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Aret i korthet

ARET | KORTHET

Januari-december 2016 (januari-december 2015)

Rorelseresultatet skade till 1 563 mnkr (1 543),
samt till 1 742 mnkr (1 559) exkl. nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Rantenettot skade till 2 503 mnkr (2 280).
Kostnaderna uppgick till 720 mnkr (627).
Kreditférlusterna uppgick netto till 9 mnkr (positivt
12).

Avkastning pé& eget kapital uppgick till 8,2 pro-
cent (8,9).

Kérnprimdrkapitalrelationen uppgick till 82,4
procent (86,1).

Samtliga uppléningsprogram har fortsatt hégsta

kreditbetyg fr&n Moody's.

Rérelseresultat, 2016

1563 ok

2015: 1 543 mnkr

Juli-december 2016 (juli-december 2015)

«  Rérelseresultatet uppgick till 721 mnkr (820),
samt till mnkr 840 (837) exkl. nettoresultat av
finansiella transaktioner.

+  Rantenettot ckade till 1 241mnkr (1 187).

«  Kostnaderna uppgick till 376 mnkr (308).

»  Kreditférlusterna uppgick netto till 10 mnkr
(positivt 11).

+  Avkastning pd eget kapital uppgick till 7,2 pro-
cent (9,3).

»  Kérnprimdrkapitalrelationen uppgick till 82,4
procent (86,1).

Réntenetto, 2016

2503 ok

2015: 2 280 mnkr

K&rnprimérkapitalrelation, 2016

82,4%

2015:86,1 %

Utlaning till allménheten, 2016

2444 ...

2015: 215,8 mdkr




Verksamheten & Finansiell utveckling

VERKSAMHETEN

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), med engelsk
firma The Swedish Covered Bond Corporation, "SCBC”, &r ett
heldgt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ), “SBAB".

SCBC har som heléigt dotterbolag till SBAB uppdrag att

emittera sdkerstdllda obligationer med hypotekskrediter som

stkerhet och dérigenom tillhandahélla SBAB-koncernen lé&ng-
siktig &tkomst till konkurrenskraftig finansiering. Verksamheten
ska bedrivas pd ett s&dant sétt att den uppfyller de krav som
stdlls i Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligatio-
ner och i Finansinspektionens féreskrift FFFS 2013:1.

FINANSIELL UTVECKLIN

RESULTATOVERSIKT

2016 2015
mnkr Jan-dec Jan-dec
Réntenetto 2503 2280
Provisionsnetto -39 -106
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) -179 -16
Summa rorelseintékter 2292 2158
Kostnader -720 -627
Kreditfsrluster, netto (not 3) -9 12
Rérelseresultat 1563 1543
Rérelseresultat exkl. nettoresultat av finansiella transaktioner 1742 1559
Skatt -342 -340
Aretsresultat 1221 1203
Balansposter
Utl@ning till allménheten, mdkr, 31 dec 2016 244,4 215,8
Nyckeltal
Karnprimdarkapitalrelation, %, 31 dec 2016 82,4 86,1
Rating, léngfristig uppléning
Moody's Aaa Aaa

Utveckling januari-december 2016 jgmfért med
januari-december 2015

Rérelseresultat

SCBC:s rérelseresultat skade till 1 563 mnkr (1 543), framst
drivet av ldgre uppl&ningskostnad fér sdkerstéllda obligationer.
Rérelseresultatet exklusive nettoresultat av finansiella transak-

tioner dkade till 1 742 mnkr (1 559).

Réinte- och provisionsnetto

SCBC:s rdntenetto Skade till 2 503 mnkr (2 280). Det hégre
rdntenettot férklaras frémst av att SCBC:s finansieringskostna-
der har minskat. Provisionsnettot uppgick till -39 mnkr (-106),
dér avgiften till den statliga stabilitetsfonden utgjorde O mnkr
(71). Frén och med det férsta kvartalet 2016 utgick avgiften
till den statliga stabilitetsfonden och ersattes med en resolu-
tionsavgift, vilken redovisas i réintenettot. Resolutionsavgiften

uppgick for heldret till 65 mnkr.
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Finansiell utveckling

Kostnader

SCBC:s kostnader ckade till 720 mnkr (627). Féréndringen Gr
hanforlig till skade ersattningar till SBAB for utférda adminis-
trativa tjdnster enligt géllande outsourcingavtal, vilka fér 2016

uppgick till 716 mnkr (624).

Kreditfsrluster
Kreditférlusterna var fortsatt l&ga och uppgick fér heléret 2016
till 9 mnkr (positivt 12).

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner till verkligt vérde
uppgick till -179 mnkr (-16). Féréandringen ar framst hanforlig
till erséttning for 6verlatelse av boldn till Swedbank samt &ter-
képskostnader kopplade till avveckling av finansiering. SBAB
och SCBC &verlat den 7 oktober 2016 kvarvarande delar, 12,7
mdkr, av utestdende bolén férmedlade av Sparbanken Oresund
till Swedbank. Totalt har cirka 20,5 mdkr dverlatits under dret.
Foér mer information om nettoresultat av finansiella transaktio-

ner, se not 2.

Utlaning
SCBC bedriver inte ndgon nyutl@ningsverksamhet i egen regi
utan férvdrvar [6pande, eller vid behov, krediter frén SBAB.
Syftet med dessa férvérv &r att krediterna helt eller delvis ska
ing& i den tillgéngsmassa som utgdr sékerhet fér innehavare av
SCBC:s sgkerstdllda obligationer. Utldningsportfsljen i SCBC
bestér av krediter fér bostadséindamél, med privatmarknad som
stérsta segment. Vid utgdngen av dret uppgick SCBC:s utld-
ning till 244,4 mdkr, jémfért med 215,8 mdkr vid utgéngen av
2015. Okningen &r hanférligt till att SCBC under januari 2016
férvérvade lénefordringar frén moderbolaget motsvarande en
nominell volym om cirka 30 mdkr i syfte att ka den sékerstdllda
poolen i SCBC.

Information om SCBC:s utldning, den sé& kallade sékerhets-

massan, publiceras mdnatligen p& webbplatsen sbab.se.

Uppléning
SCBC:s uppléning sker genom utgivning av sékerstdllda obliga-

Rérelseintdker exkl. nettoresultat av finansiella

transaktioner (mnkr)
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tioner, samt i viss m&n genom s& kallade repotransaktioner.

SCBC har tre program fér uppléning; ett svenskt sdkerstdallt
uppldningsprogram utan fast rambelopp, ett 16 md EUR Euro
Medium Term Covered Note Program (EMTCN-program) och
ett 4 md AUD Australian Covered Bonds Issuance Programme.
Samtliga uppl@ningsprogram har hégsta méjliga kreditbetyg,
Aaa, frdn ratinginstitutet Moody's.

Sékerstdllda obligationer utgér SBAB-koncernens stérsta
uppléningskélla och per den 31 december 2016 var det totala
virdet av utestdende emitterade vérdepapper under SCBC:s
l&neprogram 175,9 mdkr (187,3), fordelat enligt féljande:
svenska sdkerstdllda obligationer 101,4 mdkr (109,9) och Euro
Medium Term Covered Note Programme 74,5 mdkr (77,4).

Under éret emitterades vérdepapper om 36,7 mdkr.
Samtidigt genomfdrdes aterkép om 20,1 mdkr medan 28,5
mdkr forfsll. Detta har tillsammans med upp- och nedskrivning
av skuld, beroende pé& féréndringar i Sver-/underkurser samt
féréndringar i kronkursen, gjort att emitterade vérdepapper

under dret minskade med 11,4 mdkr.

Kapitaltéckning och likviditetsrisk

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifi-
ceringsmetod (IRK-metod) samt operativ risk och marknadsrisk
enligt schablonmetod.

SCBC:s totala kapitalrelation och kérnprimérkapitalrelation
enligt pelare 1, utan évergdngsregler, uppgick per den 31
december 2016 till 82,4 procent, j@mfért med 86,1 procent
vid utdngen av 2015. Arets resultat &r inkluderat i kapitalbasen
medan férvéintad utdelning har reducerat kapitalbasen. Fér
dvriga kapitalrelationer se tabellerna som bérjar pé sidan 9.
Internt beddmt kapitalbehov uppgick per den 31 december
2016 till 4 129 mnkr (3 897).

Hantering av likviditetsrisken sker fér SCBC integrerat med
SBAB. SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet med moderbo-
laget SBAB, under vilket SCBC vid behov kan I&na pengar frén

moderbolaget f&r sin verksamhet.

Rorelseresultat exkl. nettoresultat av finansiella

transaktioner (mnkr)
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Avkastning pd eget kapital (procent)

10

0
H214 H115 H215 H116 H216

Annan vésentlig information

Ké&rnprimérkapitalrelation utan évergangsregler
(procent)
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ANNAN VASENTLIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den frémsta riskfak-
torn fér SBAB:s framtida intjé@ningsférméga och tillgéngarnas
kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bo-
stadsmarknad. Hanteringen av réinte- och valutarisker medfér
viss exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan visar en
stabil trend, understddd av |&g inflation, l&ga réntor och stigan-
de bérs- och fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga
prisskningar och en stigande skuldséttning bland hushéllen
medfér att den svenska ekonomin &r kanslig fér féréndringar i
rdntor och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa faktorer
beddms &ka sé lédnge bostadspriser och skuldsattning dkar
snabbare &n inkomsterna. Den omfattande regelverksutveck-
lingen pé& bol@nemarknaden &r ytterligare en osékerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin &r kénslig fér utvecklingen i det
globala konjunkturléiget och fér tillst&ndet pé de internationella
finansmarknaderna.

En knapp majoritet av britterna beslutade i en folkomrést-
ning den 23 juni 2016 att sédga nej till fortsatt medlemskap i
EU ("Brexit”). Utfallet frén Brexitomréstningen har hittills haft
marginell effekt p& SCBC. Effekterna férvéntas forbli marginel-
la, Gven om mer l&ngsiktiga effekter inte kan uteslutas.

For ytterligare information om SCBC:s risker och riskhante-

ring, se avsnitt Riskhantering samt not 2 i drsredovisningen f&r

2015.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit fdremél fér revisorns éversiktliga
granskning enligt ISRE 2410. Granskningsrapporten &terfinns
pé sidan 19.



Finansiela rapporter i sammandrag

RESULTATRAKNING

2016 2016 2015 2016 2015
mnkr Juli-dec Jan-juni Juli-dec Jan-dec Jan-dec
Rénteintakter 1854 1971 1904 3825 4197
Rantekostnader -613 -709 -717 -1322 -1917
Réntenetto 1241 1262 1187 2503 2280
Provisionsintéikter 4 6 5 10 10
Provisionskostnader -26 -23 -58 -49 -116
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) -119 -60 -17 -179 -16
Ovriga rérelseintékter 7 - - 7
Summa rérelseintdkter 1107 1185 1117 2292 2158
Allménna administrationskostnader -375 -343 -309 -718 -626
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 1 -2 -1
Summa kostnader fére kreditférluster -376 -344 -308 -720 -627
Resultat fére kreditforluster 731 841 809 1572 1531
Kreditférluster, netto (not 3) -10 1 1 -9 12
Rérelseresultat 721 842 820 1563 1543
Skatter -157 -185 -180 -342 -340
Periodens resultat 564 657 640 1221 1203

2016 2016 2015 2016 2015
mnkr Juli-dec Jan-juni Juli-dec Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 564 657 640 1221 1203
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende kassaflddessékringar, fére skatt -420 819 253 399 181
Skatt hénfsrlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat 92 -180 -56 -88 -40
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -328 639 197 311 141
Summa totalresultat fér perioden 236 1296 837 1532 1344



Finansiella rapporter i sammandrag

BALANSRAKNING

mnkr 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Utl&ning till kreditinstitut 102 1219
Utlaning till allménheten (not 4) 244 445 215774
Vérdeféréndring pé réintesdkrade poster i portféljsékringar 485 717
Derivatinstrument (not 5) 4442 4784
Ovwriga tillgéngar 382 695
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 105 122
SUMMA TILLGANGAR 249961 223311
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 498 2143
Emitterade vérdepapper m. m. 175933 187280
Derivatinstrument (not 5) 871 2437
Ovriga skulder 13 10
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 1612 2201
Uppskjutna skatteskulder 190 131
Efterstdllda skulder till moderbolaget (not 8) 55123 14920
Summa skulder 234240 209122
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 9550 9550
Summa bundet eget kapital 9600 9600
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 552 241
Balanserad vinst 4348 3145
Arets resultat 1221 1203
Summa fritt eget kapital 6121 4589
Summa eget kapital 15721 14189
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 249961 223311

POSTER INOM LINJEN
Stéillda sékerheter f6r egna skulder 240086 211420



Finansiela rapporter i sammandrag

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Aktiedigar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Aktiekapital verkligt viirde tillskott vinst resultat kapital
INGAENDE BALANS 2016-01-01 50 21 9550 4348 14189
Avets totalresultat 311 1221 1532
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 50 552 9550 4348 1221 15721
INGAENDE BALANS 2015-01-01 50 100 9550 3145 12845
Arets totalresultat 141 1203 1344
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 50 214 9550 3145 1203 14189

De aktiedgartillskott som utgdtt &r villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger rétt att erhélla &terbetalning av tillskotten fran AB Sveriges Sakerstéllda
Obligationers (publ) disponibla vinstmedel férutsatt bolagsstémmans godkénnande dérom.

KASSAFLODESANALYS

2016 2015
mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid érets bérjan 1219 2841
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 1943 1161
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -720 -627
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -352 -597
Féréndring i den Ispande verksamhetens tillgdngar och skulder -42191 14702
Kassaflde frén den Ispande verksamheten -41320 14639
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflde frén investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Féréndring av efterstdilld skuld 40203 -16261
Kassaflsde frén finansieringsverksamheten 40203 -16 261
Okning / minskning av likvida medel -1117 -1622
Likvida medel vid drets slut 102 1219

Likvida medel definieras som utléning till kreditinstitut.



KAPITALBAS

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Kapitalbas

Det finns inga belopp som omfattas av bestdmmelser om behandling som tilldmpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt

férordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS SCBC, mnkr 2016-12-31 2015-12-31

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 9 600 9600

Ej utdelade vinstmedel 4347 3145

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillémpliga

redovisningsstandarder) 552 241

Del@rsresultat netto efter avdrag f6r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stdllning 1221 1203

Ké&rnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 15720 14189

Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

VYiterligare vardejusteringar (negativt belopp) -5 -7

Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster pé kassaflédessékringar -552 -241

Negativa belopp till f8ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp 0 -34

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -1 -1

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -558 -283

Ké&rnprimérkapital 15162 13906

Primarkapitaltillskott: Instrument

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar - -

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - -

Primérkapitaltillskott - -

Primérkapital (primérkapital = kérnpriméarkapital + primérkapitaltillskott) 15162 13906

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kreditriskjusteringar 3 -

Supplementdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 3 -

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tdrkapital - -

Supplementérkapital 3 -

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15165 13906

Totala riskvéigda tillgangar 18402 16151

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 82,4 86,1

Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 82,4 86,1

Totalt kapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 82,4 86,1

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& karnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pé kapitalkonserveringsbuffert och

kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 8,5 8,0
Varav: minimikrav pd kérnprimérkapital, % 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25
Varav: krav p& kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0
Varav: krav pé systemriskbuffert, % - -
Varav: buffert f6r globalt systemviktiga institut eller fr annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 74,4 78,1
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Kapitalkrav

KAPITALKRAV

2016-12-31 2015-12-31
KAPITALKRAV SCBC Riskexpon- Riskexpo-
mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 5632 451 4743 379
Exponeringar mot hushdil 8269 662 7 856 628
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 860 69 980 78
Varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 7 409 593 6876 550
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 13901 1112 12599 1007
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 262 21 335 27
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 259 21 319 26
Varav repor 3 0 14 1
Varav évrigt 0 0 2 0
Ovriga poster 565 45 798 64
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 827 66 1133 91
Marknadsrisk 377 30 361 29
Varav positionsrisk - -
Varav valutarisk 377 30 361 29
Operativ risk 3008 21 1874 150
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 289 23 184 15
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 18 402 1472 16151 1292
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 460 404
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 276 162
Totalt kapitalkrav 2208 1858

" Riskvaigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 262 mnkr (333).



Kapitaltdckning 1

KAPITALTACKNING

KAPITALTACKNING SCBC

mnkr 2016-12-31 2015-12-31
Kérnprimarkapital 15162 13906
Primarkapital 15162 13906
Totalt kapital 15165 13906

Utan 6vergdngsregler

Riskexponeringsbelopp 18 402 16151
Karnprimdrkapitalrelation, % 82,4 86,1
Overskott " av kiirnprimarkapital 14334 13179
Primdrkapitalrelation, % 82,4 86,1
Overskott " av primérkapital 14058 12937
Total kapitalrelation, % 82,4 86,1
Overskott " av totalt kapital 13693 12614

Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 15162 13940
Riskexponeringsbelopp 133171 115555
Total kapitalrelation, % 11,4 12,1

" Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)
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Noter

N OT 1 Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegrdnsad IFRS, vilket innebér att del@rsrapporten &r upprét-
tad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som fsljer av R&det fér finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, Finansins-
pektionens fsreskrifter och allménna réd om drsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (ARKL). SCBC upprattar deldrsrapporter enligt 1AS 34
med beaktande av de undantag frén och tillégg till IFRS som anges i RFR 2.

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna &r oféréndrade jamfart
med &rsredovisningen fér 2015.

Nya eller dndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men
&nnu inte tillimpats, kommer enligt SBAB:s preliminéra bedémning att f& en
begrénsad péverkan pé de finansiella rapporterna.

Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 Finansiella
instrument ska ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering -
géllande klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsredovisning.
Betréffande redovisning av macrohedgar pdgdr ett separat projekt inom IASB.
Standarden ska tillémpas frén 1 januari 2018.

Klassificering sker enligt IFRS 9 utifrén féretagets afférsmodell och de karakter-
istiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflédena. Klassificeringen avgér i sin
tur vérderingen. Nedskrivningsmodellen inom IFRS @ baseras pé férvéintade kred-
itférluster istdllet f6r den nuvarande modellen som baseras pé intréffade for-
lusthéndelser. Avsikten med den nya modellen &r att f&énga och redovisa férvéin-
tade kreditfsrluster i ett tidigare skede. Den nya standarden anger ocksé férdju-

N OT 2 Nettoresultat av finansiella

pade upplysningskrav bdde avseende kreditférluster och sékringsredovisning.
SCBC har genomfsrt en dvergripande férstudie av hur de nya reglerna kommer
att péverka SCBC. Den del av SCBC:s redovisning som kommer att p&verkas mest
av de nya reglerna &r redovisning av férvéintade kreditférluster. SCBC har p&bér-
jat en modellutveckling samt utvérderat hur system och processer kommer att
pdverkas. Utvecklingen av modell och metod préglas av ett stort antal val och
beddmningar, och eftersom n&gra slutgiltiga beslut inte tagits i dessa frédgor &r
det inte m&jligt att med tillréicklig precision ange den beloppsméssiga péverkan
som de nya reglerna har.

Nér det gdller klassificering och vérdering kan det finnas péverkan p&
redovisning och vérdering av virdepapperna i likviditetsportféljen. Analysarbetet
&r inte slutfért, men den prelimindra bedémningen é&r att de nya reglerna inte
kommer att f& ndgon vésentlig péverkan pd resultat- och balansrékning. Ndgot
beslut har inte tagits i frégan om huruvida de nya reglerna om sékringsre-
dovisning ska tilléimpas fr&n och med den 1 januari, eller om SCBC i linje med de
tilldtna valen i IFRS 9 bérjar tilldmpar de nya reglerna férst nér IFRS 9 har kom-
pletterats med regler fr redovisning av makrohedgar.

Nér det géller en kommande méjlig péverkan av de nya reglerna om
sdikringsredovisning, har en preliminér beddmning gjorts att de nya reglerna
endast kommer péverka redovisning av de orealiserade effekterna av féréindrin-
gar i valutabasisspread samt att de nya reglerna inte kommer f& n&gon vésentlig
pdverkan pé resultat- och balansrékningar.

transaktioner

2016 2016 2015 2016 2015
mnkr Juli-dec Jan-juni Juli-dec Jan-dec Jan-dec
Vinster/fsrluster pa réntebérande finansiella instrument
- Véirdefsréindring i sékrade poster i séikringsredovisning 909 -689 365 220 896
- Derivatinstrument -816 705 -388 11 -936
- Lanefordringar 129 42 58 171 106
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -340 119 -52 -459 -82
Valutaomrékningseffekter x| 1 0 0 0
Summa -119 -60 17 -179 -16

Redovisning till verkligt varde
Den valuta- och ranterisk som uppstér i samband med uppléning i utléndsk valuta
sékras i huvudsak under uppléningens hela I8ptid genom valutaréntederivat, s&
kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt vérde.
Stora variationer i verkliga véirden mellan rapportperioderna kan medféra
stora féréindringar pé redovisat resultat och dérmed ocksd kapitaltéickningen.
Férandringen i form av férlust/vinst &r orealiserad s& lénge basisswappen inte
avslutas i fortid.

| de fall derivaten hdlls till fsrfall p&verkas resultatet inte av de ackumulerade
féréindringarna eftersom de orealiserade réinterelaterade vérdeféréndringar som
f&r genomslag i resultatet pé varje derivatkontrakt bérjar och slutar pé noll.
Merparten av SCBC:s basisswappar hélls till fsrfall.



NOT 3 Kreditférluster, netto

mnkr

2016

2016

2015

2016

Noter 13

2015

Juli-dec

Jan-juni

Juli-dec

Jan-dec

Jan-dec

FORETAGSMARKNAD
Gruppvis reservering féretagsmarkandslén

Avséttning till/upplSsning av gruppvis reservering

Garantier

Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar
féretagsmarknadsléan

PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslan

Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditf&riuster

Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster
som i periodens bokslut redovisas som konstaterade férluster

Periodens reservering fér sannolika kreditfrluster

Periodens nettokostnad fér individuella reserveringar
privatmarknadslén

Gruppvis reservering privatmarknadslén

Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditférluster

Inbetalt p& tidigare érs konstaterade kreditférluster

Avsdttning till/uppl8sning av gruppvis reservering

-16

©

-18

Garantier

[N

Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar
privatmarknadslén

=15

(3]

-18

Periodens nettokostnad for kreditfsrluster

Garantierna avser erhdllna eller beréknade fordringar p& Boverket, férsdkringsbolag och banker.

-10

1

-9

12



14

Noter

NOT 4 Utlaning till allm&nheten

2016-12-31 2015-12-31
mnkr Utléning Reserv Utléning Reserv
Villor och fritidshus 92895 -37 86975 -32
Bostadsritter 87 924 -60 71668 -30
Bostadsréttsféreningar 40316 -0 38 436 -5
Privata flerbostadshus 23111 -1 18414 -1
Kommunala flerbostadshus 213 - 349
Kommersiella fastigheter 84 -
Reserv fér sannolika férluster -98 -68
Summa 244 445 -98 215774 -68
" Avser endast ej renodlade kommersiella fastigheter
Oséikra och oreglerade lénefordringar 2016-12-31 2015-12-31
a) Osékra l&nefordringar .
b) Specifika reserveringar f6r individuellt vérderade I&nefordringar -
c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadsl@n 1 6
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 97 62
e) Totala reserveringar (b+c+d) 98 68

f) Osakra l&nefordringar efter individuella reserveringar (a-b)

g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a), %

NOT 5 Derivatinstrument

2016-12-31

Tillgangar till verkligt

Skulder till verkligt

mnkr vérde vérde Nominellt belopp
Rénterelaterade 3019 635 151 436
Valutarelaterade 1423 236 45130
Summa 4442 871 196566
2015-12-31
Tillgangar till verkligt Skulder till verkligt
mnkr vérde vérde Nominellt belopp
Rénterelaterade 3281 861 55 328
Valutarelaterade 1503 1576 143672
Summa 4784 2437 199000

Valutarénteswappar ér klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.



NOT 6 Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgéngar

Noter 15

2016-12-31
Tillgangar
vérderade till ver-
kligt véirde
via resultat-
rékningen
(innehav for Léne- Summa
mnkr handel) fordringar Summa verkligt viirde
Utl&ning till kreditinstitut 102 102 102
Utl&ning till allménheten 244 445 244 445 245366
Vérdeféréndring pé réintesdkrade poster i portféljsékringar 485 485
Derivatinstrument 444 4 44) 4442
Ovwriga tillgéngar 27 27 27
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 105 105 105
Summa 4442 245164 249 606 250042
Finansiella skulder
2016-12-31
Skulder
varderade till
verkligtvirdevia
resultat-  Ovriga finansiella Summa
mnkr rékningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 498 498 498
Emitterade vérdepapper m.m. 175933 175933 177 674
Derivatinstrument 871 871 871
Ovriga skulder 13 13 13
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1612 1612 1612
Efterstélld skuld till moderbolaget 55123 55123 55123
Summa 871 233179 234050 235791



Noter

N OT 6 Fortsdttning

Finansiella tillgéngar

2015-12-31
Tillgangar
vérderade till ver-
kligt véirde
via resultat-
rékningen
(innehav for Léne- Summa
mnkr handel) fordringar Summa verkligt viirde
Utl&ning till kreditinstitut 1219 1219 1219
Utl&ning till allmé@nheten 215774 215774 216887
Vérdeféréndring pé réintesdkrade poster i portféljsékringar 717 717
Derivatinstrument 4784 4784 4784
Ovwriga tillgéngar 695 695 695
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 122 122 122
Summa 4784 218527 223311 223707
Finansiella skulder
2015-12-31
Skulder
virderade till
verkligtvirdevia
resultat-  Ovriga finansiella Summa
mnkr rékningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 2143 2143 2143
Emitterade vérdepapper m.m. 187 280 187 280 188108
Derivatinstrument 2437 2437 2437
Ovriga skulder 10 10 10
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2201 2201 2201
Efterstélld skuld till moderbolaget 14920 14920 14920
Summa 2437 206554 208 991 209819
Berékning av verkligt véirde pd finansiella instrument kliga vérdet. Fér utléning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmar-
Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i ginalen saknas vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér villkorséndringsdag fér respektive 1&n f6r att faststélla diskonteringsréntan, nivé 3.
2015. I kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lémnas &ven information om ver- Emitterade vérdepapper har vérderats till bolagets aktuella uppléningsréinta,

kligt vérde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet nivé 2.
anskaffningsvérde. Fér kortfristiga fordringar och skulder, inklusive efterstélld skuld
till moderbolaget, har det redovisade vérdet bedémts vara lika stort som det ver-



N OT 7 Upplysningar om verkligt vérde

Noter

2016-12-31
Icke
Andra observerbara
Noterade marknads- observerbara marknads-
mnkr priser (Nivé1) marknadsdata (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgangar
Derivatinstrument 444) - 4442
Summa - 4442 - 4442
Skulder
Derivatinstrument 871 - 871
Summa - 871 - 871
2015-12-31
Icke
Andra observerbara
Noterade marknads- observerbara marknads-
mnkr priser (Nivd1) marknadsdata (Niva 2) data (Niva 3) Summa
Tillgéngar
Derivatinstrument 4784 - 4784
Summa - 4784 - 4784
Skulder
Derivatinstrument 2437 - 2437
Summa - 2437 - 2437

Principer f6r véirdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgdr av not 1. Redovisningsprinciper i drsredovisningen for
2015. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéingar och skulder som

redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvéinda vérderingsnivéer

nedan. Inga éverfsringar mellan nivder har skett under 2015 och 2016.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéingar och skulder.
En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér lattillgangliga och mots-
varas av verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Vérderingsmetoden
anvénds fér narvarande inte fér ndgra tillgéngar eller skulder.

NOT 8 Efterstalld skuld till moderbolaget

Vérdering baserad pd observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser for nérbesléktade
instrument. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pd icke-observerbar marknadsdata (Nivéa 3)
Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger pé& uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gér att hémta frén marknaden. Denna metod
anvénds fér nérvarande inte fér négra tillgéngar eller skulder.

mnkr 2016-12-31 2015-12-31
Efterstalld skuld till moderbolaget 55123 14920
Summa 55123 14920

Villkor fér efterstdllning

Den efterstdllda skulden &r utstélld av moderbolaget. Den efterstéllda skulden ér efterstélld bolagets dvriga skulder i héndelse av konkurs eller likvidation vilket innebér
att den medfér rétt till betalning férst efter det att 6vriga fordringségare erhdllit betalning.



18 Finansiell kalender

Finansiell kalender

Delé&rsrapport januari-juni 2017 19 juli 2017
Bokslutskommuniké 2017 9 februari 2018

Arsstémma dger rum den 24 april 2017 i Solna.

Informationen i denna rapport ér sGdan som AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ) &r
skyldigt att offentliggéra enligt den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/

eller den svenska vérdepappersmarknadslagen. Informationen Iémnades fér offentliggérande

den 8 februari 2017 kl. 08.00 (CET).

Kontakt
For ytterligare information, kontakta:

VD Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Verkstéllande direktdren férsékrar att del@rsrapporten ger en réttvisande dversikt
av féretagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som féretaget stér infor.

Solna den 7 februari 2017

Mikael Inglander
Verkstdllande direktsr



Granskningsrapport

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en versiktlig granskning av bokslutskommunikén
for AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) fér 2016. Det
ar styrelsen och den verkstdllande direktéren som har ansvaret
fér att upprétta och presentera denna deldrsrapport i enlighet
med IAS 34 och lagen om é&rsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag. Vart ansvar é&r att uttala en slutsats om
denna bokslutskommuniké grundad pd vér dversiktliga gransk-

ning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér dversiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att
gora férfrégningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
fér finansiella fr&gor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsétgar-
der. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jémfért med den inrikining och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
dvrigt har. De granskningsdtgérder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gér det inte mdjligt fér oss att skaffa oss en s&dan
séikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en &versiktlig granskning
har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé

en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér éversiktliga granskning har det inte kommit
fram né&gra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
bokslutskommunikén inte, i allt vésentligt, &r upprattad i enlig-
het med IAS 34 och lagen om d&rsredovisning i kreditinstitut och

vérdepappersbolag.
Stockholm den 8 februari 2017

Deloitte AB

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor
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