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2013 | KORTHET 1

2013 i korthet

Rérelseresultatet exklusive nettoresultat Sammanfattning SCBC
av finansiella transaktioner uppgick till

933 mnkr (1 128) 2012 %

Resultatposter

* Rérelseresultatet uppgick till 741 mnkr Réntenetio, mnke 165 1787 8%
Rérelseresultat exklusive
(-1 94) nettoresultat av finansiella
R R transaktioner, mnkr 933 1128 -17%
¢ MYCket g°d efterfrngn pa bOlGQEtS Rérelseresultat, mnkr 741 -194 -
obligationer Resultat efter skatt, mnkr 570 -142 -

Balansposter

Samtliga uppldningsprogram har hégsta

N 9 PP . gsp ,g 9 Utl&ning, mdkr 210,0 208,9 1%
kreditbetyg frdn Moody’'s och Standard & Nyckeltal
Poor's Kreditférlustniva, %" -0,01 -0,01

Kapitaltéckning utan
Svergdngsregler

Kapitaltéckningsgrad, % 58,8 33,6
Primdrkapitalrelation, % 58,8 33,6
Karnprimdrkapitalrelation, % 58,8 33,6

Kapitaltéckning med
Svergdngsregler

Kapitaltéickningsgrad, % 10,6 10,3
Primérkapitalrelation, % 10,6 10,3
K&rnprimérkapitalrelation, % 10,6 10,3
Rating, langfristig upplaning
Standard & Poor's? AAA AAA
Moody's? Aaa Aaa

" Kreditférluster i relation till ingdende balans fér utléning till allménheten
2 Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited
3 Moody's Investors Service Limited
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Verksamhet

Den huvudsakliga verksamheten i AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer
(publ), "SCBC”, &r att emittera sdkerstdllda obligationer fér att finansiera
SBAB-koncernens utléning. SBAB Bank AB (publ), "SBAB”, &r moderbolag

i SBAB-koncernen och &gs till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk firma The
Swedish Covered Bond Corporation, d&r ett heldgt dot-
terbolag till SBAB, org. nr. 556253-7513.

SCBC ér ett kreditmarknadsbolag och regleras av lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse och star
under tillsyn av Finansinspektionen.

Den huvudsakliga verksamheten i SCBC &r att emit-

SCBC:SROLL | SBAB-KONCERNEN

Kapitalbelopp

tera sdkerstdllda obligationer enligt lag (2003:1223)
om utgivning av sdkerstéllda obligationer och i enlighet
med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2013:1. Emis-
sioner gors pd s@vdl den svenska som p& den internatio-
nella kapitalmarknaden.

SCBC har sitt sdite i Stockholm och den operativa
verksamheten ér till stérsta del utlagd till moderbolaget.

Kapitalbelopp

Icke sékerstdilld

Utlaning & rénta SBAB & réinta upp|c°ming
Nyutléning Emissionslikvider
Hypotekslén Efterstalld
skuld

Kapitalbelopp
& rénta

Emissions-

likvider

Sékerstéllda
obligationer
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FORVALTNINGSBERATTELSE 3

Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutléningsverksamhet i egen regi utan férvérvar
I6pande, eller vid behov, krediter huvudsakligen fr&n SBAB. Syftet med dessa
forvarv ar att krediterna helt eller delvis ska ingd i den tillgdngsmassa som utgdr
sakerhet foér innehavare av SCBC:s sdkerstallda obligationer och derivatmotparter.

Kreditportfol

Utl&ning till allménheten uppgick per 31 december
2013 till 210,0 mdkr (208,9). Portfsljen i SCBC bestdr
huvudsakligen av krediter fér bostadséindamél, med
privatmarknad som stérsta segment. De underliggande
séikerheterna utgérs framfér allt av pantbrev i villor

och flerbostadshus samt av sékerhet i bostadsrdtter.

All kreditgivning avser den svenska marknaden, och &r
geografiskt koncentrerad till storstadsregioner samt till
universitets- och tillvéxtorter.

Sékerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfslj bestér till cirka 97% av
tillg&ngar som kvalificerar f6r att ingd i sékerhetsmassan
vid utgivning av sakerstdéllda obligationer. Av krediterna

i sdkerhetsmassan utgér cirka 98% utléning mot sékerhet
i pantbrev eller bostadsrdtt. Vid berdkning av bel&nings-
grad fér dessa krediter anvéinds den 6vre grénsen for
l&nets, eller en grupp av l&ns, inomlédge i panten, s&
kallad slut-LTV". Information om SCBC:s sdkerhetsmassa
publiceras varje mdnad pé sbab.se

DLTV = Loan to Value

Nyckeltal fér séikerhet 1

Total sékerhetsmassa, mdkr 204,2
Kreditportfslj, mdkr 203,7
Genomsnittligt végt slut-LTV, % 58,4
Genomsnittlig I&nestorlek, tkr 580
Genomsnittlig véigd &ldersférdelning, &r 51
Genomsnittlig véigd &terstdende 16ptid, &r 13
Fyllnadssékerheter, mdkr 0,5

Sékerhetsmassans fordelning pé slut-LTV

2013-12-31

Pantbrev och bostadsrétter KREDITBELOPP

Slut-LTV, % Antal? mnkr %
0-20 23375 8703 4,3
20-40 34974 26940 13,4
40-50 21945 21654 10,8
50-60 26185 32208 16,0
60-70 27 628 32343 16,1
70-75 78822 78958 39,3
Summa 212292 200807 100,0

2 For pantbrev avses antal pantbrevsblock, fér bostadsrétter avses antal 1&n.
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Upplaning

Kapitalmarknaderna fortsatte under dret den Gterhémtning och normalisering som
péborjades under 2012. Expansiv penningpolitik och &tstramande finanspolitik
fér lander med stora underskott bidrog bland annat till att minska osdkerheten i
det finansiella systemet. SCBC har under &ret métt en mycket god efterfrégan for
bolagets obligationer frén investerare p& de marknadsplatser bolaget &r aktivt pé.

SCBC ér framférallt verksamt p& den svenska och
europeiska sdkerstéllda obligationsmarknaden. Utgiv-
ning av sékerstéllda obligationer genom SCBC &r
SBAB-koncernens viktigaste kélla f&r uppléning. SBAB:s
kraftiga inl&ningstillvéixt bidrog till ett ndgot légre upp-
l&ningsbehov under dret &n férvédntat. Bolaget bedriver
ingen utldning i egen regi utan férvérvar krediter fréimst
frén SBAB. Syftet med férvérven av krediter &r att dessa
helt eller delvis ska ingd i den sékerhetsmassa som utgér
stkerhet fér SCBC:s sdikerstéllda obligationer.

Upplaningsprogram

SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att emittera séker-
stéllda obligationer pd den svenska och internationella
kapitalmarknaden. Fér detta &ndamdl anvénder sig
bolaget av tre uppléningsprogram. | Sverige anvénds
ett sdkerstdllt uppléningsprogram utan fast rambelopp,
medan ett 10 md EMTCN-program (Euro Medium
Term Covered Note Programme) frémst anvéinds i den
internationella marknaden. SCBC har ocksé ett 4 md

australienskt sédkerstéllt uppl@ningsprogram.

Under 2013 introducerade SCBC bland annat tvé
nya sékerstéllda obligationslén i den svenska sékerstdil-
da obligationsmarknaden.

Per 31 december 2013 var det totala véirdet av
utestéende emitterade vérdepapper under SCBC:s 18-
neprogram 152,7 mdkr (152,9), férdelat enligt féljande:
svenska sakerstdllda obligationer 91,4 mdkr (92,5) och
Euro Medium Term Covered Note Programme 61,3 mdkr
(60,4). Under &ret emitterades vardepapper om 29,8
mdkr. Samtidigt genomférdes &terkép om 16,6 mdkr
medan 11 mdkr f6rféll. Detta har tillsammans med upp-
och nedskrivning av skuld, beroende pé férédndringar i
dver-/underkurser samt féréndringar i kronkursen, gjort
att emitterade vérdepapper minskat med 0,2 mdkr.

Rating

Samtliga SCBC:s uppl&ningsprogram har hégsta ms;j-
liga kreditbetyg Aaa/AAA av ratinginstituten Moody's
och Standard and Poor's.

Uppléning

Utestéende skuld 31 d ber 2013: 152,7 mdkr

Uppléning - valutaférdelning
Utestdende skuld 31 december 2013: 152,7 mdkr

mmm Svenska sékerstdllda
obligationer, 59%
EMTCN, 39%

Repor, 1%

mmm SEK, 71%
mmm EUR, 22%
CHF, 4%
NOK, 4%

Total uppléningsvolym" - férfalloprofil

Utestéende volym SCBC:s svenska sékerstéllda obligationer
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Riskhantering

SCBC:s risktagande &r l&gt och hélls p& en sddan nivd att det &r férenligt med finan-
siella mal fér avkastning, riskkapitalets storlek samt efterstrévad rating. SCBC:s risker
utgdrs framst av kreditrisk genom utl@ningsverksamheten. Fér ytterligare information

om SCBC:s riskhantering och kapitaltéckning, se not 2 eller bessk SBAB:s webbplats

sbab.se.

Risktolerans
SCBC definierar risktolerans som den risk SCBC &r

villig att ta fér att uppnd uppsatta verksamhetsmél inom
ramen fér den valda l&ngsiktiga strategin. D& den prak-
tiska riskhanteringen utférs inom moderbolaget &ter-
finns de operativa riktlinjerna fér respektive risktyp i de
instruktioner som har uppréttats fér SBAB-koncernen.
SBAB-koncernen har uppréttat tre huvudkategorier
avseende risk, vilka ocksé& géller for SCBC. Under
respektive kategori finns ett antal underkategorier for
vilka specifika risktoleransmétt har utformats. | kategorin
solvens ingér de risker som SCBC hdller kapital fér, vil-

ket inkluderar kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, ka-
pitalmdl samt resultatvolatilitet. Kategorin likviditetsrisk
inkluderar de risker som pé&verkar SCBC:s férutséttning-
ar 6r en framgdngsrik finansiering och likviditetshante-
ring. Compliance utgér den tredje huvudkategorin och
omfattar de regelverk och etiska standarder som SCBC
méste félja for att kunna bedriva sin verksamhet.

SCBC ska kontinuerligt, minst &rligen, omvérdera
balansen mellan risker och riskbdrande f6rméga alter-
nativt kostnader fér att minimera risk. Omvérderingen
omfattar alla limiter och kalibreringsnivéer.

Riskerna i verksamheten inom SCBC utgérs i huvudsak av:

I B

KREDITRISK

Motparten kan inte fullfélja sina betalnings-
forpliktelser.

LIKVIDITETSRISK

Att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser
vid tidpunkt fér forfall, utan att kostnaden for
att erhélla betalningsmedel Skar avsevart.

MARKNADSRISK

Férsémrad I8nsamhet till f5ljd av ogynnsamma
marknadsrérelser.

OPERATIV RISK

Forlust till f5ljd av icke &ndamélsenliga eller
misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa héndelser, inklu-
sive legal risk.

AFFARSRISK

Vikande intékter orsakade av svérare konkur-
rensférhdllanden, fel strategi eller beslut.

KONCENTRATIONSRISK

Exponeringar koncentrerade till vissa mot-
parter, I8ntagare, regioner eller branscher.

SCBC Arsredovisning 2013
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Befogenhet och ansvar

SCBC:s styrelse har det vergripande ansvaret fér
bolagets totala riskexponering. Styrelsen godkénner alla
vasentliga metoder, modeller och processer.

VD ansvarar fér den [8pande férvaltningen enligt de
av styrelsen faststéllda strategierna, riktlinjerna och
styrdokumenten. VD sdkerstdller att de metoder, model-
ler och processer som &r en del av den interna métning-
en och kontrollen av identifierade risker fungerar som
det &r avsett och dr beslutat i styrelsen. VD sdkerstéller
dven lépande att rapporteringen fr@n respektive enhet,
ddribland riskkontroll, sker enligt berérda instruktioner
till styrelsen.

SCBC:s riskhantering féljer roll- och ansvarsférdelning

enligt de tre férsvarslinjerna:

+ Férsta férsvarslinjen avser alla riskhanteringsaktivite-
ter som utférs av afférsverksamheten. Verksamheten
som tar risken Gger ocksa risken vilket innebdr att den
dagliga hanteringen av risker ska ske av verksamhets-
ansvariga.

SCBC Arsredovisning 2013

+ Andra férsvarslinjen avser funktionerna for risk-
kontroll och compliance. Riskkontroll ansvarar fér
identifiering, kvantifiering, analys och rapportering av
SCBC:s samtliga risker. Compliance ska kontrollera
att verksamheten f&ljer lagar och regler samt stédja
verksamheten inom sitt ansvarsomréde.

« Tredje férsvarslinjen avser internrevision som genom-
fér oberoende regelbundna éversyner av férvaltning
och system av interna kontroller.

Riskkontroll tillsénder SCBC:s VD och styrelse skriftlig
riskrapportering kvartalsvis samt vid behov. Rap-
porteringsstrukturen &r utformad sé& att styrelsen och
foretagsledningen erhéller rapporter avseende alla
vésentliga risker samt hur bolagets riskprofil férhéller sig
relativt beslutad risktolerans.

En mer detaljerad beskrivning av SCBC:s riskhante-
ring och kapitaltdckning finns i not 2.
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Rorelsens resultat

Rérelseresultatet exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner f6r
2013 minskade och uppgick till 233 mnkr (1 128). Rantenettot minskade

med 8 procent jamfért med féregdende dr.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet f6r 2013 uppgick till 741 mnkr
(-194). Rantenettot minskade jamfsrt med féregéende
&r och uppgick till 1 651 mnkr (1 787). Minskningen i
rdntenettot jamfort med 2012 férklaras frémst av att
SCBC:s finansieringskostnad f6r den ej séikerstdllda
uppléningen &kat. Vid &rets slut uppgick utléningsport-
fsljen till 210,0 mdkr (208,9).

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
-192 mnkr (-1 322). Den enskilt stérsta resultatpdver-
kande faktorn var orealiserade marknadsvérdesrénd-
ringar av basisswappar).

Provisionsnettot uppgick till -83 mnkr (-86), dér
avgiften till den statliga stabilitetsfonden ingér med
-62 mnkr (-63).

SCBC:s totala rérelseintdkter kade jémfért med
freg&ende &r till 1 376 mnkr (380). Arets kostnader
okade och uppgick till 656 mnkr (587). Frémsta orsaken
var hégre kostnader om 579 mnkr (514) fér erséttning
till SBAB for utférda administrativa tjdnster enligt ett
outsourcingavtal, samt ersdttning om 75 mnkr (70) till
SBAB f&r férvaltning av krediter éverférda frén SBAB
till SCBC beviljade av FriSpar Boldn AB. Kreditférluster
netto uppgick till positivt 21 mnkr (positivt 13).

Kapitaltéckning

Basel lll har implementerats den 1 januari 2014 och de
nya reglerna innebér bland annat krav pd skad kapital-
bas och hégre kapitalkrav jémfsért med tidigare regler.
SCBC har tagit hajd fér detta i sin kapitalplanering och
uppfyller kraven enligt de nya reglerna. Enligt prelimi-
ndr beddmning kommer inte kapitalkrav, kapitalbas

och stora exponeringar att p&verkas av éndringar i IFRS
som publicerats men &nnu inte bérjat tilldmpas. Fér mer
information om kapitaltédckning inom SCBC, se not 2.

Utdelningsprinciper och
vinstdisposition

SCBC har ingen faststdalld utdelningsprincip. Utdelning
foreslés av styrelsen i enlighet med bestémmelser i

" Redovisning till verkligt vérde fér derivat

aktiebolagslagen och faststélls dérefter av &rsstémman.

For 2013 féreslds att ingen utdelning ska ske. Det full-

stéindiga férslaget till vinstdisposition &terfinns pé sidan

35 som en integrerad del av férvaltningsberdttelsen.
Samtliga aktier &gs av moderbolaget SBAB.

Bolagsstyrningsrapport

SCBC:s bolagsstyrningsrapport 2013 &r fogad till
denna &rsredovisning, se sidan 37. Information i den-
samma om de viktigaste inslagen i bolagets system for
intern styrning och kontroll &terfinns pé sidan 40.

Efter utgéngen av 2013 har ny styrelse valts fér
SCBC genom extra bolagsstéimma. Den nya styrelsen
bestér av Jakob Grinbaum (ordférande), Per Anders
Fasth, Christine Ehnstrém, Per O. Dahlstedt och Sarah

Bucknell.

Framtidsutsikter, risker och
osdkerhetsfaktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige é&r den fréimsta
riskfaktorn f&r SCBC:s framtida intjéiningsférmdéga och
tillg&ngarnas kvalitet &r i huvudsak exponerad mot
kreditrisk inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen av
rdnte- och valutarisker medfér viss exponering mot pris-
risker. Hushéllens efterfrégan férvéintas under kommande
8r visa en stabil 8kning, understédd av &g inflation, 16ga
rdntor och stigande bdrs- och fastighetspriser.

Den svenska ekonomin &r kéinslig fér utvecklingen i
det globala konjunkturléget och for tillsténdet p& de
internationella finansmarknaderna. Riskerna kring
dessa faktorer beddms minska under kommande &r men
&r fortfarande betydande. En anstréngd bostadsmark-
nad och en hdg skuldsattning bland hushdllen medfsr
att ekonomin ocksé &r kénslig fér féréndringar i réntor
och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa faktorer
beddms 8ka sé& léinge bostadspriser och skuldséttning
8kar snabbare &n inkomsterna. Fér ytterligare informa-
tion om SCBC:s risker och riskhantering, se avsnittet
Riskhantering samt not 2.

Den valuta- och rénterisk som uppstér i samband med uppléning i utlédndsk valuta, sékras i huvudsak under upplé&ningens hela 16ptid genom valutaréntederivat,
s.k. basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt vérde (marknadsvérde), vars férédndring ingdr i nettoresultat av finansiella transaktioner.

Stora variationer i aktuella marknadsvérden mellan rapportperioderna kan medféra stora féréindringar pd redovisat resultat och dérmed ocksd kapitaltéckningen.
Féréndringen i form av férlust/vinst ér dock orealiserad sé lénge basisswappen inte avslutas i fortid. | de fall derivaten hélls till férfall paverkas resultatet inte av de
ackumulerade féréindringarna eftersom marknadsvérdet pd varje derivatkontrakt bérjar och slutar pé noll. Merparten av SCBC:s basisswappar hélls till férfall.

SCBC Arsredovisning 2013
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Femarsoversikt

mnkr [ 2013] 2012 2011 2010 2009

Rénteintékter 6 211 7 902 7 735 3 667 3 445
Réntekostnader -4 560 -6 115 -6 046 -2 227 -2 632
Réntenetto 1 651 1787 1 689 1 440 813
Ovriga rérelseintékter” =275 -1 407 172 181 -638
Summa rrérelseintdkter 1 376 380 1 861 1621 175
Rérelsekostnader -656 -587 -563 -464 -445
Summa rérelsekostnader -656 -587 -563 -464 -445
Resultat fore kreditforluster 720 -207 1298 1157 -270
Kreditforluster, netto 21 13 -1 -10 -25
Rérelseresultat yZ\ -194 1 287 1147 -295
Utlaningsportfslj 209 982 208 875 210 478 209 661 173 371
Uppskjuten skattefordran - - - - 55
Ovriga tillgéngar 18 057 22 202 22 739 14 208 24 686
Summa tillgéngar 228 039 231 077 233 217 223 869 198 112
Emitterade vérdepapper m.m. 152 656 152 874 160 671 155 319 139 963
Ovriga skulder 22 973 27 803 25 207 19 709 21 908
Uppskjutna skatteskulder 388 7 106 17 -
Efterstélld skuld till moderbolaget 40 115 39 602 36 300 38 363 26 626
Eget kapital 11 907 10 791 10 933 10 461 9 615
Summa skulder och eget kapital 228 039 231 077 233 217 223 869 198 112

") Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella
transaktioner samt évriga rérelseintékter.

Nyckeltal

Utlaning

Placeringsmarginal, % 0,72 0,77 0,74 0,68 0,43
Kreditfsrluster

Kreditfsrlustnivd, % -0,01 -0,01 0,01 0,01 0,02
Produktivitet

K/I-tal exkl kreditférluster 48 154 30 29 254
K/I-tal inkl kreditférluster 46 151 31 29 269
Kapitalstruktur

Réntabilitet, % 5,0 -1,3 8.9 8.4 2,3
K&rnprimérkapitalrelation utan évergéngsregler, % 58,8 33,6 31,2 30,6 33,1
Primérkapitalrelation utan dvergé&ngsregler, % 58,8 33,6 31,2 30,6 33,1
Kapitaltéickningsgrad utan évergéngsregler, % 58,8 33,6 31,2 30,6 33,1
K&rnprimdrkapitalrelation med &vergdngsregler, % 10,6 10,3 10,7 10,3 111
Primérkapitalrelation med évergéngsregler, % 10,6 10,3 10,7 10,3 111
Kapitaltéickningsgrad med évergéngsregler, % 10,6 10,3 10,7 10,3 11
Soliditet, % 5,2 4,7 4,7 4,7 4,9
Konsolideringsgrad, % 5,4 4,7 4,7 4,7 4,8
Anstéllda

Antal anstéllda 1 1 1 1 1

Definitioner pa nyckeltal

Placeringsmarginal Réntenetto i férhéllande till genomsnittlig Kéarnprimérkapitalrelation Primért kapital minus primérkapitaltillskott
balansomslutning i relation till riskvéigda tillgéngar, RWA
Kreditforlustniva Kreditférluster i relation till ingéende Kapitaltéckningsgrad Kapitalbas / riskvéigda tillgéngar
balans f&ér utléning till allménheten Primarkapitalrelation Primérkapital / riskvégda tillgéngar
K/I-tal exkl. kreditfsrluster Summa rérelsekostnader / summa intékter Soliditet Eget kapital i fsrhéllande till balans-
K/I-talinkl. kreditférluster (Summa rérelsekostnader plus kredit- omslutning vid drets slut
forluster) / summa intékter Konsolideringsgrad Eget kapital och uppskjuten skatt i férhél-
Réntabilitet Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhél- lande till balansomslutning vid &rets slut
lande till genomsnittligt eget kapital Antal anstéllda Fast anstéllda

SCBC Arsredovisning 2013
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Resultatrékning

mnkr Not 2012
Rénteintdkter 3 6 211 7 902
Réntekostnader 3 -4 560 -6 115
Réntenetto 1 651 1787
Provisionsintdkter 4 8 10
Provisionskostnader 4 -91 -96
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -192 -1322
Ovriga rérelseintékter 0 1
Summa rérelseintdkter 1 376 380
Allmé&nna administrationskostnader 6 -655 -586
Ovriga rérelsekostnader -1 -1
Summa kostnader fére kreditforluster -656 -587
Resultat fore kreditforluster 720 -207
Kreditférluster netto 7 21 13
Rérelseresultat Yz -194
Skatt 8 -171 52
Aretsresultat 570 -142

Rapport over totalresultat

mnkr ‘:’ E 2012
Aretsresultat 570 -142
Ovrigt totalresultat for &ret efter skatt - -
Summa totalresultat for dret 570 -142
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ke Not BETEREEN 20121231
TILLGANGAR

Utl&ning till kreditinstitut 9 1 179 10 054
Utl&ning till allménheten 10 209 982 208 875
Vérdefsrandring pd réintesdkrade poster i portfsljsékringar 1164 2129
Derivatinstrument 1 4 631 9 578
Ovriga tillgéngar 15 866 197
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 217 244
SUMMA TILLGANGAR 228 039 231 077
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 17 14 644 15 084
Emitterade vérdepapper m.m. 18 152 656 152 874
Derivatinstrument 1 5 617 9 806
Ovriga skulder 19 10 17
Upplupna kostnader och férubetalda intékter 20 2702 2 896
Uppskjutna skatteskulder 21 388 7
Efterstalld skuld till moderbolaget 22 40 115 39 602
Summa skulder 216 132 220 286
Eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 9 550 9 550
Balanserad vinst 1737 1 333
Arets resultat 570 -142
Summa eget kapital 23 11 907 10 791
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 228 039 231 077
Poster inom linjen

Stéllda sékerheter fér egna skulder 24 204 189 203 010
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Foréndringar eget kapital

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital

Aktiedigar- Balanserad Arets  Summa eget
mnkr Aktiekapital tillskott vinst resultat kapital
INGAENDE BALANS 2012-01-01 50 9 550 1 333 10 933
Summa totalresultat f6r Gret” -142 -142
UTGAENDE BALANS 2012-12-31 50 9 550 1333 -142 10 791
INGAENDE BALANS 2013-01-01 50 9 550 1191 10 791
Transaktioner med aktiedgare:
Erhéllet koncernbidrag efter skatt 546 546
Summa totalresultat f6r Gret” 570 570

UTGAENDE BALANS 2013-12-31 50 9 550 1737 570 11 907

) Summa totalresultat for dret Sverensstdmmer med drets resultat.

De aktiedgartillskott som utgétt ér villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger rétt att erhélla
&terbetalning av tillskotten ur AB Sveriges Sakerstéllda Obligationers (publ) disponibla vinstmedel frutsatt
bolagsstdmmans godkénnande dérom.

Kassaflodesanalys

mnkr 2012

Likvida medel vid arets bsrjan 10 054 11 562
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhélina réintor 6 315 7 857
Erhélina provisioner " 6
Betalda réntor -5 164 -6 495
Betalda provisioner -98 -94
Realiserade vérdeféréndringar -147 -81
Utbetalningar till leverantérer -589 -610
Betalda inkomstskatter =25 =21
Férandring efterstdlld skuld 513 3 301
Férandring utléning till allménheten -1 073 1 639
Foréndring skulder till kreditinstitut -439 30
Emission l&ngfristig uppléning 29 830 21011
Aterbetalning langfristig upplaning -28 000 27 219
Féréndring 6vriga tillgéngar och skulder -1 -322
Kassafléde fréan den Ispande verksamheten 1125 -998

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflsde fran investeringsverksamheten - -

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning = -

L&mnat koncernbidrag - -510
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten - -510
Okning / Minskning av likvida medel 1125 -1 508
Likvida medel vid drets slut 11 179 10 054

Likvida medel definieras som utl@ning till kreditinstitut med en 16ptid p& hégst tre ménader fran
anskaffningstidpunken.
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Noter

Not Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ), med engelsk firma The
Swedish Covered Bond Corporation ("SCBC"), r ett heldgt dotterbo-
lag till SBAB Bank (publ) ("SBAB"). SCBC &r ett kreditmarknadsbolag
vars verksamhet &r inriktad pé att emittera sékerstéllda obligationer.
Verksamheten startades 2006 dé bolaget erhéll tillsténd av Finansin-
spektionen att emittera sdkerstéllda obligationer. Moderbolaget SBAB
&r ett aktiebolag registrerat, och med séte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret &r SBAB Bank AB (publ), Box 27 308, 102 54 Stockholm.

Denna é&rsredovisning &r upprattad enligt lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och véirdepappersbolag (ARKL). SCBC tillimpar lagbe-
grdnsad IFRS, vilket innebdr att &rsredovisningen &r uppréttad enligt
IFRS med de tilldgg och undantag som féljer av R&det for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer
samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25).

SCBC fértidstilldmpar dven 5 kap 4 § i den uppdaterade FFFS
2008:25 (FFFS 2013:24) for denna &rsredovisning.

rsredovisningen har upprdttats i enlighet med anskaffningsvérde-

metoden férutom vad betréffar derivat, finansiella tillgéngar och skulder
varderade till verkligt véirde via resultatrékningen samt sékringsredovi-
sade poster.

Den 12 mars 2014 godkénde styrelsen de finansiella rapporterna for
utférdande. Dessa faststdills slutligen av ordinarie @rsstémma den 22

april 2014,

Féréindrade och nya redovisningsprinciper 2013

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

« |IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar har tillkommit géllande
kvittning av finansiella tillg&ngar och finansiella skulder. Upplys-
ningskraven géller alla redovisade finansiella instrument som kvittas
i enlighet med punkt 42 i IAS 32, men &ven redovisade finansiella
instrument som omfattas av ett réttsligt bindande ramavtal om kvitt-
ning eller ett liknande avtal, oavsett om de kvittas enligt punkt 42 i
IAS 32 eller inte. Informationen l&mnas i not 14.

IFRS 13 Véirdering till verkligt vérde

« Verkligt véirde definieras som det pris som erhdllas p& vérderingsda-
gen vid férsélining av en tillgéng eller betalas f5r att dverféra en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer. Utéver detta
innehéller IFRS13 omfattande upplysningskrav. Den nya standarden
innebdr inte att n&gra nya poster har vérderats till verkligt vérde. Fsr
de poster som SCBC vérderat till verkligt vérde har den nya defini-
tionen inte f&tt betydelse p& de finansiella rapporterna. Standarden
tillampas frén Tjanuari 2013. Ovriga éndringar, tolkningar och &rliga
forbattringar har inte haft négon betydande inverkan p& SCBC:s
finansiella rapporter.

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 9 - Finansiella Instrument

Sedan 2008 har IASB jobbat fér att ta fram en ny standard, IFRS 9
Finansiella instrument, som ska ersatta IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vérdering. Arbetet &r indelat i tre faser:

« Klassificering och vérdering

« Nedskrivningar

« Sékringsredovisning

For den férsta fasen, Klassificering och vérdering, har utkommit ett
exposure draft (ED) 2012 och IASB planerar en slutlig standard for
denna fas i mitten av 2014.

Klassificering sker utifrén féretagets afférsmodell samt de karaktéris-
tiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflddena. Fér den andra fasen,
Nedskrivningar, har utkommit en ny exposure draft (ED) i mars 2013.
Nedskrivningsmodellen baseras pé férvéintade kreditférluster istéllet for
den nuvarande modellen som baseras pé intréffade férlusthéndelser.
Slutlig standard f6r denna fas planeras till mitten av 2014.

Den tredje fasen, Sakringsredovisning, har delats upp mellan vanlig
sdkringsredovisning och sdkringredovisning géllande macrohedgar. Fér
den del som avser vanlig sékringsredovisning har ny standard utkommit
i november 2013 och IASB arbetar fér att utkomma med ett discussion

paper (DP) géllande sdkringsredovisning av macrohedgar under bérjan
av 2014.

Standardens inférande har skjutits upp och datum fér obligatorisk till-
|&mpning av den nya standarden blir tidigast 1 januari 2018 nér fsrtida
tillimpning beddmts bli tillaten. IFRS 9 &r dock &nnu inte godkénd av EU,
vilket &r ett krav fér tillimpning. SCBC:s bedémning &r att inférandet av
standarden, rérande klassificering och vérdering av finansiella tillgéngar
och skulder, kommer att f& en begrénsad péverkan pé de finansiella
rapporterna. SCBC:s preliminéra bedsmning avseende hur den vanliga
sdikringsredovisningen kommer att p&verka de finansiella rapporterna har
dnnu inte gjorts.

IAS 39 Finansiella instrument : Redovisning och vérdering

I juli 2013 publicerades ett tilldgg till IAS 39 (och IFRS 9) som gdller
novering av derivat och fortséttning av sékringsredovisning. Tillégget
mdjliggdr att en befintlig séikringsrelation fortsdtter om en novering,

som inte var avsedd nér sékringsrelationen startade, méter sérskilda
kriterier. Tilligget beddms inte f& ndgon betydande inverkan p& SCBC:s
finansiella rapporter. Standarden tilldmpas frén 1 januari 2014.

Ovrigt

Fértydligande i IAS 32 géllande kvittningsregler och IFRIC 21 Avgifter
frén stat eller motsvarande organ, bedéms inte & ndgon betydande
inverkan p& SBAB:s finansiella rapporter.

Ovriga éndringar, tolkningar och &rliga férbéttringar bedéms inte f&
né&gon betydande inverkan p& SCBC:s finansiella rapporter.

Allménna redovisningsprinciper

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Emitterade vérdepapper och samtliga derivatinstrument, redovisas p&
afférsdagen, det vill séga vid den tidpunkt d& de vésentliga riskerna och
réttigheterna évergér mellan parterna. Ovriga finansiella instrument
redovisas pd likviddagen.

En finansiell tillgéng bokas bort frén balansrékningen nér de
avtalsenliga réttigheterna till kassaflsdet frén den finansiella tillgéngen
upphdr och bolaget har éverfsrt i stort sett alla risker och férméner som
&r férknippade med dganderdtten av tillgdngen. En finansiell skuld tas
bort frén balansrékningen nér den upphér att existera, det vill séga nér
den férpliktelse som specificeras i avtalet &r fullgjord, annullerad eller
har 18pt ut.

Kostnads- och intdktsredovisning

Rénteintdkter och réntekostnader (inklusive rénteintékter frén ned-
skrivna fordringar) redovisas enligt effektivréntemetoden. Berdkningen
av den effektiva réintan innefattar alla avgifter som erlagts eller erhdilits
av avtalsparterna, bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnader i form av erséttningar till samarbetspartners
eller emissionskostnader hénférliga till anskaffningen av 1&n utgér en del
av anskaffningskostnaden fér l&net, vilket dérfér redovisas i balansrék-
ningen och resultatférs enligt effektivréintemetoden via réntenettot Sver
kreditens férvaintade 16ptid.

Provisionsintékter och provisionskostnader resultatférs I5pande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Vid fsrtida inlésen av |&n betalar kunden en rénteskillnadserséttning
som &r avsedd att técka den kostnad som uppstér fér SCBC. Denna
ersdttning intdktsférs direkt under rubriken “Nettoresultat av finansiella
transaktioner”. Ovriga poster under denna rubrik beskrivs i avsnittet
"Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 och som inte

omfattas av sékringsredovisning har i enlighet med denna standard

klassificerats i fsljande kategorier:

« Finansiella tillgédngar vérderade till verkligt vérde via resultatrék-
ningen

« L&nefordringar och kundfordringar

« Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

« Ovriga finansiella skulder

SCBC har inte négra tillgéingar som klassificerats som “Investeringar som

hélles till fsrfall” eller “Finansiella tillgéngar tillgéngliga fér férséljning”.
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Not Redovisningsprinciper, fortséttning

Kvittning

En finansiell tillgédng och en finansiell skuld ska kvittas och redovisas
med ett nettobelopp endast nér det fsrekommer en legal rétt att kvitta
de redovisade beloppen och avsikten &r att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgéngen och reglera skulden.
Inga finansiella instrument redovisas netto i balansrékningen.

Berékning av verkligt véirde

Verkligt véirde definieras som det pris som skulle erhdllas pé& vérderings-
dagen vid f8rsdljning av en tillgéng eller betalas f&r att verféra en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

Berdkning av verkligt vérde pd finansiella instrument vérderade till
verkligt virde och som handlas p& en aktiv marknad baserar sig pé&
noterade priser.

For finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv marknad fast-
stélls verkligt vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berdkningar i
samband med vérderingen baseras sé l&ngt som majligt pé observer-
bara marknadsuppagifter. | huvudsak anvéinds modeller baserade p&
diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berékningarna &ven baseras
pé egna antaganden eller bedémningar.

Finansiella tillgdngar respektive finansiella skulder vérderade

till verkligt vérde via resultatrdkningen

Kategorin "Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen” respektive “Finansiella skulder vérderade till verkligt
virde” delas upp i innehav fér handel och finansiella tillgéngar/skulder
som féretagsledningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera
i denna kategori. Samtliga SCBC:s tillg&ingar och skulder inom dessa
kategorier &r derivat och har klassificerats som innehav fér handel. |
respektive kategori ingdr derivat som inte sékringsredovisas. Férsta
géngen redovisas tillgdngar och skulder i dessa kategorier till verkligt
vérde, medan hénfsrliga transaktionskostnader redovisas i resultatrék-
ningen.

Férandringar av verkligt véirde och realiserade resultat fér dessa
tillgdngar och skulder redovisas i resultatrékningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan den effektiva réntan
redovisas i réntenettot.

Lénefordringar och kundfordringar
Finansiella tillgéngar klassificerade som l&ne- och kundfordringar
redovisas vid férsta redovisningstillféllet till anskaffningsvérde. Léne-
och kundfordringar redovisas darefter till upplupet anskaffningsvérde
med tilldmpning av effektivréintemetoden. Denna kategori utgérs av
tillgéngar, som har fasta eller faststéllbara betalningar, och som inte
noteras pé en aktiv marknad. L&nefordringar omfattar utléning till séval
allménheten som kreditinstitut och dérmed sammanhé&rande poster.
Vérdefsréndringar och nedskrivningar resultatférs som “Kreditférlus-
ter netto” medan den effektiva réintan redovisas som rénteintéikt.
Se é&ven stycket "Kreditforluster”.

Ovriga finansiella skulder
Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder vérde-
rade till verkligt vérde via resultatrékningen” redovisas initialt till verkligt
virde med tilldgg for transaktionskostnader och dérefter till upplupet
anskaffningsvérde med tilldmpning av effektivréntemetoden. Denna
kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérdepapper och skulder
till kreditinstitut.

Realiserade resultat frén &terkép av egna skulder péverkar érets
resultat nér de uppstdr och redovisas under rubriken “Nettoresultat av
finansiella transaktioner”.

Repor
Med repor menas avtal dér parterna har kommit éverens om férséljning
samt &terkdp av ett visst vérdepapper till ett i f5rvéig bestémt pris.
Vérdepapper som har l&mnats eller mottagits enligt dessa terkdpsavtal
bokas inte bort frén, respektive redovisas inte i balansrékningen.
Erhdllen likvid redovisas i balansrdkningen som skuld till kreditinstitut
och erlagd likvid redovisas som utl&ning till kreditinstitut. Resultatet
utgdrs av skillnaden mellan f&rsdljnings- och &terkdpsbelopp och redovi-
sas som en rdnteintdkt respektive réintekostnad.

Derivat och sdkringsredovisning
Derivatinstrument anvénds i huvudsak fér att eliminera réinte- och valu-
tarisker i bolagets tillg&ingar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt
vérde i balansrékningen.

Fér de ekonomiska sékringar dér riskerna fér betydande resultatslag
&r storst och som uppfyller de formella kraven har SCBC valt att till-
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|&dmpa sékringsredovisning avseende sdkring av réinte- och valutarisk.
Den metod som SCBC tillampar &r verkligt vérdesdkring, se nedan.
Dérutsver finns andra ekonomiska sékringar dér sékringsredovisning
inte tillimpas. Dessa derivat utanfsr sékringsredovisningen &r klas-
sificerade som tillgéngar respektive skulder vérderade till verkligt véirde
via resultatrdkningen.

Verklig vérdesékring

Vid verklig vérdesakring vérderas sdkringsinstrumentet (derivatet)

till verkligt vérde samtidigt som den sékrade tillgéingen eller skulden
vérderas med ett tilldgg fér ackumulerad féréndring av verkligt vérde
hanférlig till den sékrade risken p& den sékrade posten. Vérdeférand-
ringarna redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken “Nettore-
sultat av finansiella transaktioner”. Séikringens effektiva rénta redovisas
i rdntenettot.

Dé sékringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade
vinsterna eller férlusterna som justerat det redovisade vérdet av den
sdkrade posten i resultatrékningen enligt effektivréntemetoden. Perio-
diseringen strdcker sig ver den sdkrade postens &terstéende I6ptid.
Den realiserade vinst eller férlust som uppstér i samband med fértida
stéingning av ett sgkringsinstrument redovisas i resultatrdkningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Macro hedge

| denna typ av sékring, anvénds derivat fér att p& en mer évergripande
nivé sékra strukturerade rénterisker. Vid redovisning av dessa transak-
tioner, anvénds den sé kallade "carve-out” versionen av IAS 39 s& som
den antagits av EU. Den redovisningsméssiga hanteringen av derivat
som designerats sésom macro hedge, liknar évriga verkligt vérdesak-
ringsinstrument.

Vid verklig vérdesékring av portféljer av tillgéngar redovisas den vinst
eller férlust som &r hénférlig till den sékrade risken under rubriken "Vér-
deférdndring pd réintesdkrade poster i portféljséikringar” i balansrék-
ningen. Den sdkrade posten &r en portfslj av utldningstransaktioner som
&r baserad pé nésta kontraktuella omséttningsdag. Sékringsinstrumen-
tet som anvénds &r en grupp av réinteswapar indelade i réinteomséitt-
ningsspann utifrén villkoren i den fasta delen av swappen.

Kreditfsrluster

P& balansdagen sker en bedémning av om det finns objektiva beldgg
fér en nedskrivning av ett individuellt 1&n eller grupp av [&n. Detta sker
till f8ljd av handelser som intréffat efter att tillgdngen redovisats férsta
gdngen och som ska ha péverkat de uppskattade framtida kassaflédena
fér den aktuella I&nefordran eller grupp av l&nefordringar. Héndelser
som kan pdverka nedskrivningsbehovet &r exempelvis konkurs, betal-
ningsinstdllelse, ackord och betalningsfsreléggande.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans re-
dovisade vérde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden dis-
konterade till fordrans effektiva réinta enligt senaste réintejusteringsdag.
Kassafldden hanférliga till Idntagaren och eventuellt ianspréktagande
av sékerheten beaktas vid bedémningen av nedskrivningsbehovet.
Eventuella kostnader férknippade med realisering av panten inkluderas
i kassaflddesberskningarna. Berdkning av sannolika kreditférluster sker
brutto och i de fall det finns en garanti redovisas denna som fordran pé
motparten. Om nuvérdet av framtida kassafldden dverstiger tillgéngens
redovisade védrde gdrs ingen nedskrivning och l&nefordran bedéms inte
heller vara oséker.

Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrékningen under rubriken
"Kreditforluster, netto”.

Som kreditférluster redovisas under dret konstaterade férluster
och avséttningar fér sannolika férluster, med avdrag fér de garantier
som bedéms kunna tas i ansprdk samt tagits i ansprék och eventuella
dtervinningar.

Med konstaterade férluster avses férluster dér beloppen ér definitiva
eller med &vervéigande sannolikhet faststéllda och dérmed bortbokade.

Individuellt vérderade I&nefordringar

Féretagsmarknadslén prévas individuellt f&r nedskrivningsbehov. Privat-

marknadslén vérderas individuellt om det finns sérskilda skal.
Lanefordringar som inte beddms ha négot individuellt nedskriv-

ningsbehov inkluderas i en grupp av finansiella tillgéngar med liknande

kreditriskegenskaper och bedéms kollektivt med avseende p& nedskriv-

ningsbehov.

Gruppvis vdrderade Idnefordringar

Lé&nefordringar som ingdr i denna grupp ér féljande:

« Privatmarknadslén som inte reserverats individuellt. Dessa utgérs
av ett stort antal I&n som vart och ett har begrénsat vérde och en
likartad kreditrisk.
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Not Redovisningsprinciper, fortséttning

« Individuellt vérderade I&nefordringar dér inga objektiva bevis p&
individuellt nedskrivningsbehov identifierats enligt ovan, “Individuellt
vérderade l&nefordringar”.

|dentifiering av nedskrivning av |&n p& gruppvis nivé gérs pd tvé olika

satt:

« Utifrén den interna riskklassificeringen och justeringar i enlighet
med IFRS regelverk identifieras grupper av l8n, vilka har utsatts fér
héndelse som ger en matbar negativ péverkan pé de framtida kas-
saflédena.

« Ddrutdver gors en identifiering av de grupper av 1&n vars framtida
kassaflsden har fétt en métbar férsémring pé grund av nyligen intréf-
fade héndelser, vilka énnu inte f&tt genomslag i riskklassificeringssys-
temet.

Omstrukturerade I&nefordringar

En omstrukturerad I&nefordran &r en fordran dér SCBC har ldmnat
né&gon form av eftergift t ex amorteringsfrihet till f5ljd av att l&ntagarens
finansiella stéllning har férsémrats eller att l&ntagaren har f&tt andra
finansiella problem. Beviljade eftergifter betraktas som en konstate-

rad férlust. Ett 1&n som har omstrukturerats betraktas inte léngre som
osdkert, utan som en fordran med nya villkor.

bvrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljder dér SCBC
bedriver sin verksamhet. SCBC:s funktionella valuta, tillika rapporte-
ringsvaluta, &r svenska kronor.

Véirdering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs
och fordringar och skulder i utléindsk valuta vérderas till balansdagens
kurs. Valutakursresultat som uppkommer vid reglering av transaktioner i
utléndsk valuta och vid omrékning av monetéra tillgéngar och skulder i
utléindsk valuta redovisas i resultatrékningen under rubriken “Nettore-
sultat av finansiella transaktioner”.

Skatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
utgérs av skatt som ska betalas eller erhdllas avseende innevarande érs
skattemdssiga resultat samt av justeringar av aktuell skatt fér tidigare é&r.
Fér poster som redovisas i resultatrékningen redovisas dérmed samman-
héingande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av poster
som redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital, redovisas i dvrigt
totalresultat respektive i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréknas enligt ba-
lansrékningsmetoden med utg&ngspunkt i tempordra skillnader mellan
redovisade och skattemdssiga vérden pé tillgédngar och skulder. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas fér outnyttjade skatteméssiga avdrag i
den omfattning det &r sannolikt att avdragen kommer att kunna utnyttjas
mot framtida skattepliktiga &verskott. Uppskjutna skatter beréknas enligt
den skattesats som férvéintas gélla vid tidpunkten fér taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som utléning till kreditinstitut med en 16ptid pé&
hdgst 3 mé&nader frén anskaffningstidpunkten.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag, for vilket fristéende finansiell
information finns tillgéinglig, som bedriver afférsverksamhet frén vilken
den kan f& intékter och &dra sig kostnader och vars rérelseresultat
regelbundet granskas av féretagets hogste verkstéllande beslutsfat-
tare som underlag fér beslut om férdelning av resurser till segmentet
och beddmning av dess resultat. SCBC:s verksamhet &r i huvudsak
investeringar i I&nefordringar med en risknivé som méjliggér emission
av sékerstdllda obligationer. Till fsljd av detta redovisas endast ett
segment, totalt SCBC.

Utdelning
Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrékningen nér utdel-
ningen har blivit beslutad pd& &rsstémman.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som ldmnas eller tas emot redovisas som minskning
respektive 8kning av fritt eget kapital efter justering fér beréknad skatt,

i enlighet med huvudregeln i RFR 2 1AS 27 p2.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

Fér att upprétta drsredovisningen i enlighet med lagbegrédnsad IFRS
krévs att féretagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedém-
ningar baserade pé tidigare erfarenheter och antaganden som anses
vara réttvisa och rimliga. Dessa uppskattningar péverkar redovisade
belopp fér tillgéngar, skulder och dtaganden utanfsr balansrékningen
liksom f&r intéikter och kostnader i den @rsredovisning som presenteras.
Det faktiska utfallet kan senare i viss m&n komma att avvika frén de
uppskattningar som gjorts. Det omré&de som innebéir en risk fér justering
i redovisade tillgéngar under néstkommande rékenskapsér beskrivs
nedan: Fér gruppvis vérderade |&nefordringar uppskattas de framtida
kassaflsdena bland annat baserat p& antaganden om hur observer-
bara data kan komma att medféra kreditférluster. Se Gven avsnittet
"Kreditfsrluster”.

Not Riskhantering och kapitaltéickning

Risk &r ett naturligt inslag i all afférsverksamhet och de risker som upp-
stdr méste hanteras. SCBC tar fréimst kreditrisk i sin utl&ningsverksam-
het, men risk finns &ven i andra delar av verksamheten.

Not 2, Riskhantering och kapitaltéckning &r indelat i féljande avsnitt:

2a) Kreditrisk i utldningsverksamheten — motparten kan inte fullfslja sina
betalningsférpliktelser.

2b) Kreditrisk i finansverksamheten — motparten kan inte fullfslja sina
betalningsfsrpliktelser.

2c) Likviditetsrisk — att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid
tidpunkten fér férfall, utan att kostnaden f&r att erhdlla betalnings-
medel Skar avsevéirt.

2d) Marknadsrisk — férsémrad lsnsamhet till f5ljd av ogynnsamma
marknadsrérelser.

2e) Operativ risk - forlust till fsljd av icke dndamélsenliga eller
misslyckade interna processer, ménskliga fel, felaktiga system eller
externa hdndelser, inklusive legal risk.

2f) Affarsrisk — vikande intékter orsakade av svérare konkurrensférhal-
landen, fel strategi eller beslut. Marginalrisk, som uppkommer nér
réintemarginalerna fér utléning och uppléning har olika bindnings-
tid, ingér.

2g) Koncentrationsrisk — fsljer antingen av stora exponeringar eller
av exponeringar i kreditportfsljen koncentrerade till vissa typer av
l&ntagare, regioner eller branscher.

2h) Intern kapitalutvardering - uppfyllande av Basel Il, Pelare 2.

2i) Kapitaltdckning.

P& sbab.se finns ytterligare information om SCBC:s och SBAB:s riskhan-
tering och kapitaltéckning.

Not Riskhantering — Kreditrisk utl@ning

Kreditrisk i utldningsverksamheten
SCBC bedriver inte egen utl@ningsverksamhet utan samtliga krediter
har férvérvats frén moderbolaget. Kreditrisken i utl&ningsverksam-
heten begréinsas genom beslutade kreditlimiter f&r olika kunder
eller kundgrupper. Kreditrisken hanteras &ven genom att potentiella
|&ntagares férméga att betala réntor och amorteringar analyseras i
kreditbeviljningsprocessen. De krediter som férvérvats har lémnats till
l&ntagare som berdknats kunna erldgga réntor och amorteringar i ett
rénteldge som med marginal &verstiger nivdn vid kreditbeslutstillfdllet.
Vidare anvénds riskklassbedémning, baserad pd det som kallas intern
riskklassificeringsmetod (IRK), fér analys av kreditrisk for bade nya och
befintliga kunder i kreditportféljerna. Om négon kredit skulle visa sig
vara oreglerad i 30 dagar képer moderbolaget tillbaka denna kredit.
SCBC tillampar IRK fér konsumentkrediter och grundléggande
IRK f&r féretagskrediter. Finansinspektionen har granskat féretagets
IRK-metod och bedémt den som tillférlitlig. IRK-metoden anvénds
for beddmning av kreditrisk i varje del av ett enskilt engagemang till
hushéll eller fsretag, dér skerhet utgérs av pantbrev eller bostadsritt.
Fér de andra engagemangstyperna anvénds schablonmetoden fér
kvantifiering av kreditrisk. | de fall extern rating anvénts har den légsta
ratingnivén frén Moody's eller Standard & Poor's valts.

SCBC Arsredovisning 2013
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Not Riskhantering — Kreditrisk utl@ning, fortsattning

Modellerna fér kreditrisk arbetar med nedanstéende parametrar:
Sannolikheten fér fallissemang hos kunden - PD

(Probability of Default)

Storleken pé férlusten i héindelse av fallissemang - LGD

(Loss Given Default)

Konverteringsfaktorn (KF) — den andel av taganden utanfsr
balansrékningen som &r utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang
Den férvéintade exponeringen i hdndelse av fallissemang -
EAD (Exposure At Default)

Den férvéntade kreditférlusten — EL (Expected Loss) — méts genom
formeln EL = PD*LGD*EAD

Utifrén dessa kan kunderna rangordnas efter risk och férvéintad
respektive oférvantad fsrlust kan beréknas. Engagemanget hénfsrs
efter beddmning till en av &tta riskklasser fér hushdlls- respektive
féretagskrediter, dér den &ttonde klassen utgérs av fallerade kunder.
Utvecklingen f5r kunder i séimre riskklasser f8ljs extra noggrant och vid
behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom kredit-
avdelningen. De framtagna modellerna valideras érligen och justeras
om behov féreligger. Valideringarna 2013 har inte medfért négra
féréndringar i modeller.

Under 2013 har SCBC erhdllit tillstdnd att &ndra definitionen fér
hushéllsexponeringar samt att &ndra metod att berékna LGD mot
bostadsrdttsféreningar s& att exponeringar mot bostadsréttsféreningar
med omséittning understigande 50 MEUR och full sékerhet i bostadsfas-
tighet redovisas i exponeringsklassen hushdllsexponeringar, fér vilken
SBAB har ett IRK-tillsténd.

Den berdknade forvantade kreditforlusten (EL) enligt IRK-modeller
skiljer sig frén reservering fér sannolika kreditférluster i redovisningen.
Berdkningen av EL enligt Baselregelverkets Pelare 1 regleras av lag om
kapitaltéickning och stora exponeringar (2006:1371) samt Finansin-
spektionens féreskrift och allménna réd FFFS 2007:1 om kapitaltéckning
och stora exponeringar. Enligt dessa bestdmmelser ska risken i varje
enskilt I&n berdknas baserat p& historisk data under en léngre tidsperiod
via en statistisk modell. Hanteringen av férlusten i redovisningen
regleras av IAS 39. Enligt IAS 39 &r kriteriet f5r att f& géra nedskriv-
ningar att det finns objektiva beléigg f6r en nedskrivning till fsljd av att
en eller flera hdndelser intréffat som har negativ inverkan pé& framtida

kassafldden. EL fér 18n som beréknas enligt IRK-modeller uppgér till 127
mnkr. Reservering f&r motsvarande |&n uppgér enligt redovisningen till
84 mnkr. | kapitaltéckningsberdkningen dras mellanskillnaden av vid
berdkning av kapitalbasen.

| samband med den kvantitativa bedémningen vid utlé&ning till
foretag” sker en systemmdssig kvalitativ bedémning utifrén det interna
kreditregelverket genom att ett antal givna frégestéliningar besvaras.
Harigenom méjliggérs en likformig riskbedémning som baseras pé ett
stérre dataunderlag.

Sékerheter i utléningsverksamheten

F&r de krediter SBAB l&mnar krévs normalt att betryggande sékerhet
kan stéllas. Med betryggande sékerhet avses huvudsakligen pantbrev i
bostadsfastighet eller andel i bostadsréttsférening inom hégst 75-85%
av marknadsvérdet. Nivan 85% géller endast under férutséttning av
att stikerhet kan erhéllas med bésta rétt och att kunden tillhér de Iégre
riskklasserna. For hushdll (“Retail-R") utgérs de ldgre riskklasserna av
nivéerna R1-R4, medan de for féretag (" Corporate-C") utgérs av
nivéerna C1-CA4. Fér 6vriga fall géller beldningsgraden 75%.

Utéver sékerhet i form av pantbrev i bostadsfastighet eller andel i bo-
stadsréttsférening finns Gven majlighet att I&mna kredit mot bland annat
sdikerhet av statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vérdepap-
per, bankgaranti och inl&ningsmedel i svensk bank. SCBC innehar
inga sdkerheter som dvertagits f6r skyddande av fordran. Utléningen
till allménheten stér for 92% (90) av SCBC:s samlade tillgéngar. Den
maximala kreditriskexponeringen, utan hénsyn till erhélina sékerheter
eller andra former av kreditférstérkning, verensstémmer fér utlénings-
verksamheten med bokférda vérden och uppgér till 210 mdkr (209).

Den finansiella effekten av erhdlina sékerheter &sk&dliggérs av nedan-
stdende diagram &ver |&n i relation till marknadsvérdet f&r underliggande
sdkerheter fér |&n dér sikerheten utgérs av pantbrev eller andel i bostads-
réttsférening. Arean i diagrammen motsvarar utlé@ningsvolymen och visar
att SCBC:s utléningsportfslier &r vél sékerstéllda d& arean &r som stdrst
vid lagre belaningsgrader. Tabellen omfattar 99% (98) av total utléning
till allménheten. D& 97 % (97) av utl&ningen har sékerhet i pantbrev eller
andel i bostadsrattsfrening inom 75% och 93% (94) av léntagarna
&terfinns i riskklass 1-4 anses kreditkvaliteten som mycket god.

Lén i relation till marknadsvérde pé& underliggande sékerhet (LTV) for lan dér sikerheten utgérs av pantbrev eller bostadsrétt.

Hushallsexponeringar

Féretagsexponeringar

Utlaningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150

Utléningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150

LTV % LTV %

Exponeringsviktat

Segment Under 50% Under75% Under 100% snitt-LTV
Féretagsexponeringar 80,2% 99,7% 100,0% 62,4%
Hushdéllsexponeringar 78,7% 96,7% 100,0% 61,6%

Laneportfsljer i utléningsverksamheten férdelade pé riskklass
SCBC:s utléning till allménheten uppgick per 31 december 2013 till
210,0 mdkr (208,9). Varje kund tilldelas en riskklass. Kunder med indivi-
duellt reserverade krediter tilldelas alltid séimsta féretagsmarknadsrisk-
klass C8, respektive sémsta privatmarknadsriskklass R8. De krediter
som omfattas av gruppvis reservering hdmtas fér féretagsmarknad frén

riskklasserna C6-C7 och gruppvis nedskrivna privatmarknadskrediter
omfattar krediter i riskklasserna R5-R8. Riskklass CO avser 18n till
motpart med 0% i riskvikt (svenska kommuner).

Transaktionskostnader, hanfsrliga till krediterna, om 38 mnkr (30) har
fsrdelats ut pro rata i tabellen.

" Med 1&n till hushdll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrétt samt 1&n till bostadsréttsforeningar med en omsdttning
understigande 50 MEUR. Med Ién till féretag avses lén till juridiska personer, dels évrig utléning till privatpersoner mot sékerhet av fastighet.
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Léneportfslj fordelad pé riskklass — Féretagsmarknad, inklusive bostadsréttsféreningar

N 03 2012

Reserveringar/utléning Reserveringar/utléning

Riskklass C" Utléning irespektive riskklass Utléning irespektive riskklass
Co 0,1% = 0,2% -
C1 72,9% = 64,9% -
C2 11,9% = 23,0% 0,0%
C3 10,7% = 79% 0,0%
C4 2,8% = 2,3% 0,1%
C5 1,0% 0,1% 11% 0,0%
Cé 0,5% 2,5% 0,4% 2,2%
Cc7 0.1% 3,2% 0,2% 51%
C8 = = 0,0% 0,0%
100,0% 0 100,0% 0,0%

" C=Corporate (Féretagsmarknad)

Laneportfslj fordelad pé riskklass — Hushall

Reserveringar/utléning Reserveringar/utléning
Riskklass R" Utléning irespektive riskklass Utléning irespektive riskklass
R1/C1 21,3% 0,0% 15,5% 0,0%
R2/C2 33,9% 0,0% 25,6% 0,0%
R3/C3 25,7% 0,0% 39,8% 0,0%
R4/C4 1M.1% 0,0% 10,1% 0,0%
R5/C5 5,4% 0,3% 5,6% 0,4%
R6/C6 1,6% 0,9% 2,4% 1,0%
R7/C7 0,9% 2,7% 1,0% 3,0%
R8/C8 0,1% 4,0% 0,0% 4,3%
100,0% 0,1% 100,0% 0,1%
" R=Retail (Hushall)
Utléning till allmé&nheten och kreditinstitut
| tabellen nedan redovisas l8n till allménheten och kreditinstitut i tre Fér en lénefordran som é&r individuellt reserverad har en individuell
kategorier utifr&n status i l&ntagarens betalningar: beddmning av l&nets framtida kassafléde skett tillsammans med en
uppskattning av marknadsvérdet f8r underliggande sékerhet, vilket
« Utan férfallet obetalt belopp eller reservering — l&ntagaren har utgdr underlag fér den individuella reserveringen. Fér gruppvis
fullgjort sina betalningar enligt l&nevillkoren reservering har en féréindring skett av risken i en grupp av krediter
« Med fsrfallet obetalt belopp> 5 dagar - I&ntagaren har inte fullgjort men denna f&réndring kan inte hérledas till enskild kund. | tabellen
sina betalningar specificeras dels reservering utan hénsyn till garantier, dels garante-
« Med individuell reservering, osékra fordringar. rat belopp f6r respektive grupp av reserveringar.

Lan till aliménheten och kreditinstitut utifrén status pé lantagarens betalningar

mnkr Aliménheten Kreditinstitut Allménheten Kreditinstitut
© Lépande l&n utan fsrfallet obetalt belopp eller reservering 209 793 11 079 208 712 10054
® Lan med férfallet obetalt belopp > 5 dagar 298 - 284 -
® Lén med individuell reservering 3 - - -
Summa utestdende lén 210 094 11 079 208 996 10054
Individuell reserv -3 - -

Gruppvis reserv féretag -10 - -14 -
Gruppvis reserv hushall -99 - -107 -
Summareserver -112 - -121 -
Summa utldning efter reserv 209 982 11 079 208 875 10054
Garantier fér [&n med individuell reserv - - - -
Garantier fér 18n i gruppvis reserv, féretag 2 - 1 -
Garantier fér 18n i gruppvis reserv, hushéll 26 - 27 -
Summa garantier 28 - 28 -
Summa utldning efter reserv och garantier 210 010 11 079 208 903 10054
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© Lépande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering.

Férdelningen av &n per riskklass fér de 1&n som varken har fsrfallet obe- eller pant i bostadsfastighet. | férdelningen ingdr transaktionskostnader
talt belopp eller individuell reservering visar att per den 31 december om totalt 38 mnkr (30), som férdelas ut p& enskilt I&n utan forfallet
2013 1&g 93% (94) av dessa i riskklasserna CO/R1-C4/R4. Lén till obetalt belopp eller [&n med individuell reservering. Transaktionskostna-
kommersiella fastigheter &r &ven sékerstéllda med kommunalborgen derna &r hanférliga till villor och bostadsrétter.

Lan till aliménheten per segment - I6pande lén utan fsrfallet obetalt belopp eller reservering

Villor och Bostads-  Bostadsriitts-  Privata fler- Kommunala Kommersiella

Riskklass fritidshus rétter foreningar  bostadshus  flerbostadshus fastigheter’ Summa
Co 0 0 0 0 25 0 25
C/R1 18 354 7 517 14 188 13 055 3 385 0 56 499
C/R2 26 409 14 460 22 875 2 525 61 0 66 330
C/R3 22 357 19 302 6 540 2 322 25 12 50 558
C/R4 10 496 9 187 1 050 520 99 0 21 352
C/R5 4 978 4 651 543 183 24 2 10 381
C/Ré 1 530 1191 189 81 0 0 2 991
C/R7 1 039 527 14 13 0 0 1593
C/R8 22 6 36 0 0 0 64
Summa 85 185 56 841 45 435 18 699 3619 14 209 793
" Engagemang redovisade i denna kategori kompletteras av kommunal borgen eller sékerhet i bostadsfastighet.

Lén till allménheten per segment - [6pande lén utan frfallet obetalt belopp eller reservering

2012
Villor och Bostads-  Bostadsrétts-  Privata fler- Kommunala Kommersiella

Riskklass fritidshus réitter foreningar  bostadshus  flerbostadshus fastigheter' Summa
Co - - - - 189 - 189
C/R1 15 568 5 485 27 029 16 603 3 640 - 68 325
C/R2 22 732 12 056 14 018 2 432 245 59 51 542
C/R3 31 041 23 168 3 669 1929 139 21 59 967
C/R4 7 803 5 976 1 069 423 199 - 15 470
C/R5 4 440 3141 641 121 27 - 8 370
C/R6 1825 1 336 173 89 - - 3 423
C/R7 854 409 35 91 - - 1 389
C/R8 21 13 3 - - - 37
Summa 84 284 51 584 46 637 21 688 4 A39 80 208 712

) Engagemang redovisade i denna kategori kompletteras av kommunal borgen eller sikerhet i bostadsfastighet.
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© Lan med férfallet obetalt belopp > 5 dagar
Tabellen beskriver I8n med férfallen fordran utan individuell reservering
fordelad pé férfallen amortering, férfallen upplupen rénta och férfallen
uppsagd kapitalfordran. Dessutom anges fér fullstéindighetens skull “ej
térfallen kapitalfordran och ej férfallen upplupen rénta” f6r dessa lén.
Samtliga belopp &r férdelade pd segment. Fér [&én med férfallna belopp
i flera tidsintervall redovisas, i fsrekommande fall, den ej férfallna delen
i det &ldsta tidsintervallet.

For frsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till férfallna
fordringar upp till fem dagar fére senaste férfallodag fér att ej erhdl-
len betalning p& grund av helgdagar inte ska stéra analysen. Vérde

av sékerheter och garantier &r fréimst vérdet av pant i fast egendom
och bostadsrétt och till en mindre del kreditgarantier frén Statens
Bostadskreditnégmnd (numera en del av Boverket), férsakringsbolag och
banker vilka upptagits till bedémt vérde av vad som beréknas erhéllas

i en obestandssituation. 99,9% (99,9) av utléningen vid utgéngen av
&ret har inte ndgot férfallet obetalt belopp och har inte heller beddmts
som osdker. Av SCBC:s I&neportfslj om 210,0 mdkr (208,9) finns, liksom
féregdende é&r, ingen uppsagd férfallen kapitalfordran exklusive férfallen
amortering vilket beror p& att moderbolaget férvérvar krediter frén
SCBC som varit oreglerade i 30 dagar.

Lén till allmé&nhet per segment — Lan med férfallet obetalt belopp > 5 dagar

2013

Villoroch Bostads- Bostadsrétts-  Privata fler- Kommunala  Kommersiella
mnkr fritidshus réitter foreningar  bostadshus  flerbostadshus fastigheter Summa
Forfallet 5-30 dagar”
Fsrfallen amortering 0,2 0,7 0,2 - - - 11
Férfallen uppluten rénta 0,6 0,3 0,5 - - - 1,4
Uppsagd férfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - 0,0 0,0 - = = 0,0
Ej forfallen kapitalfordran 161,0 86,4 49,5 - - - 296,9
Ej férfallen upplupen rénta 0.1 0,0 0.2 = = = 0,3
Férfallet 31-60 dagar
Férfallen amortering - - - - - - 0,0
Férfallen uppluten rénta = = = = = = 0,0
Uppsagd férfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - - - - - - 0,0
Ej frfallen kapitalfordran = = = = = = 0,0
Ej forfallen upplupen rénta - - - - - - 0,0
Forfallet > 60 dagar
Forfallen amortering - - - - - - 0,0
Forfallen uppluten rénta - - - - - - 0,0
Uppsagd férfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - - - - - - 0,0
Ej forfallen kapitalfordran - - - - - - 0,0
Ej forfallen upplupen rénta - - - - - - 0,0
Summa forfallet
Summa férfallen amortering 0,2 0,7 0,2 - - - 11
Summa férfallen uppluten rénta 0,6 0,3 0,5 = = = 1,4
Summa uppsagd férfallen kapital-
fordran exkl. férfallen amortering - 0,0 0,0 - - - 0,0
Summa ej férfallen kapitalfordran 161,0 86,4 49,5 - - - 296,9
Summa ej férfallen upplupen réinta 0,1 0,0 0,2 - - - 0,3
Summa total utléning fér ldn med
forfallen fordran utan reserv 161,2 871 49,7 - - - 298,0
Vérde av sckerheter och garantier (MV) 161,2 87,1 49,7 - - - 298,0

) For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker,

fér att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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Not Riskhantering — Kreditrisk utl@ning, fortsattning

Lén till allméinhet per segment — Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar

2012

Villoroch Bostads- Bostadsréitts-  Privata fler- Kommunala  Kommersiella
mnkr fritidshus réitter foreningar  bostadshus  flerbostadshus fastigheter Summa
Férfallet 5-30 dagar”
Férfallen amortering 1,8 0,7 01 0,0 - - 2,6
Forfallen uppluten rénta 0,7 0,3 0,3 0,0 - - 1,3
Uppsagd fsrfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - - - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 184,2 65,4 30,9 0,8 - - 281,3
Ej férfallen upplupen rénta 0,1 0,0 01 0,0 - - 0,2
Fsrfallet 31-60 dagar
Fsrfallen amortering - - - - - - -
Férfallen uppluten rénta 0,0 - - - - - 0,0
Uppsagd férfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - - - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 0,4 - - - - - 0,4
Ej férfallen upplupen rénta 0,0 - - - - - 0,0
Forfallet > 60 dagar
Fsrfallen amortering - - - - - - -
F&rfallen uppluten rénta - - - - - - -
Uppsagd férfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - - - - - - -
Ej férfallen kapitalfordran - - - - - - -
Ej férfallen upplupen rénta - - - - - - -
Summa férfallet
Summa fsrfallen amortering 1.8 0,7 0.1 0,0 - - 2,6
Summa férfallen uppluten rénta 0,7 0,3 0,3 0,0 - - 1,3
Summa uppsagd férfallen kapital-
fordran exkl. férfallen amortering - - - - - - -
Summa ej férfallen kapitalfordran 184,6 65,4 30,9 0,8 - - 281,7
Summa ej férfallen upplupen rénta 0,1 0,0 0,1 0,0 - - 0,2
Summa total utléning fér ldn med
forfallen fordran utanreserv 186,4 66,1 31,0 0,8 - - 284,3
Vérde av sékerheter och garantier (MV) 186,4 66,1 31,0 0,8 - - 284,3

) For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker,
for att ej erhéllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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Not Riskhantering — Kreditrisk utléning, fortséttning

© L&n med individuell reservering (osékra fordringar)
Med osékra fordringar avses fordringar dér reservering skett efter
individuell riskbedémning. Osékra fordringar uppgdr till 3 mnkr (0).

Lan till allménhet per segment — ldn med individuell reservering, osékra fordringar

Villor och Bostads- Bostadsrétts- Privata fler- Kommunala Kommersiella
mnkr fritidshus réitter féreningar  bostadshus flerbostadshus fastigheter Summa
Osékra fordringar - 3 = - _ 3
Individuell reservering, féretagsmarknad - - - - - - -
Individuell reservering, privatmarknad - -3 - - - - -3
Osdkra fordringar netto - 0 - - = = 0
Berdknat vérde av garantier - - = o - _
Osiikra fordringar med héinsyn tagen
till stéllda garantier - 0 - - - - 0

2012

Villor och Bostads- Bostadsritts- Privata fler- Kommunala Kommersiella
mnkr fritidshus réitter féreningar  bostadshus flerb Ishus fastigheter Summa
Osékra fordringar - - - -

Individuell reservering, féretagsmarknad - -

Individuell reservering, privatmarknad - -

Osiikra fordringar netto - -

Berdknat vérde av garantier - -

Osiikra fordringar med héinsyn tagen
till stéllda garantier - -

Omstrukturerade lanefordringar

Omstrukturerade lénefordringar omfattar fordringar dér l&éntagaren har
beviljats ndgon form av eftergift till f5ljd av att I&ntagarens finansiella
stélning férsémrats eller att I&ntagaren fétt andra finansiella problem.
Efter det att fordringarna omstrukturerats anses de som fullgoda utifrén
de nya villkoren.

Omstrukturering av en l&nefordran kan innebéra att:

« Ldnevillkoren modifieras med villkor som inte &r marknadsméssiga,
. o " P N
« L&ntagaren delvis &terbetalar sitt Idn genom att verlémna olika
tillgéngar,
« L&ngivaren accepterar att omvandla en del av l&nefordran till en
&garandel, eller
« L&ntagaren ersétts eller kompletteras med en ny l&ntagare.

Not s

Kreditrisk i finansverksamheten

mnkr -:ia 2012
Villor och fritidshus 2 1
Bostadsrtter 1 0
Bostadsréttsféreningar 10 -
Privata flerbostadshus = -
Kommunala flerbostadshus - -
Kommersiella fastigheter - -
Summa 13 1

Redovisat vérde fér finansiella tillgéngar som annars skulle redovisas
som férfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omfér-
handlats per fastighetstyp.

Inom finansverksamheten uppstdr kreditrisk i form av motpartsrisk for de derivatkontrakt SCBC ingér fér att hantera sina finansiella risker.

Limitutnyttjande

Ratingkategori Limit Utnyttjad limit Limit Utnyttjad limit
AAA 0 0 0 0
AA- till AA+ 5 600 473 5 450 971
A-till A+ 8 825 187 10 885 550
Lagre én A- 910 197 2 400 148
Summa 15 335 857 18 735 1 669

Tabellen &skadliggdr utnyttjad limit respektive limit p& en aggregerad nivé per ratingkategori, dér respektive motpart placerats i fsrhéllande till sin
l&gsta rating, f6r SCBC:s motparter och utgér en sammanstéllning av de externa derivatkontrakt SCBC ingétt per 2013-12-31. P& koncernnivé
faststdlls limit per motpart f6r samtliga placeringar, derivatkontrakt och repokontrakt. | ovanst&ende tabell visas limit fér koncernen. | enlighet med
finansinstruktionen faststdills limiterna av SBAB:s kreditutskott inom ramen fér av moderbolagets styrelse faststdillt ratingrelaterat ramverk. Utnyttjad
limit berdknas som marknadsvérdet av finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar. Fér de motparter som &ven &r I&nekunder ska
limiten samordnas med kreditlimiten. Limiten kan faststéllas fér en tidsperiod om léingst ett r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska
redovisas till styrelsen vid néstkommande styrelseméte. Fér samtliga av SCBC:s motparter finns ensidiga séikerhetsavtal uppréttade.

SCBC Arsredovisning 2013

21



Fom

Not Kreditrisk i finansverksamheten, fortséttning

Motpartsrisk
Motpartsrisken utgérs av exponeringar mot ledande banker och mot SCBC ingér derivatavtal med ska alltid finnas ett CSA. Ramavtalen

moderbolaget och &r mot externa motparter uteslutande sékrade ger parterna rdtt att netta fordringar mot skulder vid ett allvarligt
genom ensidiga sdkerhetsavtal dér motparten stéller sékerheter genom betalningsfallisemang.

att dverféra medel eller véirdepapper i syfte att reducera exponeringen, Avstémning av motpartsrisk sker dagligen 5r alla motparter. Avstém-
sd kallade Credlt"Support Ann.ex (CSA). I samtliga fore}(omn'.\.ant.:.le fall ning avseende CSA sker dagligen eller veckovis. Effekterna av stéllda
&r de mottagna sékerheterna i form av kontanter med &garréttsver- och mottagna sékerheter visas nérmare i not 14 Upplysningar om
géng, vilket innebdr att den part som tar emot sékerheterna har rétt att kvittning.
cnv?inda dem i.sin verksamheti . o ) Den 31 december 2013 har SCBC mottagit sékerheter till ett totalt
For att.begransa der.1 potentlellc'l m?tpcrtsrlsken ! dierlvqttrqnscktlo- varde om 1,3 mdkr. Kreditrisklimiter faststélls av kreditutskottet i SBAB
ner m.ed icke s.tanf:lardlsemdf\ denvatlrjstrur.nent som inte clef:""’s av fér samtliga motparter i finansverksamheten, med undantag f&r svenska
clearingorganisationer godkénda av Finansinspektionen (enligt FFFS staten och bolag ing&ende i SBAB-koncernen mot vilka ingen begréins-

2007:1), ska ett ramavtal ing&s med motparten. Ramavtalet, ett ISDA
Masteravtal eller annat liknande avtal, kompletteras i fsrekommande
fall med ett tillhérande sckerhetsavtal, ett CSA. Fér de motparter som

ning av exponeringen gérs. | tabell Maximal kreditriskexponering i
finansverksamheten visas maximal kreditriskexponering med respektive
utan hénsyn till erhdlina sékerheter eller annan kreditférstérkning.

Maximal kreditriskexponering i finansieringsverksamheten

Ingen hénsyn till erhéllna sékerheter Med hénsyn till erhéllna sdkerheter
eller annan kreditfsrstérkning eller annan kreditfsrstérkning
OE]  2012] 2013 2012
Utl&ning till kreditinstitut 11 072 9 952 11 079 9 952
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m m - - - -
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper - - - -
Derivatinstrument 4 631 9 578 3 244 6 641
Maximal kreditriskexponering per 31 december 15 703 19 531 14 323 16 593

Stéllda och mottagna sikerheter under sékerhetsavtal 2013-12-31

Bolag Stéllda Mottagna
Sékerheter Sdkerheter
SCBC 6738 1 334 565

Not Riskhantering - Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser sker inte pd SCBC-niva. Fér mer information, se SBAB-koncernens

vid tidpunkten fér fsrfall, utan att kostnaden fér att erhélla betalnings- &rsredovisning, not 2c. SCBC har ett avtal om en likviditetsfacilitet med
medel &kar avsevért. moderbolaget SBAB. Syftet med avtalet &r att SCBC ska kunna l&na

Likviditetsriskhanteringen fér SCBC sker som en del i koncernens pengar frén moderbolaget om SCBC inte kan betala obligationsinne-
Svergripande hantering och ndgon specifik uppfsljning av likviditetsrisk havare vid férfall av SCBC:s obligationer.

Laptider for finansiella tillgéngar och skulder (Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassaflsden)

mnkr 2013 2012

Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

Iptid <3 mén man mén 1-5ar >5dar Totalt I6ptid <3 mdn mdn méan 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Utl&ning till kreditinstitut 100 11 133 - - - - 11 233 148 9 951 - - - - 10 099
Utléning till allmé&nhet - 30 141 34 478 70 239 80 788 4 030 219 676 - 26 877 31 215 63 840 93 883 3 026 218 841
Derivatinstrument - 4315 1462 4962 49 846 1866 62 451 - 4713 6639 2252 59739 3382 76725
Ovriga tillgéngar 1083 - - 1083 441 441

Summa finansiella tillgdngar 1 183 45 589 35 940 75 201 130 634 5 896 294 443 589 41 541 37 854 66 092 153 622 6 408 306 106

SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 14700 = = = - 14700 - 15085 - - - - 15085
Emitterade vardepapper mm - 2232 14241 9 256 134 218 3 126 163 073 - 1241 21 903 2 274 133 649 3 954 163 021
Derivatinstrument - 4164 964 5681 51 477 2 044 64 330 - 5420 4874 2895 61728 3828 78745
Ovriga skulder 2712 - - - - - 2712 2913 - - - - - 2 913
Efterstéllda skulder 40 115 - - - - - 40 115 39 602 - - - - - 39 602

Summa finansiella skulder 42 827 21 096 15 205 14 937 185695 5 170 284930 42 515 21 746 26777 5 169 195 377 7 782 299 366

Fér fordringar och skulder som amorterats har réntebindningstiden fér amorteringarna beréknats som tiden fram till férfallodagen f6r respektive amortering.
Utléindska flsden &r omréknade till bokslutskurs per 31 december 2013, Framtida réntefléden med rérlig rénta ér estimerade med hjélp av "forward/forward”-
rdntor baserade pd aktuell réintebas, i normalfallet 3-ménaders STIBOR.

SCBC Arsredovisning 2013



N

Not Riskhantering - Likviditetsrisk, fortséttning

Kassaflédesanalys derivat (Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

Upp till 1-3 3-12 Upp till 1-3 3-12
mnkr 1 mén mén mén 1-5ar >5ér Totalt 1 mén mén mén 1-54r >5ar Totalt
DERIVAT SOMNETTOREGLERAS
Valutarelaterade derivat 0 0
Rénterelaterade derivat -81 419 250 1 540 -149 1979 -116 =277 845 2 355 -492 2 315
Summa derivat som nettoregleras -81 419 250 1540 -149 1979 -116 =277 845 2 355 -492 2 315
DERIVAT SOMBRUTTOREGLERAS
Valutarelaterade derivat
- Inkommande kassafléden 1429 1871 4265 44114 1161 52 840 2 332 1288 4040 48 282 1920 57 862
- Utgdende kassaflsden -1 493 -1 993 -4737 -47 285 -1 189 -56 697 -2 393 -1540 -3761 -52626 -1874 -62 194
Rénterelaterade derivat
- Inkommande kassafldden 0 0
- Utgdende kassaflsden 0 0
Totalt
- Inkommande fléden 1429 1871 4265 44114 1161 52840 2332 1288 4040 48 282 1920 57 862
- Utgdende flsden -1493 -1993 -4737 -47 285 -1 189 -56 697 -2 393 -1 540 -3 761 -52 626 -1874 -62 194

Utléndska fléden &r omrdknade till bokslutskurs per 2013-12-31. Framtida réinteflsden pé tillgéngs- och skuldderivat med hég rérlig rénta &r estimerad fram till
villkorséndringsdagen med hjélp av "forward/forward” réntor baserade pd aktuell réntebas, i normalfallet 3-ménaders STIBOR.

Not Riskhantering — Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér férsémrad 18nsamhet till f8ljd av ogynnsamma
marknadsrérelser. SCBC préglas av ett l8gt risktagande och hanteras
inom ramen f6r SBAB-koncernens limiter, som beslutas av SBAB:s
styrelse. Hanteringen av SCBC:s risker &r utlagda till moderbolaget
SBAB dér de f6ljs upp och hanteras pd sévdl bolags- som koncernniva.
Utgdngspunkten fér SBAB:s hantering av SCBC:s marknadsrisk &r att
den sékerstéllda poolens marknadsrisk ska minimeras med det &verord-
nade mélet att uppfylla kraven pd matchningsregler s& som de uttrycks i
lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer. Riskkontroll
féljer genom daglig rapportering upp aktuella riskniv&er och att limiter
f&ljs. Exponering och limiter fér de f6r SCBC relevanta limitmétten
Gterfinns i tabellen "Marknadsrisklimiter och exponeringar”.

Value at Risk
VaR é&r ett dvergripande portfljmatt som uttrycker den potentiella
férlusten som kan uppstd givet en viss sannolikhetsnivé och innehavs-
period. SBAB:s modell &r en sd kallad historisk modell, och anvénder
percentiler i den historiska marknadsdatan frén de tvé senaste éren.

| den dagliga riskuppféljningen anvénds en sannolikhetsnivé pé 99%
och en innehavsperiod p& en dag. Limiter f6r daglig riskuppfsljning har
satts p& tvé nivéer, for alla marknadsrisker som Treasury &r ansvarigt fér
att hantera och f&r tradingportfsljen, dér exponeringen inom SCBC in-
gér som en del av den frstndmnda limiten. SBAB har &ven satt en VaR-
limit f6r hela SBAB-koncernens marknadsrisk, inklusive den strategiska
portfsljen som best&r av SBAB-koncernens eget kapital. Denna limit
baseras p& det VaR-métt som ingér i modellen &r ekonomiskt kapital
och anvénder en sannolikhetsnivé p& 99,97 % och en innehavsperiod
pd ett dr.

Réinterisk

Rénterisk uppkommer fréimst d@ réintestrukturen mellan uppl&ning och
utlning inte & matchad fullt ut. SCBC:s réintestruktur per 31 december
2013 framgér i tabellen "Réntebindningstider fér finansiella tillgéngar
och skulder”.

Huvudprincipen fér SCBC:s hantering av rénterisk &r att begrénsa
risken genom direkt uppl8ning och anvéndandet av derivat. Dérmed
&terfinns réinterisk i SCBC endast i mindre utstréickning. Det finns ingen
aktiv positionstagning i SCBC.

Rénterisken kvantifieras dels genom parallellférskjutning av avkast-
ningskurvan och dels genom en modell som simulerar ett stort antal
icke-parallella f&rskjutningar av avkastningskurvan, s kallad vridnings-

risk. Vid berdkning beaktas samtliga kontrakterade transaktionsflsden i
utléning, skuldbok och derivat.

Vid parallellfsrskjutningen berdknas effekten pé portfsljens vérde
vid en férflyttning av avkastningskurvan med en procentenhet. Vid
limitséttningen har SBAB-koncernens portfslj delats upp i tre delar,
operativ, strategisk och tradingportfélj. SCBC:s positioner &terfinns som
delméngder inom delarna operativ och strategisk.

Den operativa rdnterisken uppstdr i riskhanteringen av hypoteksport-
féljen och likviditetsportfsljen. Den strategiska réinterisken &r den risk
som uppstér d& SBAB-koncernens eget kapital placeras i fastférréintad
upplé&ning. SBAB-koncernens eget kapital ska i férsta hand anvéndas
till att finansiera utl@ningsverksamheten. Riktvérdet fr placeringen av
eget kapital definieras som en |&ptidstrappa med jémna érliga férfall
under en period av ett till sex &r. Rénterisken i eget kapital definieras
som avvikelsen frén detta riktvérde.

Vridningsrisk kvantifieras genom en modell dér avkastningskurvans
korta énda varieras upp (ner) med en procentenhet och den lénga
ner (upp) med en procentenhet. Ett stort antal brytpunkter f5r korta
respektive l&nga énden testas. Vridningsrisken definieras som det minst
fordelaktiga av de testade scenarierna. Limiter fér vridningsrisk &r satta
for tvé delar av SBAB-koncernens portfslj, operativ och tradingportfdl;j,
dér SCBC:s positioner dterfinns inom delen operativ.

Basisrisk

Basisrisk uppstér fréimst d& uppldning i utléndsk valuta swappas till
svenska kronor med en 16ptid som avviker i férhéllande till [5ptiden
pd den underliggande uppl&ningen. All uppléning i utléndsk valuta i
SCBC swappas till svenska kronor p& matchande I8ptider, séledes tas
inte ndgon basisrisk i SCBC. P& grund av de redovisningsstandarder
som anvéinds ger dock anvéndningen av basisswappar upphov till
resultatvolatilitet.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken fér att féréndringar i den svenska kronans
kurs mot andra valutor leder till fdrsémrad 18nsamhet. All SCBC:s uppl&-
ning i utléindsk valuta omvandlas och sé&kras till svenska kronor med hjélp
av derivatavtal. De totala tillgdngarna och skulderna i utléndsk valuta i
nominella termer uppgick per den 31 december 2013 till motsvarande
-46,2 mdkr, den utestdende risken har reducerats med hjélp av derivat
dér det nominella beloppet uppgick till motsvarande 46,3 mdkr.
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Not Riskhantering — Marknadsrisk, fortséttning

Nominella belopp tillgangar, skulder och derivat i utléndsk valuta

SCBC Tillgéngar

mnkr och skulder Derivat
CHF -5 961 5 961
EUR -34 234 34 297
GBP 0 0
NOK -6 094 6 094
usb 0 0
Total -46 289 46 352
Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk &r risken f&r féréndringar i olika emittenters réintekost-
nader och péverkar SBAB i de fall SBAB investerar i andra emittenters
véirdepapper. Inom SCBC gérs inga investeringar i andra emittenters
véirdepapper, dérfér ér SCBC inte exponerat mot kreditspreadrisk.

Resultatvolatilitet

D& de derivat som anvénds fér att sékra uppléningen redovisas till verk-
ligt vérde och den underliggande uppldningen tas upp till bokfért vérde
enligt de redovisningsstandarder som SBAB-koncernen anvénder upp-
stér effekter i rérelseresultatet som inte motsvarar den faktiska risk som
portféljen &r exponerad emot. Fér att begréinsa denna effekt har SBAB

valt att sétta en limit fér resultatvolatilitet fér basisspreadar. Limiten &r
uttryckt som ett kéinslighetsmétt dér féréndringen i resultatet f6r den to-
tala portfélien inte f&r uppgé till mer &n 30 mnkr vid en féréndring med
en baspunkt i de underliggande basisspreadarna. Positioner i SCBC
ingdr som en delméngd av de positioner som méts mot denna limit.

Marknadsrisklimiter och exponeringar

Fér SCBC relevanta limitmétt, exponeringar och limiter fér
SBAB-koncernen

mnkr Exponering Limit Utnyttjande
VaR Treasury” 1 30 36%
VaR Total? 661 1 350 49%
Operativ rénterisk (exkl TR) 24 +120 20%
Strategisk rénterisk -2 +20 10%
Vridningsrisk (exkl TR) 125 240 52%
Valutarisk (exkl likviditetsportfslj) 6 +10 60%
Resultatvolatilitet basisswappar 14 30 47%

" Limiter for daglig riskuppfélining har satts pd tva nivéer; fér alla marknadsrisker
som Treasury &r ansvarigt fér att hantera och f6r tradingportféljen, dér expone-
ringen inom SCBC ingdr som en del av den férstnémnda limiten.

2 SBAB har satt en VaR-limit for hela SBAB:s marknadsrisk, inklusive den strategiska
portfsljen som bestér av SBAB:s eget kapital.

Réntebindningstider for finansiella tillgdngar och skulder

Utan Utan

réinte- rénte-

bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12

ningstid <3 mén mén mén 1-5&r >5dar Totalt ningstid <3mén mén mén 1-5ar >5ar Totdlt

TILLGANGAR
Utl&ning till kreditinstitut 100 11 079 - - - - 11179 102 9952 - - - - 10 054
Utl&ning till allménhet - 106 066 12 798 19 734 68 668 2 716 209 982 - 95947 9065 23802 77 314 2 747 208 875
Férandring av verkligt vérde fér
réntesdkrade l&nefordringar - 5 31 84 1046 -2 1164 - 43 47 116 1750 173 2129
Derivatinstrument - 934 242 -9 13 356 391 4 631 - 137015 23 480 1068 112248 9797 9578
Ovriga tillgéngar 1083 - - - - - 1083 441 - - - - - 441
Summa finansiella tiligéngar 1 183 107 801 13 071 19 809 83070 3 105 228 039 543 -31 073 32 592 24 986 191 312 12 717 231 077
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 14 644 = = = - 14 644 - 15084 - - - - 15084
Emitterade vérdepapper mm - 22992 12 398 177 115120 1 969 152 656 - 19 585 18 201 172 111 434 3 482 152 874
Derivatinstrument - 4226 329 407 924 =269 5 617 - 106698 13 289 23 979 70 363 8 873 9 806
Ovriga skulder 2712 - - - - - 2712 2913 - - - - - 2913
Efterstéllda skulder -632 40 747 - - - - 40 115 =124 39 726 - - - - 39 602
Summa finansiella skulder 2 080 82609 12 727 584 116 044 1700 215744 2 789 -32 303 31 490 24 151 181 797 12 355 220 279
Differens tillgéngar och skulder -897 25 192 344 19 225 -32 974 1 405 12 295 -2 246 1230 1 102 835 9 515 362 10 798
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Not Riskhantering — Operativ risk

Operativ risk avser risken for férlust till f6ljd av icke &ndamélsenliga
eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa hdndelser, inklusive legal risk.

SCBC tilldmpar schablonmetoden f&r att méta operativ risk och
vid bedémning av kapitalkrav. Metoden berdknar kapitalkravet utifrén
12-18% for respektive affdrsomrddes genomsnittliga rérelseintékter de
tre senaste &ren. En férutséttning fér att f& utnyttja schablonmetoden &r
att féretaget upplfyller stéllda regelverkskrav p& dokumentation, proces-
ser och struktur sésom:

« Faststéllda styrdokument

« Dokumenterad riskhantering

« Intern rapporteringsstruktur

« Processer fér att hantera operativa risker

« Beredskaps- och kontinuitetsplaner

« Metod att férdela rérelseintdkter pd affdrsomréden

SBAB-koncernens modell fér att hantera operativ risk baseras pd
sjélvutvérdering av operativa risker och risker kopplade till den finan-
siella rapporteringen samt uppféljning och registrering av intréffade
incidenter. Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering av risker
inom samtliga enheter, virdering av identifierade risker samt hantering
av vésentliga risker. Resultatet av sjélvutvérderingen rapporteras érligen
och intréffade incidenter rapporteras ménadsvis till styrelse, VD och
ledande befattningshavare. Fér mer detaljer kring hantering av risker
kopplade till den finansiella rapporteringen, se Bolagsstyrningsrapport,
avsnitt Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen.

Not Riskhantering — Afférsrisk

Med afférsrisk avses risken fér vikande intjéining med anledning av
svérare konkurrensférhdllanden, fel strategi eller felaktiga beslut.
Afférsrisk inkluderar strategisk risk, ryktesrisk samt marginalrisk, som
uppkommer nér réintemarginalerna fér utldning och uppléning har olika
bindningstid.

Afférsrisk ingdr i berdkningen av kapitalbehovet utifrén ekonomiskt
kapital med hjélp av en schablonmetod som baseras pé afférsomréde-
nas rérelsekostnader.

Not Riskhantering — Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som fsljer av exponeringar koncentrerade
till vissa motparter, regioner eller branscher. SBAB-koncernen bedéms

i férsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk
inom utl&ningsverksamheten. Koncentrationsrisken beréknas utifrén
storleken p& exponeringar, bransch och geografisk koncentration. Hela
kapitalbehovet fér koncentrationsrisk ingér i ekonomiskt kapital fér
kreditrisk.

Vid berékningen per 31 december 2013 uppgick det internt berdk-
nade kapitalbehovet fér koncentrationsrisker till 422 mnkr (575) varav
404 mnkr (504) var relaterat till kreditrisk i utidningsverksamheten och
18 mnkr (71) var relaterat till kreditrisk i uppl@ningsverksamheten.

Not Riskhantering - Intern kapitalutvérdering

Intern kapitalutvérdering
Den interna kapitalutvérderingsprocessen gérs fér den finansiella
foretagsgruppen SBAB i vilken SCBC utgér en vdsentlig del.

Baselregelverken stéller inom ramen f6r Pelare 2 krav p& att banker
ska ha en tillfredsstéllande hantering och bedémning av risker s& att
bankerna kan fullgéra sina férpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska
bankerna ha metoder som gér det méjligt att fortlspande vérdera och
upprétthélla ett kapital som till belopp, slag och férdelning ér tillréickligt
for att técka de risker som de &r eller kan komma att bli exponerade fér.
Detta kallas f6r féretagets interna kapitalutvérderingsprocess (IKU).

Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att identifiera,
vardera, sdkerstélla och hantera de risker SBAB &r exponerad mot
samt att koncernen har ett riskkapital som ér tillréickligt f5r den valda
riskprofilen. Kapitalutvérderingsprocessen revideras &rsvis med syfte
att f&nga upp de omvérldsfréndringar som kontinuerligt pverkar
bankens utveckling. Storleksordningen pé& det riskkapital som behdvs
fér att méta den sammantagna risken i verksamheten bygger i férsta
hand pé& berékningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Om ekonomiskt
kapital understiger kapitalkraven enligt Pelare 1 fér en given risktyp
anvénds kapitalkrav enligt Pelare 1. Dértill gérs en kvalitativ bedémning
av de risker som inte ingdr i berékningen av det ekonomiska kapitalet.
Vidare beaktas risken kopplad till extraordindra héindelser som belyses i
samband med stresstester. Slutligen beaktas den péverkan pé resultatet
som beror pd en vérderingseffekt p& i férsta hand basisswappspreadar
samt bo- och statspappersspreadar som uppkommer p& grund av
redovisningsregler. Varderingseffekten bedéms inte p&verka risken i
verksamheten utéver péverkan pd kapitalbasen. Utifrén den kvalitativa
beddmningen, resultatet av stresstesterna och berékningen av resul-
tatvolatilitet kompletteras det berdknade ekonomiska kapitalet med ett
extra buffertkapital.

Tillsammans utgér ekonomiskt kapital och buffertkapital det kapital
som enligt Basel Il beh&vs fér att m&ta samtliga risker i verksamheten.
Per 31 december 2013 uppgick kapitalbehovet i koncernen till 8 722
mnkr (9 239).

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgérs av det kapital som SBAB bedémer
kréivs for att téicka oférvéntade férluster under det kommande édret.
Férvéntade forluster antas kunna téckas av resultatet i den I16pande
verksamheten. | beddmningen av det ekonomiska kapitalet har hdnsyn
tagits till kreditrisk, koncentrationsrisk, marknadsrisk, operativ risk samt
afférsrisk. Kreditrisken &r den dominerande risken i SBAB:s verksamhet.
Modellen fér ekonomiskt kapital bygger i hég grad pé resultatet frén
koncernens IRK-modeller f&r kvantifiering av kreditrisk. Utéver att utgéra
en beddmning av det samlade kapitalbehovet fér att méta riskerna i
verksamheten, anvénds det ekonomiska kapitalet &ven vid uppféljning
for ekonomisk styrning samt f5r strategiska dvervéiganden.

Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pd ett grundscenario som speglar den

mest sannolika utvecklingen fér verksamheten baserat pd de interna
prognoserna. Som ett komplement utférs &ven stresstester och scena-
rioanalyser, dér utvecklingen av kreditportféljen och kapitalbehovet
utvérderas under en kraftig konjunkturnedgéng. | stresscenariot drabbas
den svenska ekonomin av flera stora stérningar samtidigt. En kombina-
tion av externa och interna faktorer férvérrar situationen ytterligare och
leder till recession, inflation och problem i banksektorn. Scenariot &r

av den grad att det kan beréknas kunna intréffa med en periodicitet om
20-25 &r. Stresstesterna utférs s& att det makroscenario som ligger till
grund f5r stressen i systemet dversétts till de effekter det har p& SBAB:s
riskmodeller. En féréndring i kreditvérdigheten fr enskilda 18n simuleras
genom att féréndra flertalet av parametrarna i SBAB:s IRK-modeller.

En negativ stress av PD-variabler simulerar den férsémrade betalnings-
férmégan hos kunderna till ljd av bland annat ett hégre réntelége
medan sjunkande marknadsvérden fér underliggande sékerheter ger

8kad LGD.
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Not Riskhantering — Intern kapitalutvérdering, fortséttning

For att utvirdera effekten av stresstestet berdknas féréindringen i
SBAB:s riskvéigda tillg&ngar samt férvéintade férluster till f5ljd av den
férsémrade kreditkvaliteten. | den kraftiga konjunkturnedgéng stress-
cenariot utgdr dkar riskvéigda tillgéngar och de férvéintade férlusterna
markant, dock frén mycket l&ga nivéer. Samtidigt férsémras intjéningen
som ett resultat av ett svagare réntenetto.

Utifrdn resultatet av stresstesterna har en kapitalbuffert om 1 193
mnkr (996) allokerats fér att méta de forhsjda kapitalkraven, hégre kre-
ditférlusterna och den férsvagade intjéiningen under den tre@rsperiod
som stresstestet omfattar. Bufferten beddm:s tillréicklig fér att méte de
férhajda forluster, férhsjda kapitalkrav samt férséimrade intjéning som
konjunkturnedgdng motsvarande stresstestscenariot leder till.

Not Riskhantering - Kapitaltdckning

Ménga féréindringar som diskuterades infér Basel Il kom aldrig till uttryck
i regelverket, utan hénskéts till senare. Finans- och skuldkris har dérefter
medfért ytterligare krav pd skéirpning av kapitaltéickningsreglerna. Re-
sultatet har blivit ett nytt f5r Europa gemensamt kapitaltdckningsregel-
verk, CRR/CRD IV som tr&der i kraft den 1 januari 2014. Regelverket
omfattar bland annat férslag pé hégre kapitalkrav, stérre krav pd
kapitalets kvalitet, inférandet av ett icke riskbaserat riskmétt (leverage
ratio) och kvantitativa likviditetskrav. Svenska myndigheter har utéver de
nya reglerna beslutat om ett nationellt riskviktsgolv p& 15% f&r svenska
bolén till hushdll. Fér systemviktiga banker, till vilka de fyra svenska
storbankerna réknas, stélls stérre krav pé kapital &n p& évriga banker.
Kravet pé ytterligare kapital kan i ett senare skede komma att omfatta
fler banker.

Regelverket f&r kapitaltéckning och stora exponeringar, som inférdes
genom Basel Il 2007, innebdr att risken i féretagets verksamhet ska
&terspeglas i minimikapitalkraven. Effekten av det féréindrade regelver-
ket har hittills varit begrénsad. Orsaken &r att vergéngsregeln, som
anknyter till dldre regler, utgér ett golv f6r léigsta kapitalkrav. Regeln
som var avsedd att gélla till och med utgdngen av 2009, har férléingts
och géller nu fram till utgéngen av 2017 enligt det nya regelverket CRR
om nationella myndigheter inte bestémmer att inte tilldmpa denna
regel. Kommissionen ska &verldmna en rapport till Europaparlamentet
och r&det om lémpligheten att ytterligare férléinga bestéimmelsen.

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificerings-
metod (IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablon-
metod. Periodens resultat ingdr vid berdkning av kapitalbas och primért
kapital. Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktiedgare vilket &r i
linje med styrelsens férslag till vinstdisposition.

Det finns inga p&gdende eller oférutsedda materiella eller réttsliga
hinder fér en snabb &verféring av medel ur kapitalbasen &n vad som
allmént fsljer av aktiebolagslagen.

Kapitalbas

2012

mnkr

Ké&rnprimérkapital

Eget kapital 11 907 10 791
Ej erhéllet koncernbidrag -546 .
Reserveringsnetto f6r IRK-exponeringar -43 -67
Ké&rnprimérkapital 11 318 10 724
Primért kapital 11 318 10 724
Supplementéirt kapital - -
Utvidgad del av kapitalbasen - -
Avdrag frén hela kapitalbasen - -
Belopp for kapitalbas netto efter

avdragsposter och grénsvérden 11 318 10 724
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SBAB:s ekonomiska kapital fordelat pé risktyper

Risktyp [ 2015 BRSPS
Kreditrisk 4416 5070
- varav koncentrationsrisk 422 575
Marknadsrisk 661 156
Afférsrisk 280 123
Operativ risk 190 243
Summa ekonomiskt kapital 5547 5598
Resultatvolatilitet 1702 2080
Ovriga risker och justering 280 565
for Pelare 1
Stresstest 1193 996
Summa kapitalbehov 8722 9239

Kapitalkrav

mnkr

2012

Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden

Féretagsexponeringar 439 1597
Hushéllsexponeringar 713 555
Summa f6r exponeringar som

redovisas enligt IRK-metoden 1152 2 152
Kreditrisk som redovisas enligt

schablonmetoden

Exponeringar mot stater och

centralbanker 0 0
Exponeringar mot kommuner och

dérmed jamfsrliga samfélligheter 0 0
Institutsexponeringar 212 226
Féretagsexponeringar 2 4
Hushéllsexponeringar 1 1
Oreglerade poster - -
Ovriga poster 3 2
Summa f6r exponeringar som

redovisas enligt schablonmetoden 218 233
Riskerihandelslagret - -
Operativ risk 171 167
Valutarisk = -
Ravarurisk = -
Totalt minimikapitalkrav 154 2 552
Tilldgg enligt 6vergéngsregler 7 026 5 745
Totalt kapitalkrav enligt

Bvergdngsregler 8 567 8 297

Kapitaltéckning

mnkr

2012

Ka&rnprimdrkapital
Priméarkapital

Totalt kapital

Utan évergéngsregler
Riskvéigda tillgéngar
Ka&rnprimdarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Kapitaltéickningsgrad
Kapitaltéckningskvot
Med vergdngsregler
Riskvégda tillgdngar
Ké&rnprimérkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Kapitaltéckningsgrad
Kapitaltéckningskvot

11 318 10 724
11 318 10 724
11 318 10 724
19 263 31 903
58,8% 33,6%
58,8% 33,6%
58,8% 33,6%
7,34 4,20
107 089 103 714
10,6% 10,3%
10,6% 10,3%
10,6% 10,3%
1,32 1,29
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Not Réntenetto

mnkr

2012

Rénteintdkter

Utl&ning till kreditinstitut 130 225
Utl&ning till allmé@nheten” 6 860 8 017
Derivat -779 -340
Summa 6 211 7 902

varav rénteintdkter for finansiella

tillgdngar som inte vérderas till

verkligt vérde via resultatrékningen 6 990 8 242
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -156 =216
Emitterade vérdepapper -4172 -4 633
Efterstalld skuld? -1 308 -1 513
Derivat 1076 247
Summa -4 560 -6 115

varav réntekostnader f6r finansiella

skulder som inte vérderas till verkligt

vdrde via resultatrékningen -5 636 -6362
Réntenetto 1 651 1787

" Inkluderar rénteintdkter pd osékra fordringar med O mnkr.

2 Den efterstdllda skulden @r utstélld av moderbolaget.

Not Provisioner

mnkr

2012

Utl&ningsprovisioner 8 10
Summa 8 10

Provisionsintékter

Provisionskostnader

Stabilitetsavgift -62 -63
Ovriga provisioner -28 -33
Summa -91 -96
Provisioner netto -83 -86

Not Nettoresultat av finansiella transaktioner

BEDE 202

mnkr

Vinster/forluster pd réntebérande
finansiellainstrument:

- Vérdeféréndring i sékrade poster

i sékringsredovisning 954 -1187
- Redliserat resultat frén finansiella

skulder -126 -171
- Derivatinstrument i sékrings-

redovisning -926 790
- Ovriga derivatinstrument -166 -828
- Lénefordringar 71 75
Valutaomréakningseffekter 1 -1
Summa -192 -1 322

| ovanstéende tabell har féréndrade marknadsvérden pé basisswappar
péverkat posterna “Derivatinstrument i sékringsredovisning” och " Ov-
riga derivatinstrument”. Effekten av avbrutna sékringar har péverkat
posten "Vardeféréindring i sékrade poster i sékringsredovisning”. Risk-
hanteringsmdssigt &r derivatinstrumenten relaterade till och har sina
motposter i samtliga évriga kategorier av réntebdrande instrument.

Riskhanteringsmdssigt &r derivatinstrumenten relaterade till och har
sina motposter i samtliga dvriga kategorier av réntebdrande finansiella
instrument.

Redovisning till verkligt vérde
Den valuta-och rénterisk som uppstdr i samband med uppléning i
utlédndsk valuta sékras i huvudsak under uppléningens hela 18ptid genom
valutaréntederivat, s& kallade basisswappar.

Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde (marknads-
varde), vars férdndring ingdr i nettoresultat av finansiella transaktioner.

Stora variationer i aktuella marknadsvérden mellan rapportperio-
derna kan medféra stora féréndringar pé redovisat resultat och dérmed
ocksé kapitaltéckningen. Fréndringen i form av fsrlust/vinst &r dock
orealiserad sé& lénge basisswappen inte avslutas i fértid. | de fall deriva-
ten hélls till fsrfall péverkas resultatet inte av de ackumulerade férénd-
ringarna eftersom marknadsvérdet pd varje derivatkontrakt bérjar och
slutar pd noll. Merparten av SCBC:s basisswappar hélls till férfall.

Not m Allménna administrationskostnader

mnkr ‘:’E 2012
Outsourcingkostnader -579 -514
Férvaltningsavgift =75 =72
Ovriga administrationskostnader -1 -1
Summa -655 -587

| SCBC finns en VD som skéter den I8pande férvaltningen i samrdd med
ledningen i moderbolaget. VD har sin anstélining i moderbolaget men

ar tillika anstélld | SCBC. Styrelsen bestér av fem styrelseledaméter. Det
utgick under 2013 ingen 16n eller annan erséttning frén bolaget till VD
eller styrelsen. SBAB ansvarar f6r de I6pande administrationstjénsterna i
enlighet med outsourcingavtalet tecknat mellan SBAB och SCBC.

Arvoden och kostnadsersiittning till revisor

Arvoden och kostnadsersttning till KPMG uppgér till 0,6 mnkr (PWC
2,2) varav 0,3 mnkr (PWC 0,8) utgér kostnad fér revision. 0,3 mnkr
(PWC 0,6) utgdr kostnad for revisionsverksamhet utéver revisionsupp-
draget. Under &ret har ocks& en upplésning av tidigare reserv fsr PWC
gjorts p& -0,3 mnkr.

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen, bokfé-
ringen samt granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsupp-
draget ingdr &ven rédgivning eller annat bitréde som féranleds av s&dan
granskning. Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses
granskning av deldrsrapporter/bokslutskommuniké och sédana arbets-
uppgifter som endast kan géras av péskrivande revisor, tex olika typer av
intyg. Ovriga tjdinster avser konsulttjéinster som SCBC tagit initiativ till.

Not Kreditforluster netto

2012

mnkr

Féretagsmarknad

Gruppvis reservering
féretagsmarknadsléan

Avséttning till/uppldsning av gruppvis

reservering 4 -1
Garantier 2 -7
Arets nettokostnad f5r gruppvisa

reserveringar féretagsmarknadsléan 6 -8

Privatmarknad

Individuell reservering

privatmarknadslan

Arets bortskrivning fér konstaterade

kreditfsrluster - -3

Aterfsrda tidigare gjorda reserveringar for
sannolika kreditférluster som i &rets bokslut
redovisas som konstaterade férluster - 3

Arets reservering for sannolika
kreditférluster -3 -

Arets nettokostnad fér individuella
reserveringar privatmarknadslén -3 0

Gruppvis reservering
privatmarknadslén

Arets bortskrivning fér konstaterade

kreditforluster -2 -2
Avséttning till gruppvis reservering 26 33
Garantier -6 -10
Arets nettokostnad f5r gruppvisa

reserveringar privatmarknadslén 18 21
Arets nettokostnad fér kreditfsrluster 21 13

Arets bortskrivning avseende konstaterade férluster enligt specifikatio-
nen ovan hanfér sig till fordringar pé& allménheten. Garantierna avser

erhélina eller beréknade fordringar p& Boverket, férsdkringsbolag och
banker. Se &ven not 2a Riskhantering- Kreditrisk utl&ning sid 15-21.
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Not m Skatt

Not Utl&ning till allménheten

mnkr [ 2013 2012 mnkr IEZH 2012

Aktuell skatt -8 -47 Ingéende balans 208 875 210 478

Uppskjuten skatt -163 99 Overfsrt frén moderbolag 18 602 17 098

Summa -171 52 Amortering, bortskrivning, |&sen -17 383 -18 580

Den effektiva skatten skiljer sig fran den Utgdende balans 2101078 208 996

nominella skattesatseni Sverige enligt nedan Reservering for sannolika

Resultat fére skatt 740 -194 kredjtf5r|uster -112 121

Nominell skattesats i Sverige 22% (26,3) -163 51 Utgéende balans 209 982 208 875

Omrékning av uppskjuten skatt till 22% _ 1 Utléningens férdelning pa

Skatt avseende tidigare &r och &vrigt -8 - fastighetstyper

Summa skatt 171 52 Villor och fritidshus 85 346 84 471

Effektiv skattesats 23,1% 26,8%  Bostadsrdtter 56 931 51 650
Bostadsréttsféreningar 45 485 46 668
Privata flerbostadshus 18 699 21 688
Kommunala flerbostadshus 3 619 4 439

Not m Utl&ning till kreditinstitut Kommersiella fastigheter” 14 80

Reservering fér sannolika

mnkr BEIE] 2012 keeditforluster 112 121

Utl&ning i svenska kronor 11172 10 051 Summa 209 982 208 875

Utl8ning i utléindsk valuta 7 3 Andel av utldning som har statlig

Summa 1 179 10 054 eller kommunal borgen % 1 2

varav repor 11 072 9 949 " Avser endast ej renodlade kommersiella fastigheter.

Av SCBC:s utlaning till kreditinstitut avser 100 mnkr (102) fordran pé Fri-
Spar Bol@n AB (vilket &r ett Joint Venture bolag inom SBAB-koncernen).

Om inlésen sker under réintebindningstiden har SCBC réitt till s& kallad
rénteskillnadserséttning. Erséttningens storlek baseras i fréga om utlé-
ning till hushdll pd l&nets rénta jamfort med rénta pd statsobligation/
statsskuldvéxel med jémfsrbar I8ptid fram till réintejusteringsdatum
+1%. For dvriga l&n utgdr i de flesta fall &terplaceringsréintan fér jam-
fsrbara statspapper jémfsrréntan. | dvriga fall framgér j@mfsrréintan av
aktuella I&nevillkor. Utsver inteckningssékerheter i bel&énade fastigheter,
har SCBC fér vissa l&n erhdllit ett statligt eller kommunalt borgenséta-
gande som sékerhet fér l&ntagarens férpliktelser. Andelen &n som técks
av denna typ av borgensé&taganden framgér av tabellen ovan.

SCBC:s utl&ningsportfslj fsrmedlade av samarbetspartners via
moderbolaget uppgdr till 57 509 mnkr (52 451) och majlighet finns for
vissa samarbetspartners att i hdndelse av en dgarférdndring i moder-
bolaget fsrvérva fsrmedlade krediter.

Oséikra lanefordringar och reserveringar

mnkr ‘:’E 2012
a) Osdkra lanefordringar 3 -
b) Specifika reserveringar fér indivi-

duellt vérderade l&nefordringar 3 -
c) Gruppvisa reserveringar féretags-

marknadslén 9 14
d) Gruppvisa reserveringar privat-

marknadslén 100 107
e) Totala reserveringar (b+c+d) 112 121
f) Osékra lanefordringar efter

individuella reserveringar (a-b) 0 -
Reserveringar (b/a) 100% -

Se &ven not 2a Riskhantering - Kreditrisk utléning.

Férdelning av osékra lénefordringar och reserveringar pé fastighetstyper

Bostads-  Privata Bostads-  Privata

Villoroch Bostads- réttsfor- flerbo- Villoroch Bostads- réttsfor-  flerbo-
mnkr fritidshus ritter  eningar stadshus Totalt fritidshus ritter  eningar stadshus Totalt
Osékra l&nefordringar brutto 3 3 -
Individuella reserveringar
|&nefordringar 3 3 -
Gruppvisa reserveringar
féretagsmarknadslén 6 3 9 6 8 14
Gruppvisa reserveringar
privatmarknadsldn 66 34 100 68 39 107
Osékralénefordringar efter
individuella reserveringar 0 -
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Not Utl&ning till allmé&nheten, fortscittning

Féréindring av reserv for sannolika kreditforluster

Individuell reserv  Individuell reserv

Individuell reserv Individuell reserv

for individuellt for gruppvist for individuellt for gruppvist
vérderade varderade vérderade varderade
mnkr fordringar fordringar  Gruppvis reserv fordringar fordringar  Gruppvis reserv
Reserv vid drets ingéng = = -121 = -3 -157
Arets individuella reservering - -3 - -
Aterfort fran tidigare
reserveringar = = = -
Individuell reserv utnyttjad
fér konstaterade férluster - - - 3
Avséttning till/upplasning
av gruppvis reservering - 12 - 36
Reserv vid arets utgang - -3 -109 - - -121
Not BNEN Derivatinstrument
2012
Verkligt virde Verkligt viirde Verkligt virde Verkligt viirde
mnkr tillgéngar skulder Nominellt belopp tillgéngar skulder Nominellt belopp
Derivativerkligt
vérdesdkringar
Rénterelaterade
-réinteswappar 3 368 1267 144057 7 253 4 537 251 996
Valutarelaterade 1088 3245 42 422 2 264 4170 45 214
Summa 4 A56 4 512 186 479 9 517 8 707 297 210
Ovriga derivat
Rénterelaterade
-rdnteswappar 175 180 13136 1 2 1751
Valutarelaterade 925 12207 60 1097 14 500
Summa 175 1105 25343 61 1099 16251
Derivatinstrument férdelade
efter dterstdende loptid,
bokfért viirde Verkligt viirde Nominellt belopp Verkligt viirde Nominellt belopp
Hégst 3 ménader -328 11 890 -390 13 109
3-12 ménader -540 44 309 337 61 207
1-56r -8 149 990 -192 222 169
Léngre én 5 &r -110 5 633 17 16 976
Summa -986 211 822 -228 313 461

Sékringsredovisning
Sékringsredovisning tillimpas endast fér de sékringsrelationer dér
riskerna f6r betydande resultatvariation bedémts vara stérst.

Sékring av verkligt viirde

SCBC anvénder framfsrallt sékring av verkligt véirde f6r att skydda sig
mot férdndringar i verkligt virde pé utléning och uppléning till fasta
réntor och f&r att sékra valutaexponering vid uppl@ning i utléndsk

valuta. Som sékringsinstrument anvénds fréimst réinte- och valutaswap-

par. Valutardnteswappar &r definierade som valutarelaterade derivat.
SCBC tillampar sékringsredovisning endast fr valuta- och rénterisk.

Per den 31 december 2013 har derivat som anvénds fér sékring av
verkligt varde ett nominellt belopp om 186 mdkr (297). Det verkliga
véirdet av dessa derivat var -56 mnkr (810). Arets véirdefsréndring
p& dessa derivat uppgdr till -926 mnkr (790). De sékrade posternas
féréndring av verkligt vérde med avseende pé sékrad risk uppgér till
954 mnkr (-1 187) och redliserat resultat frén &terkdpt skuld uppgér till
-126 mnkr (-171) Resultatet frén poster i SCBC:s sakringsredovisning
avseende verkligt virde samt &terkdpt skuld har séledes p&verkat érets

resultat med -98 mnkr (-568).
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Not Klassificering av finansiella instrument

Tillgangar vérderade

till verkligt véirde via  Sékringsredovisade Summa
mnkr resultatréikningen  derivatinstrument Lanefordringar Summa verkligt véirde
Utl8ning till kreditinstitut 11 179 1 179 11 179
Utl&ning till allménheten 209 982 209 982 211 841
Vérdefsrandring pé réintesdkrade
poster i portféljsékringar 1164 1164 -
Derivatinstrument 175 4 456 4 631 4 631
Ovriga tillgéngar 866 866 866
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 217 217 217
Summa 175 4 456 223 408 228 039 228 734

Skulder véiirderade

till verkligt véirde via  Sékringsredovisade  Ovriga finansiella Summa
mnkr resultatrdkningen  derivatinstrument skulder Summa verkligt viirde
Skulder till kreditinstitut 14 644 14 644 14 644
Emitterade vérdepapper m.m. 152 656 152 656 152 930
Derivatinstrument 1105 4 512 5 617 5 617
Ovriga skulder 10 10 10
Upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter 2702 2 702 2702
Efterstalld skuld till moderbolaget 40 115 40 115 40 115
Summa 1 105 4 512 210 127 215 744 216 018
Finansiella tillgédngar 2012

Tillgéngar vérderade

till verkligt véirde via  Sékringsredovisade Summa
mnkr resultatrdkningen  derivatinstrument Lanefordringar Summa verkligt véirde
Utl&ning till kreditinstitut 10054 10 054 10 054
Utl&ning till allménheten 208 875 208 875 211 174
Vérdefsrandring pé réintesdkrade
poster i portféljsékringar 2129 2129 -
Derivatinstrument 61 9 517 9 578 9 578
Ovriga tillgéngar 197 197 197
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 244 244 244
Summa 61 9 517 221499 231 077 231 247
Finansiella skulder 2012

Skulder viirderade N

till verkligt véirde via  Séikringsredovisade ~ Ovriga finansiella Summa
mnkr resultatrékningen  derivatinstrument skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 15 084 15 084 15 084
Emitterade vérdepapper m.m. 152 874 152 874 152 614
Derivatinstrument 1099 8 707 9 806 9 806
Ovriga skulder 17 17 17
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 2 896 2 896 2 896
Efterstalld skuld till moderbolaget 39 602 39 602 39 602
Summa 1099 8 707 210 473 220 279 220 019

Berdkning av verkligt véirde pd finansiella instrument.

| kolumnen “Summa verkligt vérde” ovan l&mnas &ven information om verkligt véirde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till
upplupet anskaffningsvérde.

For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara lika stort som det verkliga vérdet.
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Not Berdkning av verkligt véirde

Andra Icke observer- Andra Icke observer-
Noterade observerbara bara mark- Noterade observerbara bara mark-
marknads- marknads- nadsdata marknads- marknads- nadsdata
mnkr priser (Nivd1) data (Nivé 2) (Nivé 3) Totalt priser (Niva1) data (Nivé 2) (Nivé 3) Totalt
Tillgangar
Derivat i kategorin
handel - 175 - 175 - 61 - 61
Ovriga derivat = 4 456 = 4 456 - 9517 - 9517
Summa - 4 631 - 4 631 - 9578 - 9578
Skulder
Derivat i kategorin
handel - 1105 - 1105 - 1099 - 1099
Ovriga derivat = 4 512 = 4 512 . 8707 - 8707
Summa - 5 617 - 5 617 - 9806 - 9806

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvénda
varderingsmetoder. Inga éverféringar mellan nivéer har skett under 2012 och 2013.

Noterat marknadspris (Nivéa 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar noterade rdntor, eller priser fér nérbesléktade instrument.

och skulder. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna &r | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

lttillgéingliga och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande

transaktioner. Vérderingsmetoden anvéinds fér nérvarande inte for Vérdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)

né&gra tillgéngar eller skulder. Vérdering dér ndgon vésentlig input i modellen bygger pé& uppskatt-
ningar eller antaganden som inte direkt gér att hédmta frén

Vérdering baserad pd observerbar marknadsdata (Niva 2) marknaden. Denna metod anvénds fér nérvarande inte fér n&gra

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation, exempelvis tillgéngar eller skulder.

Not Upplysningar om kvittning

Finansiella tillgédngar och skulder som omfattas av ett réttsligt bindande ramavtal om nettning eller ett liknande avtal men som inte kvittas

i balansrédkningen

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrékningen

Lamnad (+)/ Lamnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - véirdepapper kontantsékerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 4 631 -3 040 =951 640
Repor 11 072 -11 072 0 0
Skulder
Derivat -5 617 3 040 -2 577
Repor -13 242 11 072 2 169 1 0
Summa -3 156 0 2 169 -950 -1 937

2012
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrékningen
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - viirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 9 578 -6 062 -2 423 1093
Repor 9 949 -9 076 -873 0
Skulder
Derivat -9 806 6 062 -3 744
Repor -12 146 9 076 3 070 0
Summa -2 425 0 2197 -2 423 -2 651

Fér att begrdnsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av clearingor-
ganisationer godkanda av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1), ska ett ramavtal ingés med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller
annat liknande avtal, kompletteras i fsrekommande fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, s& kallat Credit Support Annex (CSA).

Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska alltid finnas ett CSA.
Avstdmning av motpartsrisk sker dagligen fér alla motparter. Avstémning avseende CSA sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal finns.

Nér sdkerhetsavtal finns flyttas séikerheter f6r att reducera exponeringen. | samtliga férekommande fall &r de stéllda och mottagna sékerheterna i
form av kontanter med dgarréttsdvergdng, vilket innebdr att den part som tar emot sékerheterna har rétt att anvéinda dem i sin verksamhet.

Fér ytterligare information om kvittning se Not 2b Riskhantering — Kreditrisk i finansverksamheten, avsnitt Motpartsrisk.
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Not Ovriga tillgéngar

Not Ovriga skulder

mnkr [ 2013 2012 mnkr [ 2013 2012
Forfallna réntefordringar 43 132 Skatteskulder - -
Fondlikvidfordringar - - Skulder till I&ntagare 10 17
Skattefordran 123 43 Skuld till moderbolag - -
Fodran p& moderbolag” 700 22 Ovrigt - -
Summa 866 197 Summa 10 17
Ovriga tillgéngar férdelade efter Utestdende skulder férdelade efter

GterstGende I6ptid, bokfért véirde Sterstdende I6ptid, bokfsrt vairde

Hégst 1 &r 866 197 Hogst 1 &r 10 17
Léngre én 1 &r - - Léngre én 1 &r - -
Summa 866 197 Summa 10 17

") Fordran p& moderbolag fér 2013 avser erhéllet koncernbidrag fore skatt.

Not MM Foérutbetalda kostnader och
upplupna intékter

2012

Férutbetalda kostnader - -

mnkr

Upplupna rénteintdkter 184 208
Ovriga upplupna intékter 33 36
Summa 217 244

Férutbetalda kostnader och upplupna
intékter férdelade efter GterstGende
I6ptid, bokfért viirde

Hégst 1 &r 198 225

Léngre én 1 &r 19 19

Summa 217 244
Not WA Skulder till kreditinstitut

mnkr

2012

Not A Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter

‘:’H 2012

mnkr

Upplupna réntekostnader 2 587 2 821
Ovriga upplupna kostnader 115 75
Summa 2 702 2 896
Upplupna kostnader och férutbetalda

intékter férdelade efter terst§ende

I6ptid, bokfort vérde

Hégst 1 &r 2 702 2 896
Léngre én 1 &r - -
Summa 2 702 2 896

Not Uppskjutna skatter

‘:’E 2012

mnkr

Uppskjuten skattefordran (+)
/skatteskuld (-) avseende temporéra

Skulder i svenska kronor 13 242 12 781 skillnader i:
Skulder i utléindsk valuta 1 402 2 303 - Emitterade vérdepapper = 988
Summa 14 644 15 084 - Derivatinstrument -473 -995
varav repor 13 242 12 146 Underskottsavdrag 85 -
S -388 -7
Féréindring av uppskjutna skatter:
Omrékning av ing&ende tempordra
Not Emitterade vérdepapper m.m. skillnader gaving P —64 _
Uppskjuten skatt i Resultatrdkningen -163 99
mnkr 2012 Uppskjuten skatt hanférlig till poster
Obligationslén som redovisats direkt mot eget kapital -154 -
Obligationslén i svenska kronor Summa -381 99
R fl” up,?/upf*t ansjmffnmgsvarde: 13 243 8 646 Uppskjuten skatt férdelad efter fér-
- i verkligtvérdesdkring 92 766 94 039 vdntad férfallotidpunkt, bokfsrt vérde
Obligationslén i utléndsk valuta Hogst 1 &r _ _
- till upplupet anskaffningsvdrde: 9 383 11 417 Léingre &n 18r -388 -7
- i verkligtvérdesdkring 37 264 38772 Summa _388 -7
Summa emitterade vdrdepapper 152 656 152 874
- varav sdkerstéllda obligationer 152 656 152 874
Se &ven avsnittet uppléning sid 4. Not Efterstalld skuld till moderbolaget
mnkr 2012
Efterstélld skuld till moderbolaget 40 115 39 602
Summa 40 115 39 602
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Villkor fér efterstéllning

Den efterstdllda skulden &r utstélld av moderbolaget. Den efterstéllda
skulden &r efterstdlld bolagets dvriga skulder i konkurs eller likvidation

vilket innebér att de medfér rt till betalning férst efter det att dvriga

fordringsdgare erhdllit betalning.
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Not Eget kapital

Aktiekapitalet uppgér till 50 000 000 kr. Antalet aktier uppgér till 500 000 aktier med ett kvotvérde p& 100 kr, liksom féregéende ér.

Samtliga aktier dgs av moderbolaget SBAB Bank AB (publ), org.nr 556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC uppgér till 11 857 mnkr.
Utdelning féresl&s av styrelsen i enlighet med bestémmelser i aktiebolagslagen och faststéills av &rsstémman.

VYtterligare information om féréndringar i eget kapital gérs pé sidan 12.

Not Stéllda sékerheter f6r egna skulder

mnkr 2012

Lanefordringar 203 702 201 776
Repor 487 1234
Summa 204 189 203 010

Av den totala utl&ningsportfélien, se not 10 "Utléning till allménheten” respektive not 9 "Utléning till kreditinstitut” , utgér hér ovan redovisade vérden
sikerhetsmassa for sdkerstdllda obligationer som uppgér till 152,7 mdkr (152,9)

Lénefordringar och repor som stéllts som sékerhet utgérs till stérsta delen av den registrerade sékerhetsmassan till {srmén fér innehavare av
sdikerstdllda obligationer emitterade av SCBC och SCBC:s sékerstdllda derivatmotparter. | héndelse av bolagets obesténd har innehavarna av de
sdkerstdllda obligationerna och de sékerstdllda derivatmotparterna f6rménsrétt enligt lagen om sékerstdllda obligationer och f6rménsréttslagen i de
pantférskrivna tillgéngarna.

VYtterligare upplysningar om l&nefordringar och repor finns i not 1 redovisningsprinciper.

Not Upplysningar om nérst&ende

SCBC ér ett heldgt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ) med organisationsnummer 556253-7513.

Lan till nyckelpersoner Utléning Réinteintdkt Utléning Réinteintdkt
VD = = - -
Styrelse 2 0 - -
Ovriga nyckelpersoner i ledande stéllning 15 0 6 0
Summa 17 0 [ 0

VD och styrelse avser SCBC.

Moderbolagets styrelseledaméter och féretagsledning ingér bland évriga nyckelpersoner i ledande stélining. Utldning till ledamot i styrelse
for AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ), SCBC, eller till anstélld som innehar ledande stéllning i moderbolaget fér inte ske p& andra
villkor &n s&dana som normalt tillémpas fr &vriga anstéllda.

Transaktioner med nérstédende inom SBAB-koncernen

SBAB Bank AB (Moderbolaget) r ett svenskt publikt aktiebolag som d&gs till 100% av staten.
FriSpar Bolén AB ér ett joint venture till SBAB Bank AB.

Nérstdendetransaktionerna sker p& marknadsméssiga villkor.

2013

SCBC SBAB BANK AB FRISPAR BOLAN AB SUMMA

Tillgdngar/  Rénteintdkter/ Tillgéngar/  Rénteintékter/ Tillgdngar/ Rénteintdkter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader
Utl&ning till kreditinstitut - 2 100 - 100 2
Derivatinstrument 1145 609 - - 1145 609
Ovriga tillgéngar 700 - - - 700 -
Summa 1845 611 100 1945 611
Skulder till kreditinstitut 40 115 -1 308 - - 40 115 -1 308
Derivatinstrument 2018 981 - - 2018 981
Cvrigu skulder 48 = = = 48 =
Summa 42 181 -327 - - 42181 -327
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Not Upplysningar om nérstdende, fortséttning

2012

SCBC SBAB BANK AB FRISPAR BOLAN AB SUMMA

Tillgdngar/  Rénteintékter/ Tillgéngar/  Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réintekostnader Skulder Réntekostnader
Utléning till kreditinstitut - 62 102 - 102 62
Derivatinstrument 3100 43 - - 3100 43
Ovriga tillgéngar 22 - - - 22 -
Summa 3122 105 102 - 3224 105
Skulder till kreditinstitut 39 602 -1 514 - - 39 602 -1 514
Emitterade vérdepapper mm - - - - - -
Derivatinstrument 5 232 -107 - - 5232 -107
Ovriga skulder - - - - - -
Summa 44 834 -1621 - - 44 834 -1 621

Av SCBC:s provisionskostnader avser 17 mnkr (16) kostnad fér SCBC:s méjlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget.
Av bolagets allménna administrationskostnader utgér 579 mnkr (514) ersdttning till moderbolaget for utférda administrativa tjénster
enl ett outsourcingavtal samt 75 mnkr (70) utgér erséttning till moderbolaget f6r frvaltning av krediter dverférda frén moderbolaget

till SCBC originerade frén FriSpar Bolén AB.

Not Héndelser efter balansdagens utgéng

Extra bolagsstémma for val av ny styrelse

Den 13 januari 2014 meddelades att Carl-Viggo Ostlund, som varit
VD i SBAB och styrelseordférande i SCBC sedan 2012, I&mnar SBAB.
Per Anders Fasth, tidigare styrelseledamot i SBAB, &r sedan samma

datum tf VD fér SBAB. Med anledning av vd-bytet i SBAB hélls den

13 januari 2014 extra bolagsstéimma i SCBC f&r val av ny styrelse.
Till ny styrelse valdes Jakob Grinbaum (ordférande), Per Anders Fasth,
Christine Ehnstrém, Per O. Dahlstedt och Sarah Bucknell.
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Vinstdisposition

SCBC:s fria egna kapital uppgér enligt balansrékningen
till 11 856 717 470 kr, varav drets resultat utgsér 569
592 233 kr.

| enlighet med 6 kap 2 § andra punkten ARKL &r
styrelsens bedémning att bolagets egna kapital ar till-
réckligt stort i férhéllande till verksamhetens omfattning
och risk. Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslér
att de medel som enligt SCBC:s balansrékning stdr till
&rsstémmans férfogande, 11 856 717 470 kr, balanse-

ras i ny rékning.

Styrelsen och verkstdllande direktsren férséikrar att
redovisningen har uppréttats i enlighet med lag om
drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL) och i enlighet med god redovisningssed fér
kreditmarknadsbolag samt ger en réttvisande bild av
bolagets stéllning och resultat.

Férvaltningsberdttelsen ger en réttvisande Sversikt
dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och
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KTl REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberadttelse

Till arsstamman i AB Sveriges Sékerstéllda

Obligationer (publ), org. nr 556645-9755

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér AB Sveri-
ges Sakerstdllda Obligationer (publ) fér &r 2013. Bolagets
&rsredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument pé sidorna 1-35.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

f6r Grsredovisningen

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret fér att upprétta en &rsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i kreditin-
stitut och vérdepappersbolag och fér den interna kontroll
som styrelsen och verk-stéllande direktdren bedémer ér
nddvéndig for att upprétta en drsredovisning som inte
innehdller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen p&
grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed

i Sverige. Dessa standarder kréiver att vi féljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen f&r att uppnd rimlig
sdkerhet att rsredovisningen inte innehdller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhémta
revisionsbevis om belopp och annan information i érsre-
dovisningen. Revisorn véljer vilka tgérder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna fér véisentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta f6r hur bolaget uppréttar &rsredovisningen fér
att ge en rdttvisande bild i syfte att utforma gransknings-
&tgdrder som &r dndamdlsenliga med hénsyn till omstén-
digheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksd en utvérdering av éndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den évergripande
presentationen i &rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréick-
liga och éndamélsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har érsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en i alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av AB Sveriges Sékerstéllda Obligationers
(publ) finansiella stéllning per den 31 december 2013 och
av dess finansiella resultat och kassafléden for dret enligt
lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag. Férvaltningsberdéttelsen &r férenlig med érsredovis-
ningens dvriga delar.
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Vitillstyrker darfér att rsstémman faststdéiller resultatrék-
ningen och balansrékningen.

Ovrigct upplysningar

Revisionen av drsredovisningen fér &r 2012 har utférts

av en annan revisor som ldmnat en revisionsberdéttelse
daterad den 12 mars 2013 med omodifierade uttalanden
i Rapport om &rsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

Utdver vér revision av &rsredovisningen har vi dven utfort
en revision av férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstal-
lande direktérens forvaltning fér AB Sveriges Sékerstéillda

Obligationer (publ) for &r 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret fér f6rslaget till disposi-
tioner betréiffande bolagets vinst eller férlust, och det é&r
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

V@rt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om férsla-
get till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust
och om férvaltningen pé grundval av vér revision. Vi har
utfort revisio-nen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av drsredovisningen granskat vésentliga
beslut, dtgdrder och férhéllanden i bolaget fér att kunna
bed&ma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direktren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har Gven
granskat om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren pd annat sétt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréick-
liga och &ndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att &rsstémman disponerar vinsten enligt
férslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér
rékenskapséret.

Stockholm den 12 mars 2014
KPMG AB

Hans Akervall

Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) med engelsk firma The Swedish Covered
Bond Corporation, “"SCBC", &r ett svenskt publikt aktiebolag och heldgt dotterbolag till
SBAB Bank AB (publ), "SBAB”, som i sin tur dgs till 100% av svenska staten. Bolagsstyr-

ningsrapporten &r upprattad i enlighet med drsredovisningslagen.

SCBC har sitt séite i Stockholm. Agarens styrning av
SCBC sker genom bolagstémma, styrelse och VD i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och
av SCBC faststdllda policyer och instruktioner. SCBC
bildades med syftet att bredda SBAB-koncernens finan-
sieringsméjligheter och minska dess uppl&ningskostna-
der nér svensk lagstiftning 2004 méjliggjorde utgivning
av sdkerstéllda obligationer.

SCBC:sverksamhet

SCBC:s verksamhet bestér av utgivning av sékerstéllda
obligationer och dértill hérande verksamhet. SCBC:s
styrelse beslutar &rligen att de policyer och instruktioner
som moderbolagets styrelse faststdllt Gven ska gdlla fr
SCBC i tillémpliga delar. Arbetssdttet &r dndaméls-
enligt eftersom SCBC:s operativa verksamhet bedrivs
av moderbolaget pé& uppdrag av SCBC och SCBC:s
verksamhet fungerar som ett instrument f&ér koncer-
nens upplé&ning. SCBC:s mél och strategier &r en del
av moderbolagets uppléningsstrategi och &terfinns i
moderbolagets afférsplan.

Bolagsordning
SCBC:s bolagsordning reglerar bland annat SCBC:s

verksamhetsféremal. | bolagsordningen finns inga
bestdmmelser som reglerar tillsgttandet eller entle-
digandet av styrelseledaméter, med undantag fér en
bestdmmelse om att styrelseordféranden ska utses

av bolagsstémman samt légsta och hdgsta antalet
styrelseledaméter. Fér éndringar av bolagsordningen
géller att kallelse till extra st&mma dér fréga om &ndring
av bolagsordningen ska behandlas ska utférdas tidigast
sex veckor innan och senast fyra veckor innan stdmman.
Det finns inga begrénsningar i bolagsordningen fér
SCBC om hur ménga réster aktiedgaren kan avge vid
en bolagsstdmma.

Arsstamma
Arsstamma i SCBC hélls den 17 april 2013 i Stockholm.

P& stdmman omvaldes styrelseledaméterna Sarah
Bucknell, Per O. Dahlstedt samt Carl-Viggo Ostlund
som &ven valdes till styrelsens ordférande. Nyval skedde
av styrelseledamoten Christine Ehnstrém. P& &rsstdm-
man beslutades om ansvarsfrihet fér styrelsen och VD,
att godkédnna koncernbidrag till moderbolaget, vinst-
disposition och faststdllelse av bokslutet fér 2012, samt
att inget arvode skulle utgé till styrelseledaméterna. Vid
&rsstémman valdes KPMG AB som revisor, med Hans
Akervall som huvudansvarig revisor, till SCBC:s revisor
intill slutet av &rsstémman 2014.

Bolagsstdmman har inte lémnat ndgot bemyndigande
till styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier
eller férvérva egna aktier.

Extra bolagsstdmma efter
rapportdagens utgang

Den 13 januari 2014 hélls med anledning av VD-byte i
SBAB en extra bolagsstémma i SCBC varvid ny styrelse
valdes. Den nya styrelsen best&r av Jakob Grinbaum
(ordférande), Per Anders Fasth, Christine Ehnstrém,
Per O. Dahlstedt och Sarah Bucknell. Vid extra bolags-
stdmman beslutades ocks& att erséttning ska utgd till
ordféranden.

Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av lédgst tre
och hégst sju ledaméter jémte hdgst sex suppleanter.
Ledaméterna véljs normalt érligen pd Grsstémman fér
tiden intill ngsta &rsstémma. VD ingér inte i styrelsen.
SCBC:s styrelse best&r av personer i moderbolagets
féretagsledning och styrelse.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér bolagets organisa-
tion och férvaltning. Styrelsen ska fortlépande bedéma
SCBC:s ekonomiska situation och ska se till att organi-
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sationen é&r utformad sé att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska férhédllanden i évrigt
kontrolleras pd ett betryggande sét. Styrelsearbetet
féljer den arbetsordning som é&rligen faststéills vid sty-
relsens konstituerande styrelsesammantréde som féljer
efter &rsstdmman. Arbetsordningen reglerar kallelser,
dagordning och beslutsférhet vid styrelsesammantra-
dena samt arbetsférdelning mellan styrelse och VD.
Styrelsens arbete f&ljer en &rsplan som bland annat
syftar till att tillgodose styrelsens behov av information.
SCBC:s styrelse fattar beslut i frégor som rér SCBC:s
strategiska inriktning, finansiering, policyer och vissa
instruktioner. Styrelsen behandlar bolagets bokslutskom-
muniké, &rsredovisning och halvérsrapport och beslutar
om dess faststéllelse och publicering. De pé styrelsen
ankommande kontrollfrdgorna hanteras av styrelsen i
sin helhet. Styrelsen f&r minst &rligen rapporter fr&n den
av Finansinspektionen utsedde oberoende gransknings-
mannen, bolagets riskenhet, internrevision samt comp-
liance avseende iakttagelser fr&n genomfsérda gransk-
ningar och bedémningar av hur kontrollen respektive
regelefterlevnaden uppréatthélls inom bolaget.

Styrelsens utskott och kommittéer

Revisions- och compliancekommittén

Nér det géller lagstadgat revisionsutskott hanteras det
genom revisions- och compliancekommittén f&r moder-
bolaget som utfér uppgifterna integrerat med kommit-
téns &vervakning av detta omrdde fér koncernen

i 6vrigt. Revisions- och compliancekommitténs huvud-
sakliga uppgift &r att utifrén dgarens uppdrag och
gdllande regelverk granska SBAB-koncernens styrning,
den interna kontrollen och den finansiella informatio-
nen samt att bereda frédgor inom dessa omraden infér
styrelsebeslut.

Revisions- och compliancekommittén har ocksa till
uppgift att évervaka den finansiella rapporteringen och
effektiviteten i intern kontroll, internrevision, compliance
och riskhanteringen med avseende pd den finansiella
rapporteringen.

Vidare ska revisions- och compliancekommittén utvér-
dera de externa revisionsinsatserna, informera dgaren
om resultatet samt bitréda vid framtagande av férslag
till revisor. Revisions- och compliancekommittén ska
ocksd granska och évervaka revisorns opartiskhet och
sjdlvsténdighet. Arsplcner och rapporter frén internre-
visionen respektive complianceavdelningen behandlas
ocksd i revisions- och compliancekommittén infér beslut
eller féredragning for styrelsen.

Genom den ovan beskriva strukturen hanteras
&ven SCBC:s verksamhet. | de fall det finns separata
fr&gestéliningar som enbart berér SCBC tas dessa
ocksd upp i den koncerngemensamma revisions- och

SCBC Arsredovisning 2013

compliancekommittén. Revisions- och compliancekom-
mittén bestdr av styrelseledaméter frén moderbolaget.
Vid de av kommitténs méten som avser finansiella
rapporter deltar SBAB:s CFO som &ven &r VD i SCBC
och som i denna roll ansvarar fér att frégor géllande
SCBC avhandlas i kommittén och &terrapporteras till
styrelseledaméter i SCBC. SBAB:s VD som ocksé dr sty-
relseledamot i SCBC deltar dessutom vid revisions- och
compliancekommitténs méten och kan bevaka frégor
som géller SCBC i revisions- och compliancekommit-
tén och &terrapportera till styrelsen i SCBC. Styrelsen i
SCBC erhéller &ven protokoll frén revisions-och compli-
ancekommittén.

Kreditutskott samt risk- och kapitalkommittén
Koncernen har ett kreditutskott och en risk- och kapital-
kommitté. Koncernens utskott och kommittéer be-
handlar &ven frégor om SCBC integrerat i sitt arbete.
Kreditutskottets huvudsakliga uppgift @r att besluta

om krediter och limiter i koncernens utldnings- och
uppl@ningsverksamhet. Vidare ska utskottet bland annat
bereda drenden som rér féréndringar i kreditpolicy
och kreditinstruktion, utvérdering av portfsljstrate-
gier, genomlysning av kreditportféljen, utvérdering av
befintlig eller féreslagen portfsljstrategi, utvérdering
av befintliga eller nya delegeringsrétter och styrelsens
&rliga genomgdng av regelverk, beviljningsmodell och
utfall avseende konsumentkreditgivningen. Kreditut-
skottet &r styrelsens organ fér samtliga fr&gor som rér
kreditrisk inklusive godké&nnande av nya IRK-modeller
eller vasentliga féréndringar i befintliga modeller.

Efter beslut i moderbolagets styrelse 24 april 2013
bytte risk- och kapitalutskottet namn till risk- och kapital-
kommittén. Risk- och kapitalkommittén bereder frégor
gdllande koncernens finansverksamhet samt risk- och
kapitalfrégor, inklusive anvéindandet av nya finansiella
instrument. Risk- och kapitalkommittén bereder ocksd
frégor som rér mél, strategier och styrande dokument
inom risk- och kapitalomrédet.

| utskottet och kommittén ovan ingdr styrelseledamé-
ter frén moderbolagets styrelse, och moderbolagets VD
ndrvarar vid deras méten. D& moderbolagets VD &ven
ar styrelseledamot i SCBC:s styrelse ansvarar denne for
att fr&gor géllande SCBC avhandlas vid utskottet och
kommittén och &terrapporteras till dvriga styrelseleda-

méter i SCBC.

VD

Styrelsen har faststéllt en instruktion fér VD:s roll och
arbete. VD har ansvaret fér den [6pande férvaltningen
av verksamheten enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda
policyer och instruktioner och rapporterar till styrelsen.
Lennart Krén &r VD och &r dven CFO i moderbolaget.
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Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Fér 2013 har ingen erséttning utgétt till styrelseleda-
méterna. Ersdttningskommitté &r inte aktuellt for SCBC
d& ersdttningen till den ende anstéllde, SCBC:s VD,
regleras av villkoren f6r anstéllningen i moderbolaget.
Styrelsen har dock faststdllt en erséttningspolicy som
séiger att om styrelsen beslutar att I16n eller annan
ersdttning ska utgd till anstéllda i SCBC ska ersattnings-
policyn uppdateras i enlighet med Finansinspektionens
fereskrifter och allménna rdd om erséttningssystem i
kreditinstitut, vérdepappersbolag och fondbolag. Vid
&rsstdmman 2013 beslutades att vid frégor rérande
ersdttning och andra anstéliningsvillkor f6r ledande be-
fattningshavare ska SCBC tilldmpa regeringens vid var
tid gdllande riktlinjer f&r anstdliningsvillkor f6r ledande
befattningshavare i féretag med statligt dgande.

Ovrigakontrollerande organ
och funktioner

Nér det géller kontrollerande och granskande funktioner
som compliance, risk och internrevision medger Finans-
inspektionen som framgdr av FFFS 2005:1 att dessa
funktioner placeras centralt inom en koncern. S& sker
inom SBAB-koncernen och SCBC har dessutom lagt

ut sin operativa verksamhet till moderbolaget. Vidare
skéter moderbolaget den ekonomiska rapporteringen,
legala frdgor géllande SCBC samt dess bolagsrdttsliga
frégor. Den granskning och kontroll som internrevision,
compliance och risk genomfér avseende SCBC sker
integrerat med motsvarande granskning avseende
moderbolaget, b&de pé koncernévergripande nivé och
for SCBC som egen juridisk person.

Risk

SBAB-koncernen har en central riskkontroll som har det
dvergripande ansvaret fér att utveckla och séker-

stélla att koncernens strategier for risktagande utférs i
enlighet med styrelsens avsikt och att policyer, instruk-
tioner och processer stéder en relevant uppféljning.
Riskkontroll ansvarar fér att analysera, bedéma och
|6pande rapportera SBAB-koncernens samlade risker
till moderbolagets styrelse, dess VD och andra ledande
befattningshavare, varav vissa &ven &r styrelseledam-
ter och VD i SCBC. Riskenheten rapporterar kvartalsvis
&ven direkt till styrelse och VD.

Compliance

SBAB-koncernen har en koncerngemensam complian-
cefunktion, vilken fullgér complianceuppgifter i SCBC.

Koncernens compliancefunktion bestér av fyra medar-
betare och &r oberoende fr&n affdrsverksamheten.
Compliancefunktionen fullgér sitt uppdrag genom réd
och std till verksamheten i compliancefrdgor, analys
av compliancerisker, uppfélining av regelefterlevnaden
inom den tillstdndspliktiga verksamheten, administra-
tion och rapportering inom complianceomré&det samt
funktionsansvar fér penningtvéttsfragor. Rapportering
sker I6pande till VD, frémst vid styrelseméten, samt
kvartalsvis genom skriftlig rapport till VD och styrelse.
Omfattningen och inriktningen p& compliancefunktio-
nens arbete faststdlls i en &rsplan efter godkénnande av
styrelsen.

Internrevision

Internrevisionen avseende SCBC utférs av SBAB-
koncernens internrevisionsenhet, som utgér en intern
oberoende granskningsfunktion i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrift FFFS 2005:1. Internrevisionens
huvuduppgift &r att granska och utvérdera den interna
kontrollen f6r bolag inom koncernen. Internrevisionen
rapporterar, sammanfattningsvis, skriftligt och muntligt
direkt till styrelsen och revisions- och compliancekom-
mittén i enlighet med faststélld rapporterings- och
métesplan. Internrevisionens granskningsinsatser sker

i enlighet med en revisionsplan som é&rligen bereds av
revisions- och compliancekommittén och beslutas av
styrelsen. | samband med detta presenterar chefen fér
internrevisionen bdde férslaget till revisionsplan fér det
kommande &ret och den &vergripande riskbedémning
som ligger till grund fr planen, f6r s&vdl revisions- och
compliancekommittén som styrelsen.

Minst en géng per &r genomfér chefen fér internre-
visionen skriftlig och muntlig rapportering avseende
SCBC till revisions- och compliancekommittén och
styrelse samt skriftligt till SCBC:s styrelse avseende
resultatet av internrevisionens arbete enligt planen.
Internrevisionens insatser ska Gven samordnas med den
externa oberoende granskning som utférs i enlighet
med lagen om utgivning av sdkerstéllda obligationer.

SCBC Arsredovisning 2013
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Oberoende granskare

Enligt lagen om utgivning av sékerstéllda obligationer
ska Finansinspektionen utse en oberoende granskare f&r
varje emittentinstitut. Granskaren har bland annat till
uppgift att Gvervaka att det register som ett emittentin-
stitut &r skyldigt att féra dver de sdkerstdllda obligatio-
nerna, sékerhetsmassan och derivatavtalen férs pé ett
korrekt sétt och i enlighet med bestémmelserna i lagen.
| Finansinspektionens féreskrift FFFS 2013:1 beskrivs
den oberoende granskarens roll och uppgifter nérmare.
Den oberoende granskaren rapporterar regelbundet till
Finansinspektionen, rapporter som dven tillstélls SCBC:s
styrelse. Till oberoende granskare f&r SCBC har Finans-
inspektionen utsett auktoriserade revisorn Jan Palmgqvist.

Revisor

Arsstamman utser den revisor eller det revisionsbolag
som fdr i uppdrag att revidera SCBC. Revisor ska vara
auktoriserad revisor eller auktoriserad revisionsbyrd
med en huvudansvarig revisor. Arsstdmman 2013 utsdg
KPMG AB som revisor och huvudansvarig revisor &r
Hans Akervall. En nérmare presentation av revisorn

och de arvoden och kostnadsersattningar som utgétt
dterfinns pd sidan 41 respektive not 6 i &rsredovisning-
en. Revisorn granskar &rsredovisningen, redovisningen
och bokféringen samt styrelsens och VD:s férvaltning

av féretaget. Revisorn rapporterar resultatet av sin
granskning till aktiedgaren genom revisionsberdttelsen,
vilken framléggs p& &rsstéimman. Dérutéver har revisorn
under 2013 6versiktligt granskat SCBC:s halvérsrapport
och bokslutskommuniké och avrapporterat till revisions-
och compliancekommittén i SBAB samt styrelseordfs-

rande och VD i SCBC.
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Intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen

Funktionsansvarig fér finansiell rapporteringsrisk ansva-
rar f6r att félja upp, analysera och utvérdera SCBC:s
finansiella rapporteringsrisk, samt verka fér en god
intern kontrollstruktur. Funktionsansvarig fér finansiell
rapporteringsrisk tillhdr avdelningen Kredit och risk
inom moderbolaget.

Verksamhetsprocesser som bidrar med data till finan-
siella rapporter &r kartlagda och innefattar kontrollak-
tiviteter i form av rutinbeskrivningar, rimlighetsbedém-
ningar, avstémningar, attester och resultatanalyser.

Riskbedémning gérs érligen genom sjélvutvérdering
av vésentliga verksamhetsprocesser som bidrar till den
finansiella rapporteringen. Sjélvutvérderingen innehél-
ler beddmningar av de mest vésentliga riskerna som
kan leda till fel i de finansiella rapporterna samt dess
kontroller. Risker och kontroller identifieras, varderas
och dokumenteras pd& processnivd. Kontroller som inte
beddms fungera tillfredsstdllande férbéttras omgdende.
Verksamheten ska vid uppkomst av hdndelse som har
genererat fel i den finansiella rapporteringen incident-
rapportera denna via moderbolagets intrandt.

Funktionsansvariga ska érligen rapportera till VD och
styrelse i SCBC samt SBAB:s revisions- och complian-
cekommitté om SCBC:s finansiella rapporteringsrisk.
Rapporteringen sker samlat med SCBC:s vriga risker.

Koncernen har styrande dokument och faststéllda
processer avseende den interna kontrollen av den
finansiella rapporteringen.
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Jakob Grinbaum Per Anders Fasth Christine Ehnstrém

Styrelsens ordférande Ledamot Ledamot

Fil. kand. Civilekonom Jur kand

Fodd 1949 Fodd 1960 Fodd 1973

Invald 2014 Invald 2014 Invald 2014

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot SBAB,  Befattning i koncernen: VD Befattning i koncernen: Vice VD och
Styrelseordférande Oscar Properties Bakgrund: Partner Quartz+Co, VD Chefsjurist

AB, vice styrelseordférande Fjérde AP-
fonden, styrelseledamot Stiftelsen Ost-
gétagdrden Uppsala, styrelseledamot
IK Sirius, Advisory Board vid Genesta
Property Nordic AB

Bakgrund: Vice VD, koncerntreasury
och koncerncorporate development i
Nordea

European Resolution Capital, Se-
nior Vice President SEB, McKinsey &
Company, Statoil AS

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Fri-
Spar Boldn AB, styrelseledamot Maricon
Marinconsult AB:s pensionsstiftelse,
styrelsesuppleant i Maricon Marincon-
sult AB

Bakgrund: Jurist Volvo Treasury AB

(publ)

Per O. Dahlstedt
Ledamot

Sarah Bucknell
Ledamot

Lennart Krén

VD

Civilekonom

Fédd 1953

Invald 2011

Befattning i koncernen:

Chef Féretag & Brf

Bakgrund: Strategi- och verksamhets-
utveckling Askus Consulting, afférsom-
rédes- och regionschefsbefattningar

inom SEB

Civilekonom

Fodd 1971

Invald 2012

Befattning i koncernen: Chef Afférs-
utveckling

Bakgrund: Chef Partnermarknad SBAB
Bank, Administrativ chef samt andra
befattningar inom Nordnet Bank AB,
Svenska Handelsbanken

Revisor

Arsstamman 2013 beslutade att vélja
revisionsbolaget KPMG AB till revisor
for tiden intill slutet av den &rsstémma
som hdlls 2014, med Hans Akervall som
ansvarig huvudrevisor.

Hans Akervall

KPMG

Huvudansvarig revisor i SCBC sedan
2013
Fodd 1953

Civilekonom

Fédd 1965

Anstélld sedan: 2012

Befattning i koncernen: CFO
(Ekonomi- och finanschef)

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
Séderberg & Partners Placerings-
rddgivning AB, styrelseledamot Frispar
Bolé&n AB

Bakgrund: VD samt CFO pé& SalusAn-
svar, COO pd HSBC Investment Bank
Stockholm, Treasury p& Duni, diverse
controllerbefattningar inom treasury
och kapitalférvaltning p& TryggHansa,
revisor p& PricewaterhouseCoopers AB

SCBC Arsredovisning 2013
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Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till &rsstémman i AB Sveriges Sakerstallda Obligationer

(publ), org.nr 556645-9755

Det ér styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten fér &r 2013 pd sidorna 37-41
och fér att den &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Vi har l&st bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna lésning och var kunskap om bolaget anser vi att vi har
tillréicklig grund fér véra uttalanden. Detta innebéir att vér lagstadgade genomgdng av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inrikining och en vésentligt mindre omfattning jémfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprdttats, och att dess lagstadgade information
&r férenlig med drsredovisningen.

Stockholm den 12 mars 2014
KPMG AB

Hans Akervall

Auktoriserad revisor

SCBC Arsredovisning 2013
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Besoksadress: Lojtnantsgatan 21, 115 50 Stockholm
Postadress: Box 27308, 102 54 Stockholm

Tel: 08-614 4300

Fax: 08-611 46 00

Internet: sbab.se

E-post: investor@sbab.se
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