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ORDLISTA

Ordlista

Kapitel 1. Inledning

Europaparlamentets och radets direktiv om beharig-
het att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn
av kreditinstitut och vérdepappersféretag 2013/36/
EU - CRD IV | Nya kommande regler fér riskhantering
och kapitaltéickning som &r gemensamma f&r Europa
som tréder i kraft 2014,

Europaparlamentets och radets férordning om till-
synskrav for kreditinstitut och vérdepappersféretag
nr575/2013 - CRR | Nya regler f5r riskhantering och
kapitaltéickning som &r gemensamma fér Europa som

tréder i kraft 2014.

Kapitel 3. Riskhantering och
riskorganisation
Asset and Liability Committee (ALCO) | Organ som

bereder &renden avseende risk och kapitalplanering
som behandlas i féretagsledning eller styrelse.

Kapitel 4. Kapitaltéckning

Eviga férlagslén | Eviga f5rlagslén 16per i princip

pd& obegrénsad tid men kan efter medgivande frén
Finansinspektionen &terképas. Eviga férlagslén fér
ing& i kapitalbasen med hégst samma belopp som det
primdra kapitalet.

Kapitalbas | Kapitalbasen bestdr i huvudsak av eget
kapital och férlagslén och utgdr buffert mot oférvén-
tade férluster.

Kapitaltéickningsgrad | Berdknas som kapitalbas/risk-
végda tillgéngar.

Kapitaltéckningskvot | Beréknas som kapitalbas/mini-
mikapitalkrav.

K&rnprimérkapital | Primérkapital med avdrag fér
primdrkapitaltillskott. Utgors i huvudsak av eget kapital.
Minimikapitalkrav | Det légsta belopp som bolaget fé&r
ha som kapitalbas enligt lag (2006:1371) om kapital-
tdckning och stora exponeringar.
Primérkapitaltillskott | Primérkapitaltillskott &r i regel
eviga férlagsldn med s&dana villkor att godkénnande
erhéllits fr&n Finansinspektionen att & rékna in dem i
det primédra kapitalet.

Priméirt kapital | Det priméra kapitalet utgérs av eget
kapital och primérkapitaltillskott. Fér att {& réknas in i
det primdra kapitalet ska det vara inbetalt.

Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS) |
Vérdepapper sédkrade av portféljer av boldn.
Riskvéigda tillgéngar enligt Basel | | Samtliga till-
géngar pd balansrékningen och inom linjen som viktats
beroende pé risk. Under Basel |-regelverket sker detta
med hjélp av schabloner. Tillgdngarna delas in i grup-
per baserat pé risk varvid de multipliceras med pé

férhand faststdllda riskvikter; i huvudsak 0%, 20%, 50%
respektive 100% av nominellt belopp.

Riskvéigda tillgéngar enligt Basel Il | Under Basel
[I-regelverket finns méjlighet att under IRK-metod, inom
ramen fér Pelare 1, faststélla riskvéigt exponeringsbe-
lopp fér exponeringar pé& balansrékningen och inom
linjen utifrén egna modeller fér kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk. Fér évriga exponeringar bestdms
exponeringarnas riskvikt utifr&n schabloner, i tillampliga
fall baserade p& motpartens rating.

Supplementiirt kapital | Eviga och tidsbundna férlags-
|&n f&r inréknas i kapitalbasen till ett belopp som inte
Sverstiger det priméra kapitalet. Om é&terstéende |6ptid
understiger fem dr sker en avrékning om 20% f&r vart
och ett av resterande &r.

Tidsbundna férlagslén | Tidsbundna férlagslén far
inréknas i det supplementdra kapitalet med hégst 50%
av primdrt kapital.

Kapitel 5. Intern modell f6r berékning
av kapitalbehov

Asset-Liability Management (ALM) | Asset-Liability Ma-
nagement hanterar den risk som uppstér vid matchning
mellan tillgéngs- och skuldsidan i SBAB:s balansrékning.
Ekonomiskt kapital | Det ekonomiska kapitalet bygger
p& modeller dér SBAB beddmer kvantifierbara risker.
Det utgdr en viktig bestédndsdel vid bland annat prissétt-
ning, ekonomistyrning och vid bedémning av storleken
av erforderligt riskkapital.

Kapital enligt Pelare 1 | Avser det minimikapital som bola-
get ska ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltéickning och
stora exponeringar, Férordning (2006:1533) om kapital-
tdckning och stora exponeringar och Finansinspektionens
forfattningssamling (FFFS 2007:1). Till bestdmmelserna
finns dvergdngsregler som hérrér frén Basel |.

Kapital enligt Pelare 2 | Utgér frén det ekonomiska
kapitalet vilket kompletterat med kapital baserat pd
stresstester och kapital f&r ytterligare risker utgér
bolagets bedémning av lémplig storlek av riskkapitalet.
Kapitalbehovet enligt Pelare 2 f&r inte understiga kapi-
talméttet enligt Pelare 1 per risktyp. Detta métt utgér
bolagets lagsta kapitalkrav (ndr 6vergdngsbestdmmel-
ser till Pelare 1 upphért att galla).

Process for intern kapitalutvérdering (IKU-process) |
Process f6r att berékna det minsta kapital som bolaget
far ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltéckning och
stora exponeringar, Férordning (2006:1533) om kapi-
taltéckning och stora exponeringar och Finansinspektio-
nens forfattningssamling (FFFS 2007:1).

Value at Risk (VaR) | Statistiska métt p& hur stor
forlusten kan bli givet en viss séikerhetsnivé under en viss
tidsperiod.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013
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Kapitel 7. Kreditrisk i utlanings-
verksamheten

Expected Loss (EL) | Den av modeller bedémda f5r-
véintade férlusten ska téckas av resultatet i den |6pande
verksamheten medan de oférvéntade férlusterna ska
tdckas av bolagets eget kapital. EL erhélls genom att
risken beréknas f6r varje enskilt |&n utifrén utfallet under
en léngre tidsperiod i en statistisk modell. EL méts
genom formeln EL = PD*LGD*EAD.

Exposure At Default (EAD) | Exponering vid fallis-
semangstidpunkten. Fér berdkning av EAD f&r ex-
poneringar inom linjen multipliceras det outnyttjade
beloppet med en konverteringsfaktor (KF).

Inom linjen | Farpliktelse, stélld pant eller dylikt som inte
redovisas i balansrdkningen pd grund av att det inte &r
troligt att den kommer att behéva infrias eller utnyttjas,
eller p& grund av att dess storlek inte kan beréknas med
tillréicklig tillfsrlitlighet. Det kan &ven vara fréga om en
méjlig férpliktelse, det vill séiga att det &r osékert om det
foreligger en férpliktelse eller ej.

Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) | IRK-
metoden anvénds f6r att berékna bolagets lagstadgade
kapitalkrav f6r kreditrisk. Grundlédggande IRK-metod
innebdr att institutet endast skattar parametern PD. |
avancerad IRK-metod ska institutet férutom PD skatta
en eller flera av parametrarna KF, LGD och M (16ptid).
Konverteringsfaktor (KF) | Den andel av ett dtagande
utanfér balansrékningen, som &r utnyttjad vid tidpunk-
ten for ett eventuellt framtida fallissemang.

Loan to Value (LTV) | Bel&ningsgrad, det vill siiga
l&nets storlek i férhdllande till véirdet av stélld sékerhet.
Loss Given Default (LGD) | Férlustandelen i hiindelse
av fallissemang.

Probability of Default (PD) | Sannolikheten far fallis-

semang hos en kund eller motpart inom ett ér.

Information om kapitaltédckning och riskhantering 2013

Kapitel 8. Finansiering

Euro Medium Term Covered Note Programme
(EMTCN) | Internationellt uppléningsprogram fér ut-
givning av sdkerstéllda obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN) | Inter-
nationellt uppldningsprogram fér medel- och l&ngfristig
icke sdkerstélld uppldning.

Kapitel 9. Kreditrisk i finans-
verksamheten

Credit Support Annex (CSA) | Tillsgg till ISDA Master-
avtal som reglerar stéllande av sékerhet i samband med
en derivattransaktion.

Global Master Repurchase Agreement (GMRA) |
Internationella standardavtal fér repor.

International Swap and Derivatives Association
(ISDA) masteravtal | Ramavtal som reglerar réttigheter
och skyldigheter mellan parterna i en derivattransak-
tion, framfér allt s& kallad nettning i konkurs.

Kapitel 11. Likviditetsrisk

Liquidity Coverage Ratio (LCR) | Likviditetsriskmétt
som mdter relationen mellan likvida reserver och 30
dagars nettoutfléde i ett stressat scenario.

Maximum Cumulative Outflow (MCO) | Métt pé& likvi-
ditetsrisk innebdrande det maximala ténkbara behovet
av likviditet fér varje dag framdt under de ndrmaste 365
dagarna.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) | Likviditetsriskmdtt
av strukturell karaktgr som visar hur stabil koncernens
uppldning &r i relation till tillg&ngarna.



INLEDNING

1. Inledning

Den finansiella féretagsgruppen SBAB redovisar i denna rapport information

om kapitaltéckning och riskhantering utifrén Finansinspektionens féreskrifter
(FFFS 2007:5). Rapporten avser férhéllandena per den 31 december 2013

om inte annat sdrskilt anges. B&de denna rapport och motsvarande mer be-

grdnsade periodiska information om kapitaltéckning och likviditetsreserv samt

information om ersdttningssystem publiceras pd SBAB:s webbplats sbab.se.

SBAB d&gs av den svenska staten. Verksamheten, som
huvudsakligen bestér i utl@ning till bostéder till privat-
personer i Sverige, kdnnetecknas av 1&g risk.

SBAB ér vél kapitaliserat. Karnprimérkapitalrelatio-
nen &kade under 2013 och uppgér till 23% enligt Basel
II. Kreditforlustnivén dr lég (-0,003%) och &rets net-
tokostnad fér kreditfériuster visar ett positivt resultat.

Kreditrisken i SBAB:s verksamhet har minskat under
dret genom minskad féretagsportfélj och minskat
innehav av RMBS. Dessutom har likviditetsrisken minskat
genom férldngd uppldning, 8kad inl&ning frén allmén-
heten och en stérre likviditetsportfsl].

Styrelsen har beslutat om ett nytt kompletterande mdéi
for kdrnprimdrkapitalrelationen vid ikrafttrédandet av
Basel lll-regelverket. Kérnprimérkapitalrelationen ska
da minst uppga till 18%, berdknad enligt CRR/CRD IV.
Sedan tidigare géller att kdrnprimérkapitalrelationen
minst ska uppgé till 6%, berdknat enligt vergdngsregler
till Basel Il.

Nya gemensamma regler om tillsynskrav fér kredit-
institut har beslutats av EU och ska bérja tilldmpas frén
den 1 januari 2014 och ska vara slutligt implemen-
terade 2019. Reglerna syftar till 8kad stabilitet inom
den internationella banksektorn och omfattar bl.a.
kapitaltéckning och stora exponeringar, krav avseende
likviditetstéickning och skuldséttningsgrad samt buffertar
som myndigheter kan anvénda fér att bland annat
fsrebygga systemrisk och konjunkturella svéingningar.
Férandringarna innebér hégre kapitalkrav och krav
pé& dkad kvalitet p& kapital jéimfért med dagens regler.
Inom ramen fér dessa regler har svenska myndighe-
ter meddelat att ytterligare nationella krav stélls p&
bostadsfinansiering. SBAB uppfyller genom en stark
kapitalposition och en god riskhantering kraven i CRR/
CRD IV.

| denna rapport férdelas den samlade risken i verksam-

heten pé&:

« Kreditrisk — motparten kan inte fullfélja sina betal-
ningsférpliktelser

« Koncentrationsrisk — exponeringar koncentrerade
till vissa motparter, regioner eller branscher

* Marknadsrisk - férsémrad [6nsamhet till f6ljd av
ogynnsamma marknadsrérelser

« Likviditetsrisk — att inte kunna infria sina betalnings-
forpliktelser vid tidpunkt fér férfall, utan att kostnaden
for att erhdlla betalningsmedel 8kar avsevért

+ Operativ risk — férlust till f8ljd av icke &ndamélsenliga
eller misslyckade interna processer, ménskliga fel,
felaktiga system eller externa héndelser, inklusive
legal risk

« Afférsrisk — vikande intdkter orsakade av svérare
konkurrensférhéllanden, fel strategi eller beslut

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013



3 DEN FINANSIELLA FORETAGSGRUPPEN SBAB

2. Den finansiella

foretagsgruppen SBAB

Den finansiella féretagsgruppen SBAB bestar av SBAB Bank AB (publ), AB
Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) och FriSpar Bolén AB. | AB Sveriges
Sakerstdllda Obligationer emitteras sdkerstdéllda obligationer pd den svenska

och internationella kapitalmarknaden.

Tabell 1. Bolag ingdende i den finansiella féretagsgruppen SBAB

Organisations-

Konsolideringsmetod ~ Konsolideringsmetod

Bolag nummer Agarandel for redovisning for kapitalhantering
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) 556645-9755 100% Férvérvsmetod Férvérvsmetod
FriSpar Bolén AB 556248-3338 51% Klyvningsmetod" Férvarvsmetod”

" Skillnaderna i val av metod beror pd olika regler avseende koncerntillhérighet mellan Lag om kapitaltéckning och stora exponeringar och FFFS 2007:1
som styr hur kapitaltéckningen ska redovisas och International Financial Reporting Standards, IFRS, som reglerar bolagets redovisning.

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga bolag ér att
l&dmna 18n till bostadsfastigheter och bostadsratter mot
stikerhet av pantbrev och andel i bostadsréttsférening
samt i begréinsad utstrédckning finansiering av kommer-
siella fastigheter och utl&ning utan sékerhet. | moder-
bolaget erbjuds kunder dessutom mgjlighet till sparande
pé& konton och i fonder.

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) (i det
fsljande SCBC) bedriver inte ndgon nyutléningsverk-
samhet i egen regi utan férvérvar I8pande, eller vid be-
hov, krediter frén moderbolaget. Syftet med férvérven
&r att krediterna helt eller delvis ska ingd i den tillgéngs-
massa som utgdr sdkerhet gentemot innehavare av

Figur 1 Férenklad balansrékning fér SBAB
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SCBC:s sékerstéllda obligationer som emitterats p& den
svenska och internationella kapitalmarknaden. Verk-
samheten i SCBC bedrivs av medarbetare anstéllda av
moderbolaget.

L&neportfsljen i FriSpar Bolén AB har under 2013
Sverldtits till SBAB Bank AB. Avsikten dr att avveckla
bolaget under 2014. Swedbank har den 14 februari
2014 offentliggjort att man avser att férvérva Spar-
banken Oresund som &ger 39,2% av FriSpar Bolén AB.
Forvéirvet &r féremdl fr vissa stémmobeslut i Oresund.
SBAB har sedan 2000 ett samarbete med Sparbanken
Oresund om férmedling av bolén med SBAB som kredit-
givare. Férmedlad volym uppgdr till c:a 33 mdkr.
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SBAB:s f&rséljningsverksamhet bedrivs i tv& kanaler,
den under &ret sammanslagna enheten Féretag & BRF
respektive Privatmarknad. Privatmarknad bedriver inld-
ning och utl@ning till privatpersoner. Under 2013 har
verksamheten utskats med férséljning av fondandelar.
Féretag & BRF &r verksamt pé fastighetsmarknaden
genom inléning fr&n och utl&ning till fastighetsbolag,
fastighetsfonder och bostadsrdttsféreningar. En tredje

férsaljningskanal utgérs av Partnermarknad som hante-
rar samarbeten med externa aktsrer. SBAB:s uppléning
hanteras av Treasury inom Ekonomi- och Finansavdel-
ningen.

Det tidigare beslutet att omstrukturera féretagsport-
foljen for att majliggdra en framtida férséljning av
denna verksamhet har under &ret omprévats och beslut
har fattas att ingen férséljning nu &r aktuell.

Figur 2. SBAB:s organisation

Oversikt per 31 december 2013

Revisorn granskar érsredo-
visningen, koncernredo-
visningen och bokféringen
samt styrelsens och VD:s
f8rvaltning av féretaget.

Styrelsen &r ytterst ansvarig
for SBAB:s organisation och
férvaltning.

Risk- och kapitalkommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda fr&gor inom risk- och
kapitalomrédet.

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift &r att besluta om
kreditlimiter och krediter.

Compliance féljer upp att
verksamheten drivs enligt
lagar och regler, vilket rap-
porteras till styrelse, VD och
féretagsledning.

Extern revisor

Risk- och

kapitalkommitté

Kreditutskott

Compliance”

Bolagsstémman &r SBAB:s
hégsta beslutande organ
dér aktiedgaren utdvar sin
beslutanderatt.

Revisions & compliance-
kommitténs huvudsak-
liga uppgift &r att granska
SBAB:s styrning, den
interna kontrollen och den
finansiella informationen.

Revisions- och
compliance-
kommitté

Ersdttningskommitténs
huvudsakliga uppgift &r
att bereda principer fér
ersdttning och andra an-
stéliningsvillkor f6r ledande
befattningshavare.

Erséttnings-
kommitté

VD har ansvaret fér den
I8pande fsrvaltningen av
SBAB.

Internrevision Internrevision &r SBAB:s
oberoende gransknings-

funktion.

Riskkontroll, som organisa-
toriskt ingdr i enheten Kre-

dit & Risk, analyserar och
kontrollerar SBAB:s sam-

lade risker och rapporterar
|8pande till styrelse, VD och
féretagsledning. CRO é&r

ansvarig fér enheten Kredit

Juridik & vice VD

& Risk och rapporterar till
styrelse och VD

Afférsutveckling

Férsaliningsenhet
Féretag & BRF

Férsaljningsenhet

Ekonomi & Finans Privatmarknad

Kommunikation

& HR

Férsaliningsenhet
Partnermarknad

Kredit & Risk?

) Compliance rapporterar férutom till VD Gven till styrelsen.

2 SBAB:s funktion fr oberoende riskkontroll inom avdelning Kredit & Risk rapporterar férutom till VD Gven till styrelsen.

Chef for: Afférsutveckling, Ekonomi & Finans, Privatmarknad, Féretag & Brf, Partnermarknad, Juridik, Kommunikation & HR, samt Kredit & Risk ingér i SBAB:s féretagsledning.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2013
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3. Riskhantering

och riskorganisation

Risk definieras som volatiliteten kring ett forvdntat ekonomiskt utfall. Risk ar ett
naturligt inslag i all affdrsverksamhet och de risker som uppstér méste hanteras.
SBAB:s risktagande &r l&gt och hélls p& en s&dan nivd att det &r férenligt med
finansiella mél for avkastning, kapitalbasens storlek samt efterstrévad rating. |

utléningsverksamheten genereras framst kreditrisk medan de mest vésentliga

riskerna i uppl@ningsverksamheten utgérs av rdnterisk och likviditetsrisk.

3.1 Overgripande regler for
riskhantering

Riskhanteringen inom SBAB ska utgéras av en effektiv
hantering och uppféljning av samtliga risker i verksam-
heten. Riskhanteringen ska stédja afférsverksamheten,
hélla en hég kvalitet for att sékerstélla kontroll dver
samtliga risker, sékerstélla SBAB:s fortlevnad och liggai
linje med SBAB:s ratingmaél. Dessutom syftar riskhante-
ringen till att begrénsa volatiliteten i SBAB:s finansiella
stélining. Fér varje enskild utl@ningstransaktion ska
bolaget kunna méta vilket vérde afféren genererar
med avseende pé riskjusterad avkastning samt vilken
kapitalnivé som &r den optimala. Den strategi som &r
beslutad fér verksamheten ska, avseende hantering
och prissattning, ta hdnsyn till de risker som uppstér i
verksamheten och det kapital som behdvs fér att técka
dessa risker. Detta innebér att en dterkommande diskus-
sion f&rs kring vilka risker som genereras i verksamheten
och vilket kapital som krévs fér att méta dessa risker.

3.2 Riskstrategi

SBAB:s verksamhet ska bedrivas sd att risker &r anpas-
sade till SBAB:s riskbdrande fésrmé&ga. Med riskbérande
férméga menas i férsta hand méjlighet att técka
oférvéntade och férvéintade férluster med I8pande
intjéning och kapitalbas, och i andra hand férmégan
att minimera odnskade risker genom en Gndamélsenlig
organisation, processer m.m. Bedémd omfattning av
férvaintade forluster ska béras av 18pande intjéining
medan oférvéintade férluster ska téckas av kapitalbasen
(s& som den definieras i kapitaltéckningsregelverken) i
den mén den &verstiger den I18pande intjéningen.

Vissa risker, till exempel likviditetsrisk, kan inte kvantifi-
eras och jamféras med riskbérande férméga pd motsva-
rande sétt som &r fallet fr kreditrisk och marknadsrisk. |
sddana fall ska kostnader f&r att minska risken véigas mot
dnskad nivé pd risken och den féréndring av risknivé
som uppnés med en viss dtgérd.

SBAB ska medvetet endast exponera sig mot risker
som &r direkt kopplade till afférsidén eller bedéms vara
nédvéndiga fér afférsverksamheten. S&dana risker om-
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fattar i huvudsak kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk,
resultatvolatilitet och operativ risk.

Utéver begrénsning av exponering mot olika risktyper
ska SBAB:s risker vid anvéndning av olika instrumentty-
per begrénsas. | finansverksamheten ska SBAB anvénda
derivatinstrument huvudsakligen i sékringssyfte. D&
riskprofilen fér en derivattransaktion kan vara olik
riskprofilen f6r den sékrade exponeringen ska alltid en
analys genomfdras fr att sckerstélla férstdelse av den
totala risken. Detta &r sarskilt viktigt vid anvéndande av
nya afférstyper som ska godkénnas i SBAB:s process for
nya afférer innan affér genomférs.

3.3 Risktolerans

SBAB definierar risktolerans som den risk SBAB ér villig
att ta f6r att uppnd uppsatta verksamhetsmél inom
ramen fér den valda l@ngsiktiga strategin. Risktagan-
det ska vara l&gt. Detta uppnés genom att den totala
risknivdn hélls p& en sédan nivd att den é&r férenlig med
finansiella mél fér avkastning, riskkapitalets storlek samt
efterstrdvad rating.

Med utgéngspunkt frén vald strategi, I8pande intjéining
och kapitalbasens storlek faststéller moderbolagets sty-
relse den risk som SBAB &r beredd att ta och fattar beslut
om mél for risktoleransen. Mé&len utgér frén de tre hu-
vudkategorierna solvens, likviditetsrisk och compliance. |
kategorin solvens ingdr de risker som SBAB héller kapital
for medan likviditetsrisk inkluderar de risker som pé&verkar
SBAB:s férutséttningar f6r en framgdngsrik finansiering
och likviditetshantering. Compliance, som utgér den
tredje huvudkategorin, omfattar de regelverk och etiska
standarder som SBAB ska fslja fér att kunna bedriva sin
verksamhet. Varje kategori ér nedbruten i undergrupper
med beslutade grénsvarden fér vilka utfallet f8ljs upp och
rapporteras mé&nadsvis till VD och styrelse.

SBAB:s mél f6r de tre kategorierna inom risktolerans:

« | den f&rsta kategorin, solvens, féljs upp att SBAB
har kapital att bedriva en verksamhet i enlighet med
beslutad strategi och att kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk, koncentrationsrisk och risk for resultatvo-
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latilitet hélls inom av styrelsen beslutade nivéer samt
att miniminiv@er fér kapitalrelationer uppfyllits.

| den andra kategorin, likviditetsrisk, féljs upp att likvi-
diteten uppfyller beslutade miniminivéer s& att SBAB
ska kunna klara perioder av likviditetsbrist p& markna-
den. | detta métt ingér dven att scikerstdlla att SCBC:s
sdkerstdllda pool har en tillréicklig sdkerhetsnivé for att
bibehdlla AAA-rating i ett stressat scenario.
Regelefterlevnad &r centralt f&r att bibehélla fértroen-
det fér SBAB:s verksamhet. Aven regler som inte &r juri-
diskt bindande utan ger uttryck f6r en marknadspraxis
eller etiska riktlinjer p&verkar SBAB:s férhdlningssétt

till anstéllda och kunder. Toleransméttet for den tredje
kategorin, compliance, dr inte kvantifierbart pd samma
séitt som de flesta 6vriga omdémen utan sammanfattas
i ett mer férebyggande kvalitativt omdéme.

SBAB ska kontinuerligt och minst drligen omvérdera
balansen mellan risker och riskbérande f6rmdéga alter-
nativt kostnader fér att minimera risk. Omvdérderingen
omfattar limiter och kalibreringsnivéer och ska géras
innan arbetet med afférsplanering, IKU och kapital-
planering inleds. | processerna fér afférsplan, IKU och
kapitalplanering ska sedan en tydlig och dokumenterad
koppling finnas till risktoleransen.

En viktig del i SBAB:s afférsmodell ér att riskerna
ska vara relativt smé& och férutséigbara, vilket medfér
en mdjlighet att ha en stor afférsvolym i férhéllande
till kapitalbasen. Detta innebér inte att varje kre-
ditexponering har en mycket |&g risk, utan att den
totala utldningsportfsljen till mycket stor del bestér av
exponeringar med |&g risk och att deras inbérdes risk-
péverkan &r sédan att den totala risken blir begrdnsad.

Utgdngspunkten f6r SBAB:s tolerans mot olika risktyper
&r att respektive risk ska rymmas under en vél definierad
del av SBAB:s riskbdrande fsrméga. Summan av all
riskexponering ska inte dverstiga den totala riskbdrande
fsrmégan. Omfattningen av den risk som accepteras
ska vara tydligt kopplad till hur viktig den aktuella risken
ar for SBAB:s affdrsidé och de positiva effekter som for-
véintas uppnds i form av férvéntade intdkter, kostnads-
besparingar eller reduktion av annan risk.

Varje afférsbeslut innebdr som regel att SBAB:s
exponering mot olika risktyper férdndras. SBAB:s styr-
modeller ska dérfér vara utformade sé att de avspeglar
risktoleransen och sé att varje afférsbeslut grundas pé
en sund avvdgning mellan bedémd resultatpéverkan
och féréindring i riskexponering.

3.4 Kapitalmal

Styrelsen tar varje &r stéllning till kapitalbehovet i fér-
héllande till de risker SBAB &r exponerat mot. Detta sker
genom ett beslut om kapitalmal.

Med utgéngspunkt i vald afférsstrategi, ratingmdl
och kapitalplanering har styrelsen faststéllt i tabell 2
beskrivna kapitalmadl enligt dvergdngsbestémmelser till
Basel Il fér verksamhetsaret 2013. Vid ikrafttrddande av
CRR/CRD IV har styrelsen faststallt kapitalmdl till minst
18% karnprimérkapitalrelation enligt fullt tillémpad
IRK-metod.

Mé&nadsvis rapporteras utfallet av kapitalmélen

till VD och styrelse. En mer férdjupad rapportering
avseende aktuell kapitalsituation i relation till faststdllda
kapitalmdl sker kvartalsvis. CRO ansvarar fér denna
rapportering.

Tabell 2. Kapitalmdél

Mal

2013
Avkastning p& eget kapital (Ggarens avkastningskrav) 10%"
Kérnprimdrkapitalrelation? 26,0%
Primdrkapitalrelation® >70%
Kapitaltdckningsrelation® >295%

Utfall Differens
2012 2013 2012 2013 2012
7,4%2 9,5% 7,3% -0,5% -0,1%
26,0% 6,9% 6,9% +0,9% +0,9%
27,0% 9,0% 91% +2,0% +2,1%
210,0% 10,5% 11,5% +1,0% +1,5%

1 Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital. (Under 2013 har ett nytt avkastningskrav erhallts.)
2 Rantan fér den femdriga statsobligationen plus fem procentenheter efter skatt, sett Gver en konjunkturcykel.
3 Genomsnitt av avkastning pé eget kapital per &r under en femarsperiod. (Utfall enligt 2013 &rs avkastningskrav 4,2%.)

4 Bergknat enligt dvergéngsregler.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013
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3.5 De tre forsvarslinjerna

Fér att definiera ansvarsférdelningen mellan verksam-
heten, riskkontroll och compliance samt internrevision
tilldmpar SBAB den roll- och ansvarsférdelning som
féljer av principen om de tre férsvarslinjerna:

+ Forsta férsvarslinjen avser den dagliga hanteringen av
risker som utférs av afférsverksamheten som tar och
dger risken.

+ Andra férsvarslinjen avser funktionerna fér riskkontroll
och compliance. Riskkontroll ska kontrollera att det
finns en adekvat riskmedvetenhet och acceptans fér
att hantera risker pd daglig basis. Riskkontroll ska
dven vara stédjande och arbeta f6r att verksamheten
har de rutiner, system och verktyg som krévs fér att
uppréatthélla den I6pande hanteringen av risker och
att verksamheten dérigenom uppfyller géllande lagar
och regler inom riskkontrolls ansvarsomré&de. Compli-
ance ska kontrollera att verksamheten féljer lagar och
regler samt stédja verksamheten inom sitt ansvarsom-
rade.

« Tredje férsvarslinjen avser internrevision som genom-
for oberoende regelbundna éversyner av férvaltning
och system av interna kontroller.

Figur 3. De tre férsvarslinjerna

De tre férsvarslinjerna

2:alinjen

1:alinjen

3:e linjen

Risk & Kredit/

Internrevision

Compliance

Ager och Styr, Utvérderar
hanterar risker kontrollerar pd styrelsens
i det dagliga och fsljer upp uppdrag

arbetet
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3.6 Riskorganisation

SBAB:s styrelse har det évergripande ansvaret fér bo-
lagets totala riskexponering och beslutar om riskpolicy,
kapitalpolicy och risktolerans samt instruktioner f&r
hantering och métning av risk inom dessa omréden.
Dérutéver beslutar styrelsen de instruktioner som regle-
rar befogenheter for att fatta kredit- och limitbeslut p&
olika nivéer i SBAB och hanteringen av finansiella risker.
| vissa frégor har delegering skett till SBAB:s Risk- och
kapitalkommitté. (Fér mer information om styrelens
kommittéer och utskott, se Bolagsstyrningsrapporten

i SBAB:s arsredovisning.) Det r styrelsens ansvar att

sdkerstdlla att verksamheten kan bedrivas med god

intern kontroll s& att inte SBAB:s fsrm&ga att uppfylla
sina férpliktelser Gventyras.

Styrelsen eller styrelseutskott ska godkénna alla
vésentliga metoder, modeller och processer. Styrelse
och VD ska ha en god &vergripande férstdelse for dessa
samt en detaljerad férst&else for innehéllet i de riskrap-
porter som tillsénds dem. CRO ansvarar fr att styrelse
och VD erhdller [5pande riskutbildning samt sékerstéller
att nya ledaméter utbildas inom tvéd ménader frén det
att uppdraget tilltrétts.

VD ansvarar f6r den I6pande férvaltningen enligt
de av styrelsen faststéllda strategierna, riktlinjerna och
styrdokumenten. VD ska sdkerstélla att de metoder,
modeller och processer som &r en del av den interna
métningen och kontrollen av identifierade risker
fungerar som det &r avsett och &r beslutat i styrelsen.
VD ska &ven I8pande sékerstélla att rapporteringen
frén respektive enhet, déribland riskkontroll, sker enligt
berérda instruktioner till styrelsen.

Riskkontroll ansvarar fér identifiering, kvantifiering,
analys och rapportering av samtliga risker. Ansvarig fér
riskkontroll ar CRO (Chief Risk Officer) vilken &r direkt
understdlld VD och rapporterar direkt till SBAB:s VD
och styrelse. Riskkontroll fljer dagligen upp aktuella
riskniver och att limiter inom finansverksamheten inte
dverskrids. Riskkontroll &r bland annat ansvarigt fér:

+ Att p& en Svergripande nivd utveckla och sgkerstélla
att SBAB:s strategier f&r risktagande utférs i enlighet
med styrelsens avsikt och att policyer, instruktioner
och processer stéder en relevant uppf&ljning

« |dentifiering, mdtning, analys och rapportering av
riskexponeringar till styrelse och VD

« Att till styrelse och VD ge en konkret och heltdckande
dverblick 6ver alla risker i institutet
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+ Att vara delaktig i framtagandet av institutets riskstra-
tegi och i alla materiella riskhanteringsbeslut

+ Att ha auktoritet nog att pdverka strategiska beslut om
riskhantering och kunna vénda sig direkt till styrelsen

+ Utformning, implementering, tillférlitlighet och upp-
fsljning av SBAB:s riskklassificeringssystem samt for
modell f6r ekonomiskt kapital.

Den samlade riskbilden, kapitaltédckningsrelationer och
utveckling av ekonomiskt kapital rapporteras av risk-
kontroll ménadsvis till styrelse, VD och féretagsledning.
Kvartalsvis rapporteras &ven en mer férdjupad beskriv-
ning av risker till styrelse och VD. Dessutom sker en
daglig rapportering fr&n marknads- och likviditetsrisk-
gruppen avseende aktuella risknivder i férhéllande till

beviljade limiter till VD, CFO och CRO. SBAB:s styrelse
och ledning erhdller genom denna rapportering konti-
nuerligt en relevant bild av koncernens riskexponering.
Rapporterna utgér éven underlag till den strategiska
planeringen och bildar grunden f&r faststéllande av
SBAB:s kapitalmdl.

Riskdgare, det vill séiga afférsverksamheten, ska utan
drajsmdl informera riskkontroll i s&édana fall d& det skett
vasentliga avvikelser eller i &vrigt héndelser som kan
innebdra en férhojd risk.

Figur 4. Rapportering avseende risk

Styrelse

Risk- och Revisions- och
Kreditutskottet kapitalkommittén compliance-
kommittén
vD
ALCO
Chief Risk Officer (CRO)
Rapportering
Kredit- 1 Kapital- . Opgrativ risk
avdelningen Vérdering utvéirdering Riskkontroll Sc;‘:(Pe‘al;)et
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4. Kapitaltédckning

Frén 2014 galler nya regler for kapitaltéckning. Avsikten med de nya reglerna ér
att 6ka fértroendet for att instituten ska klara av att hantera nya kriser. Instituten
mdste visa ratinginstitut och de investerare som kdper institutens vardepapper
samt nya och befintliga kunder att instituten har en god kapitalsituation.

4.1 Kapitalkrav enligt nya regler

De nya reglerna fér kapital som kommer att gélla frén
2014 innebdr bland annat krav pé 8kad kapitalbas och
hégre kapitalkrav jémfért med dagens regler. SBAB

har tagit hjd fér dessa regler i sin kapitalplanering och
uppfyller kraven enligt de nya reglerna. Motsvarande
dvergdngsregler som idag géller fér Basel Il ingdr ocksé
i CRR.

Finansinspektionen har utéver kommande regler
féreslagit en hajning av det nationellt beslutade risk-
viktsgolvet fr&n 15 till 25 procent f6r bolén till svenska
hushéll. Fér banker som anses systemviktiga kommer ett
extra kapitalkrav att utgd. Som systemviktiga banker i
Sverige réknas fér ndrvarande de fyra stérsta bankerna;
Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank. Krav pé

ytterligare kapital kan komma att omfatta fler banker.

4.2 Kapitalbehov

Storleken p& SBAB:s kapitalbehov &r beroende av lagar
och férordningar, bolagets interna beddmning utifrén
beslutade strategier, investerares och ratinginstituts
uppfattningar samt &gares, styrelses och féretagsled-
nings bedémning.

Kapital enligt Pelare 1 avser fér 2013 det minimika-
pital som bolaget ska ha enligt Lag (2006:1371) om
kapitaltéckning och stora exponeringar, Férordning
(2006:1533) om kapitaltdckning och stora exponering-
ar och Finansinspektionens frfattningssamling (FFFS
2007:1). Till dessa bestammelser finns Gvergdngsregler
som innebdr att kapitalkravet minst mdste uppgé till
80% av kapitalkrav enligt Basel I.

Kapitaltdckningskvoten med hénsyn till évergdngsreg-
ler uppgick per den 31 december 2013 till 1,31 och
kérnprimdrkapitalrelationen till 6,9%.

4.3 Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestér av eget kapital,
primérkapitaltillskott och férlagslén. SBAB:s kapitalbas
uppgick till 14 644 mnkr per den 31 december 2013.
Karnprimédrkapitalet har under dret péverkats av att
periodens resultatet efter skatt tillférts. Som ett led i
anpassningen till Basel lll har beslut fattats att avveckla
FriSpar Bol&n AB. Fram till &rsskiftet har 1 338 mnkr
&terbetalts till aktiedgarna vilket p&verkat minoritetsin-
tressena med -631 mnkr vilket reducerat kapitalbasen.
Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktiedgare,
vilket &r i linje med styrelsens férslag till vinstdisposition.

Vid beré&kning av primért kapital kan efterstélld skuld
inréknas om vissa férutsédttningar r&der enligt FFFS
2007:1, 7 kap. 15 § och tillstdnd givits av Finansinspek-
tionen. SBAB har erhdllit sédant tillstdnd och klassat 2
994 mnkr som primdart kapital (férlagslén SEK 1, 2 och
3 i tabell 3) varav 994 mnkr har incitament till Gterlésen
(step-up).

Samtliga kapitaltillskott som ingér i det priméra
kapitalet &r utgivna fére den 31 december 2010 och
omfattas av vergéngsreglerna till FFFS 2007:1. For-
lagsl&nen &r efterstéllda moderbolagets évriga skulder
och de férlagsl@n som ingdr i det priméra kapitalet &r
efterstdllda 6vriga férlagslén.

Enligt FFFS 2007:1, 7 kap 9 § andra stycket, ska

orealiserade ackumulerade vérdefsréndringar pé 18ne-

Tabell 3. Férlagslan

(mill)
Utestdende Réintesats efter Upptages till
Nominellt nominellt  Férsta méjliga Réntesats férsta méjliga dag i kapitalbas
Lénebeteckning  Valuta belopp belopp tid for inlosen 2013-12-31 forinlésen  Forfallodag (mnkr)
JPY 1 JPY 10 000 10 000 - 5,23% 523%  2015-11-16 123
Férlagslén SEK 1 SEK 700 700 2016-06-30 5,22% 3 mstibor+1,93% Evigt 694
Forlagslén SEK 2 SEK 300 300 2016-06-30 3m stibor + 0,93% 3 m stibor+1,93% Evigt 300
Forlagslén SEK3  SEK 2 000 2 000 2015-06-08 716% 3 mstibor+4,50% Evigt 2 000
Forlagslan SEK 4 SEK 1000 1000 2016-04-20 6,123%  3mstibort2,4%  2021-04-20 1 000
Férlagsl&n SEK5  SEK 800 800 2017-11-16 3 mstibor+2,65 3 mstibor+2,65% 2022-11-16 800
Férlagslén SEK 6 SEK 200 200 2017-11-16 4,18% 3mstibor+2,65%  2022-11-16 200

Information om kapitaltédckning och riskhantering 2013
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och kundfordringar som klassificerats som finansiella
tillgdngar som kan sdljas, exkluderas sé att de inte
péverkar kapitalbasens storlek. Justering har skett med
23 mnkr per den 31 december 2013. Avdrag frén det
primdra kapitalet gérs f6r immateriella anléggningstill-
géngar enligt 3 kap 2 § Kapitaltdckningslagen. Frén det
primdra kapitalet dras ocksd hdalften av mellanskillnaden
mellan faktisk reservering och EL (expected loss) enligt
9 kap 11 § FFFS 2007:1. Resterande belopp reducerar
supplementért kapital.

Det finns inga padg&ende eller frutsedda materiella
hinder eller ndgra réttsliga hinder fér en snabb éverfs-

ring av medel ur kapitalbasen &n som féljer av villkoren
for forlagsl@nen (se not 32 i SBAB:s &rsredovisning
2013) eller vad som allmént gdller enligt Aktiebolagsla-
gen (2005:551).

Det startkapital som krévdes fér moderbolaget enligt
Lag om bank och finansieringsrérelse (2004:297)
uppgick till 45,9 mnkr. Motsvarande kapitalkrav uppgick
for FriSpar Boldn AB (nedan bendmnt FriSpar) till 44,3
mnkr och fér SCBC till 47,0 mnkr.

Tabell 4. Kapitalbas

mnkr

-:’E 2012

Ké&rnprimdrkapital

Eget kapital 9 681 8 761
Oredliserade vérdeféréndringar pé léne- och kundfordringar

som tidigare har klassificerats som tillgdngar som kan séljas 23 37
Minoritetsintresse 100 731
Immateriella anlédggningstillgéngar -165 -122
Uppskjutna skattefordringar - -36
Halften av skillnaden mellan reserveringar och férvéntat férlustbelopp

f8r exponeringar som redovisas enligt IRK -56 -69
Ké&rnprimérkapital 9 583 9 302
Primérkapitaltillskott

Primarkapitaltillskott utan incitament till Gterlésen” 2 000 2 000
Primarkapitaltillskott med incitament till Gterlésen” 994 994
Primért kapital 12 577 12 296
Supplementdrt kapital

Eviga férlagslén - -
Tidsbundna fsrlagslén 2123 3 300
Halften av skillnaden mellan reserveringar och férvéntat férlustbelopp

fér exponeringar som redovisas enligt IRK -56 -70
Supplementért kapital 2 067 3 230
Utvidgad del av kapitalbasen - -
Avdrag frén hela kapitalbasen - -
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och grénsvérden 14 644 15 526

" Omfattas av vergdngsregler till FFFS 2007:1

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013
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4.4 Kapitalkrav

Vid berékning av kapitalkrav férdelas varje exponering
till en exponeringsklass, antingen under schablonme-
toden eller under IRK-metoden. Av tabell 5 framgér de
enskilda exponeringsbeloppen férdelade p& expone-
ringsklasser.

| inledningen av 2013 erhall SBAB tillstdnd att inklu-
dera bostadsréttsféreningar med en omséttning under-
stigande 50 MEUR i exponeringsklassen hushéllsexpo-
neringar f&r vilken SBAB har IRK-tillstdnd vilket paverkat
kapitalkravet utan évergéngsbestdmmelser positivt.

En vésentlig skillnad vid berdkning av kapitalkrav med
och utan &vergdngsregler rér behandlingen av bostads-
ratter. Enligt Basel Il och Basel lll jamstélls bostadsratter
med bostadsfastigheter, till exempel villor, och riskvik-

tas enligt schablonmetoden till 35% om grénsen fér
inomldge uppfyllts. Enligt Svergéngsreglerna déremot
likstélls utldningen mot séikerhet i andel av bostadsrétts-
frening med utléning utan sékerhet och riskviktas till
100%, till skillnad f&r utl@ningen mot sékerhet i pant-
brev i bostadsfastigheter som riskviktas till 50%. Detta
innebdr att utldning mot sékerhet av bostadsrdatt enligt
dvergéngsregler jamstélls med utléning utan sékerhet
vilket kan ifrégasdttas, dven under en Gvergéngspe-
riod, pd grund av den stora skillnaden i riskvikt och
kapitalkrav mellan regelverken. Om den faktiska risken
berdknas enligt IRK-modeller s& har utldning till mycket
bostadsrdtter en &g risk. SBAB:s utl&ningsportfslj best&r
till 26% av utléning till bostadsrétter.

Tabell 5. Kapitalkrav och riskvéigda tillgéngar

mnkr Kapitalkrav RWA Kapitalkrav RWA
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Féretagsexponeringar 736 9 199 2173 27 160
Hushéllsexponeringar 1124 14 051 908 11 355
Positioner i vérdepapperisering 270 3 380 423 5292
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 2 130 26 630 3 504 43 807
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och dérmed jémférliga samfélligheter 0 0 0 0
Institutsexponeringar 397 4 965 387 4 837
Féretagsexponeringar 196 2 454 169 2 117
Hushéllsexponeringar 99 1 231 76 946
Oreglerade poster 1 " 1 7
Exponeringar mot fonder 17 217 12 150
Ovriga poster 10 127 9 112
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 720 9 005 654 8 169
Riskerihandelslagret 287 3 591 162 2 026
Operativ risk 154 1923 21 2 636
Valutarisk = = - -
Ravarurisk - - - -
Totalt minimikapitalkrav och RWA 3 291 41 149 4 531 56 638
Tilldgg enligt vergéngsregler 7 877 98 451 6 279 78 486
Totalt kapitalkrav och RWA enligt Gvergéngsregler 11 168 139 600 10 810 135 124
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Tabell 6. Kapitaltéckning
SBAB-Koncernen

mnkr 2013 2012 2013
Karnprimdrkapital 9 583 9 302 8 268
Primérkapital 12 577 12 296 11 262
Totalt kapital 14 644 15 526 13 368
Utan dvergdngsregler

Riskvéigda tillgéngar 41 149 56 638 23 417
Karnprimdrkapitalrelation 23,3% 16,4% 35,3%
Primdrkapitalrelation 30,6% 21,7% 48,1%
Kapitaltéickningsgrad 35,6% 27,4% 571%
Kapitaltéickningskvot 4,45 3,43 714
Med 6vergdngsregler

Riskvéigda tillgéngar 139 600 135 124 32 507
K&rnprimérkapitalrelation 6,9% 6,9% 25,4%
Primérkapitalrelation 9,0% 9.1% 34,6%
Kapitaltéickningsgrad 10,5% 11,5% 41,1%
Kapitaltéickningskvot 1,31 1,44 514

Moderbolaget

FriSpar SCBC
2012 2013 2012 2013 2012
7 920 203 1 489 11 318 10 724
10 914 203 1 489 11 318 10 724
14 179 203 1 489 11 318 10 724
26 688 124 260 19 263 31 903
29.7% 163,5% 573,8% 58,8% 33,6%
40,9% 163,5% 573,8% 58,8% 33,6%
53,1% 163,5% 573,8% 58,8% 33,6%
6,64 20,44 71,72 7,34 4,20
30 719 124 710 107 089 103 714
25,8% 163,5% 209,7% 10,6% 10,3%
35,5% 163,5% 209,7% 10,6% 10,3%
46,2% 163,5% 209,7% 10,6% 10,3%
5,77 20,44 26,21 1,32 1,29

4.5 Vardepapperiserade tillgangar

SBAB &ger virdepapperiserade tillgdngar i form av
RMBS. Dessa virdepapper med sdkerhet i bostadslén
som SBAB investerat i redovisas under rubriken "posi-
tioner i vérdepapperiseringar” vid kapitaltéckning och
"l&nefordringar och kundfordringar” i redovisningen.
Syftet med de vérdepapperiserade tillg&ngarna var att
dessa skulle ingd i bankens likviditetsreserv och dérmed
séikra bankens likviditetsbehov, genom att utnyttjas som
sdkerheter i repotransaktioner i marknaden eller hos
Riksbanken.

Likviditetsvdrdet i de vérdepapperiserade tillgéngarna
har emellertid minskat sedan de inférskaffades, varfor
dessa nu inte ingér i interna likviditetsmétt eller i andra
beddmningar av I&dmplig storlek pé likviditetsreserven.

Kapitalkrav berdknas enligt externratingmetoden varvid
den sé@msta aktuella ratingen frén Moody s eller Stan-
dard & Poor s har anvéints fér att berdkna riskvikt.

SBAB har inga egna l&n som vérdepapperiserats och
har inte heller medverkat till ndgot annat instituts vér-
depapperisering. SBAB har inga férfallna exponeringar
avseende vdrdepapperiseringar, inga &tervdrdepappe-
riseringar och inte ndgra virdepapperiserade rullande
exponeringar. Inga nya inkdp planeras. Under 2013
har férséljning skett av tvé spanska och samtliga RMBS
fr&n Australien och Storbritannien till ett totalt nominellt
virde om 193 MEUR. Férsdljningen resulterade i en
férlust om 79,5 mnkr. N&gra ytterligare férséljningar
planeras fér ndrvarande inte.

Tabell 7. Positioner i virdepapperiseringar férdelade pd land, rating och riskvikt"
Rating/Riskvikt

mnkr AAA AA A BBB BB B

Land 7% 8% 10%-20% 35%-100% 250%-650% 1250% Total exponering
Spanien 34 584 1177 179 113 2 087
Holland 279 279
Totalt 279 34 584 1177 179 113 2 366

" Sgmsta rating enligt S&P ratingskala (Moodys rating dversatts till S&P).
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5. Intern modell f6r berakning

av kapitalbehov

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstélla att SBAB har tillréckligt kapital

i handelse av finansiella problem. Ansvaret fér den interna kapitalutvarderingen
ligger hos styrelse och féretagsledning. Vid strategiska beslut, affarsplanering och
forandringar i omvarlden féreligger en bedémning av hur kapitalkravet férénd-
ras utifrén risk. SBAB anvéander en modell 6r ekonomiskt kapital som grund for
bedémning av bolagets kapitalbehov inom ramen f6r den interna kapitalutvérde-

ringsprocessen (IKU-processen).

5.1 Intern kapitalutvérdering enligt
Baselregelverkets Pelare 2

Den verksamhet SBAB bedriver paverkar omfattningen
av den risk som bolaget tar, vilket i sin tur, i viss utstréck-
ning, p&verkar storleken av det kapital som krévs.
Storleken p& kapitalet p&verkar i sin tur priset till kund

i den enskilda afféren. Ju béttre SBAB kan bedéma
risken, desto bdttre kan storleken av det kapitalbehov
som tas i ansprék i den enskilda transaktionen beds-
mas. Genom att kapitalet i den enskilda afféren kan
beddmas kan ocksé& den riskjusterade avkastningen fér
afféren berdknas.

Basel ll-regelverket stéller i Pelare 2 krav pd att
banker ska ha en tillfredsstéllande hantering och
beddmning av risker sé att bankerna kan fullgéra sina
forpliktelser. For att uppfylla detta krav ska bankerna ha
metoder som gor det méjligt att fortlspande vérdera
och upprétthélla ett kapital som till belopp, slag och
férdelning ar tillrdckligt for att tédcka de risker som de ér
eller kan komma att bli exponerade fér. Detta kallas for
foretagets interna kapitalutvérderingsprocess (IKU).

SBAB:s beddmning av kapitalbehov enligt Pelare 2
utgdr frén det ekonomiska kapitalet. Kompletterat med
kapital baserat pé& stresstester och kapital fér ytterligare
risker utgér detta SBAB:s egen beddmning av ldmplig
storlek av riskkapitalet. Kapitalbehovet enligt Pelare 2
fér inte f6r n&gon risktyp understiga kapitalméttet enligt
Pelare 1. Om detta dr fallet justeras kapitalbehovet i
Pelare 2.

Vid berékningen av ekonomiskt kapital anvénds
egna modeller dér kvantifierbara risker summeras till
en helhet. Det ekonomiska kapitalet &r Gven en viktig
bestdndsdel i prisséttning och ekonomistyrning.

Vid bestdmmande av storleken pé riskkapitalet tas
dven hénsyn till investerarnas och ratinginstitutens
uppfattningar om bolagets kapitalbehov j@mfsrt med
det kapital bolaget har. Ratinginstitutens uppfattningar
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avspeglas i SBAB:s rating som direkt p&verkar bolagets
uppléningskostnad.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk
&r avgdrande fér SBAB:s |&ngsiktiga konkurrensférmdéga
p& marknaden. Den interna kapitalutvérderingspro-
cessen syftar till att sdkerstdlla att SBAB identifierar,
vérderar, sékerstdller och hanterar de risker SBAB &r
exponerat fér och att SBAB har ett riskkapital som stér
i paritet med den valda risktoleransen. Processen revi-
deras érligen i syfte att fénga upp de omvérldsférénd-
ringar som kontinuerligt pverkar bolagets utveckling.

5.2 Process for intern berdkning
av kapitalbehov

| SBAB:s process for faststéllande av internt berdknat
kapitalbehov identifieras inledningsvis de risker som
genereras i verksamheten. Riskkontroll ansvarar fér
kvantifiering av samtliga risker. Beroende pa vilken risk
som ska mé&tas anvénds olika modeller.

| modellen fér ekonomiskt kapital berdknas kapitalbe-
hovet f6r kvantifierbara risker. Resultatet f6ljs upp och
analyseras. SBAB anvénder stresstester or att bedéma
en eventuell |&gkonjunkturs effekt p& kapitalbehovet.

Utsver ekonomiskt kapital avsdtts kapitalbuffertar for
kapitalbehov pé& grund av resultatvolatilitet, icke kvan-
tifierbara risker och extraordinéra héndelser. Utifrén
det ekonomiska kapitalet, buffertar fér stresstester och
scenarioanalyser samt resultatvolatilitet och icke kvan-
tifierbara risker berdknas det interna kapitalbehovet.
Resultatet f5ljs upp och analyseras, b&de pé kort och
l&ng sikt, mot kapitalplanering och prognos. Det sam-
mantagna resultatet av den interna kapitalutvérdering-
en rapporteras till styrelse och VD. Styrelsen faststdller
slutligen processen och resultatet frén bolagets interna
kapitalutvardering.
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Figur 5. Process fér intern kapitalutvérdering

1. Kvantifiering 2. Kvantifiering 3. Berdkning
av risker & bedémning samlat internt
av dvriga risker kapitalbehov
(kapitalbuffertar)
« Kreditrisk « Stresstest « Jamfdrelse av
+ Koncentrations-  « Resultat- ekonomiskt
risk volatilitet kapital och

« Marknadsrisk
+ Operativ risk
o Affarsrisk

minimikapitalkrav
enligt Pelare 1
Aggregering av
kapitalbehov fér
de olika riskerna

« Ovriga risker
och extraordi-
ndra héndelser .

5.3 Ekonomiskt kapital

Kapitalbehov f6r kreditrisk, inklusive koncentrationsrisk,
marknadsrisk, operativ risk och afférsrisk kvantifieras

i SBAB:s modell f6r ekonomiskt kapital. Berdkningen

av kapitalbehov for kreditrisk bygger i hég grad pé
resultatet frén koncernens IRK-modeller. Ekonomiskt
kapital definieras som den méngd kapital som behévs
for att sdkerstdlla solvensen dver en ettdrsperiod givet
en bestémd konfidensgrad. Konfidensgraden véljs s&
att den avspeglar bolagets mélrating. | SBAB:s fall &r
konfidensnivén 99,97 % vilket motsvarar den l&ngsiktiga
mélratingen AA- (Standard & Poor s ratingskala).

Kapitalkrav fér operativ risk och afférsrisk berdknas
utifrén schabloner baserade pé rérelseintdkter respek-
tive rérelsekostnader medan kapitalkrav f6r marknads-
risk beréknas med hjélp av en Value at Risk-modeller
(VaR-modeller). Utsver att utgéra en bedémning av det
samlade kapitalbehovet fér att méta riskerna i bolagets
verksamhet, anvénds det ekonomiska kapitalet dven fér
styrning och uppféljning av [6nsamheten i verksamheten
samt fér strategiska évervéiganden.

Det ekonomiska kapitalet utgér den stérsta andelen
av det kapital som enligt SBAB:s bedémningar krévs fér
att téicka oférvéntade férluster under det kommande
dret. De férvintade férlusterna ska téickas av resulta-
tet i den lépande verksamheten. Kreditrisken ér den
dominerande risken i SBAB:s verksamhet, vilket framgér
av tabell 9.

5. Verksamhets-
styrning Alloke-
ring av kapital

4. Kapitalbas
(jamforelse mot
kapitalpolicy &
plan)

6. Rapportering

« K&rnprimér- « Riskjusterad » Uppfyllelse av

kapital [6nsamhet kapitalmél och
 Primdrkapital- » Segmentsanalys  samlat internt
tillskott och kapitalkost- kapitalbehov
» Supplementért nad + Rapportering
kapital « Avkastning pé internt
allokerat kapital < Rapportering
externt

5.3.1 Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av expone-
ringar koncentrerade till vissa l&ntagare, regioner eller
branscher. SBAB bedéms vara exponerad mot kreditris-
krelaterad koncentrationsrisk inom utl@ningsverksam-
heten och finansverksamheten. Hela kapitalbehovet
fér koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt kapital fér
kreditrisk.

SBAB:s berékningar av kapitalbehov f&r kreditriskre-
laterad koncentrationsrisk bygger p& den metod som
finns beskriven i Finansinspektionens PM Kreditrelate-
rade koncentrationsrisker (Metodbeskrivning IRK) frén
den 31 mars 2009 och Bedémning av kapitalbehov fér
koncentrationsrisker frén den 1 oktober 2009. SBAB
berdknar koncentrationsrisken uppdelat i namnkoncen-
tration, branschkoncentration och sektorkoncentration
(geografisk koncentration). Vid berdkningen per 31
december 2013 uppgick det internt beréknade kapital-
behovet f&r koncentrationsrisker till 422 mnkr varav 404
mnkr relateras till kreditrisk i utl&ningsverksamheten och
18 mnkr relateras till kreditrisk i uppl&ningsverksamhe-
ten. Koncentrationsrisken relaterad till finansverksamhe-
ten minskade med 52 mnkr medan koncentrationsrisken
relaterad till utl@ningsverksamheten minskade med 101
mnkr jamfdrt med féregdende drsskifte.

Figur 6. Schematisk process fér berékning av kreditfsrluster och kapitalkrav vid stress

Makroi Fér!(lorings- Riskprognos (PD & LGD) Riskklass Ffjrvéintot

scenario variabel férlustbelopp
riskvdgda
tillgéngar
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5.4 Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pé& ett grundscenario som
speglar den mest sannolika utvecklingen f&r verksam-
heten baserat p& de interna prognoserna. Som ett
komplement utfors stresstester och scenarioanalyser
dér utvecklingen av kreditportféljen och kapitalbehovet
utvérderas under en kraftig konjunkturnedgdng. Hénsyn
tas i testerna till héndelser och ekonomiska férhél-
landen som skulle innebéra en ogynnsam péverkan pé&
institutets exponeringar i l&neportféljer och som inte
dterspeglas i det férvéntade scenariot.

5.4.1 Metod for stresstester

SBAB anvéinder ett antal statistiska modeller f6r att
prognostisera kreditrisken. Gemensamt {6r modellerna
&r att de &r uppbyggda kring en eller flera férklarings-
variabler som specifikt &r anpassade fér den typen av
exponering och riskdimension (PD eller LGD) model-
len &r avsedd att anvéndas fér. En féréndring i en

eller flera av dessa férklaringsvariabler resulterar i en
féréndring i den prognostiserade kreditrisken. Detta
pé&verkar i sin tur vilken riskklass en exponering allokeras
till. | stresstesterna utnyttjas detta samband genom att
simulera féréindringar i de underliggande modellvari-
ablerna. Utgdngspunkten fér denna simulering &r ett
antaget makroekonomiskt scenario. Ett scenario som
uttrycker en ogynnsam utveckling av konjunkturen kom-
mer i stresstestet att resultera i en migration mot sémre
riskklasser vilket i sin tur betingar ett hégre ekonomiskt
kapital och stérre forvantade forluster (PD*LGD*EAD).
Ett scenario som avspeglar ett konjunkturdterhdmtning
kommer féljaktligen att resultera i motsatt effekt. Nedan
ges en férenklad illustration av processen.

Stresstestet genomfdrs pd den vid tidpunkten aktuella
portfélien. Dérefter sker en stress av denna portfélj dver
en tidshorisont pé& tre &r. Makroscenariot som ligger till
grund fér stresstestet antas vidare ge en direkt effekt i
SBAB:s riskmodeller och p& populationens sammansitt-
ning. Med det menas att modellvariablerna férvéntas
dndras utan n&gon tidsférskjutning.

Scenario

De moment som ingdr i SBAB:s modell fér stresstester
bestér av:

« Faststéllande ett makroscenario for stresstestet

« Oversattning av makroscenariot till modellvariablerna
+ Antagande om nyférséljning och 18sen

+ Berdkning av férvéntade férluster samt kapitalkrav

« Berdkning av resultat och kapitalbas.

Utéver kreditférluster och kapitalkrav relaterade till
kreditrisk simulerar modellen éven effekten av en
forsémring av SBAB:s kreditbetyg samt den effekt ett
fastighetsprisfall har pé SBAB:s utrymme f&r finansiering
med sdkerstéllda obligationer. Dessa férvéntas leda till
dkade finansieringskostnader vilket leder till ett sémre
réntenetto, férsdmrat resultat och sdledes ocksd en
minskad kapitalbas.

5.4.2 Makroscenario

Det finns ett antal ténkbara ansatser och metoder fér
stresstester. Generellt f6r dessa &r ett antagande om
ett framtidsscenario, antigen hypotetiskt eller grundat
pé ett historiskt utfall. De stresstester som presenteras

i aktuell IKU bygger pé ett hypotetiskt scenario dér
parametrarnas utveckling &r beréknade utifrén en sub-
jektiv tolkning av ekonomisk teori och empiri. Scenariot
beskriver en kraftig konjunkturnedgéng.

For ett flertal variabler i modellerna finns det en
naturlig koppling mellan vilket vérde variabeln férvéntas
anta och utvecklingen i en eller flera av makroparame-
trarna. | dessa fall kan sdledes variabelvérdet réknas om
direkt utifrén féréndringen i de underliggande makro-
parametrarna.

Generellt sett gdller att alla modellvariabler férvéntas
pdverkas i négon grad, undantaget &r de variabler
som inte beddms som konjunkturellt korrelerade. | detta
fall visar historisk data att privatpersoner &r mindre
kreditaktiva i déliga tider.

D& ett makroscenario inte direkt gér att dversétta
till vilken effekt det fér p& vissa PD-variabler anvénds
istdllet historiska korrelationer. Exempel pé sGdana

Externa chocker drabbar den svenska ekonomin hért, interna obalanser forstdrker effekterna och resulte-
rar i recession, inflation och problem med banksystemet. Den internationella finansoron &terkommer och
leder till kraftigt vikande efterfrégan frén omvérlden. Dessutom stiger révarupriserna brant uppét och drar
med sig évriga priser. Svenska hushéllen drar snabbt Gt svéngremmen samtidigt som det internationella
fértroendet for statens finanser och bankernas finansiella styrka eroderas. BNP-fallet blir ungefdr lika stort
som under den senaste finanskrisen men férloppet &r mer utdraget. Aven sysselséttning och inkomster
faller. Ekonomin stabiliseras inte férréin 2016. Statens finanser férsémras snabbt och en knepig parla-

mentarisk situation bidrar till att fértroendet f6r den ekonomiska politiken vittrar sénder vilket leder till att

riskpremier stiger markant. Banksystemet kommer under press. Riksbanken véiljer initialt att inte sénka styr-

rdntan p.g.a. inflationstrycket men sénker senare. Sénkningarna slér dock inte igenom d@ riskpremierna
&8kar kraftigt. Sammantaget faller bostadspriserna med 20-25% innan de stabiliseras.

Information om kapitaltédckning och riskhantering 2013
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Tabell 8. Féljande parametrar stressas under innevarande
och kommande tre &r
Réintor

Efterfragan Priser

BNP-tillvaxt (real) Konsumentpriser ~ Bolé&n, 3 ménader

Hushéllens disponibel ~ Smé&huspriser STIBOR, 3 ménader

inkomst (nominell)

Statsobligations-
rénta,10 &r

Sysselséttning Bostadsrdattspriser

STIBOR-Statsskuld-

véixel

Arbetsléshet Fastighetspriser

(bostader)

Bostadsobligationer-
Statsobligationer, 5 &r

Statsobligationer
Sverige-Tyskland, 10 &r

modellvariabler &r antal pdminnelser och krav. Fér
dessa variabler har effekten istdllet skattats utifrén den
historiska korrelationen mot réntan.

LGD stressas enligt samma metodik som PD. SBAB:s
LGD-modeller &r uppbyggda kring bel&ningsgrad,
varfér féréndringar i marknadsvérden pé fastigheter
ger en direkt effekt p& LGD.

Makroscenariot kombineras slutligen med en simule-
rad férséimring av SBAB:s kreditbetyg med tv& kredit-
virdighetssteg.

5.4.3 Resultat av stresstester

For att utvdrdera effekten av stresstestet beréknas
forandringen i SBAB:s kapitaltéickningskvoter som ett
resultat av 6kade kapitalkrav samt minskad kapitalbas
som ett resultat av hégre kreditférluster. | den kraftiga
konjunkturnedgéng stresscenariot utgér dkar béde
kapitalkravet och de férvéntade férlusterna markant,
dock frén mycket ldga nivéer. Samtidigt minskar rénte-
intdkterna relativt grundscenariot som ett resultat av ett
fsrsvagat réintenetto. Som ett resultat av simuleringen
av en kraftig konjunkturnedgdng férsvagas SBAB:s
kérnprimdrkapitalrelation enligt nedan.

Figur 7. Kérnprimérkapitalrelation i stressat scenario
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For att méta férsvagningen av SBAB:s kérnprimdarkapi-
talrelation avsdtts 1 193 mnkr som buffert, vilket &r det
ytterligare kérnprimdarkapital som krévs fér oféréndrad
kérnprimdrkapitalrelation relativt grundscenariot.

5.5 Kapitalbehov pa grund av
resultatvolatilitet

P& grund av redovisningsregelverkets utformning, dér
olika delar av balansrékningen varderas pé olika satt,
uppstér varderingseffekter som péverkar rérelsere-
sultatet och dérmed kapitalbasen, utan att de utgér

en verklig marknadsrisk. Huvudsakligen berérs basis-
swappsspredar, samt bo- och statsspreadar i SBAB:s
likviditetsportfolj vilken till stérsta delen omfattar SBAB:s
likviditetsreserv.

Enligt IFRS-regelverket ska tillg&ngarna i likviditets-
portfélien marknadsvarderas (exklusive RMBS vilka klas-
sificerats som l&nefordringar och kundfordringar). Aven
de réinteswappar som &r kopplade till dessa tillgdngar
marknadsvérderas. Déremot ska inte den uppléning
som finansierar dessa tillgéngar marknadsvérderas.
Vidare ska basisswappar varderas till verkligt vérde
medan de |&n som basisswapparna &r kopplade till inte
marknadsvérderas fullt ut. Detta innebér att basisrisken
pé& basisswappar och kreditspreaden pé tillgéngarna
saknar motsida i resultatet.

Detta fér till effekt att rérelseresultatet, och dérmed
kapitalbasen, varierar pd ett sdtt som inte motsvarar
den faktiska risk som portfélien &r utsatt fér. Fér att
simulera hur mycket detta kan ténkas pdverka kapital-
basen har en férenklad VaR-modell anvénts. Modellen
&r baserad pé en innehavsperiod pé& ett ér och en
konfidensnivé p& 99,97 %.

Kapitalkravet fér basisswappspreadar beréknas till
1 235 mnkr, bospreadar till 481 mnkr och statsspreadar
till 619 mnkr. Genom att skatta generella korrelationer
baserat pd viktade kurvor frén priser for respektive
exponeringsslag berdknas kapitalkravet till 1 702 mnkr.

5.6 Extraordindra hdndelser

En bedémning gérs Gven av kapitalbehov f6r icke kvan-
tifierbara risker. Exempel p& s@dana risker &r ryktesrisk,
strategisk risk och politisk risk. SBAB har faststdillt ett
belopp motsvarande 5% av ekonomiskt kapital eller ett
kapitalkrav motsvarande det som tilldmpas f&r operativa
risker. Kapitalkravet uppgaér till 280 mnkr fér att méta
dessa risker.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013



IVl INTERN MODELL FOR BERAKNING AV KAPITALBEHOV

5.7 Riskviktgolv fér bolan

Finansinspektionen inférde i maj 2013 ett riskvikts-
golv pé& 15% f&r svenska bolén. Golvet inférs som en

Figur 8. Kapital och kapitalkrav enligt Pelare 1 med och utan
Svergdngsbestéimmelser samt enligt Pelare 2

granskningspraxis fér intern kapitalutvérdering inom 1?852)
ramen f&r Pelare 2 och p&verkar séledes inte de 14000
rapporterade kapitalrelationerna enligt Pelare 1. Ett 12000
riskviktsgolv innebdr en héjning av kapitalkravet, be- 10000
réknat inklusive kommande kapitalkonserveringbuffert 8000
om 2,5%, till 6 417 mnkr berdknat per 2013-12-31. PO
SBAB har sedan tidigare allokerat mer kapital én vad 2000 .
som krévs enligt minimikraven i Pelare 1 till boléne- 0

Pelare 1 utan Pelare 2
Svergéngs-
bestdmmelser

Pelare 1 med
Svergéngs-
bestémmelser

portféljen d& ekonomiskt kapital dverstigit minimikapi-
talkraven i Pelare 1.

| november 2013 kommunicerade Fl att man anser
det vara vél avvégt att héja riskviktsgolvet till 25%.
Sétillvida ett kommande férhajt riskviktsgolv fér bolén
tilldmpas p& samma sétt som nuvarande golv skulle
detta leda till en 8kning av kapitalkravet inklusive
riskviktsgolv f&r bolén till 8 799 mnkr, beréknat med
kapitalkonserveringsbuffert.

—— Eget kapital Primért kapital

Ké&rnprimérkapital —— Kapitalbas

Tabell 9. Internt berdknade kapitalbehov och ekonomiskt kapital férdelat pé risktyper

mnkr
Justering for Kapitalkrav Kapitalkrav for

Ekonomiskt hégre kapitalkrav per utifrdnresultat  resultatexponering Kapitalkrav fér  Internt beréknat

Risktyp kapital risktyp i Pelare 1 av stresstest av spreadrisk Svriga risker kapitalbehov
Kreditrisk 4 416 1193 5 609
varav koncentrationsrisk 422 422
Marknadsrisk 661 661
Afférsrisk 190 190
Operativ risk 280 280
Ovrigarisker 1702 280 1982
Totalt 5 547 0 1193 1702 280 8 722
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6. Risk i ersattningssystem

SBAB ska ha ett ersdttningssystem som dels &r férenligt med och frémjar en effektiv
riskhantering och som dels inte uppmuntrar otillbérligt risktagande. Ersattningar ska
framja SBAB:s l&ngsiktiga intressen. Yiterligare information om ersdttningssystem
aterfinns i SBAB:s drsredovisning och p& webbplatsen sbab.se.

Bolagsstdmman beslutar om de 8vergripande princi-
perna f&r erséttningar och andra anstdllningsférméner
for ledande befattningshavare (de befattningshavare
som ingdr i SBAB:s foretagsledning).

Styrelsen beslutar om:

« Ersattningspolicy, ersdttningsinstruktion och ris-
kanalysen avseende erséttningssystem och styrande
dokument i ersattningsfrégor

« Ersattningar och andra anstéllningsférméner for
féretagsledningen och ansvariga fér kontrollfunktioner
(cheferna fér internrevision, riskkontroll och compli-
ance)

. /&tgdrder for att fslja upp tilldmpningen av SBAB:s
styrande dokument om ers&ttningsfrdgor

Styrelsen har utsett en ersédttningskommitté som bestér
av tre av styrelsen utsedda styrelseledaméter. Ersdtt-
ningskommittén ska bereda frégor om ersdttningar som
ska beslutas av styrelsen och géra en oberoende be-
démning av SBAB:s styrande dokument om erséttnings-
frégor och erséttningssystem. | den oberoende bedsém-
ningen ska styrelsen se till att Idmpliga kontrollfunktioner
i SBAB deltar. Styrelsen beslutar om uppdragsbeskriv-
ningen fér erséttningskommittén. Ersattningskommitténs
méten &terrapporteras till styrelsen genom de protokoll
som uppréttats frén erséttningskommitténs méten.
Styrelsen ska érligen utvérdera och f&lja upp hur SBAB
har efterlevt de principer fér erséttningar till ledande
befattningshavare som har beslutats av bolagsstémman
och erséttningsstrukturer och erséttningsnivéer i SBAB.

SBAB har under de senaste tvd &ren inte haft négon
rérlig erséttning. Under dren 2009-2011 har anstéllda
dock haft méjlighet att erhélla rérlig erséttning. Sedan
dessa drs incitamentsprogram finns innehélina medel
avseende sdrskilt reglerad personal (enligt FFFS
2011:1). Uppskjuten ersattning frén 2009 har utbetalts
under 2013. 2010 &rs ersdttning uppskjutna erséttning
utbetalas tidigast 2014. D& 2011 &rs incitamentspro-
gram inte givit utfall finns inga uppskjutna incitaments-
betalningar fér detta ér.

SBAB kan besluta att rérlig erséttning vars utbetal-
ning skjutits upp kan falla bort helt eller delvis, om det
i efterhand visar sig att den anstéllde, resultatenheten
eller SBAB inte uppfyllt resultatkriterierna eller om

styrelsen av annat skél beslutar att rérlig erséttning inte
ska utbetalas. SBAB:s finansiella situation ska beaktas
infér beslut om utbetalning av rérlig erséttning.

6.1 Avtal om avgangsvederlag
och pension

Betraffande pensionsvillkor, uppsdgningstid och
avgdngsvederlag fér ledande befattningshavare féljer
SBAB de principer som redovisas i regeringens riktlinjer
for ledande befattningshavare (april 2009). Fér VD och
SBAB géller en 8msesidig uppséigningstid om sex ména-
der. Enligt avtalet géller betréffande avgdngsvederlag
att om féretaget séger upp avtalet och VD dérigenom
skiljs fréin sin tjdnst ska bolaget, férutom 16n och pension
under uppsdgningstiden, utbetala ett avgdngsvederlag
motsvarande 18 mé&nadsléner, allt med avrékning mot
ny 16n. Bolaget betalar en premiebestémd pensionsfér-
sdikring motsvarande 30% av VD:s pensionsgrundande
[6n dock ldngst till och med 65 é&rs &lder. For chefen

for afférsomréde Féretag & Brf, har tréffats avtal om
avgiftsbestémd pensionspremie motsvarande 25% av
pensionsgrundande l6n. Fér CFO-, CRO samt Kom-
munikationschef har tréffats avtal om avgiftsbestdmd
pensionspremie motsvarande 22% av pensionsgrun-
dande 16n. For vice VD, chef Partner, chef Affarsut-
veckling samt chef Privatmarknad har under &ret gjorts
dverenskommelse om en avgiftsbestdmd pensions-
premie motsvarande 30% av pensionsgrundande I6n.
Négra andra pensionsavtal, som avviker frén generella
regler i kollektivavtal pd bankomrédet finns inte. | de falll
individuella avtal om avgdngsvederlag féreligger fsljer
dessa regeringens riktlinjer fér statligt dgda bolag. Vid
uppsdgning frén bolagets sida utgér erséttning upp

till maximalt tvd &r inklusive uppségningstid. Vid ny
anstéllning eller inkomst fr&n annan verksamhet under
tv@&rsperioden avrdknas erséttningen.

Ackumulerat totalbelopp samt kostnadsfért totalbe-
lopp fér avgéngsvederlag som utfdsts under éret &r 2,1
mnkr. Utbetalda avgdngsvederlag under &ret uppgdr
till 0,7 mnkr. Dessa &r hanférliga till négra f& enskilda
dverenskommelser och fér att inte offentliggéra enskilda
personers ekonomiska férhéllande anges hér inte antal.
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7. Kreditrisk i utlanings-

verksamheten

SBAB bedriver en kundorienterad kreditverksamhet dér ledord som afférsméssig-
het, enkelhet och kvalitet skapar férutsattningar f6r god [6nsamhet och l&dngvariga

kundrelationer. Detta innebdr att kreditverksamheten ska kénnetecknas av en god

kreditkvalitet, effektiva beslutsrutiner, respekt och férstdelse fér kundens situation,

enkelhet i upptradande, sprék och rutiner, balanserat risktagande i portféljen och

i varje enskild affér samt en riskbaserad prissattning.

7.1 Kreditrisk i utlaningsportfsljen

Kreditrisken &r den stérsta enskilda risken i SBAB och
stér f6r 87 % av riskvéigda tillgéngar enligt Pelare 1
(utan hansyn till svergdngsbestammelser). Kreditrisk
definieras som risken fér forlust p& grund av att kunden
eller motparten inte kan erlégga réntebetalningar och
amorteringar eller i dvrigt fullfélja l&neavtalet. Kreditrisk
férekommer, f6rutom vid 1&n och l&dneléften, dGven vid
vérdefdréndringar av stéllda sékerheter, som innebér
att dessa inte léingre técker koncernens fordringar.

Kreditrisken vid ldmnande av ny kredit kontrolleras
forst av affédrsomrédet och dérefter av kreditavdelning-
en. Kreditrisken kontrolleras sedan i portféljhanteringen
av riskkontroll, som ocksé& ansvarar fér analysen av
kreditrisk. Den praktiska hanteringen av kreditrisk sker
inom respektive affdrsverksamhet.

Kreditrisken i utldningsverksamheten begrénsas av
beslutade limiter fér kund eller kundgrupp. Kreditris-
ken hanteras dven genom att potentiella l&ntagares
férmdga att betala réntor och amorteringar analyseras
i kreditbeviljningsprocessen. Nya I&n till konsumenter
beviljas till exempel endast l&ntagare som beréknas
kunna erldgga réntor och amorteringar i ett réntelége
som med marginal 8verstiger dagens nivder. Vidare
anvdnds riskklassbeddmningen, som baseras pd intern
riskklassificeringsmetod, vid analys av kreditrisk fér nya
och befintliga kunder i kreditportféljerna. Stora expone-
ringar, det vill sdga exponeringar som uppgér till mer &n
10% av kapitalbasen, hanteras utifrén kreditinstruktion
och externa regler. Samtliga exponeringar éverstigande
2% av kapitalbasen identifieras och analyseras med
syfte att bestémma om de faller inom ramen fér stora
exponeringar mot en grupp av kunder med inbérdes
anknytning.

For att Iémna kredit krévs att betryggande sékerhet
kan stdllas i fast egendom eller andel i bostadsrétts-
fdrening. Med betryggande sdkerhet avses i de flesta
fall pantbrev i fastighet eller bostadsratt inom hégst
75-85% av marknadsvérdet. 85% géller under férut-
sdttning av att sdkerhet kan erhdllas med bésta rétt och
att kunden har riskklass R1-R4 f&r privatkund respektive
C1-CA4 for fsretagskund. | dvriga fall géller en beld-
ningsgrad om 75%. SBAB l&dmnar &ven mindre krediter
utan sdkerhet till ldntagare inom hushéllssegmentet.

Férutom mot sékerhet i fast egendom eller andel i
bostadsrattsférening finns méjlighet att I6mna kredit
mot bland annat sékerhet av statlig kreditgaranti, kom-
munal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och
inl&ningsmedel i svensk bank. | begrénsad utstréckning
kan aktier upp till 85% av marknadsvérdet i de under-
liggande fastigheterna godtas som sékerhet. SBAB
innehar inga sékerheter som &vertagits f6r skyddande
av fordran. Utldningen till allm&nheten stér for 77% av
SBAB:s samlade tillg&ngar. | figurerna 9 och 10 beskrivs
"loan to value” (LTV) f6r 1an dar sdkerheten utgérs av
pantbrev eller andel i bostadsréttsférening. | figur 9 vi-
sas féretagasexponeringar och i figur 10 visas hushéills-
exponeringar’). Figurerna omfattar 97% av den totala
utléningen till allménheten. D& 76% av utléningen har
stikerhet i pantbrev eller andel i bostadsréttsférening
inom 50% LTV, 95% inom 75% LTV samt att 92% av
l&ntagarna &terfinns i riskklass 1-4 anses kreditkvalite-
ten som mycket god.

" Med l&n till hushéll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrétt, [&n utan sakerhet till privatpersoner samt lén

till bostadsréttsféreningar med en omséttning understigande 50 MEUR. Med lén till féretag avses dels |&n till 8vriga juridiska personer, dels &vrig utlé&ning till privatpersoner.
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Figur 9 och 10. "Loan to value” (LTV) f&r foretags- respektive hushéllsexponeringar

Exponeringsviktat

Segment Under 50% LTV Under75% LTV~ Under 100% LTV snitt-LTV
Fsretagsexponeringar 771% 98,7% 99,6% 65,0%
Hushéllsexponeringar 76,0% 94,9% 99,3% 64,6%
Totalt 76,2% 95,3% 99,3% 64,6%

Fsretagsexponeringar

Hushéllsexponeringar

Utléningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV %

Utléningsvolym
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LTV %

Den féljande informationen i detta avsnitt hérrér frén den 31 december 2013, men skiljer sig pd féljande punkter
fr&n den i &rsredovisningen 2013 redovisade informationen:
+ Exponeringsbelopp inkluderande upplupen rénta redovisas i stéllet fér kapitalfordran.

» FriSpars l&neportfslj ér inkluderad till 100%.

7.2 Riskklassificeringssystem

Foér varje enskilt engagemang mot féretag eller hushdll
med pant i bostadsrétt eller fastighet, vilket omfattar
98% av SBAB:s totala utléning till allménheten, bedéms
kreditrisken i koncernens IRK-modeller. Fér andra typer
av engagemang anvénds schablonmetoden vid kvan-
tifiering av kreditrisk. Fér det fall extern rating anvéants
har den l&gsta ratingen frén Moody,s eller Standard

& Poor’s valts. | modeller {r kreditrisk bedéms san-
nolikheten for fallissemang? och férlustandel samt den
andel av l8neldfte som &r utnyttjat vid ett eventuellt
fallissemang. Utifrén dessa parametrar och engage-
mangets storlek rangordnas kunderna efter kreditrisk
och férvéintad respektive oférvéntad forlust berdknas.
Engagemanget hanférs efter bedémning till en av étta
riskklasser for féretags- respektive hushéliskrediter, dér
den &ttonde klassen utgérs av kunder i fallissemang.
Utvecklingen fér kunder i sémre riskklasser f6ljs extra
noggrant och vid behov hanteras engagemanget aktivt
av kreditbevakare.

IRK-modellerna anvénds i hela SBAB:s utl@ningsverk-
samhet, bland annat vid kreditbeviljning, prisséttning,
portféljanalys och resultatuppféljning per affdrsomréde.
Alla avsteg fran den kvantitativt bergknade riskklas-
sen analyseras. Modellerna valideras rsvis av risk-
kontroll och vid behov kalibreras modellerna. 2013 &rs
valideringar har inte resulterat i ndgra féréndringar
av modeller. En stor utmaning i valideringsarbetet har
varit att antalet fallissemang och férluster varit mycket
l&gt. For de kundsegment inom féretagsexponeringar
dér aktuella bokslut finns tillgéingliga kompletteras den
kvantitativa bedémningsprocessen av en systemmadssig
kvalitativ bedémning utifrén SBAB:s kreditregelverk,
baserad pd ett antal givna fragestdllningar (se figur
11). Fér 6vriga kundsegment inom féretagsutl@ningen
fogar kreditanalytikerna sin bedémning av riskklass med
tillhérande motivering till beslutsunderlaget fér riskklass-
beddmning i beslutshanteringssystemet.

2 En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer én 60 dagar (fér fordran éverstigande ett tusen kronor) eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt

inte kommer att kunna betala avtalade réntor eller amorteringar.
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Figur 11. Intern ratingprocess for féretagskunder

Ett flertal Motparten Motpartens
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7.3 Riskklassificeringsmetod

Vid kapitaltéckning och riskklassificering delas expone-
ringarna in i exponeringsklasser.

Under 2013 har SBAB erhdllit tillst&nd att &ndra
definitionen f6r hushéllsexponeringar samt att f& éndra
metod att berdkna LGD mot bostadsréttstéreningar
s& att exponeringar mot bostadsréttféreningar med
omséttning understigande 50 MEUR och full séker-
het i bostadsfastighet redovisas i exponeringsklassen
hushéllsexponeringar.

For fsretagsexponeringar med sékerhet i fast
egendom tillimpas grundléggande IRK-metod och f&r
hushdllsexponeringar med séikerhet i bostadsfastighet
eller andel i bostadsréttsférening tillimpas avancerad
IRK-metod. F&r statsexponeringar, institutsexponeringar,
féretagsexponeringar och évriga exponeringar dér an-
nan sdkerhet én pantbrev eller andel i bostadsréttsfor-
ening erhdllits tillimpas schablonmetod. Den del av l&n
dar kommun eller Statens Bostadskreditngmnd (BKN,
numera en del av Boverket) stdllt sakerhet hanfors till
stats- respektive kommunexponeringar och redovisas
enligt schablonmetoden. Av tabell 5, Kapitalkrav och

Hénsyn tas Ger
till speciella méjlighet
héndelser att dndra
som riskklass p&
motiverar grund av
ned- specifika
gradering faktorer
vilka ej
féngas i
modell
Varnings- Eventuella Motparts- Fallissemangs-
signaler overrides rating sannolikhet

riskvéigda tillgéngar, framgér férdelningen av kapital-
krav per exponeringsklass och riskvéigda tillgéngar.

Avseende exponeringar som behandlas enligt IRK-
metoden har SBAB valt att anvénda en scoringmetod
for att riskklassa motparter i PD-dimensionen. Det
dataunderlag som scoringmodellerna baseras pé& har
erhdllits fr&n bdde interna och externa kéllor. Intern
data omfattar bland annat kund- och ldneinformation,
fallissemangsutfall samt intern betalningshistorik. Data
som inh&mtas externt &r exempelvis inkomstuppagifter,
bokslut, extern betalningshistorik, fastighetsdata samt
makrodata.

SBAB:s PD-modeller f&r féretagsexponeringar och
exponeringar mot bostadsréttsféreningar bygger p&
data sedan december 1996. PD-modeller fér expo-
neringar mot privatpersoner bygger pé data sedan
september 2001. | samband med framtagande av
PD-estimaten anvénds dven data frén 90-talets finans-
kris och framdt. Den grénsdragning somgjorts mellan
hushéllsexponeringar och féretagsexponeringar visas

i tabell 10.

Tabell 10. Laneportfsljer och exponeringsklasser dér IRK-metoden tillimpas

Portfslj Fastighet Exponeringsklass PD-modell
Privata fastigheter
Féretagsexponeringar  Bostadsréttsfastigheter (omséttning = 50 MEUR)  Féretagsexponeringar Corporate
Kommersiella fastigheter
. Villor och fritidshus
Hushéllsexponeringar . . . .
Bostadsrétter Hushéllsexponeringar Retail

Bostadsrattsfastigheter (omsattning < 50 MEUR)
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Fér hushdllsexponeringar inom linjen, vilka huvudsakli-
gen bestér av boldneléften till privatpersoner, anvénder
SBAB egna estimat av konverteringsfaktor (KF). D&
l&nelsftenas giltighetstid i maj 2013 &ndrades fréin sex
manader till tre ménader har KF-berdkningen juste-
rats i enlighet med detta. | KF-berékningen anvénds

en scoringmodell fér att skatta sannolikheten for att
exponeringen ska hamna p& SBAB:s balansrékning.
Modellen bygger huvudsakligen pé& hur 18ngt i SBAB:s
kreditbeviljningsprocess som det aktuella l&nedrendet
har kommit. Den estimerade sannolikheten anvénds

for att dela in varje exponering i &tta KF-riskklasser. KF-
estimatet inklusive séikerhetsmarginal berdknas som den
99:e percentilen av de genomsnittliga utbetalnings-
frekvenserna per mdnadsvis observationstidpunkt i de
respektive KF-klasserna.

« Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod)
anvdnds f6r att berdkna riskvégda exponeringsbe-
lopp f6r kreditrisk om sckerhet erhdllits i form av
fast egendom eller andel i bostadsréttsférening

+ Exponeringsbelopp mot svenska staten, Riksban-
ken, svenska kommuner, institutsexponeringar och
portféljer av ovésentlig storlek beréknas enligt
schablonmetoden fér kreditrisk

7.4 Exponeringsbelopp fordelat
pa exponeringsklass

Tabell 11 visar till skillnad frén 6vriga tabeller i detta
avsnitt samtliga kreditriskexponeringar i och utanfér
utl@ningsportféljen. Totalt belopp f6r samtliga kreditrisk-
exponeringar utan hénsyn till kreditriskskydd uppgick till
314 394 mnkr.

Kreditriskskydd som utnyttjas fér IRK-exponeringar
bestdr av statliga och kommunala garantier. Hela ex-
poneringsbeloppet f&r IRK-exponeringar avser 1én med
séikerhet i andel i bostadsrdittsférening eller pantbrev.
Bostadsfastigheter som utgér sdkerhet vérderas forst vid
utléningstillféllet och sedan minst vart tredje ér. Kom-
mersiella fastigheter vérderas érligen. Kreditriskskydd
som utnyttjas fér schablonmetoden avser sékerhet i
svenska statspapper.

SBAB har ocksé erhdllit kreditférlustgarantier om
248 mnkr fr&n samarbetspartner, men dessa utnytt-
jas inte vid berdkning av kapitaltéckningsrelationer.
Dérutéver har moderbolaget och SCBC tillsammans
tecknat en kreditférsékring hos Genworth Financial

Mortgage Insurance Limited (Genworth) som inte heller
utnyttjas vid berékning av kapitaltéckningsrelationer.
Kreditférsdkringen omfattar den del av l&nebelop-

pet som dverstiger 85% av vérdet av stélld sékerhet.
Forsékrat Idnebelopp uppgick till 314 mnkr per den 31
december 2013. Férsdkringsavtalet har sagts upp per
den 1 januari 2009 och kan inte utnyttjas f6r nya 18n.
Fér 1&n som frén bérjan omfattades av avtalet géller
dock férsdkringen som tidigare. Genworth har rating
BBB- (Standard & Poor’s).

Féretagsexponeringarna utgdér endast 12% av totala
exponeringar i l&neportféljen fér vilka IRK-metoden an-
vénds, men genom den hégre genomsnittliga riskvikten
utgdr exponeringarna 35% av det totala kapitalkravet
enligt Pelare 1 ngr IRK tilldmpas.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet f6r motsva-
rande l&neportfélj, berdknat utifrdn exponeringsbelop-
pet i utl@ningsportfsljen vid utgéngen av varje ménad
det senaste dret, uppgick till 252 351 mnkr, varav 83%
utgér exponeringar mot hushéll. L&nelsften och andra
kreditrelaterade &taganden uppgick till totalt 24 956
mnkr som efter att hénsyn tagits till konverteringsfaktor
uppgick till 5 680 mnkr.

Riskvéigda tillgéngar fér kreditriskexponeringar
uppgick till 35 635 mnkr, varav 26 630 redovisas enligt
IRK-metoden och 9 005 mnkr enligt schablonmetoden.
Den genomsnittliga riskvikten fér exponeringar, som
redovisas enligt IRK-metoden, uppgick till 10,2% och
fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden
till 27,6%. Genomsnittligt PD per motpart fér IRK-ex-
poneringar uppgick till 1,05% f&r féretagsexponeringar
och 0,60% fsr hushéllsexponeringar.

Exponeringsviktat LGD fér féretagsexponeringar upp-
gick till 35,5% och exponeringsviktat LGD fér hushélls-
exponeringar uppgick till 10,0%. Det exponeringsvik-
tade beloppet fér LGD é&r styrt av begrénsningsregeln
som innebdr en légsta total nivé fér LGD om 10%
f6r hushédllsexponeringar som omfattas av avancerad
IRK-metod, dér sékerheten utgérs av andel i bostads-
rattsférening, pantrétt i fastighet eller tomtrétt till sédan
fastighet.
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Tabell 11. Exponeringsbelopp per exponeringsklass for kreditriskexponeringar

Séiker-
heter som Expo- Genom-
reducerar nerings-  snittligt
kapital- belopp  expone-
kravi  Expone- Expone- som técks  ringsbe-
formav ringinom  Expone- ringinom kreditrisk-  lopp fér
Expone- garantier linjen fére  ring efter linjen skyddi  expone- Genom- Expo-
ring fére och konver-  konverte- efter  formav  ringari Genom- Fér-  snittligt  nerings-
kreditrisk- finansiella terings- rings- konverte- fastig-  utl&nings- Kapital- snittlig Reser- véintad PD per viktat
mnkr skydd sékerheter faktor faktor ! ringsfaktor heter portfélien? RWA krav riskvikt vering férlust  morpart LGD
Kreditrisk i utlaningsport-
féljen som redovisas enligt
IRK-metoden
Féretagsexponeringar 33075 1209 253 31 866 253 31 866 42 347 9 199 736 28,9% 38 62 1,05% 355%
Hushdllsexponeringar 248 051 1 984 24703 226791 5 427 226 791 210 004 14 051 1124 6,2% 187 239 0,60% 10,0%
- varav villor och fritidshus 112 435 251 9 059 105270 2 144 105 270 101 969 6 816 545 6,5% 100 129  0,59% 102%
- varav bostadsrditter 82 739 - 15630 70 379 3270 70 379 64 855 4 598 368 6,5% 75 80 062% 10,2%
- varav bostadsriitts-
féreningar 52877 1733 14 51 142 13 51 142 43 180 2 637 211 52% 12 30 0,44% 95%
Positioner i véirdepapperisering 2 366 - - 2366 - - - 3380 270 142,9% - - - -
Summa kreditrisk enligt
IRK-metoden 283492 3 193 24 956 261023 5 680 258 657 252 351 26 630 2 130 10,2% 225 301

Kreditrisk i utlaningsportfsljen
som redovisas enligt schablon-
metoden

Exponeringar mot stater och

centralbanker 600 - - 1087 - - - 0 0 0,0%

Exponeringar mot kommuner
och d&rmed jamfarliga

samfdlligheter 29 - - 3222 - - 3836 0 0 0,0%
Institutsexponeringar 24 159 488 - 23 671 - - - 4 965 397  21,0%
Féretagsexponeringar 3 286 - 1665 2454 833 - 810 2 454 196 100,0%
Hushéllsexponeringar 2 310 - 831 1 641 166 - 1783 1231 99 75,0%
Oreglerade poster 9 - - 8 - - 10 1 1 134,0%
Exponeringar mot fonder 217 - - 217 - - - 217 17 100,0%
Ovriga poster 292 - - 292 - - - 127 10 43,6%
Summa kreditrisk enligt

schablonmetoden 30 902 488 2 496 32 592 999 - 6 439 9 005 720 27,6%
Totalt 314394 3 681 27 452 293 615 6 679 258 657 258 790 35 635 2 850 12,1%

| exponeringen efter ut- och infléde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltéckas i annan exponeringsklass dn den ursprungliga.
2 Exponeringar inom linjen har exkluderats.

[ f5ljande avsnitt i detta kapitel avses med exponering,
exponering efter utfléde respektive infléde.

7.5 Exponeringsbelopp fordelat
pa geografiska regioner

Den stérsta andelen av SBAB:s portfslj ér sdkerstdlld + Oresundsregionen: Malmés och Helsingborgs arbets-

av bostdder i Stockholmsomrddet (50%) respektive marknadsregioner enligt SCB (2004)

Oresundsregionen (24%). Endast 3% av underliggande  « Universitets- och tillvéxtregioner: Kommuner med

sdkerheter hérrér frdn svaga regioner (se tabell 12). universitet samt kommuner med speciellt god tillvéxt

Indelningen av riket omfattar: enligt analys gjord av SBAB

+ Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion « Svaga regioner®: Kommuner med mycket svag eller
enligt SCB (2004) negativ tillvéxt enligt analys gjord av SBAB

+ Storgsteborg: Géteborgs arbetsmarknadsregion « Ovriga regioner?: Kommuner som inte tillhér négon

enligt SCB (2004) annan kategori.

3 Analysen baserar sig dels pd statistik frén SCB som till exempel befolkningstillvéixt pd kort och l&ng sikt, andel befolkning éldre &n 64 &r,
medelinkomst och vakansgrad i allménnyttan, dels pé SBAB:s analytikers lokalkéinnedom.
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Tabell 12. Exponeringsbelopp férdelat p& geografisk spridning

Universitets-

Stor- Stor- Oresunds- och tillvéxt- Svaga Ovriga
mnkr stockholm géteborg regionen regioner regioner regioner Summa
IRK-exponeringar
Fsretagsexponeringar 13 276 6 471 4 888 2 503 783 3 692 31 613
Hushéllsexponeringar 114 367 16 509 56 016 12 638 5 207 16 627 221 364
Schablonexponeringar
Féretagsexponeringar 386 43 304 0 51 785
Hushéllsexponeringar 1621 132 196 190 57 119 2 315
Kommunexponeringar 755 190 279 198 723 1077 3222
Oreglerade exponeringar 5 1 2 0 0 1 9
Totalt 130 410 23 346 61 382 15 833 6 770 21 567 259 308
7.6 Exponeringsbelopp fordelat pa
ndstkommande villkorséindringsdag”
En stor andel (64%) av portféljen har mindre &n ett &r
kvar till ndstkommande villkorséndringsdag. Andelen
som har en &terst&dende 16ptid om ett till fem &r omfat-
tar 35% av utestdende exponeringar (se tabell 13).
Tabell 13. Exponeringsbelopp férdelat pa néstkommande villkorséindringsdag
mnkr <1ér 1-5ar >5ar Summa
IRK-exponeringar
Féretagsexponeringar 13 194 17 340 1079 31 613
Hushéllsexponeringar 148 483 69 833 3048 221 364
Schablonexponeringar
Féretagsexponeringar 655 125 5 785
Hushéllsexponeringar 1541 773 1 2 315
Kommunexponeringar 1793 1 420 9 3222
Oreglerade exponeringar 8 1 0 9
Totalt 165 674 89 492 4142 259 308

" Med villkorséndringsdag avses dag fér faststéllande av de villkor som ska géilla fér krediten under den kommande villkorsperioden.

Villkoren ska ha stéd av bestdmmelserna i det ursprungliga léneavtalet

7.7 Exponeringsbelopp fordelat
pa fastighetstyp

Vid férdelning av utléningsportfélien per fastighetstyp ut-
gor utléning till villor och fritidshus 40%, bostadsrétter 26%
och bostadsréttsféreningar 21%. Utléning till kommunala

och kommersiella fastigheter stér endast fér mindre delar
(1% respektive 2%). Lan utan sakerhet stdr f5r mindre &n
1% av totalt exponeringsbelopp (se tabell 14).

Tabell 14. Exponeringsbelopp férdelat pa fastighetstyp

Kom-
Villoroch  Bostads- Bostadsréitts- Privata fler- Kommunala mersiella Utan

mnkr fritidshus rétter féreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter sdkerhet Summa
IRK-exponeringar

Féretagsexponeringar 21 3 1135 22 628 2 827 4 999 - 31 613
Hushéllsexponeringar 103 125 67 109 51 130 - - - - 221 364
Schablonexponeringar

Féretagsexponeringar 0 - 79 646 4 47 9 785
Hushéllsexponeringar 130 172 836 - - - 1177 2 315
Kommunexponeringar 251 - 1798 254 903 16 - 3222
Oreglerade exponeringar 5 0 0 - - - 4 9
Totalt 103 532 67 284 54 978 23 528 3734 5 062 1190 259 308
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7 .8 Forfallna exponeringar och expo-
neringar med nedskrivningsbehov

Med férfallen exponering avses total fordran dér négon
del forfallit till betalning sedan mer &n fem dagar. Att
SBAB har valt denna metod beror pé& att resultatet av
analysen inte ska stdras av att betalning férsenats pé
grund av att betalningsdagen infsll p& en helgdag. Med
exponering med nedskrivningsbehov avses exponering
dér individuell reservering har skett av engagemang
som avser foretagskredit eller konsumentkredit, det

vill séga SBAB har bedémt att risk féreligger i framtida
betalningar och att bedémt vérde av sékerheten inte
tacker fordringsbeloppet. Urvalet fér reserveringar &r

samtliga féretagskunder dér det finns objektiva beldgg
for en nedskrivning och de enskilda privatkunder dér
séirskilda skal f&r nedskrivning féreligger. Ménatligen

&r alla engagemang i riskklass C8 féremdl fér genom-
géng och riskbedéms. Storleken pé gjord individuell
reservering har f6r féretagskunder beddmts genom att
avtalat betalningsfléde frén kund jamfdrts med bedémd
framtida betalningsférméga i kombination med en
vardering av underliggande sékerheter. Kunder i risk-
klass R8 tillférs den individuella reserven i sérskilda fall
efter individuell bedémning. Individuell reserv uppgick
till 5% av exponeringsbelopp fér férfallna exponeringar

(se tabell 15).

Tabell 15. Exponeringar med férfallet belopp och med individuell reserv

Exponerings-
belopp for

Totalt exponerings-

Totalt exponerings- Exponerings- belopp i utlénings-port-

belopp i belopp for exponeringar med fsljen efter individuell
mnkr utlaningsportfélien  forfallna fordringar individuell reserv Individuell reserv reserv
Villor och fritidshus 103 532 530 9 7 103 525
Bostadsrétter 67 284 275 14 13 67 271
Bostadsréttsféreningar 54 978 55 10 3 54 975
Privata flerbostadshus 23 528 12 30 25 23 503
Kommunala flerbostadshus 3734 - - - 3734
Kommersiella fastigheter 5 062 - - - 5 062
Utan sdkerhet 1190 7 - - 1190
Totalt 259 308 879 63 48 259 260

7.9 Forfallna exponeringar och
exponeringar med nedskrivnings-

behov efter geografisk férdelning
De individuella reserveringarna é&r fortsatt mycket l18ga.

Totalt uppgick individuella reserveringar till 0,02% av
totalt exponeringsbelopp (se tabell 16).

Tabell 16. Exponeringar med férfallet belopp och individuell reserv efter geografisk férdelning

Totalt exponerings-
belopp i utlanings-
portféljen efter

Exponerings-
belopp for
exponeringar med

Exponerings-
belopp med

Totalt exponerings-
belopp i utlénings-

mnkr portféljen forfallna fordringar individuell reserv Individuell reserv individuell reserv
Storstockholm 130 410 372 31 26 130 384
Storgéteborg 23 346 71 5 5 23 341
Oresundsregionen 61 382 302 21 13 61 369
Universitets- och

tillvéixtregioner 15 833 23 1 1 15 832
Svaga regioner 6770 38 2 2 6 768
Ovriga regioner 21 567 73 3 1 21 566
Totalt 259 308 879 63 48 259 260
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7.10 Exponeringar per riskklass
i PD-dimensionen

Kvaliteten pd portfsljen &r god. 97 % av féretagsex-
poneringarna och 91% av hushdllsexponeringarna i
balansrékningen hérrér frén de fyra basta riskklasserna
C1-C4 (fsretagsexponeringar) respektive R1-R4
(hushéllsexponeringar), se figurerna 12-16.

Figurer 12-16. Exponeringar per riskklass
i PD-dimensionen.

Figur 12. IRK Féretag - exponering per riskklass

Figur 13. IRK Hushdll - exponering per riskklass
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Figur 15. IRK Hushdll - Villa/Fritidshus — exponering per riskklass
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Figur 16. IRK Brf — exponering per riskklass
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7.11 Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

Tabell 17 visar PD- och LGD-estimaten per den 31
december 2012 och utfallen under &r 2013. Bersknat
utfall f6r féretagsexponeringar och hushdllsexpone-
ringar ligger i nivé med realiserat utfall, vilket tyder pé
att PD-modellerna i dagens konjunkturlége varken éver-
skattar eller underskattar risken fér fallissemang. Det

exponeringsviktade beloppet fér LGD &r styrt av ovan
ndmnd begrénsningsregel som innebdr en ldgsta total
nivé fér LGD om 10% f&r exponeringar som omfattas av
avancerad IRK-metod, dér sékerheten utgérs av andel

i bostadsréttsférening, pantrétt i bostadsfastighet eller
tomtrdtt till sédan fastighet.

Tabell 17. Redliserat utfall i PD- respektive LGD-dimensionen

Exponeringsklass PD-estimat”  Redliserat utfall? LGD-estimat Redliserat utfall®
Féretagsexponeringar 1,2% 1.2%
Hushdéllsexponeringar 0,6% 0,5% 10%% 3,7%9

") Justerat vérde p& grund av flytt av bostadsréttsféreningar till hushéllsexponeringar f6r skad jamfsrbarhet.
2 En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer én 60 dagar eller om beddmning gjorts att kunden inte kommer

att betala avtalade réntor eller amorteringar.

3 Redliserat utfall har berdknats pé fallerade krediter dar fallissemanget har avslutats under éret.

4 Resultaten &r exponeringsviktade.

7.12 Jamforelse mellan forvéntad
forlust och utfall

Under jamforelseperioden (se tabell 18) kan iakttas
att férvantad forlust (EL) enligt intern riskklassning har
minskat fér b&de féretagskrediter och hushéllskrediter.
Inom gruppen hushdllskrediter kan iakttas en mindre
dkning av EL f6r gruppen villor och fritidshus som kan
hanféras till 8kning av portfélien och en minskning

for gruppen bostadsrétter som férklaras av en minsk-
ning b&de av sannolikheten for fallissemang (PD) och
forlustens storlek i handelse av fallissemang (LGD).
Féréndringen fér féretagskrediter beror huvudsakligen

p& minskade PD-tal och kreditportféljens minskning.
Realiserat utfall understiger vasentligt berdknat utfall
av modeller vilket tyder pé att modellerna éverskattar
storleken av férvéintad férlust i dagens konjunkturldge.
De relativt smé konstaterade férlusterna som uppkom-
mit under dret beror dels p& att Idntagaren inte formétt
betala sina réntor och amorteringar, dels p& grund

av att marknadsvérdet for stélld sékerhet underskridit

vardet av SBAB:s fordran.

Tabell 18. Jamfsrelse av férvintad forlust mellan utfall och modell samt reservering”

EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK

grundldg-  grundldg- EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK Individuell Individuell
gande gande avancerad  avancerad Redliserat  Redliserat reserv reserv
mnkr 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31 utfall2013 utfall 2012 2013-12-31 2012-12-31

Exponeringsklass
Féretagsexponeringar 177 275 - - 2 0 25 34
Hushéllsexponeringar - - 223 229 31 33 23 22
varav villor och fritidshus - - 139 133 17 23 7 7
varav bostadsrdtter - - 84 96 14 10 13 15
varav bostadsrdttsféreningar - - - - - - 3 -
Totalt 177 275 223 229 33 33 48 56

" Férvantad forlust (EL) har berdknats for de I&nefordringar som fanns vid utgéngen av 2011 respektive 2012.
Den férvéintade férlusten j@mfors i tabell 18 med verkligt utfall av konstaterade f&rluster under utfallséren 2012 respektive 2013.
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8. Finansiering

SBAB:s verksamhet finansieras frémst genom uppldning pd kapital- och penningmark-
naden men sedan 2007 i véxande grad med inldning frén allmdnheten. Uppldningen
dger dels rum i moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), dels i SCBC dér uppldningen
sker genom utgivning av sdkerstdllda obligationer. | uppl@ningen anvénds svenska och
internationella uppl&ningsprogram. Uppldningen sker frémst pd publika marknader
och kompletteras av private placements. Uppl&ningen riktas framst till stérre institutio-
nella investerare. Den internationella uppldningen riktas frémst mot europeiska inves-
terare, men SBAB ndr dven investerare i USA, Japan och évriga Asien.

8.1 Medel- och langfristig upplaning
Icke séikerstélld upplaning

SBAB har ett program fér medel- och l&ngfristig uppld-
ning, Euro Medium Term Note Programme (EMTN-
program), som anvénds bade f6r svensk och internatio-
nell uppldning. EMTN-programmet har ett rambelopp
om 13 miljarder euro. Programmet innehdller en ratt
for en investerare att krdva fértida terbetalning av

en obligation om svenska staten upphér att ha rétt att
utdva minst 51% av réstrétten fér aktierna i bolaget.
Detta gdller under férutséittning att svenska staten

inte dessférinnan har garanterat SBAB:s skyldigheter
under obligationerna dé rétten till fértida terbetal-
ning upphér. | dvrigt &r villkoren i EMTN-programmet i
linje med marknadspraxis fér liknande program och ger
bland annat en investerare rétt till fértida dterbetalning
av obligationerna om till exempel SBAB inte betalar
rénta eller kapitalbelopp i rdtt tid, bryter mot andra
villkor under programmet (med hénsyn tagen till vissa
lakningsperioder) eller om SBAB gér i konkurs eller
likvidation. Under EMTN-programmet kan SBAB vélja
mellan olika typer av réntekonstruktioner, bland annat
rérlig och fast réinta, och ge ut obligationer i ett flertal
olika valutor och valérer. SBAB kan under EMTN-pro-
grammet ge ut sévdl icke efterstdlld skuld som daterad
eller evig efterstélld skuld, vilken efter Finansinspektio-
nens tillst&nd kan kvalificera som primdért eller supp-
lementéirt kapital. SBAB har ocksé en japansk “Shelf
Registration” pd plats, vilket ger SBAB mgjligheter att
ge ut obligationer pd den japanska marknaden. | likhet
med EMTN-programmet har obligationsinnehavarna
rétt att kréiva fértida dterbetalning av en obligation om
svenska staten upphér att ha rétt att utéva minst 51%
av réstratten f6r aktierna i bolaget. Detta géller under
fdrutsattning att svenska staten inte dessférinnan har
garanterat SBAB:s skyldigheter under obligationerna dé&
rétten till fértida &terbetalning upphér.

Sékerstdlld upplaning
Dotterbolaget SCBC har tre uppléningsprogram fér
utgivning av sdkerstdllda obligationer: ett svenskt s&-

kerstdllt bostadsobligationsprogram som inte har négot
fast rambelopp, ett internationellt Euro Medium Term
Covered Note Programme (EMTCN-program) med

ett rambelopp om 10 miljarder euro och ett Australian
Covered Bond Issuance Programme med ett rambelopp
om 4 miljarder australiensiska dollar. Villkoren i dessa
program f&r utgivning av sdkerstéllda obligationer &r

i linje med marknadspraxis fér liknande program och
innebdr bland annat att en investerare inte har rétt

till fértida aterbetalning av obligationerna. Villkoren
innebér &ven att SCBC kan vélja mellan olika typer av
réntekonstruktioner, bland annat rérlig och fast rénta,
samt genom dessa tre program ge ut obligationer i ett
flertal olika valutor och valérer.

8.2 Kortfristig upplaning

SBAB hanterar sin kortfristiga uppléning huvudsakligen

via tre certifikatprogram:

« Ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 25 mdkr

« Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 3 miljarder euro

« Ett amerikanskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 4 miljarder US dollar.

Villkoren i dessa certifikatprogram &r i linje med mark-
nadspraxis fér liknande program och innehdller bland
annat begrénsade majligheter f6r en investerare att
krdva fértida &terbetalning. Emissioner gérs genom
emissionsinstitut och genom de tre programmen kan
SBAB géra emissioner av certifikat i ett flertal valutor
och valérer pd b&de den svenska och den interna-
tionella marknaden. Certifikaten &r frémst s kallade
diskonteringspapper, det vill séiga att de varken har
rérlig eller fast kupong utan ges ut med ett belopp som
understiger det nominella och vid férfall dterbetalas
nominellt belopp.
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8.3 Upplaningsstrategi

Uppl@ningsportféljens storlek anpassas dels efter voly-
men pd utestdende krediter och dels efter tillgdngarnas
sammansattning med beaktande av bland annat likvi-
ditetsrisk och utifrén bolagets risktolerans. Uppldningen
anpassas dven [8pande till de nya likviditetsriskregler
som ingdr i Basel lll, samt de krav som ratingbolag och
investerare stdller. Uppl&ningen ska vara vél diversifie-
rad. Portfsljen ska ha en effektiv férdelning mellan sé-
kerstélld och icke sékerstélld uppléning med utjémnade
skuldfsrfall, det vill séga avsaknad av tidsperioder med
stora koncentrationer av skuldférfall. Uppléningsport-
féljen ska &ven best& av uppléning i ett flertal valutor
med en avvdgd diversifierad investerarbas. Eftersom
bolagets utléning sker uteslutande i svenska kronor &r
det naturligt att uppldningen allokeras mot svenska
kronor. Den andra enskilt stérsta valutan &r euro och
koncernen har i madnga &r varit en regelbunden emit-

tent p& euromarknaden. Upplé&ningen ska ske via flera
ledarbanker samt genom séval publika transaktioner
som private placements. F&r att hantera rénterisk och
valutarisk i uppl@ningen anvénds derivat, frémst rénte-
och valutaswappar.

Kortfristig uppléning under SBAB:s certifikatprogram
ska anpassas efter marknadsférhéllanden och behov,
men alltid utgéra en hdgst begrénsad del av den total
uppléningsportféljen. SBAB:s tillgéngar ska anvéndas
effektivt genom sakerstdlld finansiering. Sakerstalld
uppldning utnyttjas frémst for léngre I6ptider. Finan-
sieringsmixen mellan SCBC och moderbolaget ska
vara vél avwdgd med hénsyn tagen till rating och total
uppl@ningskostnad pé l&ng sikt.

SBAB och SCBC ska ha aktiv marknadsnérvaro med
goda och frekventa relationer till investerare inom
respektive investerarsegment.

Figur 17. Finansieringskéllor och valutafsrdelning for emitterade vérdepapper

Emitterade vérdepapper (inkl. férlagslén) och inléning, koncernen.
Utestdende skuld 31 december 2013: 296 mdkr

Valutafsrdelning emitterade vérdepapper (inkl. férlagslén) och
inléning, koncernen. Utestdende skuld 31 december 2013: 296 mdkr

mmm Svenska sékerstdllda bostads-
obligationer SCBC, 31% (32%)
EMTN-program SBAB, 25% (24%)
EMTCN-program SCBC, 21% (21%)
Inléning, 15% (10%)

= SVCP, 2% (3%)

= ECP, 2% (2%)

= Fsrlagslén, 2% (2%)

USCP, 1% (3%)
Emissioner p& den japanska
marknaden s k Samurajbond, 1% (2%)

\

== SEK, 68% (52%)
EUR, 21% (31%)
JPY, 3% (3%)
Ovriga valutor, 8% (13%)

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2013



KREDITRISK | FINANSVERKSAMHETEN

9. Kreditrisk i finansverksamheten

Inom finansverksamheten uppstér kreditrisk dels i form av motpartsrisk for
de derivatkontrakt som SBAB ingér f6r att hantera finansiella risker och dels
i form av placeringsrisk till f5ljd av investeringar i likviditetsportfsljen och

placering av dverskottslikviditet.

| enlighet med den av styrelsen faststéllda kreditinstruk-
tionen faststdlls kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott
for samtliga motparter i finansverksamheten (det vill
sdga kredittagare och finansiella motparter) med
undantag av svenska staten och bolag ingdende i
SBAB-koncernen, mot vilka ingen begrénsning av expo-
neringen gérs. Berdkningen av exponeringsbeloppet for
motpartsrisken utgér generellt fr&n marknadsvérdet och
feljer standarder satta i bankens avtal om nettoberdk-
ning fér derivatkontrakt.

Kreditrisklimiten kan faststdllas fér en tidsperiod
om ldngst ett &r innan ny prévning ska ske. Beslut om
kreditrisklimit som fattats av kreditutskottet ska redovisas
till moderbolagets styrelse vid ndstkommande styrelse-
mote.

Lag (2006:1371) om kapitaltéckning och stora expo-
neringar begrénsar enhandsengagemang till maximalt
25% av kapitalbasen. Enskilda limiter f&r placerings-
och motpartsriskexponering (exklusive penningmark-
nadslimiter) f&r som huvudregel maximalt uppgaé till
15% av kapitalbasen. Undantaget frén dessa regler &r
vissa nordiska motparter fér vilka den maximala limiten
kan uppgé till motsvarande 20% av kapitalbasen.
Enskilda motparters aktuella rating utférdad av Moody's
eller Standard & Poor’s utgér ytterligare en begréns-
ning i faststéllande av enskilda kreditrisklimiter. Ju hégre
rating motparten har, desto stérre exponering kan till-
l&tas i forhallande till SBAB:s kapitalbas.

9.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter
inte kan fullgéra sina dtaganden i ingdngna derivat-
och repokontrakt och utgérs framfér allt av exponering-
ar mot ledande banker. Exponeringen ér till dverva-
gande del sékrad genom sdkerhetsavtal, dér motparten
stéller sdkerheter i syfte att reducera exponeringen.
Fér att begréinsa den potentiella motpartsrisken i
derivattransaktioner med icke standardiserade derivat-
instrument, vilka inte clearas av clearingorganisationer
som &r godkénda av Finansinspektionen (enligt FFFS
2007:1), ska ett ramavtal ha ingdtts med motparten.

Detta ISDA Master-avtal eller annat liknande avtal

har i fsrekommande fall kompletterats med tillhérande
sakerhetsavtal, s& kallat Credit Support Annex (CSA).
Fér de motparter som SCBC ingdr derivatavtal med ska
det alltid finnas ett CSA. ISDA Master-avtalet innebdr
bland annat att man reglerar nettning i handelse av ex-
empelvis konkurs. Ett CSA innebdr att parterna i férvég
kommit dverens om att éverféra tillgéngar om expone-
ringen Sverstiger ett visst troskelbelopp. Tréskelbeloppet
och det légsta belopp som ska dverféras till eller frén
motparten kan variera beroende pé parternas rating.
Av tabellerna 19 och 20 framgér hur enskilda derivat-
transaktioners marknadsvérde férdelar sig pé& olika
|8ptidssegment respektive rating.

Fér att begrénsa motpartsrisken i repotransaktioner
anvdnds internationella standardavtal f6r repor, sé kall-
lade GMRA-avtal (Global Master Repurchase Agre-
ement). Avtalen reglerar bland annat éverféringen av
scikerheter till eller frén motparten.

Avstémning av motpartsrisk sker dagligen eller vecko-
vis mot varje derivatmotpart dér sékerhetsavtal finns,
och sékerheter flyttas fér att jéimna ut exponeringen. |
samtliga fsrekommande fall &r de stéllda och mottagna
séikerheterna i form av kontanter med &garréttséver-
géing, vilket innebér att den part som tar emot séiker-
heterna har rétt att anvéinda dem i sin verksamhet. Fér
merparten av de sékerhetsavtal som moderbolaget och
SCBC ingétt regleras troskelbelopp och ldgsta dver-
féringsbelopp av parternas rating; ju sémre rating en
part har, desto ldgre blir dessa belopp. En férsémring av
SBAB:s rating med tre steg skulle per den 31 december
2013 medféra att extra sékerheter till ett vérde av 71,1
mnkr behéver stéllas ut.

9.2 Penningmarknadsplaceringar

SBAB har separata limiter som endast avser penning-
marknadsplaceringar som strécker sig maximalt en
vecka framét i tiden. Enskilda penningmarknadslimiter
f&r maximalt uppgd till det belopp som utfaller hégst av

500 mnkr eller 5,75% av kapitalbasen.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013

33



LYW KREDITRISK | FINANSVERKSAMHETEN

9.3 Likviditetsportfsljen

SBAB:s likviditetsportfslj bestér huvudsakligen av likvida
réntebérande vardepapper med hég rating och har till
syfte att minska koncernens likviditetsrisk. Vérdepap-
persinnehaven limiteras per tillgdngsklass och land och
ska ha hégsta rating vid fdrvérv. Dessutom ingér vérde-
pappersinnehaven som en integrerad del i det totala
kreditriskutnyttjiandet fér respektive emittent/motpart.
Innehav i sékerstéllda obligationer har i detta sam-
manhang en vikt pd 10%. Innehavet i portfslien &r ldng-
siktigt och uppgick per den 31 december 2013 till 47,3
mdkr med en snittldptid om 4,84 &r. Per samma tidpunkt
innehade 95% av portféliens vérde ratingen Aaa frén
Moody's, alternativt AAA frén Standard & Poor's. De
olika tillgdngsslagen i portféljen &r:
+ Vérdepapper emitterade av eller garanterade av
stater
+ Vérdepapper emitterade av mellanstatliga organisa-
tioner (Supranationals & Sovereign Agencies, SSA)
+ Vérdepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter (Public Sector Entities, PSE)
« Europeiska sékerstdllda obligationer (Covered Bonds)
» Europeiska "Residential Mortgage-Backed Securities”

(RMBS).

Innehaven i likviditetsportféljen &r antingen klassifice-
rade som "Vérdepapper vérderade till verkligt vérde
via resultatrdkningen” eller som “Lanefordringar och
kundfordringar”.
Vérdepapper virderade till verkligt vérde via resul-
tatrakningen (marknadsvérde):
+ Vérdepapper emitterade av stater 8,3 mdkr
+ Vérdepapper garanterade av stater 3,5 mdkr
» Virdepapper emitterade av mellanstatliga organisa-
tioner, 1,9 mdkr
+ Virdepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter, 4,6 mdkr
» Europeiska sdkerstdllda obligationer 26,9 mdkr.

Information om kapitaltédckning och riskhantering 2013

Lé&nefordringar och kundfordringar (marknadsvérde):
+ Residential Mortgage-Backed Securities 2,1 mdkr.

Lanefordringar och kundfordringar anges ovan till

sitt marknadsvérde. Kreditriskbedémningen sker

med utgé&ngspunkt i bedémt framtida kassafléde och
sdkerhetens marknadsvérde. Samtliga exponeringar i
RMBS-portfsljen &r sedan tidigare rangordnade efter
bel&ningsgrad, LTV (loan to value) och &lder (tidpunkt
for originering) i tre riskklasser. Tvé modeller anvénds
for berdkning av kreditrisk i RMBS-portfsljen.

Den férsta baserar sig p& bland annat efterliggarsta-
tistik och kreditsupport per transaktion. | denna modell
har samtliga innehav i RMBS-portfsljen analyserats.
Den andra modellen baseras p& information sGsom fak-
tiskt och férvéntat kassafléde, underliggande léntagar-
statistik och makrovariabler. Denna modell har anvénts
pd ett f&tal noggrant utvalda innehav med bedémd
forhajd risk.

Modellen bedémer storleksordningen av ett even-
tuellt underskott i varje enskild transaktion och om
detta underskott kommer att drabba innehavaren av
AAA-trancher i form av kommande férluster eller om
eventuellt underskott kommer att téckas av efterstéllda
virdepapper och reservfond. Sammantaget visar
modellerna att det inte féreligger ndgot behov av
reservering i portféljen.
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Tabell 19. Derivatinstrument

2013-12-31 Positiva Negativa
mnkr Summa nominellt belopp marknadsvéarden marknadsvéarden
<1 &r Ranterelaterade 154 156 4 358 -2 047
> 1 &r Rénterelaterade 287 850 5 434 -3 545
<1 é&r Valutarelaterade 46 629 593 -1 946
> 1 &r Valutarelaterade 89 486 2 493 -6 519
Totalt 578 121 12 878 -14 057
Tabell 20. Derivatinstrument férdelat pd rating

2013-12-31 Positiva Negativa
mnkr Netto marknadsvérde marknadsvérden marknadsvérden
AA- -1 573 2 478 -4 051
A+ -296 682 -977
A -1 742 1017 -2 759
A- -341 994 -1 335
BBB+ 177 930 -753
Totalt -3 774 5171 -9 122
Sékerheter -776
Nettningsvinster 6 551

Tabell 21. Nettoexponering for derivatinstrument

2013-12-31

mnkr

Det verkliga positiva bruttovérdet av kontrakt

6 101

- Nettningsvinster

-4123

= aktuell kvittad kreditexponering

1977

- Sakerheter som innehas

-1 807

= nettokreditexponeringen f6r derivat

171

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2013
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10. Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken f6r férsdmrad I6nsamhet till f6ljd av ogynnsamma marknads-

rorelser. SBAB praglas av ett |agt risktagande och styrelsen beslutar ytterst om meto-
der f6r riskmdatning och limiter. Marknadsrisken f8ljs upp pd totalnivé samt nedbrutet
pd lagre nivder inom koncernen. Riskkontroll kontrollerar dagligen aktuella risknivéer
och att limiter f6ljs. Exponering per den 31 december och limiter {6r samtliga limite-

rade riskmatt redovisas i tabellen “Marknadsrisklimiter och exponeringar”.

10.1 Value at Risk

VaR &r ett &vergripande portf&ljmatt som uttrycker den

potentiella férlusten som kan uppsté givet en viss sanno-
likhetsnivé och innehavsperiod. SBAB:s modell &r en s&

kallad historisk modell, och anvénder percentiler i den
historiska marknadsdatan frén de tvé senaste éren.

| den dagliga riskuppféliningen anvénds en sanno-
likhetsnivd pd 99% och en innehavsperiod p& en dag.
Limiter f&r daglig riskuppf&ljning har satts pd tvé nivéer;
fér alla marknadsrisker som Treasury &r ansvarigt fér att
hantera och fér tradingportfsljen. SBAB har &ven satt
en VaR-limit fér hela SBAB:s marknadsrisk, inklusive den
strategiska portféljen som bestdr av SBAB:s eget kapital.
Denna limit baseras p& det VaR-métt som ingér i model-

len f&r ekonomiskt kapital och anvénder en sannolikhets-

nivé pd 99,97% och en innehavsperiod pé ett ér.

10.2 Réinterisk

Ranterisk uppkommer frémst dé réintestrukturen mellan
upp- och utléning inte &r matchad fullt ut. Huvudprinci-
pen fér SBAB:s hantering av réinterisk &r att begréinsa den
genom direkt uppl@ning och anvéndandet av derivat.

Rénterisken kvantifieras dels genom parallellférskjut-
ning av avkastningskurvan och dels genom en modell
som simulerar ett stort antal icke-parallella férskjut-
ningar av avkastningskurvan, sd kallad vridningsrisk. Vid
berdkning beaktas samtliga kontrakterade transaktions-
flsden i utl&ning, skuldbok och derivat.

Vid parallellférskjutningen berdknas effekten pé& port-
féljens varde vid en forflyttning av avkastningskurvan
med en procentenhet. Vid limitséttningen har SBAB:s
portfélj delats upp i tre delar; operativ, tradingportfl;
och strategisk. Riskerna, som méts dagligen, summerar
till SBAB:s totala rénteriskexponering.

Figur 18. Réinterisk frdelat pd tidsfickor vid en parallellfsrflyttning

av avkastningskurvan med +1 procentenhet

Figur 19. Rénterisk for tillgéngar, skulder och off-balanceinstrument vid
en parallellférflyttning av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Rénterisken, férdelat pé tidsfickor vid en parallellfér-
flyttning av avkastningskurvan med +1 procentenhet,

uppgdr till totalt 23,6 mnkr per 2013-12-31.
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Réinterisk férdelat pé tidsfickor vid en parallellférflytt-
ning av avkastningskurvan med +1 procentenhet,

fordelat pé tillgéngar, skulder och off-balance, uppgér
till totalt 23,6 mnkr per 2013-12-31.
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Den operativa rénterisken uppstdr i riskhanteringen av
hypoteksportféljen och likviditetsportf&ljen. Rénterisken
i tradingportféljen &r den rénterisk som uppstér dé&
SBAB tar egna positioner i marknaden. Den strategiska
rdnterisken &r den risk som uppstér dé SBAB:s eget
kapital placeras i fastférréintad utldning. SBAB:s eget
kapital ska i férsta hand anvéndas till att finansiera
utléningsverksamheten. Riktvérdet fér placeringen av
eget kapital definieras som en I8ptidstrappa med jGmna
drliga férfall under en period av ett till sex &r. Rénteris-
ken i eget kapital definieras som avvikelsen frén detta
riktvérde.

Vridningsrisk kvantifieras genom en modell dér
avkastningskurvans korta dnda varieras upp (ner) med
en procentenhet och den l&nga ner (upp) med en
procentenhet. Ett stort antal brytpunkter for korta res-
pektive l&nga &nden testas. Vridningsrisken definieras
som det minst férdelaktiga av de testade scenarierna.
Limiter f&r vridningsrisk &r satta fér tvé delar av SBAB:s
portfslj; operativ och tradingportféljen.

Fér de delar av portfélien som inte ingér i handels-
lagret uppgick risken vid en parallellférskjutning till 55,8
mnkr per den 31 december 2013.

10.3 Valutarisk

Med valutarisk avses risken fr att féréndringar i

den svenska kronans kurs mot andra valutor leder till
férsémrad l6nsamhet. SBAB ska som huvudregel inte
vara exponerad mot valutakursféréandringar. Uppldning
i utléndsk valuta kurssékras i form av valutaswappavtal
eller placeras i matchande valutor.

Vid riskuppféljning mot limit delas portféljen i tvd
delar, den totala portfsljen exklusive likviditetsportfsljen
och likviditetsportféljen. Risken f&r den totala portfsljen
exklusive likviditetsportfljen berdknas som effekten
pd& nuvérdet av alla kontrakterade likvidflsden vid en
valutakursféréndring pd +/- 10 procent av motsva-
rande valutakurs. D& &ven likviditetsportfsljen kurssékras
genom finansiering i motsvarande valuta eller genom
valutaswappavtal méts valutarisken i likviditetsportféljen
som grad av matchning av kapitalbelopp i respektive
valuta. Avvikelsen frén full matchning i respektive valuta
ar limiterad till 0,5% av den totala balansen.

10.4 Basisrisk

Basisrisk uppstdr framst d& uppléning i utléndsk valuta
swappas till svenska kronor med en 16ptid som avviker i
forhéllande till I5ptiden p& den underliggande upplé&-
ningen.

Huvudregeln é&r att all upplé&ning i utléndsk valuta
ska swappas till svenska kronor pd matchande I6ptider.
Risken utgérs av avvikelser frén huvudregeln. Risken
berdknas som effekten p& nuvérdet, relativt full match-
ning, vid en parallellf&rflyttning av basisswappkurvan
frén utléindsk valuta till svenska kronor med +/—- en
procentenhet. Basisrisklimiten berdknas fér den totala
portféljen inom SBAB.

10.5 Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk &r risken fér férdndringar i olika emit-
tenters réintekostnader och péverkar SBAB i de falll
SBAB investerar i andra emittenters virdepapper. Limit
for kreditspreadrisk &r satt f6r tradingportféljen och
mdits som effekten p& nuvérdet vid en f6réindring av bo-
och statsspreaden med en procentenhet j@mfdrt med
swaprdntan.

10.6 Resultatvolatilitet

D& de derivat som anvénds fér att sékra uppléningen
redovisas till verkligt vérde och den underliggande
uppldningen tas upp till bokfrt virde enligt de redovis-
ningsstandarder som SBAB anvénder uppstér effekter

i rérelseresultatet som inte motsvarar den faktiska risk
som SBAB:s portfélj &r exponerad emot. Fér att be-
gréinsa denna effekt har SBAB valt att séitta en limit fér
resultatvolatilitet frén basisspreadar. Limiten &r uttryckt
som ett kdinslighetsmétt dér féréndringen i resultatet for
den totala portfsljen inte f&r uppgé till mer &n 30 mnkr
vid en féréndring med en baspunkt i de underliggande
basisspreadarna.

Ett motsvarande limitmatt har ocksd satts fér resul-
tatvolatilitet frén kreditspreadar i likviditetsportféljen.
Detta beror pd att investeringarna i vérdepapper i lik-
viditetsportféljen sdkras med derivat eller matchas med
uppldning med motsvarande I6ptid, vilket innebér att
endast den underliggande rénterisken sékras och inte
den emittentspecifika kreditrisk som finns i vérdepap-
peren. Limitmattet &r definierat som ett kanslighetsmatt
dér féréndringen i resultatet fér den totala portféljen
inte f&r uppgé till mer &n 25 mnkr vid en féréndring
med en baspunkt i de underliggande kreditspreadarna.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013
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10.7 Risker i handelslagret

Handelslagret bestdr av placeringar i SBAB:s likvidi-
tets- och tradingportfélj. Likviditetsportf&ljen har en
minimerad rénterisk. Risken i likviditetsportféljen &r
framfér allt hanférbar till kreditrisk. | tradingportféljen
finns ett begrénsat mandat f&r SBAB att ta marknadsrisk
genom eget positionstagande i marknaden.

Rénte-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handels-
lagret hanteras inom SBAB som en integrerad del av
balansrékningen tillsammans med den évriga verksam-
heten. Ranterisk i handelslagret ingdr som en del av
limiterna fér operativa rénterisker och risker i tradingport-
féljen som delegerats till Treasury. Kreditrisker i form av
emittent- och motpartsrisker i handelslagret regleras av
kreditrisklimiter, vilka faststélls av SBAB:s kreditutskott.

Figur 20. Rénterisk fordelat pa valutor vid en parallellforflyttning
av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Rénterisken uppgar till totalt 23,6 mnkr per 2013-12-31.
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Tabell 22. Marknadsrisklimiter och exponeringar

KONCERNEN

mnkr Exponering Limit Utnyttjande
VaR Treasury” 1 30 36%
VaR Tradingportfslj? 0 12 0%
VaR Total? 661 1 350 49%
Operativ rénterisk (exkl TR) 24 +120 20%
Rénterisk i tradingportféljen 0 +25 0%
Strategisk réinterisk -2 +20 10%
Vridningsrisk (exkl TR) 125 240 52%
Vridningrisk i tradingportféljen 0 50 0%
Basisrisk i tradingportféljen 0 100 0%
Valutarisk (exkl likviditetsportfslj) 6 +10 60%
Valutarisk i likviditetsportfsljen’ 0 +0,5 0%
Spreadrisk i tradingportféljen 0 50 0%
Resultatvolatilitet basisswappar 14 30 47%
Resultatvolatilitet kreditspreadar 15 25 59%

" Limiter f6r daglig riskuppféljning har satts pd tvé nivéer; for alla marknadsrisker

som Treasury &r ansvarigt fér att hantera och fér tradingportféljen.

2 SBAB har satt en VaR-limit for hela SBAB:s marknadsrisk, inklusive den strategiska

portfsljen som bestér av SBAB:s eget kapital.

3 Likviditetsportfoljen kurssakras genom finansiering i motsvarande valuta eller

genom valutaswappavtal. Valutarisken i likviditetsportféljen méts som grad av
matchning av kapitalbelopp i respektive valuta. Avvikelsen frén full matchning i
respektive valuta &r limiterad till 0,5 % av den totala balansen.
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11. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid

forfallotidpunkten utan att kostnaden f6r att erhdlla betalningsmedel kar avsevért.

SBAB:s likviditetsstrategi har som évergripande syfte att
scikerstdilla SBAB:s likviditetsmdssiga dverlevnad i det
korta perspektivet och séikerstélla att bolaget effektivt
kan infria sina betalningsforpliktelser. Vésentliga delar i
strategin &r en proaktiv och kontinuerlig likviditetsplane-
ring, aktiv skuldférvaltning samt storleken pd, innehdllet
i och hanteringen av SBAB:s likviditetsreserver. SBAB
har sedan léinge identifierat vikten av en vél fungerande
och proaktiv likviditetsriskhantering. SBAB:s likviditets-
riskhantering bygger pé féljande principer:

Bred och diversifierad upplaning

D& SBAB har en aktiv internationell kapitalmarknads-
nérvaro sedan 1989 &r SBAB:s varumérke vél etablerat.
Upplé&ningen sker pé& global basis fér b&de kort-, medel-
och léngfristig skuld. Dessutom har SBAB-koncernen,
genom SCBC, tillgéng till den s&kerstéllda obligations-
marknaden s@vél inom Sverige som internationellt.

Likviditetsreserver

For att férsékra sig om finansiering i tider d& de nor-
mala finansieringskéllorna inte fungerar har SBAB en
likviditetsportfélj. Vid berdkningen av reservvérdet pd
de virdepapper som ingér i likviditetsportfsljen till-
|&mpar SBAB de vérderingsavdrag som ér faststéllda

av Riksbanken, enligt "Riksbankens anvisningar for
sdkerhetshantering” i Riksbankens regelverk fér RIX och
Penningpolitiska Instrument. Reservvérdet av likviditets-
portféljen bendmns likviditetsreserven. Portfsljen bestdr
av likvida vérdepapper med hég rating dér 98,5% av
portféljens vérde &r repobart hos Riksbanken eller an-
nan centralbank.

Per den 31 december 2013 bestod SBAB:s reserver
av 42,4 mdkr (reservvdrde i Riksbanken) i likvida vér-
depapper. Dessutom utgér ej ianspréktaget emissions-
utrymme f&r sdkerstéllda obligationer en ytterst likvid
reserv.

SBAB:s likviditetsportfélj bestdr av likvida réntebéran-
de virdepapper med hég rating och &r en integrerad
del i koncernens likviditetsriskhantering. Vérdepappers-
innehaven limiteras per riskklass respektive land och ska
ha hégsta rating vid férvarv. Utdver dessa grupplimiter
kan &ven limiter fér enskilda emittenter faststéllas.

En likvid balansrékning

SBAB:s tillgéngar bestér till stérsta del av utléning

mot sdkerhet i fastigheter och bostadsrdtter. SCBC
etablerades 2006 med syfte att emittera sékerstdllda
obligationer, vilket Gven har medfért en dkad likviditet i

SBAB:s balansrékning.

Tabell 23. Likviditetsreserv December Fsrdelning valutaslag

mnkr SEK EUR usb Ovriga

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 1 000 1 000 - - -

Tillgodohavande hos andra banker - - - - -

Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank

eller multinationella utvecklingsbanker 13 585 4 894 8 030 661 -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller

icke-statliga offentliga enheter 4 626 3 640 - 986 -

Andras sékerstdllda obligationer 26 902 20 394 5190 1104 214

Egna sékerstéllda obligationer - - - - -

Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - - - -

Vérdepapper emitterade av finansiella fsretag

(exkl sckerstdllda obligationer) 2 145 - 2 145 - -

Ovriga vérdepapper - - - - -
48 258 29 928 15 365 2751 214

Bank- & l&nefaciliteter - -

Totalt 48 258 29 928 15 365 2 751 214

Férdelning valutaslag 62% 32% 6% 0%

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013
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Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak
av likvida réntebdrande vérdepapper med hég rating
och é&r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhan-
tering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgéngs-
klass respektive per land och ska ha hégsta rating vid
forvarv. Utdver dessa grupplimiter kan éven limiter for
enskilda emittenter faststéllas.

RMBS-tillgdngarna redovisas i tabellen pé féregd-
ende sida till marknadsvérde, i enlighet med Bank-
féreningens mall fér offentliggérande av en banks
likviditetsreserv. Eftersom andrahandsmarknaden fér
RMBS inte léngre &r lika likvid som nér tillgéngarna
anskaffades, har en bedémning gjorts att dessa inte
léngre &r av tillrackligt hdgt likviditetsvéarde fér att ingd
i den likviditetsreserv som anvédnds i de interna métten
for likviditetsrisk. Aven i de regelverksstyrda likviditets-
mdtten &r dessa tillgdngar exkluderade.

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrékningens likviditet samt
storleken p& SBAB:s likviditetsreserv dér nyckelfakto-

rer i SBAB:s likviditetsriskhantering och genom att se
uppldningsverksamheten som en naturlig del i sévél det
operativa arbetet som den strategiska planeringen av
likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér stora
upplaningsforfall. Yiterligare ett viktigt led i den I16pan-
de likviditetsriskhanteringen &r att kontinuerligt bevaka
och testa likviditetsportféljens praktiska likviditetsvérde
pé& andrahandsmarknaden.

Beredskapsplan

SBAB har en beredskapsplan fér hantering av likviditets-
kriser. Beredskapsplanen innehdéller en tydlig ansvars-
férdelning fér berérd personal samt instruktioner fér hur
foretaget ska komma till rétta med ett eventuellt likvidi-
tetsunderskott. Planen anger lémpliga dtgdrder for att
hantera konsekvenserna av olika typer av krissituationer
samt innehdller definitioner p& héndelser som utléser
och eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen ska
regelbundet testas och uppdateras, bland annat utifrén
resultat av stresstester.

11.1 Likviditetsriskmatt

SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken genom att
summera det maximala téinkbara behovet av likviditet
fér varje dag framdt under de kommande 365 dagarna.
Detta méatt pé likviditetsrisken bendmns “Maximum
Cumulative Outflow” (MCO) och ér limiterat. MCO-
berdkningarna baseras pd ett krisscenario dér all utld-
ning antas férldngas, det vill séga ingen likviditet tillférs
genom |&sen och ingen finansiering finns att tillgé. P&
sd satt kan det maximala behovet av likviditet fér varje
given period i framtiden identifieras och nédvéndig
likviditetsreserv faststdillas.

Information om kapitaltédckning och riskhantering 2013

11.2 Nya foreskrifter for
likviditetsrisk

| spdren av finanskrisen har det internationellt ge-
nomfdrts en stdrre dversyn och ett omfattande arbete
for att se dver regelverket fér hantering av bankers

och kreditinstituts likviditetsrisker. Syftet med det nya
regelverket, som fortfarande &r under utformning, &r att
8ka bankers motstdndskraft mot allvarliga stérningar p&
kapitalmarknaden och att {& en stérre harmonisering

av synen pd likviditetsrisk p& internationell nivé&. Fér att
s&tta miniminiv@er fér bankers likviditet fokuserar det
nya regelverket pé tvé nyckeltal eller standardmétt,
Liquidity Coverage Ratio (LCR) och Net Stable Funding
Ratio (NSFR). LCR syftar till att sckerstdlla att aktéren
héller en tillrécklig méngd icke iansprdktagna likvida till-
géngar som vid behov kan omvandlas till likvida medel
som tdcker 30 dagars prognostiserat likviditetsbehov,
medan NSFR syftar till att visa stabiliteten i koncernens
uppléning genom att jamféra tillgéingars och skulders
stabilitet.

Frén och med den 1 januari 2013 omfattas SBAB av
de regler som utformats av Finansinspektionen i FFFS
2012:6, och utgér en svensk variant av LCR, likvidi-
tetstdckningsgraden. Reglerna anger att de omfattade
institutionerna, vid varije tillfélle, ska ha en likviditets-
téckningsgrad som uppgér till minst 100 %, séval pé&
konsoliderad nivé som fér EUR och USD isolerat.

Inom EU ingér de bdda métten i det nya kapitaltéick-
ningsregelverket som trédde i kraft 1 januari 2014.
Métten ska rapporteras till EBA s& snart regelverket
traitt ikraft, men inga kvantitativa krav fér effekt direkt.
LCR-kravet fasas in frén och med 2015, d& miniminivén
bérjar p& 60 procent. Eftersom SBAB &r skyldiga att
leva upp till Finansinspektionens krav pd 100 procent
LCR pé&verkar inte infasningen i ndgon stérre mén.
Kraven frén EU &r fér varje bolag, men SBAB planerar
att soka tillstédnd fér att i stéllet leva upp till kraven pé
koncernnivd.

En omarbetning av NSFR p&gér inom Basel-kom-
mittén och de kvantitativa kraven berdknas tréda ikraft
2018.

EBA har tagit fram ytterligare fem métt for likviditets-
risk, som ska anvéndas fér jamférelse, inga kvantitativa
krav véintas fér dessa. Rapportering av métten till EBA
berdknas starta 1 juli 2015.

De aktuella métten ar:

« En |&ptidsstege, som visar I6ptider f&r tillg&ngar och
skulder upp till tio &r framét i tiden.

Koncentration av motviktskapacitet per emittent/
motpart, som visar bankens innehav av likvida till-
gdngar eller likviditetsfaciliteter fér att méta tillfélliga
nedgdngar i tillgéng till likviditet i marknaden.

+ Koncentration av finansieringsmotparter och -
produkter, som visar de motparter eller finansierings-
produkter som stér for ett sént stort andel att deras
bortfall péverkar bankens likviditetsrisk.

Priser for olika finansieringsléptider.

Férlangning av férfallande finansiering under rap-
portperioden.
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11.3 Stresstester for likviditetsrisk

SBAB har en modell f&r stresstester av likviditetsrisk med
syfte att uppfylla interna behov av analys och bered-
skap f6r hantering av likviditetsrisk. Stresstesterna har
utformats i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter
om likviditetsriskhantering dér generella krav stélls pé
stresstester (FFFS 2010:7). Den framtagna modellen
analyserar SBAB:s férmé&ga att tillgodose behovet av
kapital vid olika marknadsscenarier samt vilken effekt en
utdragen stress f@r pé& den estimerade férfalloprofilen.
Scenarierna utformas efter SBAB:s specifika riskprofil och
tacker s@vél foretagsspecifika som marknadsrelaterade
problem. Scenarierna delas upp i olika steg som f&ngar
en 8kande omfattning av péfrestningar fér att spegla hur
en kris kontinuerligt kan férvérras.

Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:
« Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppldningsverk-
samheten dar uppldningsprogram stdnger i olika steg.

Ratingrelaterad stress med stegvis sénkt rating fér
SBAB och SCBC.

Prisfall pé fastighetsmarknaden - olika nivéer av pris-

fall vilket férvérrar bel&ningsgraden, med konsekven-
sen att en mindre del av uppléningen kan géras med
scikerstéllda obligationer.

Stress av likviditetsreservens likviditet.

Stora rdnte- och valutakursrérelser, vilket leder till att
stérre belopp behéver sdkerstdllas under CSA-avtalen
och dérmed kan férsdmra likviditeten.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de
antaganden som ligger till grund fér de olika scenari-
erna utvdrderas regelbundet. Stresstesterna genomférs
och redovisas kvartalsvis och resultatet utvérderas

mot SBAB:s faststdllda risktolerans och anvénds fér att
anpassa strategier och riktlinjer.

11.4 Likviditetssituationen
under 2013

Per den 31 december 2013 motsvarade reserven 142
dagars MCO. Under 2013 underskred likviditetsreser-
ven aldrig 57 dagars framtida likviditetsbehov. Likvidi-
tetstéckningsgraden, enligt definitionen i FFFS 2012:6,
som styr det svenska kvantitativa kravet, uppgick per 31
december 2013 till 180% péd konsoliderad nivd, och till
864 respektive 192% i EUR respektive USD. Under é&ret
har likviditetstéckningsgraden aldrig understigit 111%.

11.5. Strukturell likviditetsrisk

Strukturell likviditetsrisk @r risken for férdyrade, eller brist
pd, uppléningsmajligheter som en f5ljd av skillnader i
struktur och |8ptid mellan utléning och uppléning. SBAB
har som mélséttning att ha en diversifierad uppldning.

| den strukturella likviditetsriskmodellen fér det egna
kapitalet en [5ptid som motsvarar SBAB:s léngsta
utl@ningstillgéngar. SBAB-koncernen har valt en kon-
servativ hantering av uppl&ningen. En stérre andel av
kommande férfall férfinansieras och andelen kortfristig
uppldning av den totala uppléningen hélls pd en l&g
nivé. SBAB arbetar aktivt med att sprida tidpunkterna
for skuldfsrfallen jamnt, samtidigt som skuldens |&ptid
forléngs. Overvokning av kommande férfall, &terksp,
byten och férfinansiering utgér viktiga delar i den prak-
tiska hanteringen f6r att minska risken. Den strukturella
likviditetsrisken beréknas som summan av férfallande
uppléning i perioder av 30 dagar, i férhéllande till
likviditetsreservens marknadsvérde.

SBAB mater sin strukturella likviditetsrisk i huvudsak
genom ett gapping-matt, som mdter férhéllandet mel-
lan |8ptiden pé tillgédngar och skulder fran ett likviditets-
perspektiv vid olika framtida tidpunkter. Detta kan ses
som SBAB:s interna variant pd NSFR, dér den likvidi-
tetsmdssiga I18ptiden pd in- och utldning skattas med
hjélp av SBAB:s egna statistiska modeller, som grundas
pd historisk data éver beteendet hos SBAB:s kunder.
Méttet uppgick per 31 december 2013 till 104,4 % vid
tidpunkten ett ar, jamfdrt med limiten p& 90 %.

Utéver detta matt méts den strukturella likviditets-
risken Gven genom skuldkoncentration, som méts som
summan av férfallande uppléning i perioder av 30
dagar i férhéllande till likviditetsreservens marknads-
virde, samt resistens mot husprisfall, som méter i vilken
utstrdckning SBAB kan motstd ett husprisfall utan att
OC-nivén i den sékerstéllda poolen understiger rating-
bolagens krav fér AAA-rating.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2013
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12. Operativ risk

Med operativ risk avses risken f6r forluster till {3ljd av icke @ndamélsenliga
eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk.

SBAB:s modell 6r att hantera operativ risk baseras pé

sjdlvutvérdering av operativa risker och risker kopplade

till den finansiella rapporteringen samt uppféljning

och registrering av intrdffade incidenter. Sjélvutvér-

deringsprocessen omfattar identifiering av risker inom

samtliga enheter, vérdering av identifierade risker samt

hantering av véasentliga risker. Resultatet av sjélvutvér-

deringen rapporteras érligen och intréffade incidenter

rapporteras ménadsvis till styrelse, VD och ledande

befattningshavare. Fér mer detaljer kring hantering av

risker kopplade till den finansiella rapporteringen, se

Bolagsstyrningsrapport i SBAB:s &rsredovisning, avsnitt

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen.
SBAB anvénder schablonmetoden f&r att méta

och hantera operativ risk. Metoden innebér att ett

kapitalkrav berdknas utifrén 12, 15 respektive 18%

pd affdrsomrddens (enligt definition i FFFS 2007:1)

genomsnittliga rérelseintékter de senaste tre éren.

Metoden innehdller krav pd dokumentation, processer

och struktur sésom:

+ Faststdllda styrdokument

+ Dokumenterad riskhantering

+ Intern rapporteringsstruktur

» Processer f6r att hantera operativa risker

+ Beredskaps- och kontinuitetsplaner

» Metod att férdela rérelseintékter pd affdrsomréden.

Kapitalkrav f&r operativ risk framgér av tabell 5, Kapital-
krav och riskvdgda tillgdngar.
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13. Affarsrisk

Med affdrsrisk avses risken f6r vikande intdkter orsakade av svérare
konkurrensférhéllanden, fel strategi eller beslut.

Afférsrisk inkluderar strategisk risk, ryktesrisk samt mar-
ginalrisk, som uppkommer nér réntemarginalerna fér
utl@ning och uppldéning har olika bindningstid. Afférsris-
ken hanteras bland annat i samband med afférsplane-
ringsarbetet. Kapitalbehovet fér afférsrisk kvantifieras

i berdkningen av ekonomiskt kapital med hjdlp av en
schablonmetod som utgdr frén afférsomrédenas rérel-
sekostnader, se tabell 9.
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