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SBAB!

fran drom till hem



Kvartalet i korthet

KVARTALET | KORTHET

Trots en osdker bostads-
marknad ser vi en fortsatt
stark efterfragan for vart
bolaneerbjudande. Jag gor
bedémningen att vi kom-
mer att fortsatta sta for en
betydande del av nyutla-
ningen pa marknaden och
fortsditta att ta marknads-
andelar.

KLAS DANIELSSON, VD SBAB
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Tredje kvartalet 2018 (andra kvartalet 2018)

Utlaning till allménheten skade under kvartalet med 1,8
procent till 358,0 mdkr (351,5). Inl&ning frdn allménheten
Skade med 3,0 procent till 120,5 mdkr (117,0)

Avkastning pé eget kapital uppgick till 10,9 procent

(12,6) och K/I-talet till 32,5 procent (31,6)

Rérelseresultatet for det tredje kvartalet belastades av en

provisionskostnad av engéngskaraktér till en boldneférm-

edlare i samband med avslutat samarbete

Finansinspektionen (FI) beslutade den 23 aug 2018 att

&ndra metoden fér tilldmpningen av det nuvarande risk-

viktsgolvet fér svenska bolén som i dag tillimpas i pelare 2

genom att ersdtta det med motsvarande krav inom ramen

for artikel 458 i tillsynsférordningen. Andringen tréder

i kraft frén och med 31 dec 2018 och gdller i tvé é&r.

SBAB:s styrelse har med anledning av ovan beslutat att

dversatta buffertnivéer uttryckt i procentenheter i de be-

fintliga kapitalmadlen. Justeringarna tréder i kraft samtidigt

som dindringen den 31 dec 2018. Fér mer information, se

/\ sida 12.
SAMMANFATTNING
2018 2018 2018 2017

Koncernen Kv3 Kv2  Féréndring Jan-sep Jan-sep  Féréindring
Total utléning, mdkr 358,0 351,5 1.8% 358,0 324,4 10,4 %
Total inl&ning, mdkr 120,5 117,0 3,0% 120,5 107,0 12,6 %
Réntenetto, mnkr 833 850 -2,0% 2514 2348 71%
Kostnader, mnkr -246 -264 -6,8% -752 -700 7.4%
Kreditférluster, mnkr 0 8 -8 mnkr 18 4 14 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 514 575 -10,6 % 1665 1625 25%
Avkastning pd eget kapital, % " 10,9 12,6 -1,7pe? 12,1 12,4 -0,3pe
K/I-tal, % 32,5 31,6 0,9 pe 31,4 30,2 1,2 pe
Kérnpriméarkapitalrelation, % 31,5 30,3 1,2 pe 31,5 31,4 0,1 pe

" Vid bergkning av avkastning p& eget kapital for "Kv 2 2018" samt "Jan-sep 2018" har genomsnittligt eget kapital justerats for utdelning om 684 mnkr fér 2017.

2 pe = procentenheter

SBAB Delérsrapport jan-sep 2018



DET HAR AR SBAB

Det hér ér SBAB

Var affarsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande till
privatpersoner, bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag i Sverige.

Vision
Att erbjuda Sveriges béasta bolan

Mission

Vi bidrar till béttre boende och boendeekonomi

Var verksamhet
SBAB Bank AB (publ) har tvé affdrsomraden; Privat samt
Féretag & Brf (Bostadsréttsféreningar).

Privat

Affdrsomréde Privat erbjuder tjéinster inom boende och
boendeekonomi, sGsom |&n- och sparprodukter, férsékringar,
bostadsscktjanster och fastighetsmdaklartjanster. Verksamheten
bedrivs under varumérkena SBAB, Booli och HittaMéklare.

Vi har inga traditionella bankkontor, vilket innebér att alla véra
produkter och tjéinster erbjuds via webb och telefon. Véra pri-
vatkunder &terfinns fréimst i omré&den kring Stockholm, Géte-
borg och Malmé samt i andra universitets- och tillvéxt-

orter.

Foretag & Brf

Affarsomréde Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings-
och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsférenin-
gar. Vér kreditgivning inom affdrsomrdde Féretag & Brf ar
koncentrerad till tillvéxtregionerna kring véra tre kontor i
Stockholm, Géteborg och Malmaé.

Var agare
Vi startade vér verksamhet 1985 och é&gs till 100 procent av

svenska staten.

597

Stockholm 27
Solna 260

Karlstad 294 '

® Géteborg 8

® Malms 8

Delé&rsrapport jan-sep 2018 SBAB
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Kommentar frén VD

KOMMENTAR FRAN VD

For ett ar sedan under hésten 2017 héande nagot stort och mycket betydelsefullt. En rad
kvinnor tréddde fram och berdttade om sexuella trakasserier och krénkningar som de blivit
utsatta for pa sina arbetsplatser. Detta tydliggjorde avsaknaden av respekt och jamlik-
het i vart samhalle. #metoo uppropen visade att respektlésa och ojdmlika normer och
beteenden finns 6verallt. For att konkret arbeta med respekt- och jamlikhetsfragor har vi
tillsammans med stiftelsen Make Equal skapat Respekttrappan.

Det tredje kvartalet 2018 var ytterligare ett kvartal i raden av
framgéngsrika kvartal f&r SBAB de senaste éren. Ett bevis p& vér
framgdng &r att vi tar marknadsandelar inom vért stérsta affars-
omréde Privat b&de avseende bolé&n och inléning. Vé&r marknads-
andel av utl@ningstillvéxten f&r bolén har hittills i &r uppgétt till
cirka 17 procent, vilket skall jéimféras med vér totala marknadsan-
del om drygt 8 procent. En fantastisk tillvéxttakt som ocksé bygger
pd& ansvarsfull kreditgivning dér vi de senaste dren sett ldgre
beldningsgrader, lagre skuldkvoter och 8kad amorteringstakt i vér
nyutl&ning. Vér tillvéxt dr ett kvitto pd att véra kunder uppskattar
vért starka erbjudande inom boende och boendeekonomi, med
fokus pé transparens, tillgéinglighet och mycket goda villkor. Trots
en osdker bostadsmarknad ser vi en fortsatt stark efterfrégan for
vart boldneerbjudande. Jag gér bedémningen att vi kommer att
fortsgtta std for en betydande del av nyutléningen pd marknaden
och fortsétta att ta marknadsandelar. SBAB:s totala utldning

uppgick till 358,0 mdkr vid utg&ngen av det tredje kvartalet.

Utl&ningstillvéixten under 2018 ér hittills dryga 10 procent.

SBAB Delérsrapport jan-sep 2018

Vér inl&ning har under 2018 skat med néstan 13 procent till
totalt 120,5 mdkr.

Resultatutvecklingen &r fortsatt god. Att véxa under god
|6nsamhet majliggér en hég investeringstakt inom omrédden som
teknisk infrastruktur, digitalisering, kunderbjudande inom boende
och boendeekonomi samt attraktiv arbetsplats. Marknaden &r
i stor férdndring och vi investerar fér att stérka vér léngsiktiga

konkurrenskraft.

En osdker bostadsmarknad

Vart &r vi p& vég? Under den rubriceringen publicerar SBAB
|6pande tvé rapporter — Boréntenytt och Bomarknadsnytt. Var
bedémning &r att Riksbanken kommer att bérja héja reporéntan
efter drsskiftet. En hdgre reporénta péverkar frémst de kortare
rdntebindningstiderna fér boldn. Hégre boldneréntor tror vi kom-
mer att p&verka bostadspriserna negativt de kommande éren.
Vé&r chefsekonom Robert Boije gér bedémningen att bostadspris-
erna férvéntas falla med knappt 9 procent fram till 2022.

Osdkerheten p& bostadsmarknaden, inte minst med avseende
pé situationen fér nyproduktion, &r s& betydande att det &r
mycket svart att ge prognoser om utvecklingen fér bostadspris-
erna. Bostadsbristen &r fortsatt stor. Det har de senaste dren
byggts vdldigt m&nga nya bostdder i Sverige, men tyvérr fér dyra
bostader.

Nyproduktionsmarknaden é&r dock olika beroende pé& var i
Sverige man befinner sig. Vi har inte en bostadsmarknad i Sver-
ige utan flera. Nu har vi en situation dér utbudet nyproducerade
lagenheter till salu i vissa delar av Sverige kraftigt verstiger antal
"begagnade” lédgenheter till salu, men fortfarande &r utgéng-
spriserna fér de nyproducerade ldgenheterna hdgre én fér de
begagnade. | den marknadsstatistik vi har p& Booli ser vi nu dock
att de nyproducerade légenheterna faller i pris och nérmar sig
de begagnade.

Nybyggnationen av bost&der tror vi totalt sett i Sverige kom-
mer att minska kraftigt de kommande dren p& grund av éverutbu-
det och de f6r héga priserna. Dessa faktorer behéver marknaden

rdtta till innan nybyggnationen kan ta fart igen.



Respekttrappan

Kartlagg!

Reflektera!

Upplev!
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Kommentar frén VD

Hur p&verkar den osékra bostadsmarknaden SBAB? Vi &r
naturligtvis férsiktiga s& att vi inte finansierar nyproduktion av
bostdder dar férutséttningarna for att sélja bostéderna ér fér
déliga. Vi vill bidra till att I6sa bostadsbristen i Sverige men det
méste byggas bostdder som de som behéver bostad har rdd att
képa och som de har méjlighet att f& bolén till. | de nybyggna-
tionsprojekt som SBAB finansierar ser vi inga vésentliga kredit-
risker for SBAB med avseende pé férsenat fardigstdllande, l18ga
forsaljningsgrader av légenheter eller avhopp frén ldgenhets-
képare.

En lagre tillvéxt p& bostadsmarknaden leder till en légre kred-
ittillvéxt. De hénger ihop. Vi ser dock inte &nnu att den osékra
bostadsmarknaden véasentligt paverkar var kredittillvéxt. Vi har ett

starkt kunderbjudande som medfér att vi tar marknadsandelar.

Respekt och jamlikhet — Respekttrappan

Vi &r ett vérderingsdrivet féretag. Det betyder att alla vi som
jobbar p& SBAB behéver ha samma grundléggande attityd. Vér
attityd tydliggdr vi med vdra vérderingar vilka &r grunden i vér
foretagskultur. Inkludering genomsyrar véra vérderingar. Med
inkludering menar vi transparens, kunskapsdelning, prestigelds-
het, tillit, méngfald, respekt och jémlikhet. V&rt vérderingsdrivna
arbetssétt skapar mod, tempo och féréndringsvilja, och har tagit
oss till att bli en av Sveriges bésta arbetsplatser enligt Great
Place to Work.

For ett 8r sedan under hésten 2017 hénde négot stort och
mycket betydelsefullt. En rad kvinnor tréddde fram och berdttade
om sexuella trakasserier och kréinkningar som de blivit utsatta for
pé sina arbetsplatser. Detta tydliggjorde avsaknaden av respekt
och jémlikhet i vart samhadlle. #metoo uppropen visade att res-
pektlésa och ojémlika normer och beteenden finns 6verallt. Det
ar helt oacceptabelt.

Respekt och jamlikhet betyder fér SBAB att trakasserier och
krénkningar &r helt oacceptabelt. Fér oss innebdr respekt och

jamlikhet ocksé att beteenden som vi kanske inte ténker p&, som

vi kanske inte ser i vardagen dérfér att de &r helt normaliserade
och har blivit ett vaneménster, inte heller &r acceptabla.

Vi vill inte bete oss mot varandra pé ett sdtt som kan uppfattas
som hdrskarteknik, vi vill inte att ndgons klédstil p& jobbet ska
pé&verka personens inflytande p& métet, vi vill inte att den yngre
nyanstéllda kvinnans rést ska héras mindre &n den hégljudde
pratglade unge mannens och vi vill inte kalla kvinnor fér tjejer om
vi kallar killar f6r mén. Det &r inte afférsmdssigt att inte vara ink-
luderande. Vi vill géra ndgot &t allt det som vi kanske inte ténker
pé eller ser, och vi vill géra det nu, konkret. Dérfér har vi skapat
Respekttrappan tillsammans med stiftelsen Make Equal.

Respekttrappan &r ett verktyg som syftar till att pé ett lustfyllt
sétt skapa férutséttningar att frén olika perspektiv och pé olika
satt IGra oss mer, reflektera och samtala om respekt och jémlik-
het.

Respekttrappan &r uppbyggd utifrén ett féréndringsperspek-
tiv. Varje steg innehdéller olika 8vningar av olika karaktér och
behandlar olika &mnen. Vissa dvningar &r individuella men de
flesta &r gruppdvningar. Ovningarna &r gondppnare, skapar tillit
i gruppen och kan leda till kénslosamma starka reaktioner och
diskussioner.

Vi vill géra vad vi kan fér att férédndra vérlden. Under 2019
avser vi att tillsammans med Make Equal ta nésta steg med
Respekttrappan genom att géra den tillgénglig fér andra féretag
och organisationer.

Avslutningsvis vill jag p&minna dig om att boendeekonomi &r
jéttekul. Hoppas att du inte har missat séisong tvé av "Boendee-
konomi dr jattekul". Se érets filmer p& youtube.com. V&r utman-
ing 2018 &r att géra en film om "Boendeekonomi &r jéttekul” som

ska ses av hela Sverige — med mélet 10 miljoner views.

Béista hélsningar,

S ey

Klas Danielsson

Delérsrapport jan-sep 2018 SBAB
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Verksamhetsutveckling

VERKSAMHETSUTVECKLING

VOLYMUTVECKLING

2018 2018 2017 2018 2017
Koncernen Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep
Nyutléning, mdkr 16,8 18,5 19,4 54,5 58,2
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 6,5 7.5 8,9 22,8 28,4
Total utléning, mdkr 358,0 351,5 324,4 358,0 324,4
Antal sparkonton, tusen 363 352 327 363 327
Periodens nettoféréndring, inléning, mdkr 35 1.7 4,4 8,6 10,3
Total inléning, mdkr 120,5 117,0 107,0 120,5 107,0
Inléning/utléning, % 33,7 33,3 33,0 33,7 33,0
Afférsomréde Privat
Antal bolénekunder, tusen 266 262 248 266 248
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 169 167 158 169 158
Nyutléning, mdkr 14,9 15,0 17,0 46,3 49,0
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 6,9 6,5 9.6 21,5 27,0
Total utléning, Privat, mdkr 271,6 264,8 238,9 271,6 238,9
Bolén, mdkr 269.,4 262,7 236,9 269.4 236,9
Privatlén, mdkr 2,2 2,1 2,0 2,2 2,0
Marknadsandel, Bolén, % " 8,27 8,16 7,68 8,27 7,68
Marknadsandel, Privatlén, % 0,88 0.86 0,89 0,88 0,89
Total inléning, Privat, mdkr 83,4 81,0 71,6 83,4 71,6
Marknadsandel inléning, Privat, % " 4,55 4,51 4,15 4,55 4,15
Afférsomréde Foretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2244 2278 2411 2244 2411
Nyutléning, mdkr 1.8 35 2,4 8,2 2,4
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr -0.3 1,0 -0.8 1.3 1.4
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 86,4 86,7 85,5 86,4 85,5
Utléning, Féretag, mdkr 34,6 34,4 34,2 34,6 34,2
Utléning, Brf, mdkr 51,8 52,3 51,3 51,8 51,3
Marknadsandel, Fsretag, % ") 11,23 11,30 11,93 11,23 11,93
Marknadsandel, Brf, % " 9,64 10,00 10,60 9,64 10,60
Total inléning, Féretag & Brf, mdkr 371 36,0 35,4 371 35,4
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % ") 3,68 3,67 3,70 3,68 3,70

DKalla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 3 2018 respektive “Jan-sep 2018" motsvarar marknadsandel per den 31 aug 2018. Siffrorna fér kolumnen “Kv 2 2018" motsvarar marknadsandel per den 31

maj 2018. Siffror f6r kolumnerna “Kv 3 2017" respektive “Jan-sep 2017" motsvarar marknadsandel per den 31 aug 2017.

SBAB Delérsrapport jan-sep 2018



Utveckling tredje kvartalet 2018 jémfért med
andra kvartalet 2018

Marknadskommentar

Den svenska konjunkturen var fortsatt stark under det tredje kvar-
talet med ett mycket hégt kapacitetsutnyttjande i industrin. Pris-
erna p& smdhus och bostadsrétter har i likhet med féregdende
kvartal legat i stort sett stilla. Utl&ningstillvéixten till hushéll har
haft en svagt avtagande trend under &ret men var fortsatt stark
och uppgick vid mitten av det tredje kvartalet till 6 procent i
8rstakt. Tillvéixttakten i utléningen till icke-finansiella féretag och
bostadsrattsféreningar har déremot kat ndgot under dret och
l&g under det tredje kvartalet ndgot 6ver den till hushéll. L&ga
rédntenivder i kombination med en stark arbetsmarknad é&r viktiga
faktorer bakom utvecklingen. Dértill har ett hégt bostadsbyggan-
de bidragit till den héga tillvéxttakten.

Béttre boende och boendeekonomi

En féréinderlig marknad kréver fokus for att bli riktigt bra. Vé&r mis-
sion &r — vi bidrar till béttre boende och boendeekonomi, och var
vision dr att erbjuda Sveriges basta bol&n. SBAB ska ha det bésta
kunderbjudandet inom boende och boendeekonomi.

Tjanster inom boende och boendeekonomi ér ett ekosystem.
Det &r SBAB:s ekosystem. Ett ekosystem inom vilket vi konsument-
er ror oss for att [6sa véra problem, f&r att frenkla vér vardag
och f6r att hitta méjligheter som kan férverkliga véra drémmar
om ett béttre boende och en béttre boendeekonomi.

Vi skapar tjéinster inom vért ekosystem f&r livets olika boen-
defaser. Fér dig som drémmer om ett béttre boende, fér dig
som téinker kdpa ett nytt boende, fér dig som har ett boende
och f6r dig som ténker sélja ditt boende. SBAB férvérvade i
januari 2016 bostadsssktjénsten Booli for att skapa en plattform
for tjansteutvecklingen. | vért ekosystem hittar du nu Sveriges
alla bostéder, alla bostadsannonser, vérdering pé alla bostéder,
forslag och rekommendationer pé fastighetsmdaklare, bolén och
mycket mer.

Utlaning och marknadsandelar fér bolan,

Privat
mdkr %
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7.2
0
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=== Nyutl&ning, mdkr
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Nettoskning/minskning, mdkr

== Marknadsandel, %

Verksamhetsutveckling

Koncernen

Den totala utl@ningen till allménheten skade under kvartalet med
1,8 procent till 358,0 mdkr (351,5). Nyutl@ningen var fortsatt
god och uppgick till 16,8 mdkr (18,5). Den totala inléningen fran
allmdnheten kade med 3,0 procent till 120,5 mdkr (117,0).

Afférsomrade Privat

Affdrsomréde Privat erbjuder tjéinster inom boende och boendee-
konomi, sdsom |&n- och sparprodukter, férsékringar, bostadssskt-
jénster och fastighetsmdaklartjénster. Verksamheten bedrivs under
varumdrkena SBAB, Booli och HittaMéklare.

SBAB:s strategi &r att erbjuda ett virdeskapande och
sarskiljande kunderbjudande inom ekosystemet boende och
boendeekonomi med boldnet i centrum. Fokus &r p& boldn i eget
varumdrke. De senaste dren har bolénesamarbeten i andras
varumdrken sagts upp, vilket Gven har gjorts som en konsekvens
av framgdngsrik kommunikation med hég varumérkeskénnedom
som resultat. Under kvartalet avvecklades samarbetet med lkano
Bank, vilket medférde att rérelseresultatet belastades av en pro-
visionskostnad av engdngskaraktdr. Under fjdrde kvartalet 2019
kommer de tvd &terst&ende samarbetena med ICA Banken och
Sparbanken Syd att avvecklas, vilket inte kommer att medféra
ndgra engdngskostnader.

Antalet unika besskare per ménad uppgick under det tredje
kvartalet till 463 163 (551 886) pa sbab.se och 968 642
(1 021 508) pé& booli.se, vilket séisongsmdssigt dr Iégre dn
fsregdende kvartal. HittaMdklares tjéinst for fastighetsmdklare
anvénds av cirka 79 procent av antalet aktiva fastighetsméklare
i Sverige. Antalet anvéndare av SBAB-appen och Booli-appen
férvéintas 6ka som ett resultat av tjéinsteutveckling inom boende
och boendeekonomi. Boolis kostnadsfria bostadsvérderingstjénst
ger traffscikra vérderingsindikationer, vilket har medfért att prenu-
merationstjéinsten p& det mdnatliga bostadsvérderingsmailet
ndrmar sig 300 000 prenumeranter.

Nyutl&ningen till privatpersoner uppgick under det tredje
kvartalet till 14,9 mdkr (15,0). Under det andra kvartalet sénkte
SBAB boléneréntorna fér de mest populéra réntebindningstider-
na, vilket bidrog till att stérka nyutldningen. Den totala utléningen
6kade under kvartalet till 271,6 mdkr (264,8), varav 269,4 mdkr
(262,7) utgjorde boldn och 2,2 mdkr (2,1) privatldn. Antalet
boldnekunder dkade till 266 000 (262 000) férdelat p& 169 000
(167 000) finansierade boldneobjekt. En majoritet av SBAB:s
bol&nekunder véljer de kortaste I6ptiderna. Andelen av den
totala utléningen med 3-mdnaders rdntebindningstid uppgick
vid kvartalets utgéng till 70,7 procent (70,2). Marknadsandelen
avseende bol&n uppgick per den 31 aug 2018 till 8,27 procent
(8,16 per den 31 maj 2018). Marknadsandelen avseende privat-
l&n uppgick vid samma tidpunkt till 0,88 procent (0,86).

Rantan p& SBAB:s sparkonton &r hdg i férhéllande till ménga
andra aktérer pd marknaden, vilket bidrog till att inl&ningen
fortsatte att véixa under kvartalet. Inl&ningen frén privatpersoner
Skade till totalt 83,4 mdkr (81,0). Marknadsandelen avseende
hushdllsinléning uppgick per den 31 aug 2018 till 4,55 procent
(4,51 per den 31 maj 2018).

Delé&rsrapport jan-sep 2018 SBAB



Verksamhetsutveckling & Finansiell utveckling

Affarsomrade Féretag & Brf
Affdrsomréde Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings- och
sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar.
Nyutl@ningen till féretag och bostadsréttsféreningar min-
skade och uppgick fér kvartalet till 1,8 mdkr (3,5), bland annat
hanfarligt till en ndgot lugnare transaktionsmarknad samt
senareléggning av produktionsstarter fér byggnation av nya
bostdder. Parallellt fortsétter marknaden fér utl@ning till bost-
adsréttsféreningar att préiglas av hérd priskonkurrens frén andra
aktdrer. Trots en ndgot svalare fretagsmarknad i férhéllande till
tidigare &r beddms férutsdttningarna fér framtida afférer som
god. Den totala utléningen minskade marginellt och uppgick
vid kvartalets utgéng till 86,4 mdkr (86,7), framst hanférligt till

att ett antal nyproduktioner slutplacerats till Igre kreditbelopp.
Av den totala utléningen utgjorde 34,6 mdkr (34,4) utléning till
foretag och 51,8 mdkr (52,3) utléning till bostadsrattsférenin-
gar. Marknadsandelen f6r utléning till féretag uppgick per den
31 aug 2018 till 11,23 procent (11,30 per den 31 maj 2018).
Marknadsandelen f&r utléining till bostadsréttsféreningar uppgick
vid samma tidpunkt till 9,64 procent (10,00). Antalet lI&nekunder
minskade under kvartalet till 2 244 (2 278).

Inléning frén féretag och bostadsréttsféreningar dkade till
totalt 37,1 mdkr (36,0). Marknadsandelen avseende inlaning
frén féretag och bostadsréttsféreningar (icke-finansiella féretag)
uppgick per den 31 aug 2018 till 3,68 procent (3,67 per den 31
maj 2018).

FINANSIELL UTVECKLING

RESULTATOVERSIKT

2018 2018 2018 2017 2017 2018 2017
Koncernen, mnkr Kv3 Kv2 Kv1 Kv 4 Kv3 Jan-sep  Jan-sep
Réntenetto 833 850 831 801 792 2514 2348
Provisionsnetto -63 1 -5 2 -2 -67 -7
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) -19 -28 -26 30 -35 -73 -42
Ovriga rérelseintékter 9 8 8 9 7 25 22
Summa rorelseintékter 760 831 808 842 762 2399 2321
Kostnader -246 -264 -242 -259 -224 -752 -700
Resultat fore kreditfsrluster och nedskrivningar 514 567 566 583 538 1647 1621
Kreditfsrluster, netto (not 3) 0 8 10 20 -1 18 4
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto 0 0 0 - - 0 -
Rérelseresultat 514 575 576 603 537 1665 1625
Skatt -120 -131 -133 =141 -125 -384 -378
Periodens resultat 394 444 443 462 412 1281 1247
Avkastning pé eget kapital, % " 10,9 12,6 13,0 13,3 12,2 12,1 12,4
K/l-tal, % 32,5 31,6 30,0 30,7 29,4 31,4 30,2
Kreditforlustnivd, % 0,00 0,01 0,01 0,02 0,00 0,01 0,00
Placeringsmarginal, % 0,72 0,75 0,77 0,77 0,77 0,77 0,79

" Vid bergkning av avkastning p& eget kapital for "Kv 1 2018", "Kv 2 2018" samt "Jan-sep 2018" har genomsnittligt eget kapital justerats fér utdelning om 684 mnkr for 2017.

SBAB Delérsrapport jan-sep 2018



Utveckling tredje kvartalet 2018 jamfért med
andra kvartalet 2018

Rorelseresultatet minskade till 514 mnkr (575), till fsljid av ett
lagre rénte- och provisionsnetto. Ldgre kostnader pdverkade
rérelseresultatet positivt. Efter skatt uppgick rérelseresultatet till
394 mnkr (444). Avkastning p& eget kapital uppgick till 10,9
procent (12,6) och K/I-talet till 32,5 procent (31,6).

Réinte- och provisionsnetto

Rantenettot minskade till 833 mnkr (850). Minskningen ar

framst hanfarlig till Iégre utldningsmarginaler till f8ljd av sdnkta
bol&nerdntor under det andra kvartalet. Resolutionsavgiften, som
redovisas i rdntenettot, uppgick f6r kvartalet till 68 mnkr (75).
Enligt beslut fr&n Riksgélden i maj 2018 motsvarar avgiften for
SBAB:s del 299 mnkr f6r heldret 2018, i férhéllande till 247 mnkr
for 2017.

Provisionsnettot minskade under kvartalet till =63 mnkr (1).
Minskningen &r hanférlig till en provisionskostnad av engéngskar-
aktar till en boldneférmedlare i samband med avslutat samar-
bete. Samarbetet avslutades efter avtalad uppségningsperiod i

september, d& samtliga kundrelationer dvergick till SBAB.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick tilll =19 mnkr
(-28), framst hanforligt till omvérdering av instrument som inte

omfattas av sdkringsredovisning.

Kostnader
Kostnaderna minskade till 246 mnkr (264), drivet av sésongs-

méssigt ldgre personal-, IT- och marknadsféringskostnader under

Finansiell utveckling

kvartalet. Kostnaderna fér heléret 2018 bedéms dock 6ka i
forhéllande till 2017, enligt tidigare kommunikation, i linje med
verksamhetens utvecklings- och investeringsstrategi fér ldngsiktig

konkurrenskraft.

Kreditforluster och kreditkvalitet
Frén och med den 1 januari 2018 redovisar SBAB férvéintade
kreditférluster enligt IFRS 9, vilket innebdr att ing&ende balanser
for 2018 har réknats om. Fér mer information, se not 12 och 15.

Kreditférlusterna uppgick f6r det tredje kvartalet till O mnkr
(positivt 8). Skillnaden mellan kvartalen &r hanforlig till storre
&terféringar av tidigare nedskrivningar pd osdkra féretagslén
(inom kreditsteg 3) under det andra kvartalet. Reserveringar for
kreditsteg 1 och 2 var oféréindrade under kvartalet trots kade
utldningsvolymer. Det férklaras av en positiv portféljutveckling ur
ett kreditriskperspektiv. Fér mer information, se not 3 och 4.

Den genomsnittliga beléningsgraden” i SBAB:s bol&neportfslj
uppgick vid utgdngen av kvartalet till 61 procent (61). Det gen-
omsnittliga boldnet till privatkunder uppgick vid samma tidpunkt

till 1,6 mnkr (1,6).

Ovrigt totalresultat
Ovwrigt totalresultat uppgick till =510 mnkr (152). Minskningen &r
hanforlig till en uppgéng i Idnga euroréntor under kvartalet, vilket

péverkade posten negativt.

" Bel@ningsgraden definieras som ldnets storlek i férhéllande till marknadsvérdet av stalld sékerhet. Det redovisade genomsnittet &r volymviktat. | berdkningen tas i fsrekommande fall hénsyn till péverkande
faktorer sésom garantier och pantens inomlége. SBAB kontrollerar regelbundet sékerheternas vérde. Fér bostadsfastigheter och bostadsrétter utférs kontroll av fastighetsvérdet minst vart tredje Gr.

Rérelseresultat och avkastning pa eget kapital,
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Finansiell utveckling

Utveckling januari-september 2018 jamfért med
januari-september 2017

Rérelseresultatet skade under perioden till T 665 mnkr (1 625), i
huvudsak drivet av ett hégre réntenetto. Ett ldgre provisionsnetto
och hégre kostnader hade en negativ inverkan péd rérelseresul-
tatet. Rantenettot skade till 2 514 mnkr (2 348), hanférligt till
dkade utléningsvolymer. Ldgre marginaler och ékad resolution-
savgift péverkade réntenettot negativt. Resolutionsavgiften upp-
gick fér perioden till 230 mnkr (185). Provisionsnettot uppgick fér
perioden till =67 mnkr (=7). Minskningen é&r hanférlig till en pro-
visionskostnad av engdngskaraktér till en boldneférmedlare i sam-

band med avslutat samarbete under det tredje kvartalet 2018.

BALANSOVERSIKT

Nettoresultat av finansiella transaktioner minskade till =73 mnkr
(-42) och &vrigt totalresultat minskade till =437 mnkr (-417).
Skillnaderna &r frémst hénfsrliga till marknadsvérdesféréndringar
i samband med féréndrade kreditspreadar fér vérdepapper i
likviditetsreserven. Kostnaderna dkade till 752 mnkr (700), frémst
drivet av 8kade personalkostnader fér att, bland annat, uppréitt-
hélla hdga servicenivder samt stérka verksamhetens utvecklings-
kapacitet. Kreditférlusterna uppgick fér perioden till positivt 18
mnkr (positivt 4), hanforligt till dterféringar av tidigare ned-

skrivningar. Fér mer information om kreditférluster, se not 3 och 4.

Koncernen, mnkr 2018-09-30 2018-06-30 2017-12-31 2017-09-30
TILLGANGAR
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 31189 34 421 22952 25938
Utléning till kreditinstitut 6190 12735 1867 8941
Utléning till allménheten 357 989 351 496 335111 324 415
Obligationer och andra réintebéirande véirdepapper 50572 53418 49764 49 457
Summa &terstdende tillgéngar i balansrékningen 10028 12406 7093 6729
SUMMA TILLGANGAR 455968 464476 416787 415480
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 11253 20 477 5674 10837
Inl&ning frén allménheten 120 483 116998 111895 107 041
Emitterade vérdepapper m.m. (uppléning) 299205 301 800 274517 271693
Efterstéllda skulder 4945 4945 4942 5941
Summa éterstdende skulder i balansrékningen 4139 4189 3949 4550
Summa skulder 440025 448 409 400977 400062
Summa eget kapital 15943 16067 15810 15418
Varav primdrkapitalinstrument 1500 1500 1500 1500
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 455968 464476 416787 415480
Karnprimarkapitalrelation, % 31,5 30,3 32,2 31,4
Kérnprimdrkapitalrelation enligt Fl:s beslut om flytt av riskviktsgolv for bolén, % 7 12,3 12,3 12,8 12.6
Primérkapitalrelation, % 38,3 36,9 39,3 38,6
Total kapitalrelation, % 46,1 44,4 47,6 49,3
Total kapitalrelation enligt Fl:s beslut om flytt av riskviktsgolv fér boldn, % 7 18,0 18,0 18,9 19.8
Bruttosoliditetsgrad, % ? 3,63 3,56 3,86 3,77
Likviditetstaickningskvot (LCR), % 3 277 301 249 265
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % % 118 122 17 122

' Fl beslutade den 23 aug 2018 att éindra metoden fér tilléimpningen av det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolén som i dag tilldmpas i pelare 2 genom att erséitta det med motsvarande krav inom
ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen. Det innebdr att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen tréder i kraft frén och med 31 dec 2018. Fér mer information, se sida 11-12 samt not 10.

2 Beréknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och rédets férordning nr 575/2013.
3 Enligt EU kommissionens delegerade férordning om likviditetstéckningskrav. | alla valutor konsoliderat.

4 Enligt SBAB:s tolkning av Baselregelverket.
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Utveckling tredje kvartalet 2018 jémfért med
andra kvartalet 2018

Balansrékningskommentar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser minskade under kvartalet

till 31,2 mdkr (34,4) och obligationer och andra réntebérande
vardepapper till 50,6 mdkr (53,4). Férandringarna ligger inom
den normala hanteringen av likviditetsreserven. Utldning till
kreditinstitut minskade till 6,2 mdkr (12,7), hanforligt till minskade
volymer av repor inom ramen fér den normala kortfristiga likvidi-
tetshanteringen. Fér information om utléning till allménheten, se
sida 6.

Skulder till kreditinstitut minskade under kvartalet till 11,3 mdkr
(20,5), ocksd drivet av minskade volymer av repor inom ramen
for den normala kortfristiga likviditetshanteringen. Efterstdllda
skulder uppgick till 4,9 mdkr (4,9). Eget kapital minskade under
kvartalet till 15,9 mdkr (16,1), framst till f5ljd av férdandring i
dvrigt totalresultat. Fér information om inléning frén allménhet-
en samt emitterade védrdepapper, se sida 6 respektive avsnittet
"Uppléning” nedan. Fér information om effekter frén IFRS 9 inom

eget kapital, se not 12 och 15.

Upplaning

Emissionstakten var ldgre under det tredje kvartalet till f5ljd av
mindre skuldférfall och férhéllandevis hég emissionstakt under
rets férsta sex ménader.

Under kvartalet emitterades virdepapper om totalt 13,7 mdkr
(39,9). Samtidigt genomfsrdes aterkép om 2,0 mdkr (3,5) med-
an 11,7 mdkr (22,8) forfsll. Detta, i kombination med férdndrin-
gar i 6ver-/underkurser samt féréndringar i kronkursen, gjorde
att utestdende emitterade vérdepapper minskade med 2,6 mdkr
till totalt 299,2 mdkr (301,8). Certifikatsuppléning uppgick vid
utgéngen av kvartalet till 5,8 mdkr (5,7) och icke sakerstdlld sen-
ior uppléning till 57,6 mdkr (56,6). Uppléning genom utgivning
av sdkerstéllda obligationer sker i det heléigda dotterbolaget
AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ), (SCBC). Total
sakerstdlld utestdende skuld uppgick till 235,7 mdkr (239,5), dar
159,3 mdkr var i SEK och 76,4 mdkr i utléndsk valuta. Totalt har
SBAB-koncernen emitterat cirka 60 mdkr i obligationer under
2018, i férhéllande till drets obligationsfériall om cirka 62 mdkr.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak av likvida réntebdrande
virdepapper med hég rating. Marknadsvérdet av tillgdngarna

i likviditetsreserven uppgick vid kvartalets utgdng till 81,4 mdkr
(82,5). Med hansyn tagen till Riksbankens och ECB:s vérdering-
savdrag uppgick likviditetsvéirdet av tillgéngarna till 78,3 mdkr
(79.,5).

Finansiell utveckling

SBAB mditer och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom
att berdkna sverlevnadshorisonten. Overlevnadshorisonten
uppgick till 354 dagar (444), vilket av bolaget bedéms som
tillfredsstallande.

Enligt EU kommissionens delegerade férordning om likviditets-
téickningskrav uppgick likviditetstéckningskvoten, LCR, per den 30
sep 2018 till 277 procent (301) i alla valutor konsoliderat, vilket
dverstiger minimikravet pd 100 procent. LCR i SEK uppgick till
190 procent (203). Net Stable Funding Ratio (NSFR), som mdter
skillnader i [8ptider mellan dtaganden och finansiering, uppgick
enligt SBAB:s tolkning av Baselregelverket till 118 procent (122).

Fér mer information om SBAB:s likviditetsposition, se not 9.

Kapitalposition

SBAB:s befintliga kapitalmdl uppskattas motsvara en kérn-
primdrkapitalrelation om léigst 27,3 procent och en total kapi-
talrelation om léigst 37,7 procent per den 30 sep 2018. SBAB:s
kérnprimérkapital uppgick vid utgdngen av kvartalet till 13,9
mdkr (13,9) och totalt kapital till 20,4 mdkr (20,3). Riskexpon-
eringsbeloppet uppgick till 44,2 mdkr (45,7). Det motsvarar en
karnprimarkapitalrelation om 31,5 procent (30,3) och en total
kapitalrelation om 46,1 procent (44,4).

SBAB har i beslut frén Fl fatt godként att anvdnda &rséverskott
i kapitalbasberdkningen férutsatt att bolagets revisorer kan styrka
dverskottet samt att avdrag fér eventuella utdelningar och férut-
sebara kostnader har gjorts i enlighet med tillsynsférordningen
och att bergkningen av dessa skett i enlighet med Kommission-
ens delegerade férordning (EU) nr 241/2014. Deloitte AB har
genomfdrt ovanstdende granskning avseende 30 sep 2018. Det
innebdr att periodens resultat &r inkluderat i kapitalbasen och att
férvéintad utdelning har reducerat kapitalbasen.

FI beslutade den 23 aug 2018 att éndra metoden for tillémp-
ningen av det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolén. SBAB:s
styrelse har med anledning av ovan beslutat att dversétta buffert-
niv&er uttryckt i procentenheter i de befintliga kapitalmélen. Fér
mer information, se sid 12.

Bruttosoliditetsgraden uppgick per den 30 sep 2018 till 3,63
procent (3,56).

For mer information om SBAB:s kapitalposition, se not 10-11.

Delé&rsrapport jan-sep 2018 SBAB
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Ovrig information

OVRIG INFORMATION

SBAB:s finansiella mal

® Lénsamhet: Avkastning pd eget kapital ver en konjunktur-
cykel om minst 10 procent.

® Kapitalisering: Kérnprimérkapitalrelation och total kapitalre-
lation om minst 1,5 procentenheter éver Fl:s kommunicerade
krav.

® Utdelning: Ordinarie utdelning om minst 40 procent av drets
vinst efter skatt med beaktande av koncernens kapitalstruktur.

Justering av kapitalmdl frén och med 31 dec 2018

Enligt SBAB:s befintliga kapitalmdl ska kérnprimérkapital-
relationen under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5
procentenheter 6ver det av Fl kommunicerade kérnprimérkapi-
talkravet. Vidare ska SBAB:s totala kapitalrelation under normala
forhéllanden uppgé till minst 1,5 procentenheter &ver det av Fl
kommunicerade kapitalkravet. Banken ska éven i vrigt uppfylla
de kapitalkrav som myndigheterna beslutar om.

Fl beslutade den 23 aug 2018 att éndra metoden for tilldmp-
ningen av det nuvarande riskviktsgolvet f6r svenska boldn som i
dag tilldmpas i pelare 2 genom att ersdtta det med motsvarande
krav inom ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen. Det in-
nebér att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen tréder i
kraft frén och med 31 dec 2018 och gdiller i tvé &r.

Det samlade kapitalbehovet i nominella termer pdverkas inte
ndmnvdrt av éndringen. Minimikravet stiger liksom buffertkravet.
Samtidigt minskar kapitalkravet i pelare 2 i samma utstréckning,
dé& det befintliga pelare 2-kravet p& 25 procent fér bolé&n tas
bort. Det medfér dock en 8kning av riskexponeringsbeloppet.
Konsekvensen blir att kapitalrelationerna liksom kapitalbehovet
uttryckt som procent av riskexponeringsbeloppet minskar medan
skillnaden i absoluta tal blir f6rsumbar. SBAB:s férméga att upp-
fylla det totala kapitalkravet pdverkas inte.

Enligt dndringen skulle riskexponeringsbeloppet enligt SBAB:s
berékning per den 30 sep 2018 uppgé till cirka 113 mdkr, vilket
i sin tur skulle motsvara en karnprimérkapitalrelation om 12,3
procent och en totala kapitalrelation om 18,0 procent. Fér mer
information, se not 10.

SBAB:s styrelse har med anledning av ovan beslutat att
dversdtta buffertnivéer uttryckt i procentenheter i de befintliga
kapitalmdlen. Efter justeringarna, vilka tréider i kraft samtidigt som
&ndringen den 31 dec 2018, ska SBAB:s kérnprimérkapitalrela-
tion och totala kapitalrelation under normala férhéllanden uppgé
till minst 0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommunicerade krav. Det
motsvarar i nominella termer en buffertnivé om 1,5 procen-
tenheter innan flytt av riskviktsgolvet, i linje med de befintliga

kapitalmdlen.

SBAB Delérsrapport jan-sep 2018

Risker och osdikerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin dr kénslig fr utvecklingen i det glo-
bala konjunkturléget och fér tillstdndet p& de internationella
finansmarknaderna. Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r
den frémsta riskfaktorn fér SBAB:s framtida intjaningsférméga
och tillgédngarnas kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kredit-
risk inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen av rénte- och
valutarisker medfér viss exponering mot prisrisker. Hushéllens
efterfrdgan har uppvisat en god stabilitet, understédd av l&ga
réntor och goda inkomster, trots oséikerhet om bostadsprisernas
utveckling sedan slutet av 2017 och signaler om svérigheter f&r
vissa bostadsutvecklare att sdlja sina nyproducerade légenheter.
Under det tredje kvartalet var konsumentfértroendet svagt
positivt.

En bostadsmarknad med stora prisékningar under en 18ng
tid, och en dérpé stigande skuldséttning bland hushéllen, har
medfdrt att den svenska ekonomin &r kénslig fér snabba férén-
dringar i réntor och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa
faktorer bedéms 6ka om till exempel skuldséttning dkar betydligt
snabbare &n inkomsterna. Den omfattande regelverksutveck-
lingen pd& bol&nemarknaden, dkat utbud av nyproducerade
bostéder, langre férsaljningstider samt ett mer osdkert ldge p&

fastighetsmarknaden utgér ytterligare osékerhetsfaktorer.

Effekter IFRS 9 per den 1 jan 2018

Vid &vergéngen till IFRS 9 har nettot av reserver och avséattnin-
gar fér férvéintade kreditférluster i koncernen minskat med 46
mnkr, effekten har i sin helhet Gkat eget kapital (fére skatt) med

motsvarande belopp per den 1 jan 2018. Fér mer information, se

not 12 och 15.

Héndelser efter periodens utgang

Efter periodens utgé&ng i oktober har Robin Silfverhjelm anstéllts
som CXO (chef Kundupplevelse) och Andras Valko har anstdillts
som CDSO (chef Data Science). Robin och Andras tilltréider sina

tjéinster och som medlemmar i féretagsledningen i januari 2019.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit fsremdl f6r revisorns éversiktliga

granskning.
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Finansiella rapporter i sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2018 2018 2017 2018 2017 2017
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Rénteintdkter 1240 1246 1154 3675 3397 4572
Réntekostnader -407 -396 -362 -1161 -1049 -1423
Réntenetto 833 850 792 2514 2348 3149
Provisionsintékter 12 26 16 54 53 73
Provisionskostnader =% =25 -18 =122 -60 -78
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) =19 -28 -35 —73 -42 -12
Ovriga rérelseintékter 9 8 7 25 22 31
Summa rérelseintékter 760 831 762 2399 2321 3163
Personalkostnader -133 -139 -115 -399 -349 -479
Ovriga kostnader -105 -118 -100 -332 -327 -449
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -8 -7 -9 -21 -24 -31
Summa kostnader fére kreditforluster -246 -264 -224 -752 -700 -959
Resultat fore kreditfsrluster och nedskrivningar 514 567 538 1647 1621 2204
Kreditfsrluster, netto (not 3) 0 8 -1 18 4 24
Nedskrivningar av finansiella anléggningstillgéngar 0 0 - 0 - -
Z\ter{ﬁringor av nedskrivningar av finansiella anléggningstillgéngar 0 0 - 0 - -
Rérelseresultat 514 575 537 1665 1625 2228
Skatter -120 -131 -125 -384 -378 -519
Periodens resultat 394 444 412 1281 1247 1709

2018 2018 2017 2018 2017 2017
Koncernen, mnkr Kv3 Kv2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 394 444 412 1281 1247 1709
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat/Finansiella
tillg&ngar tillgéingliga fér férséljning -249 27 -40 -198 97 118
Féréndringar avseende kassaflédessékringar -405 190 68 -305 -598 -687
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 144 -47 -6 11 110 125
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrmé&nsbestédmda pensionsplaner 0 =23 23 -58 -34 -38
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 0 5 -5 13 8 8
évrigt totalresultat, netto efter skatt -510 152 40 -437 -417 -474
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR PERIODEN -116 596 452 844 830 1235
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernen, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 31189 22952 25938
Utlaning till kreditinstitut 6190 1867 8941
Utlaning till allménheten (not 4) 357 989 335111 324415
Vérdefsréndring pd réntesékrade poster i portfsljsakringar 144 191 222
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 50572 49764 49 457
Derivatinstrument (not 5) 8440 5830 4689
Uppskjutna skattefordringar 43 - -
Immateriella anléiggningstillgéngar 222 179 169
Materiella anléggningstillgdngar 13 12 13
Ovriga tillgédngar 475 65 944
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 691 816 692
SUMMA TILLGANGAR 455968 416 787 415480
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 11253 5674 10837
Inléning frén allménheten 120 483 111895 107 041
Emitterade vérdepapper m. m. 299 205 274517 271693
Derivatinstrument (not 5) 1434 1643 1718
Ovriga skulder 415 429 499
Upplupna kostnader och férutbetalda int&kter 2131 1697 2144
Uppskjutna skatteskulder - 83 94
Avséttningar 159 97 95
Efterstéllda skulder 4945 4942 5941
Summa skulder 440025 400977 400062
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver/fond for verkligt véirde -248 188 245
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 11452 10 455 10 468
Periodens resultat 1281 1709 1247
Summa eget kapital 15943 15810 15418
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 455968 416 787 415480

Delé&rsrapport jan-sep 2018 SBAB
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Finansiella rapporter i sammandrag

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Primérkapital-

Balanserad vinst
och periodens

Summa eget

Koncernen, mnkr Aktiekapital Reserver  instrument resultat kapital
INGAENDE BALANS 2018-01-01" 1958 189 1500 12199 15846
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -63 -63
Lamnad utdelning - - - -684 -684
Periodens totalresultat - -437 - 1281 844
UTGAENDE BALANS 2018-09-30 1958 -248 1500 12733 15943
INGAENDE BALANS 2017-01-01 1958 662 1500 11162 15282
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - -66 -66
Lamnad utdelning - - - -628 -628
Periodens totalresultat - -417 - 1247 830
UTGAENDE BALANS 2017-09-30 1958 245 1500 11715 15418
INGAENDE BALANS 2017-01-01 1958 662 1500 11162 15282
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - -74 -74
Lsmnad utdelning - - - -628 -628
Ovrigt - - - -5 -5
Arets totalresultat - -474 - 1709 1235
UTGAENDE BALANS 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810

Dlng&ende balans har omréknats enligt IFRS 9, se not 12.
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Finansiella rapporter i sammandrag

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2018 2017 2017
Koncernen, mnkr Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Likvida medel vid érets bérjan 1867 1619 1619
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 3012 2 686 2912
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -731 -677 -929
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -405 -499 17
Férandring i den Ispande verksamhetens tillgéngar och skulder 3196 6477 -70
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 5072 7 987 1930
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férandring av materiella anléggningstillgéngar -6 -3 -4
Férandring avimmateriella anléggningstillgéngar -59 -34 -50
Kassaflsde fran investeringsverksamheten -65 -37 -54
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ldmnad utdelning -684 -628 -628
Férandring av férlagslén - - -1000
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten -684 -628 -1628
Okning/minskning av likvida medel 4323 7322 248
Likvida medel vid periodens slut 6190 8941 1867
Likvida medel definieras som kassa och utlé&ning till kreditinstitut.
FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ICKE ICKE
KA§SAFLODES- KA§SAFLODES-
PAVERKANDE PAVERKANDE
Ingéende Utgdende Ingdende Utgéende
balans Kassa- Verkligt " balans balans Kassa- Verkligt " balans
mnkr 2018-01-01 flsde vérde Ovrigt 2018-09-30 2017-01-01 flsde vérde Ovrigt 2017-12-31
L8ngfristiga réintebérande skulder 6442 - -1 4 6445 7 439 -1000 -3 6 6442
Derivatinstrument -5 - 1 0 -4 -1 7 5 -6 -5
Summa 6437 = 0 4 6441 7428 -993 2 0 6437

Delé&rsrapport jan-sep 2018 SBAB
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Noter

NOT1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sésom
de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna r&éd om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (Z\RKL) och de krav som finns i R&det f&r finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fr koncerner. Koncern-
ens delérsrapport uppfyller de krav som stéills enligt IAS 34, Del@rsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr att delérsrappor-
ten &r uppréttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som féljer av Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (ARKL).

Standarden IFRS 9 Finansiella instrument ersdtter IAS 39 Finansiella instrument i
sin helhet och innefattar klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsre-
dovisning. Betréffande redovisning av macrohedgar pégér ett separat projekt inom
IASB. SBAB tillimpar standardens obligatoriska delar rérande klassificering och
vérdering samt nedskrivningar frén och med den 1 januari 2018. Klassificering sker
enligt IFRS 9 utifrén féretagets affdrsmodell och de karakteristiska egenskaperna i de
avtalsenliga kassaflsdena. Klassificeringen avgér i sin tur vérderingen. Ned-
skrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pé& férvéintade kreditférluster istéllet for den
tidigare modellen som baserades pd intréffade frlusthéndelser. Avsikten med den
nya modellen &r att f&nga och redovisa férvéintade kreditférluster i ett tidigare
skede. Fér ytterligare upplysningar om bolagets redovisningsprinciper avseende
IFRS 9, se not 1, sida 84-85, i &rsredovisningen fér 2017. Reglerna har tilldmpats
genom att justera koncernen och de aktuella dotterbolagens ingédende balanser, se
not 12 och not 15. Det finns inget krav p& omrékning av jamférande perioder.

IFRS 15 Intéikter frén avtal med kunder

Standarden introducerar en femstegsmodell fér att avgdra nér en intékt inom omré-
detfor IFRS 15 ska redovisas. Beroende pé ndr vissa kriteria uppfylls redovisas intéik-
ter antingen dver tid, p& ett sétt som visar fSretagets prestation eller vid en viss tid-

N OT 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

punkt, nér kontrollen av varor eller tjénster &r verférd. Inférandet har inte haft
né&gon péverkan p& SBAB:s finansiella rapporter. Standarden har tilldmpats frén 1
januari 2018.

Ovrigt

Ovriga redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r oféréndrade jémfért med
&rsredovisningen f6r 2017. De finansiella rapporterna i sammandrag &r framtagna
utifrén ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéindes av styrelsen fér publicering den 26 oktober 2018.

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 16 Leasing

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna fér klassificeringen av leasin-
gavtal. IFRS 16 &r antagen av EU och den kommer att tilléimpas frén rékenskapséret
2019. Den nya standarden medfér att alla leasingkontrakt (med undantag fér kort-
fristiga och mindre leasingkontrakt) ska redovisas som en tillgéing (nyttjanderdtt) och
som en skuld i leasetagarens balansrékning. Leasingbetalningarna ska redovisas
som avskrivning och réintekostnad. Vidare tillkommer upplysningskrav. SBAB driver
fér ndirvarande ett projekt fér hur IFRS 16 kommer péverka redovisningen. Bolagets
beddmning &r att inférandet av IFRS 16 inte kommer att ha n&gon vésentlig péver-
kan pé de finansiella rapporterna.

Kommande &ndringar

Ovriga nya eller &ndrade svenska och internationella redovisningsstandarder som
publicerats men &nnu inte tilldmpats, kommer enligt SBAB:s prelimindra bedémning
att & en begrdnsad péverkan pé de finansiella rapporterna.

2018 2018 2017 2018 2017 2017
Koncernen, mnkr Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
Vinster/forluster pd réntebérande finansiella instrument
- Réntebérande vérdepapper -35 -31 -19 -113 -79 -109
- Vérdefsréndring pé sékrade poster i sékringsredovisning 507 -208 103 301 739 795
- Redliserat resultat frén finansiella skulder -28 -48 -43 -112 -245 -318
- Derivatinstrument i sékringsredovisning -514 205 -102 -294 -726 -764
- Ovriga derivatinstrument 38 47 11 118 232 320
- L&nefordringar 14 1 17 38 42 73
Valutaomrékningseffekter -1 -4 -2 -1 -5 -9
Summa -19 -28 -35 -73 -42 -12

SBAB anvénder derivatinstrument f6r att hantera rénte- och valutarisker i koncern-
ens tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
SBAB:s principer f&r riskhantering och sékringsredovisning innebdr att resultatvaria-
tioner, till f6ljd av féréindrade marknadsréntor, kan férekomma mellan perioder for
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enskilda poster i ovanst&ende uppstélining. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
tioner i dvriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhanter-
ing och sdkringsredovisning kommenteras i férvaltningsberéttelsen.



Noter

NOT 3 Kreditforluster, netto

2018 2018 2017 2018 2017 2017
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep  Jan-dec
Utléning till allménheten
Konstaterade kreditfsrluster -3 -2 -3 —7 -9 -1
Atervinning av tidigare konstaterade kreditfsrluster 0 0 1 1 2 3
Féreg&ende érs reservering enligt IAS39 - - 0 - 10 26
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1 0 -1 - -2 - -
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 2 0 -4 - -2 - -
Periodens féréindring av reserv — kreditsteg 3 4 13 - 26 - -
Garantier =1 2 1 0 1 6
Periodens kreditférluster, netto fr utléning till allménheten 0 8 -1 16 4 24
Lénelsften”
Periodens féréindring av reserv - kreditsteg 1 1 -1 - 1 - -
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 2 -1 1 - 1 - -
Periodens féréindring av reserv - kreditsteg 3 0 0 - 0 - -
Garantier 0 - 0 - -
Periodens kreditférluster, netto for lanelsften 0 0 - 2 - -
Summa 0 8 -1 18 4 24

DKreditreserver for lanelsften ingér i posten “Avsdttningar” i balansrékningen.

Den positiva féréndringen i kreditsteg 3 férklaras av terféringar av tidigare nedskrivningar pé& osékra l&n. Fér ytterligare information om definitioner och antaganden fér
beddmningar och berdkningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning 2017, not 1, sid 84-85.
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Noter

NOT 4 Utlaning till allménheten

Koncernen, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Ing&ende balans 335168 296022 296022
Arets nyutléning 54519 82282 60 687
Amortering, bortskrivning, [6sen m.m. -31720 -43219 -32304
Féréndring reservering for férvéntade kreditforluster” 22 26 10
Utgéende balans 357989 335111 324415
" For ytterligare information se not 3, "Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3".

Utléningens férdelning inklusive reserveringar, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Utl&ning Bolén 269 447 248103 236847
Utl&ning Féretag & Brf 86 354 85001 85534
Utl&ning Privatlén 2188 2007 2034
Summa 357989 335111 324415
Utléning till allmé&nheten per kreditsteg — jémférelse med ingéende balans 2018-09-30 2018-01-01
Kreditsteg 1

Redovisat bruttovérde 339 358 313407
Reserv for férvantade kreditférluster -29 -27
Bokfort viirde 339329 313380
Kreditsteg 2

Redovisat bruttovérde 18 480 21 466
Reserv for férvéintade kreditférluster -69 -67
Bokfort viirde 18411 21399
Kreditsteg 3

Redovisat bruttovérde 281 447
Reserv f6r férvéintade kreditférluster -32 -58
Bokfsrt viirde 249 389
Redovisat bruttovérde (kreditsteg 1, 2 och 3) 358119 335320
Reserv for forvéntade kreditforluster (kreditsteg 1, 2 och 3) -130 -152
Summa 357989 335168

For ytterligare information om definitioner och antaganden fér bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning

2017, not 1, sid 84-85.
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Noter

N OT 5 Derivatinstrument

2018-09-30 2017-12-31
Tillgéngar till Skulder till Summa Tillgéngar till Skulder till Summa
verkligt verkligt nominellt verkligt verkligt nominellt
Koncernen, mnkr vérde vérde belopp vérde virde belopp
Réinterelaterade 2063 1181 325738 2425 1259 295 484
Valutarelaterade 6377 253 98563 3405 384 90925
Summa 8440 1434 424301 5830 1643 386 409
Valutaréinteswappar ér klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
N OT 6 Rérelsesegment
Jan-sep 2018 Jan-sep 2017
Féretag . Féretag

Koncernen, mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa Privat & Brf Ovrigt Summa
Réintenetto 1936 578 = 2514 1813 535 . 2348
Provisionsintékter 38 16 = 54 35 18 . 53
Provisionskostnader -108 =1 - =121 -44 -16 - -60
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 1 -84 —73 - - -42 -42
Ovriga rérelseintékter 25 = = 25 22 - - 22
Summa rérelseintékter 1891 592 -84 2399 1826 537 -42 2321
Léner och ersdttningar -306 -81 - -387 -255 -71 - -326
Ovriga personalkostnader -23 -7 - -30 -35 -8 - -43
Ovriga kostnader -260 -53 -1 -314 -254 -53 - -307
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -18 =3 - =21 -18 -6 - =24
Kreditforluster, netto -5 23 - 18 1 3 - 4
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto 0 0 - 0 - - - -
Rérelseresultat 1279 471 -85 1665 1265 402 -42 1625
Skatt -295 -109 20 -384 -295 -93 10 -378
Periodens resultat 984 362 -65 1281 970 309 -32 1247
Avkastning pé& eget kapital, % 12,8 11,9 12,1 14,6 8,5 12,4

| fsrhéllande till den legala resultatrékningen har 18 mnkr (20) flyttats mellan raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader. Kostnaden avser administrativa kon-
sulter som i den interna uppféliningen é&r att betrakta som Ovriga personalkostnader.
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Noter

NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar

2018-09-30
Finansiella Finansiella
tillgéngar tillgéngar som
véarderade till redovisas till
Finansiella tillgéngar vérderade till  verkligt vérde via upplupet Summa

mnkr verkligt véirde via resultatrékningen  dvrigt totalresultat  anskaffningsvérde Summa verkligt véirde
Verkligt vérde Derivat (innehav for
optionen
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser
m. m. 3616 - 7 235 20338 31189 31189
Utl&ning till kreditinstitut - - - 6190 6190 6190
Utl&ning till allménheten - - - 357 989 357 989 358 829
Vérdeférdndring pé réntesékrade poster
i portféljscikringar - - - 144 144 -
Obligationer och andra réintebdrande
vérdepapper 4361 - 35580 10631 50572 50 425
Derivatinstrument - 8440 - - 8 440 8 440
Ovriga tillgéngar - - - 459 459 459
Férutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 57 = 349 174 580 580
Summa finansiella tillgéngar 8034 8440 43164 395925 455563 456112
KONCERNEN
Finansiella skulder
2018-09-30
Finansiella skulder Finansiella skulder
vérderade till  som redovisas till

verkligt vérde via upplupet Summa
mnkr resultatréikningen anskaffningsvérde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 11253 11253 11253
Inl&ning frén allménheten 120 483 120 483 120 483
Emitterade vérdepapper m.m. 299205 299205 300720
Derivatinstrument 1434 - 1434 1434
Ovriga skulder 361 361 361
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2106 2106 2106
Efterstéllda skulder 4945 4945 4958
Summa finansiella skulder 1434 438 353 439787 441315
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forts NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar

2017-12-31

Noter

Tillgangar
vérderade till
verkligt véirde

viaresultat- Finansiella
réikningen tillgéngar Investeringar
(innehav for  tillgéngliga for Léne- som hdlls Summa
mnkr handel) forsdljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - 0 - 0 0
Bel@ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 5386 7966 - 9600 22952 22953
Utl&ning till kreditinstitut - - 1867 - 1867 1867
Utléning till allménheten - - 335111 - 335111 335800
Vérdefsréndring pé réntesdkrade poster i portfsljsakringar - - 191 - 191 -
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 7 425 33715 - 8624 49764 49 822
Derivatinstrument 5830 - - - 5830 5830
Ovriga tillgéngar - - 65 - 65 65
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 120 461 147 32 760 760
Summa finansiella tillgéngar 18761 42142 337 381 18256 416540 417097
KONCERNEN
Finansiella skulder
2017-12-31
Skulder
virderade
till verkligt
virde via Ovriga finansiella Summa
mnkr resultatréikningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - 5674 5674 5674
Inl&ning frén allménheten - 111895 111895 111895
Emitterade virdepapper m.m. - 274517 274517 275352
Derivatinstrument 1643 - 1643 1643
Ovriga skulder - 249 249 249
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 1671 1671 1671
Efterstdllda skulder - 4942 4942 4960
Summa finansiella skulder 1643 398948 400 591 401 444

Berékning av verkligt véirde pé finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i

balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér

2017. I kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lédmnas &ven information om verkligt
vérde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaf-

fningsvérde.

Fér kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara
lika stort som det verkliga vérdet. Investeringar som hélls till férfall har vérderats till

noterade priser, nivé 1.

Fér utléning till allménheten, emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder fast-
stélls verkligt vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband
med vérderingen baseras s& I8ngt som méjligt p& observerbara marknadsuppgifter. |

huvudsak anvéinds modeller baserade pd diskonterade kassaflsden.
Emitterade vérdepapper och efterstdllda skulder har vérderats till koncernens akt-

uella uppl&ningsréinta, nivé 2.

Fér utldning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas
vid vérderingstillfllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséndringsdag fér

respektive 1&n f6r att faststélla diskonteringsréntan, nivé 3.
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Noter

N OT 8 Upplysningar om verkligt varde

KONCERNEN 2018-09-30
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivéa 3) Summa
Tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 10851 = = 10851
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper 39941 = = 39941
Derivatinstrument - 8440 - 8440
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 406 - - 406
Summa 51198 8440 - 59638
Skulder
Derivatinstrument - 1434 - 1434
Summa - 1434 - 1434
2017-12-31
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 13352 - - 13352
Obligationer och andra réintebédrande vérdepapper 41140 - - 41140
Derivatinstrument - 5830 - 5830
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 581 - - 581
Summa 55073 5830 - 60903
Skulder
Derivatinstrument - 1643 - 1643
Summa - 1643 - 1643

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2017. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som
redovisas till verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-

ingsnivder nedan. Inga éverféringar mellan nivé&er har skett under 2017 eller 2018.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvéinds fér
innehav av noterade réintebérande virdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.
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Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
luderade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fr nérbesléktade instru-
ment. Fér vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade
kassafléden. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pd icke-observerbar marknadsdata (Nivéa 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger pé& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt g&r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ngrvarande inte fér ndgra tillgéngar eller skulder.



NOT 9 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebdrande vér-
depapper med hdg rating och &r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhanter-
ing. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillg&ingsklass respektive per land och ska
ha AA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter fr enskilda
emittenter faststéllas. Tabellen nedan rapporteras i enlighet med Bankféreningens
mall fér offentliggdrande av likviditetsreserv.

Berékning av éverlevnadshorisont
SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éver-
levnadshorisonten, vilket &r ett internt métt fér att se hur Iéinge SBAB kan uppfylla
sina betalningsférpliktelser utan tillgéng till finansiering pé kapitalmarknaden, inklus-
ive ett stressat utflsde frén inldningen. Overlevnadshorisonten ér limiterad till att vid
varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar pd konsoliderad nivé.
Overlevnadshorisonten berdknas genom att summera det maximala behovet av
likviditet f&r varje dag framét och jémféra detta med likviditetsportfsljens storlek
efter tillampliga vérderingsavdrag. Berdkningarna baseras pé ett krisscenario dér all
utl@ning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom I8sen, ingen finansiering finns
att tillgd och inl&ningen minskar. P& sé sétt kan det maximala behovet av likviditet for
varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststdllas.
SBAB:s sverlevnadshorisont uppgick per den 30 september 2018 till 354 dagar
(444 dagar per 30 juni 2018).

Noter

Likviditetstdckningskvot

Likviditetstéickningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens delegerade
férordning om likviditetstéckningskrav och beréknar till vilken grad en banks likvida
tillgdngar i ett stressat scenario técker dess nettokassafléden under de kommande
30 dagarna. Nettokassaflsdena bestér dels av kontrakterade in- och utfléden och
dels av teoretiska fléden, baserade pé historiska data, exempelvis uttag av bankens
inl&ning. LCR uppgick per den 30 september 2018 till 277 procent (301) i alla valu-
tor konsoliderat, till procent 27 357 (3 522) i EUR och till procent 977 (685) i USD.
LCR i SEK uppgick till 190 procent (203). Fér ytterligare information om likviditet-
stéickningskvoten, se SBAB:s rapport “Information om kapital, likviditet och brutto-
soliditet, september 2018”".

2018-09-30 2017-12-31

FORDELNING VALUTASLAG FORDELNING VALUTASLAG
LIKVIDITETSRESERV
Koncernen, mnkr Totalt SEK EUR usb Totalt SEK EUR usb
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 600 600 - - 500 500 - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank eller
multinationella utvecklingsbanker 35421 25652 7428 2341 28033 17926 7714 2393
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga
offentliga enheter 9958 8222 1142 594 8621 7003 176 1442
Andras sékerstdllda obligationer 35434 30497 4347 590 35501 30146 4564 791
Egna sdkerstéllda obligationer - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl. sakerstallda obligationer) - - - - - - - -
Ovriga vérdepapper - - - - - - - -
Totalt 81413 64971 12917 3525 72655 55575 12454 4626
Bank- & l&nefaciliteter - - - - - - - -
Totalt 81413 64971 12917 3525 72655 55575 12454 4626
Férdelning valutaslag, % 79.8 15,9 4,3 76,5 171 6,4
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Noter

NOT 1 O Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALTACKNING

Konsoliderad situation, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Karnprimérkapital 13916 13443 13090
Primérkapital 16916 16 443 16090
Totalt kapital 20 367 19 890 20541
Riskexponeringsbelopp 44194 41797 41705
Kérnprimarkapitalrelation, % 31,5 32,2 314
Overskott ! av kirnprimérkapital 11928 11563 11213
Primérkapitalrelation, % 38,3 393 38,6
Overskott " av primérkapital 14265 13936 13588
Total kapitalrelation, % 46,1 47,6 49,3
Overskott ! av totalt kapital 16832 16547 17204

) Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for
bolén som tilldmpas i pelare 2 genomférs som ett krav inom ramen f&r artikel 458 i till-
synsférordningen. Andringen tréder i kraft fréin och med den 31 december 2018 och
géller i tvé &r. Fl menar att det huvudsakliga skélet till andringen é&r strukturfdréindrin-
gar pd den svenska bankmarknaden. Den 15 mars 2018 beslutade Nordea Bank AB
(publ) att flytta sitt huvudkontor frén Sverige till Finland. FI bedémer att denna férén-
dring i marknadsstrukturen kan leda till att de aktérer som verkar p& den svenska
bol&nemarknaden kan komma att méta olika kapitalkrav f6r sina svenska bol&neexpo-
neringar. Fl har dérfér utvérderat hur en snedvridning av konkurrensen p& marknaden
kan motverkas och bedémer att dagens utformning av riskviktsgolvet behsver éndras.

Detta &r ocksé nddvéindigt fér att sékerstélla dagens nivé av kapitalkrav f6r boléneex-
poneringar i Sverige. Fl menar att b&da dessa mél kan uppnés genom att ersétta
dagens riskviktsgolv med ett krav inom ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen.
Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut som
omfattas av dtgérden &r de som har tillsténd att anvénda IRK metoden och har en
exponering mot svenska boldn. Utléindska kreditinstituts filialer i Sverige som &r expon-
erade mot svenska bol8n och som anvénder IRK-metoden f6r dessa kan ocksé
beréras.

Nedan berékning &r preliminér och baserad pé SBAB:s tolkning av remissprome-

moria FI Dnr 18-6251.

Enligt Fl:s férslag om flytt av riskviktsgolvet for bolén 2018-09-30
Riskexponeringsbelopp, mnkr 112986
Karnprimdrkapitalrelation, % 12,3
Total kapitalrelation, % 18,0
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomfsrandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

Konsoliderad situation, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 11452 10452 10 469
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och forluster enligt tillimpliga

redovisningsstandarder) -248 189 245
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Delérsresultat netto efter avdrag f6r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stéllning " 771 1026 748
Kérnprimdrkapital fre lagstiftningsjusteringar 15433 15125 14920
Kérnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Yitterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -61 -62 -73
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -116 -83 -155
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller fsrluster pd kassaflédessékringar 248 9 -59
Negativa belopp till f6ljd av berékning av férvéintade fsrlustbelopp -59 -29 -26
Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror pé éndringar

av institutets egen kreditstatus -29 -17 -17
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500
S lagda lagstiftningsj ingar av kérnprimérkapital -1517 -1682 -1830
Kérnprimdrkapital 13916 13443 13090

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 3000 3000 3000
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder
som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet = - _

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsj ingar av primdrkapitaltillskott = - -
Primérkapitaltillskott 3000 3000 3000
Primérkapital (primérkapital = kérnprimdrkapital + primarkapitaltillskott) 16916 16443 16090

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3447 3447 4447
Kreditriskjusteringar 4 - 4
Suppl dgrkapital fore lagstiftningsjusteringar 3451 3447 4451
Suppl dgrkapital: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsj ingar av suppl agrkapital - - -
Supplementdrkapital 3451 3447 4451
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 20367 19890 20541
Totala riskvéigda tillgéngar 44194 41797 41705
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 31,5 32,2 31,4
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 38,3 39,3 38,6
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 46,1 47,6 49,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé kérnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 9.0 9,0 9.0
Varav: minimikrav pé kérnprimérkapital, % 45 45 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
Varav: krav p@ kontracyklisk buffert, % 2,0 2,0 2,0

Varav: krav pé systemriskbuffert, % - - _

Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 27,0 27,7 26,9
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALBAS
Konsoliderad situation, mnkr 2018-09-30  2017-12-31 2017-09-30
Kapitalinstrument som omfattas av utf gemang (f&r endast tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)
Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -
Belopp som utesluts frén primérkapitaltillskott p& grund av tak (éverskjutande belopp &ver taket efter inlésen
och férfallodagar) = - -
Nuvarande tak f&r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang = - -
" Del@rsresultatet har reducerats med férvéntad utdelning om 512 mnkr baserat pé kvartal 3, 2018.
2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo- Riskexpo-
Konsoliderad situation, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12000 960 12258 981 12631 1010
Exponeringar mot hushdll 13083 1047 12 469 997 12173 974
Varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 843 68 1160 93 1109 89
Varav exponeringar mot bostadsréitter, villor och fritidshus 12 240 979 11309 904 11064 885
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 25083 2007 24727 1978 24804 1984
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker » 169 14 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 2 3479 278 2593 207 2782 222
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 3394 271 2583 206 2677 214
Varav repor 85 7 9 1 104 8
Varav évrigt 0 0 1 0 1 0
Exponeringar mot hushdll 2192 175 2193 175 2331 186
Fallerade exponeringar 10 1 1 1 11 1
Exponeringar i form av sdkerstdllda obligationer 3622 290 3282 263 3284 263
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 36 3 21 2 1 1
Aktiexponeringar 1078 86 1078 86 - -
Ovriga poster 319 26 331 27 421 34
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 10905 873 9509 761 8840 707
Marknadsrisk 966 77 1159 93 1210 97
Varav positionsrisk - - 413 33 418 34
Varav valutarisk 966 77 746 60 792 63
Operativ risk 4339 347 4144 331 4144 331
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 2901 232 2258 181 2707 217
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 44194 3536 41797 3344 41705 3336
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 1105 1045 1043
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 877 829 826
Totalt kapitalkrav 5518 5218 5205

" Riskvéigt belopp mot nationella regeringar avser uppskjuten skatt, enligt CRR artikel 48 punkt 4 uppgér till 169 mnkr.
2 Riskvéigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 3 479 mnkr (2 592).
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NOT 1 1 Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstélla att SBAB har tillréickligt kapital i
héndelse av finansiella problem. Intern beddmt kapitalbehov f6r koncernen uppgick
till 15992 mnkr (15 115 per 31 december 2017). SBAB kvantifierar kapitalbehovet

for sina risker med en modell fér ekonomiskt kapital inom ramen fér den interna kapi-

talutvérderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den
mdngd kapital som behdvs for att sdkerstélla solvensen dver en ettérsperiod givet en

Noter

bestdmd konfidensnivd. | SBAB:s fall &r konfidensnivén 99,97 procent, vilket mots-
varar SBAB:s l&ngsiktiga mélrating AA- (Standard & Poor’s ratingskala). Internt
kapitalbehov definieras som det hégre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven
for respektive risktyp. Tabellen nedan &terger internt kapitalbehov fér den konsolid-
erade situationen med respektive utan beaktande av Finansinspektionens tillsynsp-
raxis avseende riskviktsgolv fér svenska boldn.

2018-09-30

2017-12-31

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

GOLV GOLV GOLv GOLV
Internt bedmt Internt bedémt Internt bedémt Internt bedomt
mnkr Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov
Kreditrisk &
kreditvérdighetsjusteringsrisk 3111 3111 3111 2920 2920 2920
Pelare 1 Marknadsrisk 78 78 78 93 93 93
Operativ risk 347 347 347 331 331 331
Kreditrisk " - 1231 - - 1119 0
Marknadsrisk - 909 909 - 1002 1002
Operativ risk - 0 0 - 0 0
Pelare 2 Riskviktsgolv - - 8599 - - 7 940
Koncentrationsrisk = 913 913 - 898 898
Statsrisk = 53 53 - 57 57
Pensionsrisk - 0 0 - 0 0
Kapitalkonserveringsbuffert 1105 1105 1105 1045 1045 1045
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert? - 1185 0 - 1125 0
Kontracyklisk buffert 877 877 877 829 829 829
Totalt 5518 9809 15992 5218 9419 15115

"l internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre @n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2 Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedsmt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

i boléneportfsljerna, varfér den erforderliga bufferten &r mindre.

Delé&rsrapport jan-sep 2018 SBAB

29



Noter

N OT 1 2 Effekter av byte av redovisningsprincip for koncernen

Omrékning av balansrékning 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Tidigare Nedskrivning
redovisnings- férvéintade
mnkr principer kreditforluster IFRS 9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 - 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 22952 - 22952
Utl&ning till kreditinstitut 1867 - 1867
Utléning till allménheten 335111 57 335168
Vérdeféréndring pé réntesékrade poster i portféljsakringar 191 - 191
Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper 49764 0 49764
Derivatinstrument 5830 - 5830
Immateriella anléggningstillgéngar 179 - 179
Materiella anléggningstillgangar 12 - 12
Ovriga tillgéngar 65 0 65
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 816 -4 812
SUMMA TILLGANGAR 416787 53 416840
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5674 - 5674
Inl&ning frén allménheten 111895 - 111895
Emitterade vérdepapper m. m. 274517 - 274517
Derivatinstrument 1643 - 1643
Ovriga skulder 429 - 429
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1697 - 1697
Uppskjutna skatteskulder 83 10 93
Avséttningar 97 7 104
Efterstéllda skulder 4942 - 4942
Summa skulder 400977 17 400994
Obeskattade reserver
Eget kapital
Aktiekapital 1958 - 1958
Reserver 188 1 189
Primérkapitalinstrument 1500 - 1500
Balanserad vinst 10 455 35 10 490
Arets resultat 1709 - 1709
Summa eget kapital 15810 36 15846
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 416787 53 416840
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forts NOT 12 Effekter av byte av redovisningsprincip fér koncernen

Féréndringar i klassificering av finansiella tillgéngar 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Noter

2018
Finansiella Finansiella
tillgéngar tillgéngar som
Finansiella véarderade till redovisas till
tillgéngar varderade till  verkligt véirde via upplupet

mnkr verkligt véirde via resultatrdkningen  8vrigt totalresultat  anskaffningsvérde Summa

Verkligt vérde ~ Ovrig (obligatorisk)

optionen klassificering

Utgdende balans 31 december 2017 - - - - 416540
Omklassificering
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar till verkligt vérde via
resultatrékningen 12931 5830 - - 18761
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar tillgéngliga fér
frsalining - - 42142 - 42142
Omklassificerat frén l@nefordringar - - - 337 381 337 381
Omklassificerat frén investeringar som hdlls till férfall - - - 18 256 18256
Nedskrivning férviintade kreditfsrluster
Redovisad vérdeféréndring direkt i eget kapital - - - 53 53
Ingéende balans 1 januari 2018 12931 5830 42142 355690 416593

Vissa réintesdkrade tillgdngar i likviditetsportfsljen som redovisades som innehav fér
handel under IAS 39 bedéms under IFRS 9 tillhéra afférsmodellen hold to collect,

vilket innebdr vérdering till upplupet anskaffningsvérde. Fér att hantera de inkonse-

kvenser som uppstdr i redovisningen, vilka uppstér p& grund av réntesékringen som
g6rs med derivat, tilldmpas verkligt vérdeoptionen pé& dessa tillgéngar och de

redovisas ddrmed fortsatt till verkligt véirde via resultatrékningen.
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Moderbolaget

MODERBOLAGET

Utveckling januari-september 2018 jamfért med
januari-september 2017

Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 116 mnkr (45). Ok-
ningen &r i huvudsak hanférlig till hégre 6vriga rérelseintskter
samt positiva effekter frén kreditférluster. Rdntenettot minskade
marginellt under perioden till 199 mnkr (204), frémst drivet av
dkade réntekostnader. Nettoresultat av finansiella transaktion-
er uppgick till =46 mnkr (=32). Skillnaden &r frémst hanférlig
till marknadsvérdesféréndringar i samband med féréndrade
kreditspreadar fér vérdepapper i likviditetsreserven. Ovriga
rérelseintdkter skade till 646 mnkr (541) och bestdr primért av

ersattningar frdn SCBC f6r utférda administrativa tjénster enligt

gdllande outsourcingavtal. Kostnaderna ékade till 769 mnkr
(700), framst till f6ljd av 6kade personalkostnader. Kreditférluster-
na uppgick till positivt 44 mnkr (=7), hanférligt till en intern flytt
av kreditférsémrade 18n till SCBC med anledning av évergéngen
till IFRS 9 samt &terféringar av tidigare nedskrivningar. Utl@ning
till allménheten minskade under perioden till 23,6 mdkr (80,4),
hanfarligt till flytt av I&netillgéngar fré&n SBAB till SCBC. Inléning
frén allmanheten skade till 120,5 mdkr (107,0). Kérnprimarkapi-
talrelationen uppgick till 19,8 procent (20,0) och internt bedsmt
kapitalbehov till 5 206 mnkr (6 043).

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2018 2018 2017 2018 2017 2017
Moderbolaget, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Rénteintgkter 377 336 342 1017 953 1317
Réintekostnader =272 =271 -263 -818 -749 -1023
Réntenetto 105 65 79 199 204 294
Provisionsintdkter 15 27 19 61 55 79
Provisionskostnader -7 -5 -3 -19 -16 -23
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 -19 -13 -46 -32 -7
Ovriga rérelseintékter 214 223 168 646 541 760
Summa rorelseintékter 327 291 250 841 752 1103
Personalkostnader -130 -136 -114 -390 -344 -472
Ovriga kostnader -121 -129 -102 -372 -347 -479
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -2 -3 -3 -7 -9 -12
Summa kostnader fére kreditférluster -253 -268 -219 -769 -700 -963
Resultat fore kreditfsrluster och nedskrivningar 74 23 31 72 52 140
Kreditférluster, netto 0 16 -2 44 -7 13
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar 0 0 - 0 - -
Aterfsringar av nedskrivningar av finansiella tillgéngar 0 0 - 0 - -
Rérelseresultat 74 39 29 116 45 153
Skatter -22 -14 -14 -43 -31 -62
Periodens resultat 52 25 15 73 14 91
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Moderbolaget

2018 2018 2017 2018 2017 2017
Moderbolaget, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 52 25 15 73 14 91
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat/Finansiella
tillgéngar tillgéingliga fér férséljning -249 27 -40 -198 97 118
Féréndringar avseende kassaflddessékringar =51 62 -13 24 -57 -68
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 66 -20 12 38 -9 -1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -234 69 -41 -136 31 39
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR PERIODEN -182 94 -26 -63 -45 130
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Moderbolaget

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Moderbolaget, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 31189 22952 25938
Utl@ning till kreditinstitut (not 13) 89010 94302 33812
Utl&ning till allménheten 23605 22912 80374
Obligationer och andra réintebérande véirdepapper 50572 49764 49 457
Derivatinstrument 8948 6240 5137
Aktier och andelar i koncernféretag 10 386 10 386 10 386
Immateriella anléggningstillgéngar 27 26 27
Materiella anléggningstillgangar 13 12 13
Ovriga tillgéngar 60 45 245
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 667 771 553
SUMMA TILLGANGAR 214477 207 410 205942
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 8161 4720 9110
Inl&ning frén allménheten 120 483 111895 107 041
Emitterade vérdepapper m. m. 63477 70 363 68574
Derivatinstrument 7701 5340 4666
Ovriga skulder 349 376 480
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 787 349 778
Uppskjutna skatteskulder 12 56 52
Avséttningar 5 - -
Efterstéllda skulder 4945 4942 5941
Summa skulder 205920 198041 196 642
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 23 157 150
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 4611 5271 5286
Periodens resultat 73 91 14
Summa fritt eget kapital 6207 7019 6950
Summa eget kapital 8557 9369 9300
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 214477 207 410 205942
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NOT 1 3 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utléning till kreditinstitut per 30 september 2018 avser 85 891
mnkr fordran p& det heléigda dotterbolaget AB Sveriges Séikerstéllda Obliga-
tioner (publ), jamfort 92 593 mnkr vid utgdngen 2017. Denna fordran &r efter-
stélld i hdndelse av konkurs eller likvidation, vilket innebér att betalning erhdlls
forst efter att vriga borgendrer i dotterbolaget f&tt betalt.

Moderbolaget

NOT 14 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

KAPITALTACKNING

Moderbolaget, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Karnprimdarkapital 6468 7127 7232
Primdrkapital 9468 10127 10232
Totalt kapital 12915 13574 14683
Riskexponeringsbelopp 32618 31776 36124
K&rnprimdrkapitalrelation, % 19,8 22,4 20,0
Overskott " av kérnprimérkapital 5000 5697 5606
Primérkapitalrelation, % 29,0 31,9 28,3
Overskott ! av primérkapital 7511 8221 8064
Total kapitalrelation, % 39,6 42,7 40,6
Overskott ! av totalt kapital 10 305 11032 11793

1 Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)
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Moderbolaget

forts NOT 14 Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

Moderbolaget, mnkr 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 5002 5663 5678

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, f6r att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga

redovisningsstandarder) 23 157 150

Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500

Delérsresultat netto efter avdrag f6r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stéillning ) -439 -593 -485

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 8044 8685 8801

Kérnprimdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -67 -66 -76

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) =27 -26 -27

Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster pé kassaflédessékringar 61 79 71

Negativa belopp till 5ljd av berdkning av férviintade férlustbelopp -14 -28 =21

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt virde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -29 =17 =16

Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500

S lagda lagstiftningsj ingar av kérnprimérkapital -1576 -1558 -1569

Kérnprimarkapital 6468 7127 7232

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3000 3000 3000
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder

som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - - -

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = - -

Primérkapitaltillskott 3000 3000 3000

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 9468 10127 10232

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3447 3447 4447

Kreditriskjusteringar - - 4

Suppl drkapital fére lagstiftningsjusteringar 3447 3447 4451

Suppl grkapital: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsj ingar av I arkapital = - -

Supplementérkapital 3447 3447 4451

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 12915 13574 14683

Totala riskvéigda tillgéngar 32618 31776 36124

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 19,8 22,4 20,0

Primdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 29,0 31,9 28,3

Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 39,6 42,7 40,6

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pé kapitalkonserveringsbuffert och

kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fr systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 9.0 9.0 9.0
Varav: minimikrav p& kérnprimérkapital, % 4,5 4,5 45
Varav: krav pg kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25 25
Varav: krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 2,0 2,0
Varav: krav pd systemriskbuffert, % = - -
Varav: buffert fr globalt systemviktiga institut eller f5r annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 15,3 17,9 15,5
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forts NOT 14 Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

Moderbolaget

KAPITALBAS
Moderbolaget, mnkr 2018-09-30  2017-12-31 2017-09-30
Kapitalinstrument som omf av utfasni rang g (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)
Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -
Belopp som utesluts frén priméarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp &ver taket efter inlésen
och forfallodagar) - - _
Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -
" Del@rsresultatet har reducerats med férvéntad utdelning om 512 mnkr baserat pé kvartal 3, 2018.
2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo- Riskexpo-
Moderbolaget, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 6575 526 6800 544 8127 650
Exponeringar mot hushéll 904 72 1125 90 4378 350
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 72 6 244 20 390 31
Varav exponeringar mot bostadsriitter, villor och fritidshus 832 66 881 70 3988 319
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 7 A79 598 7925 634 12505 1000
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 3361 269 2524 202 2676 214
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 3313 265 2523 202 79 6
Varav repor 20 2 - - 2597 208
Varav évrigt 28 2 1 0 0 0
Exponeringar mot féretag - - - - - -
Exponeringar mot hushéll 2192 175 2193 175 2331 186
Fallerade exponeringar 10 1 11 1 11 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3622 290 3282 263 3283 263
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 16 1 21 2 10 1
Aktieexponeringar 11378 910 11378 910 10386 831
Ovriga poster 80 7 77 6 98 8
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 20659 1653 19486 1559 18795 1504
Marknadsrisk 306 24 648 52 681 54
Varav positionsrisk - - 414 33 418 33
Varav valutarisk 306 24 234 19 263 21
Operativ risk 1412 113 1570 126 1570 126
Kreditvardighetsjusteringsrisk 2762 221 2147 171 2573 206
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 32618 2609 31776 2542 36124 2890
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 815 794 903
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 646 629 715
Totalt kapitalkrav 4070 3965 4508

") Riskvaigt belopp f8r motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 3 333 mnkr (2 523).
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Moderbolaget

N OT 1 5 Effekter av byte av redovisningsprincip for moderbolaget

Omrékning av balansrékning 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Tidigare Nedskrivning
redovisnings- férvéintade
mnkr principer kreditforluster IFRS 9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 - 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 22952 - 22952
Utl&ning till kreditinstitut 94302 - 94302
Utléning till allménheten 22912 2 22914
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 49764 0 49764
Derivatinstrument 6240 - 6240
Aktier och andelar i koncernféretag 10 386 - 10 386
Immateriella anlédggningstillgéngar 26 - 26
Materiella anléggningstillgangar 12 - 12
Ovriga tillgéngar 45 0 45
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 771 0 771
SUMMA TILLGANGAR 207 410 2 207 412
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 4720 - 4720
Inl&ning frén allménheten 111895 - 111895
Emitterade vérdepapper m. m. 70363 - 70363
Derivatinstrument 5340 - 5340
Ovriga skulder 376 - 376
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 349 - 349
Uppskjutna skatteskulder 56 -1 55
Avséttningar - 7 7
Efterstéllda skulder 4942 - 4942
Summa skulder 198041 6 198047
Obeskattade reserver
Eget kapital
Aktiekapital 1958 - 1958
Reservfond 392 - 392
Fond fér verkligt véirde 157 1 158
Primérkapitalinstrument 1500 - 1500
Balanserad vinst 5271 -5 5266
Arets resultat 91 - 91
Summa eget kapital 9369 -4 9365
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 207 410 2 207 412
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forts NOT 15 Effekter av byte av redovisningsprincip f6r moderbolaget

Féréndringar i klassificering av finansiella tillgéngar 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Moderbolaget

2018
Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar som
Finansiella véarderade till redovisas till

tillgéangar vérderade till

verkligt véiirde via

upplupet

mnkr verkligt véirde via resultatrékningen  &vrigt totalresultat  anskaffningsvérde Summa

Verkligt vérde ~ Ovrig (obligatorisk)

optionen klassificering

Utgéende balans 31 december 2017 - - - - 196933
Omklassificering
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar till verkligt vérde via
resultatrékningen 12931 6240 - - 19171
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar tillgéngliga fér
forsélining - - 42142 - 42142
Omklassificerat frén l@nefordringar - - - 117 364 117 364
Omklassificerat frén investeringar som hdlls till férfall - - - 18256 18 256
Nedskrivning forvéintade kreditforluster
Redovisad vérdeféréndring direkt i eget kapital - - - 2 2
Ingéende balans 1 januari 2018 12931 6240 42142 135622 196935

Vissa réintesdkrade tillgéngar i likviditetsportfsljen som redovisades som innehav fér
handel under IAS 39 bedéms under IFRS 9 tillhéra affédrsmodellen hold to collect,

vilket innebdr vérdering till upplupet anskaffningsvérde. Fér att hantera de inkonse-

kvenser som uppstdr i redovisningen, vilka uppstér p& grund av réntesékringen som
gérs med derivat, tilldimpas verkligt vérdeoptionen pé& dessa tillgéngar och de

redovisas ddrmed fortsatt till verkligt véirde via resultatrékningen.
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Underskrifter

Verkstdllande direktsren férsékrar att deldrsrapporten ger en
réttvisande Sversikt av moderbolagets och koncernens verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i

koncernen stér infor.

Solna den 26 oktober 2018

Klas Danielsson

VD

Kontakt

For ytterligare information, kontakta:

VD Klas Danielsson
+46 8 614 43 01

klas.danielsson@sbab.se

CFO Mikael Inglander
+46 8 614 4328

mikael.inglander@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se

Denna informationen lémnades fér offentliggérande den 26 oktober 2018

kl. 12.00 (CET).

Finansiell kalender Kreditbetyg
Standard
Moody's & Poor’s
Bokslutskommuniké 2018 15 februari 2019 Léngfristig uppléning, SBAB Al A
Delérsrapport jan-mar 2019 30 april 2019 Léngfristig uppléning, SCBC Aaa -
Delérsrapport jan-jun 2019 17 juli 2019 Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1
Delérsrapport jan-sep 2019 25 oktober 2019
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Arsstamma éger rum den 29 april 2018 i Solna.
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Alternativa nyckeltal

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) ér finansiella métt
dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafldde
som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och &rsredovisning-
slagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapitalkravsférordning (CRR).

SBAB anvénder alternativa nyckeltal nér det &r relevant fér att presentera och
f6lja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare vérdefull
information till anvéindarna av de finansiella rapporterna. SBAB har dértill valt att
visa nyckeltalen d& de dr praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan berdknas pé
olika sétt och SBAB:s nyckeltal &r dérfér inte direkt j@mfsrbara med liknande métt
som presenteras av andra féretag.

Nyutlaning
Definition: Periodens bruttoutl@ning.

Nyckeltalet avser att ge Iésaren en bild &ver periodens inflsde av afférer.

Inléning/utléning
Definition: Total inléning i férhdllande till total utlé@ning (utgéende balanser).

Nyckeltalet avser att ge lésaren ytterligare information om inléningens relativa
storlek i fsrhédllande till utl&ningen.

Koncernen 2018-09-30 2017-09-30
Inléning frén allménheten, mdkr 120,5 107,0
Utl&ning till allménheten, mdkr 358,0 324,4
Inléning/utléning, % 33,7 33,0

Kreditforlustniva
Definition: Periodens kreditfsrluster i férhéllande till total utl&ning
(utg&ende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om kreditférlusternas
relativa storlek i fsrhéllande till den totala utléningen.

Koncernen Jan-sep 2018 Jan-sep 2017
Kreditférluster, mnkr 18 4
Utl&ning till allménheten, mnkr 357 989 324 415
Kreditfsrlustniva, % 0,01 0,00

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdllda, FTE

K&rnprimérkapitalrelation
Total kapitalrelation Kapitalbas i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar
Primérkapitalrelation

Bruttosoliditetsgrad

Likviditetstéickningskvot, LCR
2015/61 om likviditetstdckningskrav

Overlevnadshorisont

Net Stable Fund Ratio, NSFR

Karnprimérkapital i férhéllande till riskvdgda tillgdngar

Primérkapital i férhéllande till riskvéigda tillgéngar

Avkastning pa eget kapital

Definition: Rorelseresultat efter skatt i forhéllande till genomsnittligt (berdknat pé
ingdende och utgdende balans) eget kapital, justerat fér primérkapitallén och vér-
deféréndringar pé& finansiella tillgdngar som redovisas éver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge I&saren ytterligare information om koncernens [5nsamhet
i férhéllande till det utdelningsbara egna kapitalet.

Koncernen Jan-sep 2018 Jan-sep 2017
Rérelseresultat efter skatt, mnkr 1281 1247
Genomsnittligt eget kapital, mnkr 140657 13397
Avkastning pé eget kapital, % 121 12,4

" Genomsnittligt eget kapital har justerats for utdelning om 684 mnkr fr 2017.

Placeringsmarginal

Definition: Rantenetto i forhéllande till genomsnittlig (berdknat pa ingédende och
utgende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om koncernens [6nsamhet.

Koncernen Jan-sep 2018 Jan-sep 2017
Réntenetto, mnkr 2514 2348
Genomsnittlig balansomslutning, mnkr 436 378 395318
Placeringsmarginal, % 0,77 0,79

K/1-tal

Definition: Summa rérelsekostnader, innan kreditforluster, i férhéllande till summa
rérelseintdkter.

Nyckeltalet syftar till att ge Iésaren ytterligare information om koncernens kostnads-
effektivitet.

Koncernen Jan-sep 2018 Jan-sep 2017
Summa rérelsekostnader, mnkr -752 -700
Summa rérelseintdkter, mnkr 2 399 2321
K/I-tal, % 31,4 30,2

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjéinster, rensat f5r sjukskrivning och tjénstledighet

Primérkapital i férhéllande till balansomslutning samt dtaganden utanfér balansrékning omréknade med konverteringsfaktorer

Likvida tillg&ngar i férhéllande till 30 dagars nettokassautflsde i ett stressat scenario enligt EU-kommissionens delegerade férordning

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan téickas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillférs

Likviditetsriskmatt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncernens uppléning ér i relation till tillgdngarna
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