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VD-ord 9 utmana konventioner, forst som boldneinstitut och sedan
Vision och strategi 4 2011 som bank.

Férvaltningsberittelse SBAB:s afféirsidé dr att skapa en ny bankupplevelse for
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konsumenter i Sverige med ett unikt bemétande och genom
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Héllbart féretagande 12 . .
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Resultat 18 fondsparande. Tjdanster inom Betala kommer att lanseras
Femdrsoversikt 21 under 2014.
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Revisionsberdttelse 78 2012 hade SBAB cirka 413 anstéllda med kontor
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Affarsidé

Vi skapar en ny bank-
upplevelse fér konsumenter
i Sverige med ett unikt
bemétande och genom
att vara enklast att
nd och férsté

Passion Vision Vérderingar
Ha mod och Med den bésta kund- Enkla

L&s mer pa sbab.se

vdga gdra upplevelsen skapar vi Kunddrivna
annorlunda en ny era inom bank P&

Rétter

Vi utmanade
konventionen och
stod pd de mdnga
mdénniskornas sida

Far 1dmna botten- Kontoret i Karlstad
SBAB startar sin Etablering pa l&n i konkurrens Sppnas for Har de mest néjda
verksamhet med kreditmarknaderna med andra kundservice och Boldn till privat- L&neansdkan via privatkunderna
4 anstdllda i London och Tokyo bostadslangivare lGneférvaltning personer internet enligt SKI
1985 1989 1991 1992 1996 1998 {1173
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2012 i korthet

o SBAB:s rorelseresultat for 2012 uppgick

Sammanfattning SBAB-koncernen

till 503 mnkr (464)
2012 2011
* Réntenettot uppgick till 1 941 mnkr Jan-dec N
(1 61 8) RFSULTATPOSTER
Réntenetto, mnkr 1941 1618 20
. Omkostnqdernq uppgick t||| 725 mnkr Kreditforluster netto, mnkr -20 -8 150
(707) Rér_elsere.sultot exkl. nettoresultat 1104 813 36
av finansiella poster, mnkr
o Aret kiinnetecknades av stabila Rorelseresultat, mnkr 503 464 8
o . Resultat efter skatt, mnkr 363 34 )
utldningsvolymer
BALANSPOSTER
* Fortsatt laga kreditforluster Utlaning, mdkr 2559 248,1 3
Osdkra lanefordringar efter 13 31 -59
© Kraftig inlé’mings’dkning tack vare individuella reserveringar, mnkr
attraktiva sparkontoprodukter Inlaning, mdkr 277 88 215
Uppléning, mdkr 2539 276,7 -9
* God efterfragan pa samtliga aktiva NYCKELTAL
upplaningsmqunqder Kreditférlustniva, % ' 0,01 0,00
.. Rantabilitet pd eget kapital, % 4,2 4,2
 Carl-Viggo Ostlund tilltradde som ny Medelantal anstallda 413 419
VD den 1 mars 2012 KAPITALTACKNING
Utan 6vergangsregler
¢ Tillstand erholls att bedriva véarde- Karpriméirkapitalrelation, % 164 15,0
pappersrorelse — fonder lanseras i Primarkapitalrelation, % 27 20,0
mars 201 3 Kapitaltackningsgrad, % 27,4 239
Med 6vergdngsregler
L4 BESIUt futtqdes att pé’l Sikt CIVVECI(ICI f6re- Karnprimdrkapitalrelation, % 69 6,7
tagsaffdren i syfte att ytterligare kunna Primarkapitalrelation, % g 89
stdrka fokus pd konsumentmarknaden Kapitaltackningsgrod, % 1,5 107
RATING
» SBAB lanserade visionen att med den SBAB
bdsta kundupplevelsen skapa en ny era Langfristig upplaning
) -Standard & Poor’s 2 A A+
inom bank ~Moody’s * A2 A2
Kortfristig upplaning
-Standard & Poor’s A1 A1
-Moody’s P-1 P-1
SCBC
Langfristig uppléning
-Standard & Poor’s AAA AAA
-Moody’s Aaa Aaa

1) Kreditforluster i relation till ingdende balans f6r utléning till allménheten.
2) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited.
3) Moody'’s Investors Service Limited.

Fortydligar
visionen att

med den bésta
kundupplevelsen

S&nker rantan for
bostadsratter till

Forst i Sverige

Infér automatise- med att emittera Far tillsténd
samma nivé som rat I&neldfte pd stkerstdllda obli- konton till privat- att bedriva skapa en ny era
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En ny erainom bank.

Den 1 mars borjade jag mitt nya
jobb som VD fér SBAB. Jag méttes
av ett varumdrke med stor genom-
slagskraft och personal med hog
kompetens inom sitt omrade, men
framforallt méjligheten att bygga
en utmanare till det svenska bank-
oligopolet. Under 2012 har vi rullat
ut en fortydligad strategi med

en tydlig vision: Med den basta
kundupplevelsen skapar vi en ny
era inom bank.



AFFARSOVERSIKT 3

Bankbranschen under lupp

Bankbranschen har en stor utmaning framfér sig.
Statistik och métningar talar sitt tydliga sprék: kund-
nojdheten &r pd ladga nivéer, lojaliteten minskar och
allt fler vill byta bank. Det &r inte for inte som vi mots
av harda tidningsrubriker och krav p& férandring. Inom
bland annat féljande omraden har kunderna gett oss
en tydlig checklista dar vi kan bli battre: ansvarsta-
gande, prisvérda tjdnster, réntemarginaler, rddgivning,

bemdtande, engagemang, bonusar och vinstutdelning.

Av ren sjdlvbevarelsedrift borde branschen belysa,
diskutera och féréndra sig pd dessa punkter.

Hardare krav far inte
hdmma kundupplevelsen

En anledning till branschens tappade kundfokus kan
vara de nya hdrdare regelverk som tillkommit efter de
senaste drens manga finansiella problem. Det dr dock
en verklighet som vi méste anpassa oss till, eftersom
den finansiella sektorn varit en del av problemet. Det
borde vara en sjdlvklarhet att nya regler som skapats
for att skydda konsumenterna inte fér bli ndgot som
sdtter stopp f6r en riktigt bra kundupplevelse.

En ny erainom bank

Under 2012 har SBAB rullat ut en fortydligad strategi
med en tydlig vision: Med den bdsta kundupplevelsen
skapar vi en ny era inom bank. Det dr en utmanande
malsattning som vi ndr genom att satta kunden i forsta
rummet. Vi vill sGtta en ny standard inom service och
relation med ett unikt bemétande och genom att vara

enklast att n& och forsté. Vi kommer att erbjuda f& och
enkla produkter inom tre omraden - Léna, Spara, Be-
tala - som gor det mojligt att ha SBAB som sin vardags-
bank. L&na dar redan pd plats med bo- och privatlén

p& webben och i telefon samt l&n till bostadsrattsforen-
ingar. Spara blir komplett under 2013 med sparkonton
och ett attraktivt fonderbjudande. Under 2014 kommer
sedan Betala att fyllas med |6nekonto och kort.

Var roll som utmanare 16per som en brinnande
réd tréd genom var historia. Tidigt utmanade SBAB
konventioner och stod p& de médnga mdénniskornas
sida. Var utmanaranda har lett till bdde néjda kunder
och stressade konkurrenter. Inom bol&n rankas vi hdgt
- 2012 kom vi etta bland bostadsrdttstéreningar och
tvéa bland privatkunder i Svenskt Kvalitetsindex arliga
|&n- och sparundersokning. Samtidigt vaxte var inldning
med rekordhdga 215 procent under det gdngna dret.
Ett bevis p& att vi med tydliga och enkla produkter
verkligen kan skaka om och gora skillnad p& en annars
s likriktad marknad.

Med vara rétter i dtanke och med ett brinnande kund-
fokus kommer de kommande dren att bli de hittills mest
omvdlvande i SBAB:s utveckling. Vért sikte dr tydligt
instdllt p& visionen. Med den bdsta kundupplevelsen
skapar vi en ny era inom bank.

Stockholm i mars 2013

CarlViggo Ostlund
Verkstdllande direktor
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VB AFFARSOVERSIKT

Vision och strategi

SBAB har som vision att med den bdésta kundupplevelsen skapa
en ny era inom bank.

Affarsidé

SBAB skapar en ny bankupplevelse for konsumenter i
Sverige med ett unikt bemétande och genom att vara
enklast att nd och forsté.

Bolan

Rétter, varderingar och passion

| SBAB:s rétter, vérderingar och passion finns nyckeln

till att uppnd visionen. Féretagets rotter ar utgdngs-
punkten; SBAB utmanade konventionen och stod pé& de
ménga mdnniskornas sida. Vdrderingarna leder SBAB
ratt pd vagen - att alltid vara enkla, kunddrivna och pé.
Tillsammans med passionen att ha mod och vaga gora
annorlunda skapar SBAB den bdasta kundupplevelsen

och en ny era inom bank. Under 2013 lanseras ett fonderbjudande

Under 2014 lanseras omradet Betala, med
Produkter och tjénster lGnekonto och kort

SBAB erbjuder boldn, 16n till bostadsrattstéreningar, pri-
vatldn samt sparande. Hos SBAB kan kunderna ocksé
forsakra bade sina ldn och sina hem, med hjélp av
I&neskydd och hemférsdikring. Inom sparande erbjuds
sparkonton med kundvanliga villkor: Rénta frén forsta
sparade kronan, obegrénsat antal uttag och framfor
allt fria uttag. Kundernas insatta pengar skyddas av
den statliga insattningsgarantin.

Mal

SBAB:s &vergripande affdrsprioritering ar 16nsam
tillvaxt. SBAB:s I6nsamhetsmal syftar bland annat till
att uppnd dgarens avkastningskrav. Avkastningskravet
pd eget kapital (ROE) ska, sett dver en konjunkturcykel,
motsvara den genomsnittliga 5-ariga statsobligations-
rantan plus en riskpremie p& 5 procentenheter efter
skatt.

For att uppnd [6nsam tillvéxt finns strategier for:

¢ Kundnojdhet

* Produktutbud

* Uppldning

* Varumdrke

* Medarbetarutveckling

* Hallbart féretagande

Under 2013 har SBAB:s styrelse beslutat att féresld

bolagsstdmman att besluta om nya ekonomiska mal f6r
foretaget. For mer information, se sidan 19.

SBAB Arsredovisning 2012



FORVALTNINGSBERATTELSE 5

Organisation

SBAB Bank AB (publ), “"SBAB”, organisationsnummer 556253-7513, a&r

en oberoende vinstdrivande bank som regleras av lag (2004:297) om bank-
och finansieringsrérelse och lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden
och stér under tillsyn av Finansinspektionen. SBAB é&r ett statligt helégt publikt

bankaktiebolag.

Koncernen

SBAB startade sin verksamhet den 1 juli 1985 som ett
kreditmarknadsbolag. 2011 beslutades att bolaget ska
bedriva bankrorelse och under 2012 erhdélls tillstand
att bedriva vardepappersrorelse. SBAB har sitt sdte i
Stockholm och koncernen bestar av SBAB och dotter-
bolaget AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ),
organisationsnummer 5566459755, med engelsk firma
The Swedish Covered Bond Corporation, “SCBC”, samt
det deléigda bolaget FriSpar Boldn AB, organisations-
nummer 556248-3338, “FriSpar”.

SCBC

SCBC ¢&r ett helagt kreditmarknadsbolag och konsoli-
deras i SBAB-koncernen. SCBC:s huvudsakliga verksam-
het d@r att emittera sékerstdllda obligationer enligt lag
(2003:1223) om utgivning av sdkerstallda obligationer
och i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS
2004:11. Uppldaning sker p& savdl den svenska som pd
den internationella kapitalmarknaden. SCBC bedriver
ingen egen utldningsverksamhet utan férvérvar lén
framst frén SBAB.

SBAB-koncernen

FriSpar

FriSpar ar ett samdgt kreditmarknadsbolag med
huvudsaklig verksamhet i delar av sédra Sverige.
SBAB:s dgarandel av FriSpar &r 51 procent och

de dvriga deléigarna ar Sparbanken Oresund AB
(publ) som &ger 39,2 procent och Sparbanken Syd
som dger 9,8 procent. FriSpar konsolideras i SBAB-
koncernen enligt klyvningsmetoden. Utlaning sker
huvudsakligen till hushéll. Marknadsbearbetning,
kreditbedémning och kundkommunikation skots av
Sparbanken Oresund AB (publ) och Sparbanken
Syd. Finansiering och I6pande administration
hanteras av SBAB.

SBAB Bank AB (publ)

Voo%

AB Sveriges Sdkerstéllda Obligationer (publ)

51%$

FriSpar Bolan AB

SBAB Arsredovisning 2012



SBl FORVALTNINGSBERATTELSE

Lana

Trots en légre tillvéxt p& boldnemarknaden kade SBAB sin nyutl@ning under &ret.
SBAB:s nyutlaning uppgick till 38,0 mdkr (34,4). Vid &rets slut omfattade SBAB:s totala
utléningsportfslj 256,6 mdkr (252,7), varav utléning till hushéll 163,0 mdkr (155,6),
bostadsrattsféreningar 55,2 mdkr (53,3) och féretag 38,4 mdkr (43,8).

Utldningsportféljen som presenteras pé sidorna
6-8 inkluderar 100 procent av FriSpars utldnings-
portfdlj. | SBAB:s finansiella rapporter konsolideras
FriSpar till 51 procent enligt klyvningsmetoden.

Bolan

Hushall
Marknaden f6r boldn till hushdll 6kade under aret men
i lagre takt an tidigare &r. Tillvéixten i marknaden sjonk
fréin 5,4 procent 2011 till 4,6 procent 2012. Priserna pd&
villor och bostadsratter vande uppdt under dret. Vil-
lapriserna 6kade med cirka 2 procent (-4) och priserna
pd bostadsratter 6kade med cirka 8 procent (-1)".
Marknaden f6r boldn till hushall uppgick vid drets
slut till 2 223 mdkr (2 126)2.

SBAB:s nyutléning av boldn till hushall dkade
under dret och uppgick till 28,8 mdkr (24,0). Den

Valda réntebindningstider, bolan till hushall

100 100

80 80
60 60
40 40
20 20
o 2010 2011 2012

mmm Korta bindningstider Bundet 1-4 ar Bundet 5-10 ar

" Kalla: Svensk Méklarstatistik AB

storsta delen av nyutléningen, 18,8 mdkr (14,9) avsag
|&n for att finansiera kop av bostad.

Skillnaden mellan treménadersréintan och de bundna
bordntorna fortsatte att minska under aret. Andelen
kunder med bundna bordntor dkade. Vid arets slut upp-
gick andelen kunder som valt réintebindningstid upp till
tre méanader till 54 procent (56), 36 procent (32) 1-4 &r
och 10 procent (12) 5-10 &r.

Intresset for insyn i bankernas bolénemarginaler var
stort under dret. | syfte att bidra till 6kad transparens
pd bankmarknaden, bérjade SBAB att pd webben
oppet redovisa uppléningskostnaden samt hur priset
pd& boldn byggs upp. Under dret gjorde SBAB det ldttare
for kunderna att byta I&dngivare genom att rénteskillnads-
ersdttning vid [6sen av tremd&naderslén togs bort.

Bolaneportfoljen till hushall dkade med 7,1 mdkr
(1,9) till 162,3 mdkr (155,2) och SBAB:s marknads-
andel f6r boldn till hushall uppgick vid drets slut till
7,3 procent (7,3).

NOJDA BOLANEKUNDER

SBAB fortsdtter att ha Sveriges néjdaste
kunder inom segmentet bostadsreditts-
féreningar®

Inom privatsegmentet 6kar kundnéjd-
heten kraftigt; SBAB har nu Sveriges ndist
néjdaste bolanekunder’

2 Definitionen av marknaden for boldn till hushall har dndrats jamfort med féregéende ar. Under 2011 utgick berdkningen av marknadsandelar frén
Bankféreningens redovisade marknadsvolym. Sedan bankféreningen upphorde att tillhandahdlla marknadsvolymen beréknas marknadsandelarna

baserat pd SCB Finansmarknadsstatistik.

3) Enligt Svensk Kvalitetsindex undersékning “Lén, Sparande och Fastighetsméiklare 2012”

SBAB Arsredovisning 2012



FORVALTNINGSBERATTELSE 7

Bostadsrdttsforeningar

Tillvaxttakten p& marknaden f6r utldning till bostads-
rattsféreningar minskade ytterligare under 2012. Den
lagre tillvaixttakten férklaras delvis av att antalet om-
bildningar frén hyresratt till bostadsrdtt i storstéiderna
minskade. Under 2012 minskade Gven nyproduktionen
av bostadsrdtter. Marknaden f6r utléning till bostads-
rattsforeningar uppgick vid drets slut till 338 mdkr
(329).

SBAB:s nyutlaning till bostadsréttsforeningar dkade
till 6,3 mdkr (5,3). SBAB har en fortsatt bra position pé
ombildningsmarknaden och ombildningarna stod for
0,5 mdkr (1,0) av nyutléningen. Nyutlaning till nypro-
ducerade bostadsrattsforeningar uppgick till 1,6 mdkr
(1,5), medan nyutlaning till befintliga kunder och till
bostadsrattsféreningar som bytte ldngivare uppgick till
4,2 mdkr (2,8).

Arets nyutlaning fordelat pa lantagarkategorier

mmm Hushdll, 77%
Foretag, 6%
Bostadsrattsforeningar, 17%

Utldningsportfoljen till bostadsrattsforeningar dkade
med 1,9 mdkr (-1,8) och omfattade vid drets slut 55,2
mdkr (53,3). SBAB:s marknadsandel f6r utléning till
bostadsrattsféreningar uppgick till 15,8 procent (15,8)."

Foretag
Fastighetsmarknaden praglades under aret av relativt
stabila fastighetsvarden, vakans- och hyresnivéer.
Transaktionsvolymerna var dock lagre én tidigare ér,
vilket dels forklaras av att bankerna blev mer restriktiva
i sin utléning, dels av det osékra konjunkturlaget.
SBAB fattade i borjan av dret beslutet att minska och
foradla kreditverksamheten gentemot foretag for att
mdjliggdra en framtida f6rsdljning. Det har inneburit
att nyutléningen begrdnsats till de mest prioriterade
kunderna. Under dret uppgick nyutléningen till 2,3
mdkr (4,7). Verksamhetens inriktning var att 6ka
utléningsportféljens I6nsamhet och minska utldningen.
Sammantaget resulterade det i att utléningsportféljen
minskade med 5,4 mdkr (-0,8). SBAB:s utléning till fore-
tag, inklusive kommuner, uppgick vid drets slut till 38,4
mdkr (43,8).

Privatlan

SBAB erbjuder privatldn, det vill sdga lan utan sdkerhet
till hushdall, sedan 2010. Under 2012 bérjade SBAB att
erbjuda privatlan dven till kunder som inte &r bolé-
nekunder.

Nyutléningen av privatlén uppgick till 0,6 mdkr (0,4).
Vid arets slut uppgick SBAB:s privatldneportfolj till 0,7
mdkr (0,4).

Bolénemarknadens utveckling, hushall

Bolénemarknadens utveckling, Bostadsréttsforeningar

mdkr %
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1) Kalla: SCB Finansmarknadsstatistik
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Total utlaningsportfolj

SBAB:s totala utléningsportfolj dkade med 3,9 mdkr
(-0,4) under 2012. Portfoljen uppgick vid arsskiftet ill
256,6 mdkr (252,7), vilket motsvarade en marknadsan-
del om 8,4 procent (8,4)" av den totala bolédnemark-
naden. Den totala portfoljen bestod till 64 procent (62)
av 1an till hushall, motsvarande 163,0 mdkr (155,6).
Resterande del utgjordes av utldning till foretagsmark-
naden, inklusive bostadsréttsféreningar och kommuner,
och uppgick till 93,6 mdkr (97,1).

Den 6vervigande delen av SBAB:s utldningsportfdlj,

97 procent (96), utgdrs av I&n for att finansiera bostd-
der. Utlaningen till kommersiella fastigheter uppgick
vid drets slut till 7,1 mdkr (8,6), vilket motsvarar 3 pro-
cent (3) av utléningsportfoljen. Privatlan, det vill séiga
l&n utan sakerhet till hushdll, uppgick vid drsskiftet till
0,7 mdkr (0,4) eller 0 procent (0) av utlénad volym.

Utldningsportféljen ar till dvervagande del koncen-
trerad till storstadsregionerna, ddr Stockholmsregionen
utgjorde 49 procent (48), Oresundsregionen 24 procent
(24) och Goteborgsregionen 9 procent (9).

Laneportfoljens fordelning pa fastighetstyper

mdkr PIITEVER] 20111231 Foréindring

Laneportféljens geografiska fordelning

mdkr m 2011 Fordndring

Villor inkl. fritidshus 100,5 97,5 3,0
Bostadsratter 61,8 57,7 41
Bostadsrattsféreningar 55,2 53,3 1,9
Privata flerbostadshus 26,5 291 -2,6
Kommunala flerbostadshus 4,8 61 -1,3
Kommersiella fastigheter 71 8,6 -1,5
Privatlan* 0,7 04 0,3
Summa 256,6 252,7 3,9

* Lan utan sdkerhet till hushall

Stockholmsregionen 125,8 121,2 4,6
Géteborgsregionen 231 22,5 0,6
Oresundsregionen 61,9 60,8 11
Universitets- och tillvaxtorter 16,8 18,8 -2,0
Ovriga orter 29,0 29,4 -0,4
Summa 256,6 252,7 3,9

Laneportfdljens fordelning pa lantagarkategorier 2012

Laneportfoljens sdkerhetssammanséttning

mdkr BEIE] 2011 Férandring

Pantbrev 188,4 187,0 1,4
Bostadsratt 61,8 57,7 41
wm Hushdll, 64% Kommunal borgen och
Féretag, 15% direktl&n kommuner 4,7 6,2 -1,5
Bostadsrtisioreningar, 21% Statlig kreditgaranti 0,5 0,6 -01
Bankgaranti 0,0 0,0 0,0
Ovrig stikerhet 0,5 0,8 -0,3
Privatlan* 0,7 04 0,3
Summa 256,6 252,7 3,9

1) Kéilla: SCB Finansmarknadsstatistik

SBAB Arsredovisning 2012
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Spara

Spararnas intresse fér SBAB:s enkla och konkurrenskraftiga sparkonton kade
kraftigt under dret. Av den totala nyinldningen i marknaden sattes 15 procent (2)
in p& SBAB:s sparkonton, vilket gjorde SBAB marknadsledande pé& nyinl&ning under
&ret. Inléningsportfslien véxte med 215 procent (44) och uppgick vid &rets slut

till 27,7 mdkr (8,8), varav inléning frén hushdll 22,5 mdkr (7,4) och inléning frén
foretag och bostadsréttsféreningar 5,2 mdkr (1,4).

Hushall

Totalmarknaden fér hushdllsinléning véixte med 95
mdkr (93) under dret’, vilket motsvarar en tillvéxttakt
pd 8,5 procent (9,1). Vid drsskiftet uppgick den totala
inldningen fran hushall till 1 219 mdkr (1 123).

SBAB:s inldning fréin hushall 6kade med 15,1 mdkr
(2,6) under 2012. SBAB:s marknadsandel av den totala
tillvéixten i marknaden uppgick darmed till cirka 16
procent (3). Vid slutet av aret omfattade SBAB:s inléining
frén hushall 22,5 mdkr (7,4), det vill séiga en dkning
med 206 procent (53).

SBAB har tvé konkurrenskraftiga sparkonton riktade
till privatpersoner. Sparkontona &r avgiftsfria, har fria
uttag och &r enkla att dppna och hantera via sbab.se.
Sparkontot hade en ranta p& 2,20 procent (3,00) per 31
december 2012 och SBAB-kontot for befintliga kunder
med boldn, hade en rénta pd 2,45 procent (3,25) per
31 december 2012.

Foretag och bostadsréttsféreningar

Totalmarknaden f6r inléning fran féretag och bostads-
rattsféreningar dkade under 2012. Vid drets slut uppgick
den totala inléningen fran féretag och bostadsrattsfor-
eningar till 706 mdkr (671)2.

SBAB erbjuder b&de konton med rérlig rdnta och
konton for tidsbunden inléning till féretag och bostads-
rattsféreningar. Under aret hojdes réntan pd sparkon-
ton till féretag till samma nivé som for privatpersoner
for belopp upp till 5 miljoner kronor. Det ledde till ett
kraftigt 6kat intresse frén smé och medelstora foretag.
SBAB:s inlaning fran féretag och bostadsréttsfdreningar
okade med 3,8 mdkr (0,1) under 2012. Vid arsskiftet
uppgick inléningen fran féretag och bostadsréttsféren-
ingar till 5,2 mdkr (1,4).

Inlédningsvolym och antal konton,
Privatmarknad

Inldningsvolym och antal konton,
Foretag och bostadsréttsféreningar
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1) SCB Finansmarknadsstatistik kapitel 1.1 Banker; 2010151A In-/Uppléning, Sv, Hushdall
2) SCB Finansmarknadsstatistik kapitel 1.1 Banker; 201014 In-/Upplaning, Sv, Icke-finansiella foretag
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Upplaning

SBAB &r aktiv pd ett flertal uppl@ningsmarknader. En bred och diversifierad
investerarbas &r central i koncernens uppléningsstrategi. Trots oroligheter
pd kapitalmarknaderna i framst sydeuropa har SBAB under &ret métt en god
efterfrdgan p& samtliga aktiva uppldningsmarknader.

Utvecklingen pa kapitalmarknaden

Borjan av 2012 préglades av den europeiska skuldkri-
sen med fortsatt hdga uppldaningskostnader som féljd.
Stimulansatgdrder fréin centralbanker bidrog dock till
successivt l[agre kapitalkostnader under kvartal tvé och
framat. Fortsatt oro f6r de sydeuropeiska léndernas
ekonomiska situation och risken for spridningseffekter
féranledde dock ECB att p& nytt annonsera kraftiga
stimulansatgérder i form av ytterligare tillférsel av
likviditet. Detta i kombination med tydliga signaler frén
EU att stodja det finansiella systemet fick en positiv
effekt och ledde till en stabilare marknad och I&gre
rantor. Det forbattrade marknadsklimatet i sydeuropa
fick dven en positiv effekt pd upplaningskostnaden for
nordiska och svenska emittenter. Marknaden praglades
darefter av I&dga styrrantor, hog likviditet samt fortsatta
regelverksanpassningar. Investerares strévan efter
hogre avkastning ledde till 6kad riskaptit samt kép av
obligationer med I&ngre 16ptid vilket bidrog till I&gre
I&nga réntor och lagre riskpremier.

SBAB:s upplaningsverksamhet

SBAB-koncernen har under éret varit aktiv i den icke
stikerstdllda marknaden genom SBAB och i den sdker-
stdllda marknaden genom SCBC. SBAB arbetar kontinu-
erligt med att begrénsa likviditets- och finansieringsrisk.

Arbetet innebdr huvudsakligen att begrénsa andelen
kort uppléning, bibehdlla eller oka I16ptiden pd den
l&ngfristiga uppléningen samt &aterkdp av obligationer
med kort Gterstéende 16ptid.

Den starka inlaningstillvéxten i banken under aret
innebar ett IGgre upplaningsbehov dn planerat. Ef-
fekten av en 6kad inlaning var en battre balans mellan
balansrdkningens olika skuldposter och ett reducerat
beroende av kapitalmarknadsfinansiering.

En betydande andel av drets uppléningsbehov refi-
nansierades tidigt under aret och samtidigt hade delar
av 2012 drs finansieringsbehov férfinansierats redan
under andra hdlften av 2011. Den héga inldningstillvax-
ten i kombination med forfinansiering innebar att det
l&ngfristiga uppléningsbehovet blev Iégre jamfért med
foregéende ar. Under forsta kvartalet dterbetalade och
avslutade SBAB det statsgaranterade programmet (11,1
mdkr).

Ett urval av SBAB:s uppldningstransaktioner under dret.
* En 2-drig icke sakerstdlld obligation om 750 mn EUR

* En 5-drig icke sakerstalld obligation om 2 750 mn SEK
* Emission av en ny svensk 5-drig sékerstdlld obligation

Finansieringskdllor emitterade véirdepapper, SBAB Bank-koncernen
Utestéende skuld 31 december 2012: 254 mdkr

Valutafordelning emitterade vdrdepapper, SBAB Bank-koncernen
Utestdende skuld 31 december 2012: 254 mdkr

mmm Svenska sdkerstdllda bostads-
\ obligationer SCBC, 36%

EMTCN-program SCBC, 28%
EMTN-program SBAB, 24%

= Emissioner pd den japanska
marknaden sk Samurajbond, 2%
SVCP, 4%
USCP, 4%
ECP, 2%

SBAB Arsredovisning 2012
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Kortfristig upplaning

SBAB har tre certifikatprogram for kortfristig icke
sdkerstalld upplaning; ett svenskt, ett europeiskt och ett
amerikanskt. Certifikat har under dret emitterats i en
rad olika valutor.

Kortfristiga upplaningskdllor Rambelopp
Svenskt certifikatprogram (SvCP) 25 mdkr
European Commercial Paper Programme (ECP) 3 md EUR
US Commercial Paper Programme (USCP) 4 md USD

Langfristig upplaning

SBAB emitterar icke sdkerstélld skuld genom ett EMTN-
program. Koncernens sdkerstdllda uppléning sker ge-
nom SCBC:s sdkerstdllda EMTCN-program och genom
ett svenskt sdkerstallt obligationsprogram. SCBC har
aven tillgéng till den australienska marknaden via ett
separat upplaningsprogram. Under &ret har koncernen
emitterat l&ngfristiga obligationer till en volym om 46,1
mdkr (78,9). Minskningen forklaras frdmst av den starka
inléningstillvéxten och tidigare genomférd forfinansie-
ring.

Langfristiga upplaningskdllor Rambelopp
Euro Medium Term Note Programme (EMTN), 13 md EUR
SBAB

Euro Medium Term Covered Note Programme 10 md EUR

(EMTCN), SCBC

Svenskt sckerstdllt obligationsprogram, SCBC
Australian Covered Bond Issuance Program-
me, SCBC

Inget fast rambelopp
4 md AUD

SCBC

SCBC:s huvudsakliga verksamhet ar att emittera
sakerstdllda obligationer p& den svenska och inter-
nationella kapitalmarknaden. For detta dndamdél har
bolaget tre uppléningsprogram. Dessa program har
erhdllit hogsta majliga l&ngfristiga kreditbetyg Aaa/
AAA av ratinginstituten Moody’s och Standard & Poor’s.
SCBC bedriver ingen utléning i egen regi utan forvérvar
|6pande krediter framst frén SBAB. Syftet med férvarven
av krediter &r att dessa helt eller delvis ska ingd i den
stikerhetsmassa som utgor sdkerhet for SCBC:s sdker-
stdllda obligationer.

Information om SCBC:s sékerstdllda obligationer
och dess sdkerhetsmassa publiceras méanadsvis pd
sbab.se.

Rating

Den 20 november reviderade Standard & Poor’s ned
flertalet svenska bankers utsikter for underliggande
kreditbetyg, sd& kallad “outlook”.

Revideringen av utsikter for kreditbetygen basera-

des framfor allt p& forsvagade ekonomiska utsikter

for svensk ekonomi, vilket forvéntas drabba svenska
banker negativt. SBAB:s outlook reviderades frén stabil
till negativ. Underliggande lang rating A+ samt SBAB:s
korta rating A-1 bekraftades samtidigt.

Den 14 december sénkte S&P SBAB:s l&ngfristiga kre-
ditbetyg frén A+ till A med negativa utsikter. Samtidigt
bekraftades det kortfristiga kreditbetyget A-1.

Det langfristiga och det kortfristiga kreditbetyget fréin
Moody’s, A2 respektive P-1 var oférdndrat under dret.

Rating per 2012-12-31 Moody'’s Standard & Poor's
Langfristig upplaning, SBAB A2 A
Langfristig upplaning, SCBC Aaa AAA
Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1

SBAB Arsredovisning 2012
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Hallbart foretagande

"Ett héllbart féretagande ska vara en sjdlvklarhet i alla delar av vér verksamhet.
Darfor ér Corporate Responsibility, “CR”, sedan 2009 en integrerad del i afférs-

planen med tydliga mal och strategier.”

Socialt och ekonomiskt
ansvar i fokus

Inom SBAB beskrivs hallbart foretagande som de
anstréngningar som gdrs, utdver gdllande lagar, fér att
integrera socialt, ekonomiskt och miljémdassigt ansvar i
verksamheten.

Med utgdngspunkt i bolagets vérderingar ska SBAB
bedriva en sund afféirsverksamhet som leder till en
héllbar ekonomisk utveckling. Det gérs med etik och
ansvar i fokus vilket bidrar till att uppné det féretagso-
vergripande anseendemdlet. Genom en aktiv dialog
med bankens intressenter uppnds kdnnedom och
kunskap kring omvdrldens férvantningar vilket bidrar
till att utveckla foretaget i rétt rikining och mot hallbar
framgdng.

Ansvarsfull kreditgivning

SBAB vill skapa l&ngsiktiga och fértroendefulla kund-
relationer. Det kréver att SBAB tar ansvar, bland annat
genom att sdkerstélla att kunden har de ekonomiska
forutsattningar som kréivs for att klara sitt Gtagande.
Varje kund gér darfor igenom en noggrann kreditprov-
ning for att banken ska kunna bedéma om kunden har
de ekonomiska forutsattningar som krdvs for att en kredit
ska beviljas. Kundens &terbetalningsforméga beddéms
forst, darefter sdkerheten. Krediter beviljas inte om
inkomster eller aterbetalningsférméga saknas. Kunden
far maximalt, mot sdkerhet i bostaden, I&na upp till 85
procent av fastighetsvardet. Att amortera pd sitt bostads-
|&n bidrar till en sund hushdllsekonomi och darfér finns

Bvergripande hallbarhetsmal

CarlViggo Ostlund, Verkstéllande direktér
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ett amorteringskrav pé& l&nebelopp ver 75 procent av
bostadens vérde. Under dret har SBAB underldttat for
kunder att byta langivare genom att inte ta ut nédgon RSE
(rénteskillnadsersattning) fr 3-méanaderslan.

Det dr viktigt att foretagets kunder forstar hur
verksamheten fungerar och vilka kostnader som &r
kopplade till ett boldn. Dé&rfor finns SBAB:s kostnader
for ett boldn tydligt beskrivna pd sbab.se. Dér beskrivs
Gven den prismodell som anvéinds for prissattningen av
bolén inom SBAB.

Mal 2013 -!"ElE:E Utfall 2011

Anseendemdl’

50/50 férdelning mellan manliga och kvinnliga chefer?

Miljomal: minska CO,-utsldppet med 20% frén och med 2011 t.o.m. 2014°

65,5 61,5 635
50/50 56/44 61/39
-5%/-15% -6,2%/-15,7% -10,2%/-10,2%

1) Indextal i anseendebarometern frén Nordic Brand Academy, “NBA”
2) Procentuell férdelning

3) Utgangspunkt for matningen ér CO2-utsldpp under 2010. Miljémalet innebdr en arlig minskning av CO2-utsldppen med 5 procent. | tabellen anges
minskningen under aktuellt ar, respektive sammanlagd minskning sedan ar 2010. Mdlet sdtts i relation till verksamhetens omfattning och méts per
justerat antal verksamma. | det justerade antalet verksamma ingar medelantalet anstalida samt anlitade konsulter omréknat till heltidsekvivalenter.

SBAB Arsredovisning 2012



Ansvar

Styrelsen &r ytterst ansvarig for att ett aktivt och lédngsik-
tigt arbete for en hallbar utveckling bedrivs inom SBAB.
Féretagsledningen ansvarar for samtliga resultatindi-
katorer som rapporteras enligt GRI. Kommunikations-
avdelningen ansvarar fér samordning av arbetet med
hallbar utveckling. Inom banken finns ett CR-r&d etable-
rat. Under 2012 omformerades CR-r&det till ett exekutivt
réd dar VD och kommunikationschef ingdr. Vidare finns
ett antal CR-ambassaddrer som representerar samtliga
avdelningar och enheter. Ambassadérerna ska under-
|Gtta och stédja de olika delarna av verksamheten att
leverera mot féretagets dvergripande CR-mdl.

Styrning
Agarens uppfattning &r att statligt cigda féretag ska
vara féredémen inom omrédet hdllbart féretagande.
Agaren menar att hallbarhetsfragor ar centrala ur ett
affdrsstrategiskt perspektiv och betydelsefulla fér att
SBAB ska kunna konkurrera om kunder och skapa vérde
for dgaren.

For SBAB ar det viktigt att CR ar en integrerad del av
verksamheten. Darfor har banken valt att mata, rappor-
tera och félja upp CR-mal p& samma sétt som Svriga

Hallbarhetsaktiviteter
Uppnatt 2012

mal och nyckeltal. Hallbart féretagande &r en integre-
rad del i SBAB:s dvergripande afférsplan. For att tydlig-
gora ett gemensamt férhdliningssatt finns en policy

for hallbart féretagande som beslutades av styrelsen i
april 2012. Andra interna riktlinjer med koppling till CR
faststdlls av féretagsledningen. Det faktiska CR-arbetet
ska ske ute i organisationen dar den verksamhetsspeci-
fika kompetensen finns. Identifierade aktiviteter integre-
ras i varje enhets/avdelnings afférsplan och bidrar p&
s& satt till att SBAB:s dvergripande CR-mdal uppnds.

Redovisning

SBAB redovisar hallbar utveckling enligt GRI, nivé C+.
Redovisningen omfattar moderbolaget SBAB Bank AB
(publ) samt det helégda dotterbolaget SCBC. Verksam-
heten i SCBC bedrivs av anstdllda i moderbolaget pd
uppdrag av SCBC och gdllande regler och riktlinjer
omfattar badda bolagen.

SBAB redovisar specificerade indikatorer beroende
pd relevans och tillgdnglighet av data och information.
Redovisningen &r kvalitetsséikrad genom oberoende
granskning och bestyrkande. Mer information om héll-
bar utveckling samt policyer finns p& sbab.se.

Fokus 2013-2014

* Nytt mindre och mer exekutivt CR-rad (inklusive VD) pda plats

* Utbildning/information till styrelse, féretagsledning och
CR-ambassadorer

¢ Fler CR-ambassadérer med tydligare rollbeskrivning p&
plats

* Fortsatt 6kad anvandning av videokonferensutrustning

* Paborjat analys avseende forutsattningarna for att kunna
anpassa verksamheten enligt ISO 14001

« Fortsatt arbete att med hjdlp av klimathandlingsplanen
n& uppsatt miljdmal

* Fortsatta arbetsinsatser for kommunikation, information
och utbildningar inom CR internt och externt

 Utveckla en strategi fér samhdllsengagemang

» Utveckla produkter och tjdnster som bidrar till att SBAB
uppndr anseendemdalet

MODELL FOR KREDITPROVNING AVSEENDE HUSHALL

1. Aterbetalningsférmaga:

Banken stresstestar kundens dterbetalningsforméga mot en sd kallad kalkylrénta. Kalkylréntan tar
bland annat hdnsyn till prognostiserad rénteutveckling och inkluderar &Gven en buffert f6r oférutsedda

rdnteuppgdngar.

2. Berdikning av "KALP” (kvar att leva pa):

Banken gor en genomgdng av kundens ekonomiska situation for att berdkna kundens “KALP”.
Berdkningen baseras bland annat pd information fréin Konsumentverkets bedémningar av hushélls-

kostnader samt driftskostnader for fastigheter.

3. Sakerhet:

Sdkerhet vid bostadslén blir relevant férst om kundens ekonomi klarar den kreditprévning som
banken gor. Vardering gors enligt SBAB:s godkénda varderingsmodeller. Kunden far maximalt,
mot séikerhet i bostaden, I&na upp till 85 procent av dess varde.

SBAB Arsredovisning 2012
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Intressent-
dialog
Dialogen med
foretagets
intressenter
underlattar ratt
prioriteringar i
utformningen av
fokusomréden
inom CR. SBAB
har efter en in-
tern analys och
beddmning valt
att prioritera
féljande intres-
senter: kunder,
investerare och
medarbetare.
Det ar SBAB:s
ambition att,

i den utstrack-
ning det &r
rimligt, uppfylla
intressenternas
Snskemdal,
forvantningar
och krav.

SBAB Arsredovisning 2012

ENKLA, KUNDDRIVNA
OCHPA

Genom att vara enklast att nd och forstd samt
overtraffa kundernas férvéntningar pé en
bankupplevelse (service, produkter och bem&-
tande) skapar SBAB I&ngsiktiga kundrelationer.
SBAB bevakar fortroende- och anseendemdit-
ningar som gors p& marknaden. | arets Svenskt
Kvalitetsindex, “SKI”, for Bolan valdes SBAB
Gterigen till nummer ett bland Bostadsrattsfor-
eningskunder och kl&ttrade till en andraplats
for privatkunder. Genom en fortsatt aktiv dialog
med kunderna strévar SBAB att ligga i topp i
samtliga segment i dessa undersdkningar.

Kunder
Media

EN HALLBAR
INVESTERING

SBAB:s relation till investerare &r baserad pd
fortroende for bankens medarbetare, verksam-
heten och en hallbar ekonomisk utveckling. En
ndra kontakt med marknaden séikerstdller att
SBAB kdnner till investerares 6nskemal och krav
pd foretaget. P& uppdrag av investerare gors
ocksé omfattande undersékningar av SBAB:s
hallbarhetsarbete, ndgot som fatt 6kad rele-
vans i takt med att allt fler investerare integrerar
hallbarhet i analyser och investeringsbeslut.

Investerare

Intresse-
organisationer

SBAB!

Agare

Medarbetare

MOTIVERADE
OCH KOMPETENTA
MEDARBETARE

SBAB:s medarbetare dr den viktigaste driv-
kraften for att foretaget ska né uppsatta mal.
For detta krdvs motiverade och kompetenta
medarbetare. Genom en tydlig och aktiv dialog
mellan foretagets ledare och medarbetare med
foretagets varderingar, mal och vision i fokus
ndar SBAB gemensamt uppsatta mél och skapar
en ny bankupplevelse.

Samarbets-

Leverantérer partner

KLIMATSMART BANK

SBAB:s affdrsmodell &r klimatsmart genom

att bankdrenden fréimst sker via internet och
telefon. Genom bland annat nya innovativa
[T18sningar kan verksamhetens klimatp&verkan
minska ytterligare. For att uppnd klimatmaélet att
minska SBAB:s CO,-utsléipp med 20 procent fran
och med 2011 till och med 2014 &r en klimat-
handlingsplan upprattad.
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Riskhantering

Risk &r ett naturligt inslag i all afférsverksamhet och de risker som uppstdr méste

hanteras. De senaste finans- och skuldkriserna visar bland annat pé& vikten av en
god hantering av likviditetsrisk och motpartsrisk. SBAB tar frémst kreditrisk genom
utl@ningsverksamheten. For ytterligare information om SBAB:s riskhantering och
kapitaltéckning, se not 2 eller bessk SBAB:s webbplats sbab.se.

Riskerna i SBAB:s verksamhet utgors i huvudsak av féljande typer:

I

KREDITRISK

Motparten kan inte fullfélja sina betalnings-
forpliktelser.

LIKVIDITETSRISK

Att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser
vid tidpunkt for forfall, utan att kostnaden for
att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart.

MARKNADSRISK

Férsamrad I6nsamhet till f6ljd av ogynnsamma
marknadsrorelser.

OPERATIV RISK

Forlust till foljd av icke andamalsenliga eller
misslyckade interna processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa héndelser,
inklusive legal risk.

AFFARSRISK

Vikande intakter orsakade av svérare konkur-
rensférhdllanden, fel strategi eller beslut.
Marginalrisk, som uppkommer ndr rantemar-
ginaler fér utlédning och uppldaning har olika
bindningstid, ingar i afférsrisk.

KONCENTRATIONSRISK

Riskstrategi

SBAB:s verksamhet ska bedrivas s att de risker som
tas anpassas till den riskbdrande fdrméagan. Med

riskbdrande férméaga avses férmagan att mota forluster
genom antingen den I8pande intjéiningen eller genom

ianspraktagande av riskkapital. Bedémd omfattning

av forvantade forluster ska béras av I6pande intjaning
medan ofdrvantade forluster ska tdckas av riskkapitalet

Exponeringar koncentrerade till vissa typer av
l&dntagare, regioner eller branscher.

i den madn de inte tacks av Idpande intjdning. For risker
som inte kan kvantifieras och jémféras med riskbdran-
de formdga, pd samma satt som exempelvis kreditrisk
och marknadsrisk, ska kostnader fér att minska risken
vagas mot dnskad nivd pd risken och den féréindring
av risknivd som uppndas med en viss atgdird.

SBAB Arsredovisning 2012
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Mal for risktolerans

Mal Utfall Differens

2012 2012 2012 2011
Avkastning pd eget kapital (Ggarens avkastningskrav)® 7,4% 8% 7,3% 71% -01 -0,9
Karnprimarkapitalrelation? = 6% = 6% 69% 6,7% 09 0,7
Primé&rkapitalrelation? =7% =7% 91% 8,9% 21 19
Kapitaltackningsrelation? > 10% > 10% 11,5% 10,7% 1,5 0,7
Tidsperiod som likviditetsreserv ska tédcka MCO® =30dagar  =30dagar 83 dagar 60 dagar? 53 dagar 30 dagar
Toleransnivé for operativ risk - totalt 20 mnkr 7,5 mnkr 0,4 mnkr 3,9 mnkr 19,6 mnkr 3,6 mnkr
Toleransnivé for operativ risk - enskild incident 5 mnkr 0,1 mnkr 4,9 mnkr

1
2
3
4

Berdiknat enligt 6vergangsregler
Maximum Cumulative Outflow

Risktolerans

Utifrén beslutad strategi att framst generera intékter
genom att ta kreditrisk ar det viktigt att veta storleken
pd koncernens valda riskexponering. Detta gdller p&
savdl aggregerad nivé som pd segment- och kundniva.
Risktolerans har definierats som “den risk SBAB ar villig
att ta for att uppnd uppsatta verksamhetsmal inom
ramen for den Iéngsiktiga strategin”. | ovanstéende
tabell anges de métbara mdél som SBAB haft under
2012 for risktoleransen.

SBAB:s styrelse har i december 2012 fattat beslut om
nya mal for risktoleransen, vilka ska gélla under 2013.
Dessa utgdr frén de tre huvudkategorierna solvens,
likviditetsrisk och compliance. | kategorin solvens ingar
de risker som banken mdste hdlla kapital f6r medan
likviditetsrisk inkluderar de risker som paverkar SBAB:s
forutsattningar f6r en framgdangsrik finansiering och
likviditetshantering. Compliance, som utgdr den tredje
huvudkategorin, omfattar de regelverk och etiska
standarder som SBAB ska 6lja fér att kunna bedriva sin
verksamhet. Varje kategori dr nedbruten i undergrup-
per med specifika mél for vilka utfallen f6ljs upp och
rapporteras.

Overgripande mél for riskhantering

SBAB:s styrelse har beslutat om f6ljande mdl for risk-

hanteringen:

* Riskhanteringen ska stddja koncernens afférsverk-
samhet och ratingmal.

* Risktagandet ska vara lagt. Det ska uppnés genom
att den totala risken hélls p& en sédan nivé att den
ar forenlig med SBAB:s finansiella mal for avkastning,
riskkapitalets storlek samt efterstravad rating.

* Den samlade riskhanteringen ska bedrivas pé en
nivé som minst uppfyller myndigheternas krav.

* Relevanta risker ska identifieras, métas, styras och
kontrolleras.

* SBAB:s riskhantering ska vara transparent och dar-
med kunna presenteras for, och fdljas av, utomsta-
ende intressenter.

* Det kapital som beddms for att téicka oférvantade
forluster under det kommande &ret ska métas i form

SBAB Arsredovisning 2012

Rantan for den femariga statsobligationen plus fem procentenheter efter skatt, sett dver en konjunkturcykel

Justerad for 6kad jamforbarhet déd RMBS ej medréiknas i likviditetsreserv under 2012

av ekonomiskt kapital. | bedémningen av det ekono-
miska kapitalet ska héinsyn tas till de mest vasentliga
kvantifierbara riskerna sdsom kreditrisk, marknads-
risk, operativ risk och afférsrisk.

* SBAB ska upprdtthdlla en andamdlsenlig riskhante-
ringsorganisation med tydlig ansvarsférdelning.

Berakning av risk och kapitalbehov

SBAB:s definition av kapital och kapitalbehov dverens-
stdmmer med externa krav. Intern uppfdljning och rappor-
tering baseras pd& Basel Ilregelverkets pelare 1 och 2.

Riskprocessen fér SBAB kan dvergripande beskrivas
pd foljande satt:

1. Identifiera risk

SBAB identifierar kontinuerligt de risker som genereras
i verksamheten. Verksamheten, som huvudsakligen
bestdr av upp- och utléning, genererar framst kreditrisk,
marknadsrisk och likviditetsrisk.

2. Mata risk och kapitalbehov

Identifierade risker mats i olika modeller. For att mata
kreditrisk anvéinds ett flertal statistiska ratingmodeller,
beroende pd vilken typ av motpart som ska kredit-
beddmas och vilken typ av sékerhet som finns. SBAB
anvander i huvudsak intern riskklassificeringsmetod
for faststallande av internt och externt kapitalkrav.
Marknadsrisken mats med Value at Risk, “VaR”, vid
berdkning av ekonomiskt kapital samt med olika former
av scenarioanalyser for intern limituppfdljning. Det
externa kapitalkravet for marknadsrisk och operativ
risk berdknas enligt schablonmetoden. For affdrsrisk
anvénds schabloner baserade pé rorelsekostnader
vid berdkning av ekonomiskt kapital. Likviditetsrisk
mats genom att satta likviditetsbufferten i relation till
stressade fléden samt genom berdkning av likviditets-
tackningsgrad.

3. Analysera, kontrollera och rapportera
Utifrdn modellernas matresultat analyseras hur riskerna
paverkar och kan férvantas paverka verksamheten.
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Arbetet innefattar séval uppfdljning som analys av det
historiska utfallet som framdatriktade stresstester och
scenarioanalyser. Resultatet av analysen rapporteras,
tillsammans med en kvalitativ bedémning av 6vriga
risker, till styrelse, VD och féretagsledning.

Organisation och ansvar

Styrelsen &r ytterst ansvarig for hantering av risk och

beslutar om riskpolicy, kapitalpolicy och risktolerans

samt instruktioner f6r hantering och mdatning av risk
inom dessa omréden:

* Kreditinstruktion for utléningsverksamheten - Instruk-
tion faststdlls av styrelsen och reglerar befogenheter
for att fatta kredit- och limitbeslut p& olika nivaer i
SBAB. Krediter och kreditlimiter 6verstigande 250
mnkr beslutas av styrelsens kreditutskott.

* Finansinstruktion for finansverksamheten - Styrelsen
beslutar om limiter for hanteringen av finansiella
risker. | vissa fragor har delegering skett till SBAB:s
Risk- och kapitalutskott (tidigare Finansutskott).

Risk- och kapitalutskottet, som inréttades under 2012,
ar styrelsens organ for att bereda frégor infor styrelsens
beslut gdllande SBAB:s finansverksamhet samt risk- och
kapitalfrdgor. Utskottet bestér av tre styrelseledamoter
samt VD. (For ytterligare information om styrelsens
utskott, se Bolagsstyrningsrapport.)

Asset and Liability Committee, “ALCO”, har ombildats
under 2012. Kommittén ska bereda &drenden avseende
risk och kapitalplanering som ska behandlas i féretags-
ledningen. CFO ar ordférande i ALCO. | dvrigt ingdr
ledande befattningshavare inom kredit- och riskavdel-
ningen respektive ekonomi- och finansavdelningen.

CRO é&r ansvarig fér SBAB:s riskhantering. Riskkontroll
ar det centrala organet fér den I16pande riskkontrollen.

Rapportering avseende risk

\/

Styrelse

!

VD

I

Riskkontroll ar understalld CRO men chefen fér enheten
utses av VD. Riskkontroll har det 6vergripande ansvaret
for att utveckla och séikerstdlla att SBAB:s strategier

for risktagande utfors enligt avsikt och att policyer och
processer stoder en relevant uppfdljning. Riskkontroll
ansvarar for att analysera, bedoma och rapportera
koncernens samlade risker. Inom finansverksamheten
foljer Riskkontroll dagligen upp aktuella risknivéer och
att limiter inte dverskrids medan kreditrisken i utlénings-
verksamheten f6ljs upp p& mdnatlig basis. Riskkontroll
ansvarar ocksd f6r utformning, implementering, tillforlit-
lighet och uppfdljning av SBAB:s riskklassificeringssys-
tem samt modell f6r ekonomiskt kapital.

For hantering av operativ risk och process fér nya pro-
dukter (new product approval process) finns sarskilda
funktionsansvariga.

Den samlade riskbilden och utvecklingen av ekono-
miskt kapital rapporteras av Riskkontroll ménadsuvis till
styrelse, VD och féretagsledning. Utfall for limiter inom
finansverksamheten rapporteras dagligen av mark-
nads- och likviditetsriskgruppen till VD, CFO och CRO.
Darutover rapporterar Riskkontroll kapitaltéicknings-
grad, primdrkapitalrelation och kdrnprimérkapitalrelo-
tion kontinuerligt till styrelse, VD och féretagsledning.
Kvartalsvis rapporteras dven en mer detaljerad beskriv-
ning av risker till styrelse och VD.

SBAB:s styrelse och ledning erhéller genom denna
rapportering kontinuerligt en relevant bild av koncer-
nens riskexponering. Riskkontrolls arbete och rappor-
tering utgor dven underlag till den strategiska plane-
ringen och bildar grunden fér faststdllande av SBAB:s
kapitalmal.

De enskilda riskerna hanteras av respektive verksamhet.
En mer detaljerad beskrivning av SBAB:s riskhantering
och kapitaltéickning finns i not 2.

A

™| chief Risk Officer (CRO)

B
Risk- och
kapitalutskottet
D \
-«
ALCO
— !

A

Operativ risk
- Sakerhet

-Finansiell rapporteringsrisk process

New product approval

Riskkontroll

Anti-money Laundering, “AML”, har under d&ret dverforts till compliance-funktionen.

SBAB Arsredovisning 2012



(S FORVALTNINGSBERATTELSE

Resultat

Rorelseresultat

SBAB:s rorelseresultat exklusive nettoresultat av
finansiella poster uppgick for heléret 2012 till 1104
mnkr (813). Aret kéinnetecknades av hogre utlanings-
volymer samt en kraftig inléningsékning. Rorelse-
resultatet uppgick till 503 mnkr (464), och péverkades
framst av ett hogre réntenetto, negativt utfall av netto-
resultat av finansiella poster samt 6kade omkostnader.
K/I-talet minskade till 58 procent (60), vilket frémst
forklaras av hogre intdkter. Kreditforlusterna var fortsatt
l&dga under daret och kreditforlustnivan uppgick till 0,01
procent (0,00). Rantabilitet p& eget kapital uppgick till
4,2 procent (4,2). SBAB:s &gare har ett avkastningskrav
som sett dver en konjunkturcykel ska motsvara avkast-
ningen p& en 5-arig statsobligation plus 5 procent-
enheter efter skatt. SBAB:s réintabilitet p& eget kapital
uttryckt som ett genomsnitt under en femdrsperiod
2008-2012 uppgick till 7,3 procent (7,1 under perioden
2007-2011). Fér motsvarande period uppgick dgarens
genomsnittliga avkastningskrav till 7,4 procent (8,0).

Rorelsens intdkter

Rorelsens intdkter uppgick till 1 248 mnkr (1 179).
Réntenettot 6kade med 20 procent och uppgick till
1941 mnkr (1 618). Rantenettot pdverkades positivt
av en hoégre genomsnittsvolym och bdttre intjéning i
utléningen. For att minska likviditetsrisken forfinansie-
rade SBAB en stor del av drets behov av uppléning.
Forfinansieringen péverkade inledningsvis rdntenettot
negativt, eftersom placeringen av férfinansieringen
skedde till en lagre ranta an aktuell uppléningsranta.
Likviditeten normaliserades sedan i takt med skuld-
forfallen. Provisionsintékterna minskade till 55 mnkr
(60), framst till féljd av lagre intékter frdn samar-
betspartners. Provisionskostnaderna var i nivé med
foregéende ar. Stabilitetsavgiften for aret uppgick

till 115 mnkr (113). Stabilitetsavgiften utgdrs av en
fast procentsats om 0,036 procent berdknat pd ett
underlag som bestar av forpliktelserna i den avgifts-

skyldiges balansrdkning med avdrag for vissa koncer-

ninterna l&n och efterstallda skulder. Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt varde uppgick till -601

1) Redovisning till verkligt vérde for derivat

mnkr (-349). Den enskilt stérsta resultatpbverkande
faktorn var orealiserade marknadsvardeféréndringar
pd basisswappar'.

Rorelsens kostnader

SBAB:s omkostnader uppgick till 725 mnkr (707).
Personalkostnaderna uppgick till 339 mnkr (323).
Okningen férklaras fréimst av hégre pensionskostnader.
Ovriga kostnader uppgick till 362 mnkr (357). Okningen
forklaras framst av 6kade driftskostnader och inhyrd
personal till f6ljd av utdkad tillganglighet till SBAB:s
produkter och tjdnster via telefon och internet. Avskriv-
ningar av materiella och immateriella anléggnings-
tillgéngar uppgick till 24 mnkr (27).

Kreditforluster

Kreditforlusterna var fortsatt l&dga. For heldret 2012 blev
utfallet for kreditforlusterna -20 mnkr (-8), vilket mot-
svarar en kreditférlustnivé pd 0,01 procent (0,00).

For en utforlig redogorelse av kreditférlusternas utveck-
ling hanvisas till not 11.

Moderbolaget

Rorelseresultatet 2012 uppgick till 104 mnkr (98). Rorel-
sens intdkter uppgick till 941 mnkr (803). Rorelseresul-
tatet pdverkades frémst av ett hogre réntenetto pé 130
mnkr (-92). Det forbattrade rantenettot var framst han-
forligt till en 6kad volym i utldning till allmdnheten, samt
rdnteintdkter p& grund av en hogre efterstdlld utldning
till dotterbolaget SCBC. Nettoresultat av finansiella
poster uppgick till 213 mnkr (-206). Okningen var frémst
hanforlig till en positiv utveckling i likviditetsportféljen,
vilket kompenserade for fortsatt negativa marknads-
vardesfoéréindringar i basisswapparna. Omkostnaderna
uppgick till 803 mnkr (708). Kostnadsskningen forklaras
av SBAB:s utveckling av bankverksamheten, inhyrd per-
sonal samt driftskostnader. Kreditférlusterna 6kade och
uppgick netto till -34 mnkr (3). Nettoeffekten péverkades
fraémst av dkade reserveringar.

Den valuta-och réinterisk som uppstér i samband med uppléning i utldndsk valuta, sékras normalt under uppléningens hela 16ptid genom valutaréin-
tederivat, s& kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt regelverket redovisas till verkligt varde (marknadsvérde), vars féréndring ingar i nettore-
sultat av finansiella poster till verkligt vérde. Stora variationer i aktuella marknadsvérden mellan rapportperioderna kan medféra stora féréndringar
pd redovisat resultat och ddrmed ocksa kapitaltdckningen. Foréindringen i form av forlust/vinst Gr dock orealiserad sa Iénge basisswappen inte
avslutas i fértid. | de fall derivaten halls till forfall paverkas resultatet inte av de ackumulerade foréindringarna eftersom marknadsvardet pé varje
derivatkontrakt borjar och slutar pé noll. Merparten av SBAB:s basisswappar halls till forfall.

SBAB Arsredovisning 2012
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SCBC

SCBC:s rorelseresultat for 2012 uppgick till -194 mnkr
(1 287). Raintenettot forbattrades jaimfort med féregd-
ende &r och uppgick till 1 787 mnkr (1 689). Okningen i
rdntenettot dr ett resultat av battre intjaning i utléning-
en. Vid drets slut uppgick utléningsportféljen till 208,9
mdkr (210,5). Nettoresultat av finansiella poster uppgick
till -1 322 mnkr (268). Under dret anpassades delar av
bolagets sakringsredovisning for att uppn& en mer en-
hetlig hantering inom SBAB-koncernen. Provisionsnettot
uppgick till -86 mnkr (-96). Férbattringen forklaras
framst av Iégre kostnader for den likviditetsfacilitet som
SBAB tillhandahaller SCBC pd grund av ett Itigre ram-
belopp. SCBC:s totala rorelseintdkter minskade jamfort
med foregdiende ar till 380 mnkr (1 861). Arets omkost-
nader 6kade och uppgick till 587 mnkr (563). Framsta
orsaken var hdgre kostnader for ersdttning till SBAB

for lGneadministration. Kreditforluster netto uppgick till
13 mnkr (-11), vilket motsvarar en kreditforlustnivé p&
-0,01 procent (0,01).

FriSpar
Rorelseresultatet uppgick till 51 mnkr (44) och utlé-
ningsportféljen till 1,4 mdkr (,3). Frén mars har det

skett manatliga dverlatelser av krediter frén FriSpar till
SBAB.

Kapitaltédckning

Basel Ill ska inforas successivt och innebdr en skarp-
ning i forhéllande till dagens regler. Det nya regelverket
omfattar bland annat forslag pd hogre kapitalkrav
samt storre krav pd kapitalets kvalitet. For mer
information om kapitaltéckning inom SBAB, se not 2.

Utdelningsprinciper
och vinstdisposition

Den av &garen faststéllda principen om utdelning &r
att en tredjedel av nettovinsten efter skatt ska delas

ut till dgaren. Med hénsyn tagen till regler om fortsatt
tillémpning av évergéngsreglerna under 2013 och kom-
mande nya kapitaltdckningsregler féreslar styrelsen att
2012 &rs vinst ska balanseras i ny rékning och att ingen
utdelning ska ske.

Bolagsstyrningsrapport

SBAB:s bolagsstyrningsrapport 2012 &r fogad till denna
drsredovisning, se sidan 81.

Héndelser efter
balansdagens utgang

Den 1 februari 2013 gjordes férandringar i SBAB:s orgo-
nisation och ledningsgrupp. Foretagsledningen bestér
fréin och med detta datum av VD Carl-Viggo Ostlund,
vice vd och chefsjurist Christine Ehnstrom, chef Affdrs-
utveckling Sarah Bucknell, chef Kommunikation och HR
Jonas Burvall, chef Privatmarknad Hékan Héijer, chef
BRF-marknad Gustav Hoorn, chef Partnermarknad Eva
Marell, CRO Peter Svensén samt CFO Lennart Krdn.

Den 14 mars 2013 beslutade SBAB:s styrelse att foreslé
drsstdmman den 18 april 2013 att besluta om nya mal
for foretaget. Forslaget omfattar mél om I16nsamhet,
kapitalstruktur samt utdelning.

SBAB Arsredovisning 2012
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Resultatoversikt

Moder-

bolaget
mnkr SBAB Bank SCBC FriSpar 2012" 2011 %
Ranteintakter 4162 7902 164 10 485 10 449
Rantekostnader -4032 -6 115 -105 -8 544 -8 831
Rdintenetto 130 1787 59 1941 1618 20%
Erhalina utdelningar 17
Erhalina koncernbidrag
Provisionsintékter 136 10 55 60
Provisionskostnader -70 -96 -150 -150
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde/
Nettoresultat av finansiella transaktioner 213 -1322 -601 -349
Ovriga rérelseintékter 515 1 3 0
Summa rérelseintékter 941 380 59 1248 1179 6%
Personalkostnader -354 -339 -323 5%
Lokalkostnader -29 -29 -28 4%
IT-kostnader -222 -146 -164 -11%
Ovriga administrationskostnader -1 -586 -8 -114 -82 39%
Marknadsféring -58 -58 -67 -13%
Ovriga rérlesekostnader -14 -1 -15 -16 -6%
Avsrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgéngar -15 -24 -27 -11%
Summa kostnader fore kreditférluster -803 -587 -8 -725 -707 3%
Resultat fore kreditforluster 138 -207 51 523 472 11%
Kreditforluster, netto -34 13 -20 -8 150%
Rorelseresultat 104 -194 51 503 464 8%
Skatter -1 52 -14 -140 -123
Arets resultat 93 -142 37 363 341 6%

" Moderbolaget SBAB Bank, SCBC och FriSpar summerar inte till SBAB Bank-koncernen 2012 pa grund av elimineringar och dylikt.

Nyckeltalsdefinitioner

Nyutléning Bruttoutléning

Placeringsmarginal Réntenetto i foérhdllande till genomsnittlig balansomslutning

Kreditforlustniva Kreditforluster i relation till ing&ende balans f6r utldning till allménheten

Andel osdkra l&nefordringar Osdkra l&nefordringar (netto) i relation till utléning till allménheten vid drets slut

K/I-tal exkl. kreditforluster Summa rérelsekostnader/summa intékter

K/I-tal inkl. kreditforluster (Summa rérelsekostnader plus kreditférluster)/summa intéikter

Rantabilitet Rorelseresultat efter faktisk skatt i forhdllande till genomsnittligt eget kapital

Kérnprimdrkapitalrelation Primart kapital minus primarkapitaltillskott i relation till riskvéigda tillgéngar, RWA

Kapitaltdckningsgrad Kapitalbas/riskvégda tillgéngar

Primdrkapitalrelation Primdrkapital/riskvagda tillgéngar

Soliditet Eget kapital inkl. minoritetsintresse i férhallande till balansomslutning vid drets slut

Konsolideringsgrad Eget kapital inkl. minoritetsintresse och uppskjuten skatt i forhallande till balans-
omslutning vid drets slut

Antal anstéllda Fast och tillfalligt anstallda (Grsmedel)

SBAB Arsredovisning 2012
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Femarsoversikt

Koncernen

mnkr [ 2012 2011 2010 2009 2008
Ranteintdkter 10 485 10 449 5355 6043 11222
Réntekostnader -8 544 -8 831 -3 593 -4524 -10 081
Rdéntenetto 1941 1618 1762 1519 1141
Ovriga rérelseintdkter -693 -439 -333 455 -14
Summa rorelseintdkter 1248 1179 1429 1974 1127

Avskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgangar -24 =27 -26 -28 -32
Ovriga rérelsekostnader -701 -680 -578 -550 -488
Summa rérelsekostnader -725 -707 -604 -578 -520
Resultat fére kreditforluster 523 472 825 1396 607
Kreditforluster inkl véirdeférandring egendom -20 -8 -40 -107 -22
Rorelseresultat 503 464 785 1289 585
Utlaningsportfolj 255 946 248 150 249 103 225976 183 959
Ovriga tillgangar 78 484 91 600 67 822 68 099 69 335
Summa tillgéngar 334 430 339 750 316 925 294 075 253 294
Inléning 27 654 8 769 6083 4653 3542
Emitterade vardepapper m m 253 897 276 678 261 962 249 095 198 643
Ovriga skulder 37 066 39 615 35298 29 161 4101
Uppskjutna skatteskulder 0 71 60 238 -
Efterstallda skulder 7052 6233 5508 3551 3666
Eget kapital inkl minoritetsintresse 8761 8 384 8014 7377 6432
Summa skulder och eget kapital 334 430 339 750 316 925 294 075 253 294
Utléning

Nyutléining, mnkr 34878 31107 50 398 64 626 32 425
Placeringsmarginal, % 0,58 0,49 0,58 0,55 0,48
Kreditforluster

Kreditforlustniva, % 0,01 0,00 0,02 0,06 0,01
Andel osdkra lanefordringar, % 0,01 0,00 0,01 0,01 0,02
Produktivitet

K/I-tal exkl kreditforluster 58 60 42 29 46
K/I-tal inkl kreditforluster 60 61 45 35 48
Kapitalstruktur

Rantabilitet 4,2% 4,2% 7,5% 13,8% 6,7%
Karnprimdrkapitalrelation utan évergangsregler, % 16,4% 15,0% 14,1% 14,1% 11,8%
Primarkapitalrelation utan évergangsregler, % 21,7% 20,0% 19,1% 15,9% 13,5%
Kapitaltéckningsgrad utan 6vergdngsregler, % 27,4% 239% 22,4% 19,7% 16,8%
Karnprimérkapitalrelation med évergangsregler, % 6,9% 6,7% 6,4% 6,6% 6,6%
Primarkapitalrelation med 6vergangsregler, % 91% 8,9% 8,7% 7,4% 7,6%
Kapitaltéckningsgrad med 6vergéngsregler, % 11,5% 10,7% 10,2% 9,2% 9,4%
Soliditet 2,6% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Konsolideringsgrad 2,6% 2,5% 2,5% 2,6% 2,5%
Anstdllda

Antal anstdllda (Grsmedeltal) 413 419 431 396 365
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Resultatrédkning

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr Not -:Iﬂ 2011 -:lﬂ 2011
Rénteintékter 3 10 485 10 449 4162 3864
Rantekostnader 3 -8544 -8831 -4032 -3956
Rdntenetto 1941 1618 130 -92
Erhalina utdelningar 4 = - 17 13
Erhalina koncernbidrag 4 = - = 510
Provisionsintgkter 5 55 60 136 126
Provisionskostnader 5 -150 -150 -70 -69
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde/

Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 -601 -349 213 -206
Ovriga rérelseintakter 7 3 0 515 521
Summa rérelseintdkter 1248 1179 941 803
Personalkostnader 8 -339 -323 -354 -325
Ovriga kostnader 9 -362 -357 -434 -370
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar 10 -24 =27 ) -13
Summa kostnader fére kreditférluster -725 -707 -803 -708
Resultat fore kreditforluster 523 472 138 95
Kreditforluster, netto " -20 -8 -34 3
Rorelseresultat 503 464 104 98
Skatt 12 -140 -123 -1 -23
Arets resultat 363 341 93 75

Rapport over totalresultat

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr Not -:IH 2011 -:IH 2011
Arets resultat 363 34 93 75
Bvrigt totalresultat

Foérandring i omklassificerade finansiella tillgangar, efter skatt 34 14 28 14 28
Foérandring i instrument f6r kassaflédessdkring, efter skatt 34 = 1 = 1
Bvrigt totalresultat, netto efter skatt 14 29 14 29
Summa totalresultat for aret 377 370 107 104
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Balansrékning

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not E:IEEI 2011-12-31 E:Iaml 2011-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 13 12 860 5949 12 860 5949
Utlaning till kreditinstitut 14 18 269 23 454 48 435 56 412
Utlaning till allmanheten 15 255 946 248 150 46 360 32 940
Vardeforéindring pd rdntesdkrade poster i portfoljsckringar 16 1617 1557 = -8
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 17 31452 41556 31452 41556
Derivatinstrument 18 12 745 17 496 11 499 13813
Aktier och andelar 19 150 - 150 -
Aktier och andelar i joint ventures 20 = - 830 733
Aktier och andelar i koncernféretag 21 - - 9 600 9 600
Uppskjutna skattefordringar 31 36 - - -
Immateriella anléggningstillgangar 22 122 38 14 6
Materiella anldggningstillgéngar 23 &3 30 138) 30
Ovriga tillgangar 24 238 319 76 718
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 25 962 1201 719 899
SUMMA TILLGANGAR 334 430 339 750 162 028 162 648
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 26 17 538 21233 2 443 9 688
Inléning frén allménheten 27 27 654 8 769 27 654 8 769
Emitterade vardepapper m. m. 28 253 897 276 678 101 782 116 753
Derivatinstrument 18 15383 14 060 13909 12 109
Ovriga skulder 29 361 161 356 120
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 30 3698 4067 835 903
Uppskjutna skatteskulder 31 = Al 65 248
Avsdttningar 32 86 94 = -
Efterstallda skulder 33 7 052 6233 7 052 6233
Summa skulder 325 669 331366 154 096 154 823
Eget kapital
Aktiekapital 34 1958 1958 1958 1958
Reservfond - - 392 392
Ovriga reserver/Fond fér verkligt varde 34 -37 -51 -37 -51
Balanserad vinst 6477 6136 5526 5451
Arets resultat 363 341 93 75
Summa eget kapital 8761 8384 7932 7 825
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 334 430 339 750 162 028 162 648
Poster inom linjen
Stéllda séikerheter fér egna skulder 35 205 127 214 902 2117 8 467
Ataganden 36 39 279 34735 59 587 53 889
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Foréndringar i eget kapital

KONCERNEN
Balanserad

vinst och Summa
Ovriga arets eget
mnkr Not Aktiekapital reserver resultat kapital
INGAENDE BALANS 2011-01-01 1958 -80 6136 8014
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 34 29 29
Arets resultat 341 341
UTGAENDE BALANS 2011-12-31 1958 -51 6477 8384
INGAENDE BALANS 2012-01-01 1958 -51 6477 8384
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 34 14 14
Arets resultat 363 363

UTGAENDE BALANS 2012-12-31 1958 -37 6 840 8761

MODERBOLAG
BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Balanserad

Fond for vinst och Summa
verkligt drets eget
mnkr Not Aktiekapital Reservfond varde resultat kapital
INGAENDE BALANS 2011-01-01 1958 392 -80 5451 7721
C)vrigt totalresultat, netto efter skatt 34 29 29
Avrets resultat 75 75
UTGAENDE BALANS 2011-12-31 1958 392 -51 5526 7 825
INGAENDE BALANS 2012-01-01 1958 392 -51 5526 7 825
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 34 14 14
Arets resultat 93 93

UTGAENDE BALANS 2012-12-31 1958 392 =37 5619 7 932
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:Iﬂ 2011 -::ﬂ 2011
Likvida medel vid arets bérjan 18 939 8 959 10 984 3948
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhalina réntor 10 623 10 156 4317 3587
Erhalina provisioner 48 61 140 120
Betalda réntor -9093 -8348 -4 314 -3382
Betalda provisioner -143 -90 -66 -43
Erhalina utdelningar p& aktier och liknande vardepapper - - 17 13
Erhallna koncernbidrag - - 510 -
Inbetalningar avseende tidigare bortskrivna lan 3 6 18] 6
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -709 -669 -788 -684
Betalda inkomstskatter -201 -368 -174 =117
Foréindring efterstdllda fordringar - - -3301 2062
Forandring utléning till kreditinstitut” 3853 -582 7879 -1174
Forandring utlaning till allmanheten -7 714 999 -13 449 2 363
Foérandring belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. -6 564 473 -6 564 473
Foréindring obligationer och andra rantebdrande vardepapper
samt fondandelar 9635 -6 662 9 635 -6 662
Foréindring skulder till kreditinstitut -3695 2976 -7 245 -287
Foérandring inléning fran allménheten 18 885 2 686 18 885 2 686
Emission langfristig upplaning 47 844 78 954 27 394 45106
Aterbetalning langfristig uppléning -64 433 -69 428 -37 439 -37 241
Emission kortfristig upplaning 98 757 121 269 98 757 121 269
Aterbetalning kortfristig uppléning -99 850 -121 631 -99 850 -121 631
Forandring 6vriga tillgéngar och skulder 461 -289 1304 133
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 293 9513 -4 349 6 697
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forsaljning av materiella anléggningstillgéngar 0 0 0 0
Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar -110 -34 -26 -16
Investeringar i dotterbolag och joint ventures - - -25 -146
Kassaflode fran i teringsverksamheten -110 -34 -51 -162
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Emission av férlagslan 1000 1000 1000 1000
Aterbetalning av férlagsléan - -499 - -499
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1000 501 1000 501
Okning / Minskning av likvida medel -1403 9980 -3400 7036
Likvida medel vid arets slut 17 536 18 939 7584 10 984

Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut med en I6ptid p& hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.
" Avser utlaning till kreditinstitut med en 16ptid p& mer dn tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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NOTER

Noter

Not - Redovisningsprinciper

SBAB Bank AB (publ),”SBAB Bank”, och dess dotterféretag och joint
venture bedriver huvudsakligen utléining pé den svenska bolénemark-
naden till privatpersoner, bostadsréttsiéreningar och féretag.

SBAB Banks produktutbud omfattar Gven sparande. SBAB Bank &r ett
aktiebolag registrerat, och med sate, i Stockholms Ién, Stockholms Kom-
mun. Adressen till huvudkontoret ar SBAB Bank AB (publ), Box 27 308,
102 54 Stockholm.

Arsredovisningen for SBAB dr upprdttad enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sésom de antagits av EU. Utéver dessa
redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspektionens foreskrifter
och allmdnna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (FFFS 2008:25), lag om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt de krav som finns i Radet for finansiell
rapporterings RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Arsredovisningen har upprdttats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom vad betréffar omvérderingar av derivat, finansiella tillgéngar
och skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen samt
stkringsredovisade poster. Den 14 mars 2013 godkéinde styrelsen de
finansiella rapporterna for utfdrdande. Dessa faststdills slutligen av
ordinarie bolagsstémma den 18 april 2013.

Férdndrade och nya redovisningsprinciper 2012

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

* Regeln gdller nya upplysningskrav for finansiella tillgangar som
oOverforts till annan part, bland annat avseende riskexponering som
kvarstar. Syftet ar att underlétta bedémningen av den riskexponering
som harror fran éverféring av finansiella tillgangar samt bedémning-
en av ett foretags finansiella position. Fér SBAB:s del innebdr and-
ringen utdkad information avseende repor, se not 35. Standarden &r
antagen av EU och tillédmpas fran 1 januari 2012 (rékenskapsar som
paborjas 1 juli 2011 eller senare).

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 9 Finansiella instrument

* IFRS 9 Klassificering och vardering var den forsta delen i det storre
projektet att ersdtta IAS 39 och blev klar redan under 2010. IFRS 9
innehdller tva primdra varderingskategorier {6r finansiella tillgéngar:
upplupet anskaffningsvérde och verkligt vérde. Klassificering sker
utifrén foretagets affdrsmodell samt de karakteristiska egenskaperna
i de avtalsenliga kassaflédena. For finansiella skulder bibehalls till
storsta delen de nuvarande reglerna i IAS 39. Végledning i IAS 39
avseende nedskrivningstest pd finansiella tillgangar och sdkringsre-
dovisning fortsatter att gélla tills IASB fardigstdllt de delarna i IFRS 9.

Standardens inférande har skjutits upp och férvéintas inte vara

obligatorisk férran tidigast 1 januari 2015, men fértida tillimpning ar
tillaten. IFRS 9 &@r dock annu inte godkdnd av EU. Ett godkénnande
kan tidigast forvantas ndr avsnitten om sékringsredovisning och
nedskrivningar har resulterat i fardig standard. SBAB:s prelimindra
beddmning ar att inférandet av standarden, rérande klassificering
och vérdering av finansiella tillgéngar och skulder, kommer att f& en
begrdnsad paverkan pa de finansiella rapporterna.

IFRS 10 Consolidated Financial Statements

* Definitionen av bestémmande inflytande har fértydligats men inne-
bdr i praktiken inte nagra stora férandringar. Den nya standarden till-
lémpas fran 1 januari 2014, men den beddms inte f& ndgon inverkan
pd SBAB:s finansiella rapporter.

IFRS 11 Joint Arrangements

* Regeln ska tillédmpas pda arrangemang dér deldgarna har gemen-
samt bestdmmande inflytande och frégor av betydelse kraver sam-
tycke fran samtliga delégare. Joint arrangements delas upp mellan
joint operation och joint venture. SBAB:s joint venture FriSpar Boldn
AB beddms dven fortsdttningsvis vara ett joint venture. Klyvningsme-
toden kommer inte Iéingre att vara tilldten och SBAB har bedémt att
overgang till kapitalandelsmetoden kommer att ske f6r koncernens
konsolidering. Detta kommer att paverka SBAB:s finansiella rappor-
ter i mindre omfattning. Standarden tilldmpas frén 1 januari 2014.

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities

* Upplysningskrav om dotterféretag, “joint arrangements” och intres-
sebolag har samlats i en standard. D& klyvningsmetoden inte Iéingre
kommer att vara tilléten, utan konsolidering av FriSpar Bolan AB
kommer ske med kapitalandelsmetoden, kommer upplysningskra-
ven paverkas i begréinsad omfattning. Standarden tillémpas frén
1 januari 2014.

IFRS 13 Fair Value Measurement

* Verkligt véirde definieras som det pris som skulle kunna erhallas p&
varderingsdagen vid forsdiljning av en tillgéng eller betalas for att
overfora en skuld i en transaktion mellan marknadsaktérer under
normalt betingade férhallanden. Den nya standarden innebdr inte
att nagra nya poster kommer att vérderas till verkligt vérde. For de
poster som SBAB varderar till verkligt vérde férvéntas den nya defi-
nitionen inte f& betydelse p& de finansiella rapporterna. Standarden
tillimpas fran 1 januari 2013.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

* Komponenterna i dvrigt totalresultat delas upp i tvé grupper. Upp-
delningen sker efter om komponenterna i framtiden kan antas bli
foremal for aterforing dver resultatréikningen eller inte. Komponenter
som inte kommer att Gterféras dr till exempel aktuariella vinster och
forluster hanforliga till pensioner, medan komponenter som kan
komma att aterféras &r uppskjutna vinster och forluster pé kassaflo-
dessdkringar. Skatt som beléper pd respektive av de tvé grupperna
ska sdirskiljas. Detta kommer att paverka SBAB:s finansiella rapporter
i begréinsad omfattning. Standarden tillampas fran 1 januari 2013
(rakenskapsar som borjar efter den 1 juli 2012).

IAS 19 Ersdttningar till anstdllda

* Alla féréndringar av pensionsskulden ska redovisas omedelbart. Den
utjiémningseffekt som korridormetoden inneburit férsvinner. Detta
kommer att ge en 6kad volatilitet i balansrdkningen och i 6vrigt total-
resultat. Dessutom ska den avkastning som berdknas for forvaltnings-
tillgéngarna basera sig pd diskonteringsrdntan, det vill séga den
rénta som Gven anvénds for berdkning av pensionsforpliktelsen.

Overgangseffekten som avser avskaffandet av korridormetoden

avseende oredovisad ackumulerad aktuariell vinst uppgar till 18
mnkr inklusive sdrskild I6neskatt (2012-01-01), vilket innebdr en
motsvarande positiv effekt pd eget kapital. Dessutom paverkas rérel-
seresultatet under 2012 med 3 mnkr negativt med de nya reglerna.
Standarden inférs 1 januari 2013 med retroaktiv tilldmpning.

Ovriga éndringar, tolkningar och érliga férbattringar bedéms inte fé
nagon betydande inverkan p& SBAB:s finansiella rapporter.

Allmdnna redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen dr upprdattad enligt férvérvsmetoden och omfat-
tar moderbolaget SBAB Bank och dess dotterféretag. Dotterféretag ar
foretag over vilka moderbolaget utvar ett bestdmmande inflytande,
vilket innebdr att moderbolaget har rétt att utforma dotterféretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska
fordelar. De féretag som ingdr i koncernen &r de dver vilka SBAB Bank
utévar sadan kontroll som normalt medféljer ett aktieinnehav med
over 50% av rostvardet eller dér koncernen genom avtal ensam utévar
ett bestémmande inflytande. Féretagen konsolideras frén det datum
kontroll 6vergar till SBAB Bank och konsolideringen upphér ndr kontroll
inte langre foreligger. Koncerninterna transaktioner samt fordringar och
skulder mellan koncernbolag elimineras.

Joint venture

FriSpar Boldn AB ar genom avtal att betrakta som joint venture och
redovisas enligt klyvningsmetoden. Klyvningsmetoden innebdr att

SBAB Banks andel (51%) av bolagets tillgangar och skulder inkluderas i
koncernbalansrdkningen. | koncernresultatrékningen inkluderas motsva-
rande andel av bolagets intékter och kostnader.

SBAB Arsredovisning 2012
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Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Emitterade och férvarvade vardepapper, inklusive samtliga derivat-
instrument, redovisas p& affdrsdagen, det vill séiga vid den tidpunkt
dd de vésentliga riskerna och rattigheterna 6vergar mellan parterna.
Ovriga finansiella instrument redovisas pé likviddagen.

En finansiell tillgéing bokas bort fran balansrékningen nér de
avtalsenliga rattigheterna till kassaflédet fran den finansiella tillgéngen
upphdr och koncernen har éverfért i stort sett alla risker och forméner
som dr férknippade med dganderdtten av tillgangen. En finansiell
skuld tas bort frén balansrdkningen ndr den upphdr att existera, det vill
stiga ndr den forpliktelse som specificeras i avtalet dr fullgjord, annul-
lerad eller har 16pt ut.

Kostnads- och intdktsredovisning

Ranteinttikter och rantekostnader (inklusive ranteintdkter fréin nedskriv-
na fordringar) redovisas enligt effektivréintemetoden. Beréikningen av
den effektiva réntan innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits
av avtalsparterna, bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnader i form av ersattningar till samarbetspartners
eller emissionskostnader hanforliga till anskaffningen av lan utgér en
del av anskaffningskostnaden for lanet, vilket darfor redovisas i ba-
lansrékningen och resultatfors via réintenettot dver kreditens forvéntade
16ptid.

Provisionsintakter och provisionskostnader resultatférs 16pande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Vid fortida inlésen av lan betalar kunden en réanteskillnadserscittning
som &r avsedd att tdcka den kostnad som uppstar fér SBAB. Denna
ersattning intdktsfors direkt under rubriken “Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt véirde”. Ovriga poster under denna rubrik beskrivs i
avsnittet “Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 och som inte

omfattas av sckringsredovisning har i enlighet med denna standard

klassificerats i féljande kategorier:

* Finansiella tillgéingar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen

e Lanefordringar och kundfordringar

* Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

« Ovriga finansiella skulder

SBAB har inte nagra tillgéngar som klassificerats som “Investeringar

som halles till forfall” eller “Finansiella tillgangar tillgangliga for forsal-

ning”.

Berdkning av verkligt vérde

Verkligt véirde ar det belopp till vilket en tillgéng skulle kunna éverlatas
eller en skuld regleras, mellan kunniga parter som ar oberoende av
varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomférs.

Berdikning av verkligt véirde pé finansiella instrument varderade till
verkligt vérde och som handlas pé& en aktiv marknad, baserar sig p&a
noterade priser.

For finansiella instrument som inte handlas pd en aktiv marknad fast-
stdlls verkligt varde utifrén vedertagna varderingstekniker. Berdkningar
i samband med vérderingen baseras sa langt som majligt pa obser-
verbara marknadsuppgifter. | huvudsak anvands modeller baserade
pa diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berékningarna dven
baseras pd egna antaganden eller bedémningar.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vdrde via resultatréikningen
Kategorin “Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via
resultatréikningen” delas upp i innehav fér handel och finansiella
tillgéingar som foretagsledningen vid forsta redovisningstillfallet valt
att klassificera i denna kategori. Samtliga SBAB:s tillgéingar i denna
kategori har klassificerats som innehav fér handel och omfattar framst
rantebdrande instrument. | kategorin ingéar derivat som ej omfattas av
sdkringsredovisning samt fondandelar. Vid forsta redovisningstillfallet
redovisas tillgangar i denna kategori till verkligt véirde, medan hanfor-
liga transaktionskostnader redovisas i resultatréikningen.
Forandringar av verkligt varde och realiserade resultat for dessa
tillgangar redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken “Net-
toresultat av finansiella poster till verkligt véirde”, medan den effektiva
rdntan redovisas som rdnteintcikt.

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgéngar klassificerade som léne- och kundfordringar
redovisas vid utléningstidpunkten till verkligt varde plus transaktions-
kostnader.

SBAB Arsredovisning 2012

Lane- och kundfordringar redovisas ddrefter till upplupet anskaffnings-
varde med tillampning av effektivréintemetoden. Denna kategori utgors
av tillgangar, som har fasta eller faststdllbara betalningar, och som
inte noteras pd en aktiv marknad. Lanefordringar omfattar utléning

till séval allmanheten som kreditinstitut och dérmed sammanhérande
poster. Den huvudsakliga utlaningen utgdrs av konsumentkrediter
avseende bostadsfinansiering samt lan till sévél juridiska personer som
privatpersoner avseende flerbostadshus och kommersiella fastigheter.
Vardefoérandringar resultatfors som “Kreditforluster netto” medan den
effektiva rdntan redovisas som rénteintéikt. Se dven stycket “Kreditforius-
ter och nedskrivningar av finansiella tillgangar”.

Lanefordringar omfattar frén och med 1 juli 2008 Gven de obligatio-
ner (RMBS, Residential Mortgage-Backed Securities) vilka omklas-
sificerats fran “Finansiella tillgangar tillgéngliga for forsaljning” till
“Lanefordringar och kundfordringar”. Fér mer upplysningar se not 37.

Nedskrivningar resultatférs som “Nedskrivning av finansiella till-
gangar” medan den effektiva réintan redovisas som rénteintéikt.

Finansiella tillgéngar tillgdngliga for férsdljning

Finansiella tillgangar som tidigare ar tillhért denna kategori avser de
obligationer som har omklassificerats till “Lanefordringar och kundford-
ringar”. Den vardeféréndring som vid omklassificeringstillféllet fanns
redovisad i “Ovriga reserver/Fond fér verkligt varde” i eget kapital
uppldses med hjdlp av effektividntemetoden i takt med underliggande
tillgangs 16ptid. Upplésningen redovisas i resultatrékningen som
rdnteintéikt.

Finansiella skulder varderade till verkligt véirde via resultatréikningen
Kategorin “Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resul-
tatrdkningen” delas upp i sédana finansiella skulder som innehas for
handel och sédana finansiella skulder som féretagsledningen vid for-
sta redovisningstillfallet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga
SBAB:s skulder i kategorin har klassificerats som innehav for handel. |
kategorin ingdr derivat som ej omfattas av sékringsredovisning. Forsta
gdngen redovisas skulder i denna kategori till verkligt vérde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen.
Foréndringar av verkligt véirde och realiserade resultat for dessa
skulder redovisas i resultatrdkningen under rubriken “Nettoresultat
av finansiella poster till verkligt véirde”, medan den effektiva rantan
redovisas i rdntenettot.

Ovriga finansiella skulder
Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen” redovisas initialt till
verkligt véirde med tilldgg for transaktionskostnader och dérefter till
upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av effektivrantemetoden.
Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vardepapper, inlé-
ning fran allmdnheten och skulder till kreditinstitut.

Realiserade resultat fran aterkdp av egna skulder péverkar drets
resultat ndr de uppstdr och redovisas under rubriken “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt véirde”.

Repor
Med repor menas avtal dér parterna har kommit Gverens om 6rséilj-
ning samt dterkdp av ett visst vardepapper till ett i forvéig bestémt pris.
Vardepapper som har Iémnats eller mottagits enligt dessa aterkdpsav-
tal bokas inte bort fran, respektive redovisas inte i balansrékningen.
Erhallen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till kreditinstitut
och erlagd likvid redovisas som utlaning till kreditinstitut. Resultatet
utgdrs av skillnaden mellan férsdljnings- och dterképsbelopp och
redovisas som en rdnteintdkt respektive rantekostnad.

Derivat och sdkringsredovisning

Derivatinstrument anvénds i huvudsak for att hantera rdnte- och
valutarisker i koncernens tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till
verkligt varde i balansrékningen.

For de ekonomiska sdkringar dar riskerna for betydande resultatslag
&r stoérst och som uppfyller de formella kraven har SBAB valt att till-
l@mpa sakringsredovisning avseende sdkring av rénte- och valutarisk.
Darutéver finns andra ekonomiska scikringar ddr sékringsredovisning
inte tilldmpas. Dessa derivat utanfor sdkringsredovisningen &r klassifi-
cerade som tillgangar respektive skulder vérderade till verkligt vérde
via resultatréikningen.



NOTER

Verkligt vardesdkring

Vid verkligt vardesakring vérderas sakringsinstrumentet (derivatet)

till verkligt varde samtidigt som den séikrade tillgangen eller skulden
vérderas med ett tillégg for ackumulerad foréindring av verkligt vérde
hanforlig till den sckrade risken pé den séikrade posten. Vardefordnd-
ringarna redovisas direkt i resultatrakningen under rubriken “Netto-
resultat av finansiella poster till verkligt véirde”. Sakringens effektiva
réinta redovisas i réntenettot.

Da& scikringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinster-
na eller forlusterna som justerat det redovisade vdrdet av den sdkrade
posten i resultatrakningen enligt effektividntemetoden. Periodiseringen
strdcker sig dver den sékrade postens dterstdende 16ptid.

Den realiserade vinst eller férlust som uppstar i samband med for-
tida stéingning av ett sdkringsinstrument redovisas i resultatréikningen
under rubriken “Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde”.

Macro hedge

| denna typ av sdkring, anvénds derivat for att pd en mer évergri-
pande niva sékra strukturerade rénterisker. Vid redovisning av dessa
transaktioner, anvands den sa kallade “carve-out”-versionen av IAS 39
sasom den antagits av EU. Den redovisningsmdssiga hanteringen av
derivat som designerats sGsom macro hedge, liknar 6vriga verkligt
vérdesdkringsinstrument.

Vid verkligt vérdesdkring av portféljer av tillgéngar redovisas den
vinst eller forlust som &r hanforlig till den sdkrade risken under rubriken
"Vardeférandring pd rdntesdkrade poster i portféljsckringar” i balans-
rékningen. Den sdkrade posten dr en portfolj av utlaningstransaktioner
som dr baserad pa nasta kontraktuella omséittningsdag.

Sdkringsinstrumentet som anvdnds &r en grupp av rdnteswappar
indelade i réinteomsdttningsspann utifran villkoren i den fasta delen av
swappen.

Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella tillgangar

P& balansdagen sker en beddmning av om det finns objektiva beltgg
for en nedskrivning av en individuell fordran eller grupp av fordringar.
Detta sker till f6ljd av hdndelser som intréiffat efter att tillgangen redovi-
sats forsta géingen och som ska ha paverkat de uppskattade framtida
kassaflédena for den aktuella fordran eller grupp av fordringar.

Héindelser som kan paverka nedskrivningsbehovet ar exempelvis
konkurs, betalningsinstdllelse, ackord och betalningsféreldggande.
Nedskrivningens storlek berdknas som skillnaden mellan fordrans
redovisade vdrde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafloden
diskonterade till fordrans effektiva rdnta enligt senaste réntejusterings-
dag.

Kassafléden hanforliga till lantagaren eller emittenten och eventuellt
ianspraktagande av sdkerheten beaktas vid bedémningen av nedskriv-
ningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med realisering av
panten inkluderas i kassaflodesberdkningarna. Berékning av sannolika
kreditforluster eller nedskrivningar av évriga finansiella tillgangar sker
brutto och i de fall det finns en garanti eller motsvarande redovisas
denna som fordran pd motparten. Om nuvdrdet av framtida kassafls-
den overstiger tillgéngens redovisade varde gérs ingen nedskrivning
och fordran beddms inte heller vara oséker. Nedskrivningsbeloppet
redovisas i resultatréikningen under posten “Kreditforluster, netto” eller
“Nedskrivningar av finansiella tillgéngar” beroende pd typ av fordran.
Se stycket angdende “Lanefordringar och kundfordringar” sidan 28.
Om nedskrivningsbehovet minskat i en efterféljande period och
minskningen objektivt kan hanféras till en héndelse som intréffat efter
att nedskrivningen redovisades, redovisas aterféringen av den tidigare

redovisade nedskrivningen under motsvarande post i resultatrékningen.

Som kreditforluster redovisas under dret konstaterade och sannolika
forluster med avdrag fér de garantier som beddéms kunna tas i ansprak
eller som har tagits i ansprdk och eventuella atervinningar.

Med konstaterade forluster avses forluster déir beloppen dr definitiva
eller med 6vervagande sannolikhet faststdllda.

Individuellt varderade lanefordringar

Foretagsmarknadsldan prévas individuellt f6r nedskrivningsbehov.
Privatmarknadslan varderas individuellt om det finns scirskilda skdl.
Lanefordringar som inte bedéms ha nagot individuellt nedskrivnings-
behov inkluderas i en grupp av finansiella tillgdngar med liknande
kreditegenskaper och beddms kollektivt med avseende pd nedskriv-
ningsbehov.

Gruppvis vdrderade lanefordringar

Lanefordringar som ingdr i denna grupp ar foljande:

* Privatmarknadsléan som inte reserverats individuellt. Dessa utgérs
av ett stort antal lan som vart och ett har begréinsat vérde och en
likartad kreditrisk.

* Individuellt varderade lanefordringar dar inga objektiva bevis pa
individuellt nedskrivningsbehov identifierats enligt ovan, “Individuellt
vérderade lanefordringar”.

Identifiering av nedskrivning av lan pd gruppvis nivé gors pa tvé olika
satt:

* | Basel Il-arbetet har statistiska modeller tagits fram, vilka anvénds i
det interna riskklassificeringssystemet. Justerat i enlighet med IFRS
regelverk identifieras grupper av lan, vilka har utsatts for hdndelser
som ger en métbar negativ paverkan pd de férvéntade framtida
kassaflédena.

Darutéver gors en identifiering av de grupper av lén vars framtida
kassafléden har fatt en matbar férsdmring pd grund av nyligen
intraffade héndelser, vilka &nnu inte fatt genomslag i riskklassifice-
ringssystemet.

Omstrukturerade lénefordringar

En omstrukturerad lanefordran ar en fordran dar SBAB har Iémnat
nagon form av eftergift pa grund av brister i Iéntagarens betalnings-
férmaga. Beviljade eftergifter betraktas som en konstaterad forlust.

Ett Il&n som har omstrukturerats betraktas inte I&ingre som osdkert, utan
som en fordran med nya villkor.

Individuellt vérderade obligationer

Fordringar som ingdr i denna grupp &r de obligationer (RMBS) som
fréin och med 1 juli 2008 omklassificerats fran “Finansiella tillgéngar
tillgangliga for forsdljning” till “Lanefordringar och kundfordringar”.

Varje vardepapper provas individuellt for nedskrivningsbehov.

Ovrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljéer dar de
bolag som ingdr i koncernen bedriver sin verksamhet. De bolag som
ingar i koncernen &r moderbolag, dotterféretag och joint venture.
Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar
svenska kronor. Koncernens rapporteringsvaluta dr svenska kronor.

Vérdering av fordringar och skulder i utléindsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs
och fordringar och skulder i utldndsk valuta varderas till balansdagens
kurs. Valutakursresultat som uppkommer vid reglering av transaktioner i
utléindsk valuta och vid omréikning av monetéra tillgéngar och skulder i
utléindsk valuta redovisas i resultatrékningen under rubriken “Nettoresul-
tat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Leasing
Férekommande leasingavtal &r hanforliga till {6r verksamheten
normala avtal och avser huvudsakligen kontorslokaler och kontorsutrust-
ning och klassificeras som operationell leasing.

Vid operationell leasing redovisas leasingavgifterna som kostnader
i resultatrakningen linjart fordelade 6ver leasingperioden. Avtalade
framtida hyresavgifter framgar av not 9.

Materiella anldggningstillgéingar

Materiella anldggningstillgéngar redovisas som en tillgang i balans-
rdkningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kom-
mer att komma bolaget till del och anskaffningsvéirdet for tillgangen
kan berdknas pd ett tillforlitligt satt. Materiella anléggningstillgéngar
redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar av materiella anléiggningstillgangar

Avskrivningsbart belopp beréiknas som tillgéngens anskaffningsvarde
med avdrag for berdknat restvdrde vid nyttjandeperiodens slut. Det av-
skrivningsbara beloppet fordelas linjért dver tillgangarnas berdknade
nyttjandeperiod och periodens avskrivningar kostnadsfors i resultatrak-
ningen. Det innebdr att datainventarier skrivs av pé fyra ar och dvriga
inventarier skrivs av p& fem dr. Bedémning av en tillgéings restvarde
och nyttjandeperiod gors drligen.

SBAB Arsredovisning 2012

29



o [

Immateriella anléiggningstillgéngar

Investeringar i férvarvad och/eller egenutvecklad programvara

redovisas till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar. Kostnader fér underhall av programvara

kostnadsfors nér de uppstar. Utvecklingsutgifter som ¢r direkt hanfor-

liga till utveckling och testning av identifierbara och unika programva-

ruprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella

tillgéingar ndr féljande kriterier dr uppfyllda:

* det dr tekniskt mojligt att fardigstdlla programvaran sé att den kan
anvdndas,

« foretagets avsikt dr att fardigstélla programvaran och att anvénda
den,

* det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekono-
miska fordelar,

» adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullflja ut-
vecklingen och f6r att anvéinda programvaran finns tillgéingliga, och

* de utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess utveckling
kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnads-
fors nér de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts
redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Tillkommande utgifter fér aktiverade immateriella anléggningstill-
gangar redovisas som en tillgéng i balansrékningen endast da de
okar de framtida ekonomiska fordelarna f6r den specifika tillgéngen
till vilken de hénfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nér de uppkom-
mer. Utvecklingsutgifter aktiveras endast i koncernredovisningen.

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar

Avskrivningar sker linjart éver tillgéngarnas nyttjandeperiod. Det
innebdr avskrivningstider pé fyra eller fem d&r. Avskrivningstiden och
avskrivningsmetoden fér en immateriell anldggningstillgéing omprévas
i slutet av varje rakenskapsar.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar

En tillg&ngs atervinningsvarde faststdlls nér det finns ndgon indikation
som tyder pé att tillgéingens vérde kan ha minskat. Annu ej fardig-
stdllda utvecklingsarbeten prévas for nedskrivning arligen oavsett
férekomst av indikationer p& vardeminskning. Tillgdngen skrivs ner nar
det redovisade véirdet dverstiger atervinningsvérdet. Nedskrivningsbe-
loppet belastar periodens resultat.

Skatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ut-
gors av skatt som ska betalas eller erhallas avseende innevarande ars
skattemdssiga resultat samt av justeringar av aktuell skatt 6r tidigare
ar. For poster som redovisas i resultatrékningen redovisas dérmed
sammanhdngande skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av
poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital, redovisas i
ovrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berciknas enligt Ba-
lansréikningsmetoden med utgangspunkt i tempordéira skillnader mellan
redovisade och skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas f6r outnyttjade skattemdéissiga
avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kommer att
kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott. Uppskjutna skatter
berdknas enligt den skattesats som forvéintas gélla vid tidpunkten for
taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut med
en |6ptid p& hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Pensioner

Koncernen har béde avgiftsbestdmda och férmdnsbestémda pensions-
planer. Fér de avgiftsbestdmda pensionsplanerna betalas fasta avgif-
ter till en fristdende enhet och harefter uppstar inte négra ytterligare
forpliktelser. Den formdnsbestéimda planen anger ett belopp f6r den
pensionsférman som en anstdlld erhaller efter pensionering baserat
pd alder, tjcéinstgoringstid och 16n. Pensionskostnader f6r avgiftsbestém-
da planer kostnadsfors 16pande i takt med individens intjénande.

Den avsdittning som redovisas i balansrékningen avseende
férmansbestimda pensionsplaner &r nuvérdet av den férmdénsbe-
stdmda forpliktelsen vid rapportperiodens slut minus verkligt varde pa
férvaltningstillgdngarna, med justering for ej redovisade aktuariella
vinster och forluster samt for ej redovisade kostnader for tjanstgéring
under tidigare perioder.

Den férménsbestémda pensionsforpliktelsen berdknas arligen av
oberoende aktuarier med tilldmpning av den sé kallade projected unit
credit method.
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Aktuariella vinster och férluster till f6ljd av erfarenhetsbaserade
justeringar och foréindringar i aktuariella antaganden dverstigande det
hogre av 10 procent av verkligt vérde pé férvaltningstillgéngarna och
10 procent av nuvérdet av den férmansbestémda forpliktelsen, kost-
nads- eller intdktsférs dver de anstdlldas uppskattade genomsnittliga
aterstdende tjéinstgdringstid.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment dr en del av ett foretag, for vilket fristéende finan-
siell information finns tillganglig, som bedriver affcérsverksamhet fran vil-
ken den kan f& intékter och &dra sig kostnader och vars rorelseresultat
regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare
som underlag for beslut om fordelning av resurser till segmentet och
beddmning av dess resultat. | SBAB dr VD:n den funktion som ansvarar
for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets resultat.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), tillimpar lagbegréinsad IFRS,
vilket innebdr att arsredovisningen &r upprattad enligt IFRS med de
tilligg och undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25).

Skillnader i jamforelse med koncernen
De huvudsakliga avvikelserna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan:

Uppstdliningsform for resultat- och balansrdkning

Moderbolaget féljer ARKL:s uppstdliningsform for resultat- och balans-
rakning, vilket bland annat innebdér en annan uppstéliningsform for
eget kapital. Moderbolagets reservfond redovisas i koncernen som
balanserad vinst medan moderbolagets fond for verkligt varde ingar i
koncernens évriga reserver.

Pensioner

Tryggandelagen och féreskrifter fréin Finansinspektionen innehal-

ler regler som leder till en annan redovisning av férmansbestémda
pensionsplaner én de som anges i IAS 19. Tilldmpning av tryggande-
lagen dr en forutsattning for skattemdéissig avdragsréatt. Mot bakgrund
av detta anger RFR 2 att reglerna i IAS 19 avseende férmansbestémda
pensionsplaner inte behdver tilldmpas i juridisk person.

Dotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-
vardemetoden.

Utdelning

Erhalina utdelningar fran dotterforetag redovisas i resultatrdkningen.
Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall formella

beslut fattats i dotterféretagen eller dar moderbolaget pé annat satt

har full kontroll dver beslutsprocessen innan moderbolaget publicerar

sina finansiella rapporter.

Koncernbidrag
Avgivna och erhdlina koncernbidrag (inklusive skatteeffekten) till/frén
dotterforetag redovisas i resultatrakningen.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Vasentliga bedémningar vid tilldmpning av SBAB:s
redovisningsprinciper

SBAB Bank dger 51% av aktierna i FriSpar, men aktiedgaravtalet mellan
SBAB Bank, Sparbanken Oresund AB (publ) och Sparbanken Syd regle-
rar att SBAB Bank inte ensamt kan utforma de finansiella och operativa
strategierna for bolaget. Vidare krévs enighet mellan alla deléigare for
giltigt beslut i alla viktiga fragor. SBAB Bank har sdledes inte ett eget
bestdmmande inflytande och féretagsledningen har bedémt att FriSpar
ska redovisas som ett joint venture. P& koncernniva medfér detta en
marginell paverkan pd réntenetto, balansomslutning och kapitaltdck-
ning jamfért med att redovisa FriSpar som dotterféretag.

Viktiga antaganden

For att uppratta arsredovisningen i enlighet med IFRS krdvs att
foretagsledningen anvander sig av uppskattningar och bedémningar
baserade pa tidigare erfarenheter och antaganden som anses vara
rattvisa och rimliga. Dessa uppskattningar paverkar redovisade belopp
for tillgéngar, skulder och ataganden utanfér balansrékningen liksom
for intakter och kostnader i den darsredovisning som presenteras. Det
faktiska utfallet kan senare i viss man komma att avvika fran de upp-
skattningar som gjorts.
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Vérdering av lanefordringar

Det omréde som framst innebdr en risk for justeringar i redovisade
tillgéingar och skulder under néstkommande rékenskapsar avser vérde-
ringen av lanefordringar.

Vid individuellt véirderade lanefordringar ér den mest kritiska
beddmningen, som ocksa inrymmer stdrst osdkerhet, att uppskatta det
framtida kassaflédet som kunden kommer att generera. For gruppvis
varderade l&nefordringar uppskattas de framtida kassaflédena bland
annat baserat pd antaganden om hur observerbara data kan komma
att medfora kreditforluster. Se Gven avsnittet “Kreditforluster och
nedskrivning av finansiella tillgangar” ovan. Den del av likviditetsport-
foljen som avser sa kallade RMBS vérderas ocksé som lanefordringar.
Aven har ar den mest kritiska bedémningen att uppskatta det framtida
kassaflodet. Modeller tillampas for att kunna vardera dessa pé ett
&ndamdlsenligt satt.

Redovisning av pensioner

Berdkningen av koncernens forpliktelser for pensioner bygger pé

ett antal aktuariella och finansiella antaganden som har betydande

inverkan pd redovisade belopp. SBAB anvénder bostadsobligations-
rantan vid diskontering av pensionsforpliktelsen eftersom det finns en
fungerande marknad fér bostadsobligationer i Sverige. De antagan-

den som ligger till grund for beréikningen samt en kénslighetsanalys

framgér av not 32.

Héndelser efter balansdagens utgang
Se férvaltningsberdttelsen avsnitt “Resultat” sidan 19.

Not Riskhantering och kapitaltGckning

Not 2, Riskhantering och kapitaltdckning, dr indelat i féljande avsnitt:
a) Kreditrisk i utléningsverksamheten

b) Kreditrisk i finansverksamheten

c) Likviditetsrisk

d) Marknadsrisk

e) Operativ risk

f)  Affcrsrisk

g) Koncentrationsrisk

h) Intern kapitalutvardering

i) Kapitaltackning

Riskhantering - Kreditrisk i

Not 8 utléningsverksamheten

Kreditrisk i utlaningsverksamheten &r att motparten inte kan fullfolja
sina betalningsforpliktelser. Kreditrisk uppstar, férutom vid léin och
laneldften, Gven genom vardefdrandringar av stdllda sékerheter som
innebdr att dessa inte ldngre tacker koncernens fordringar. Kreditrisk
finns dven i finansverksamheten (not 2b).

Kreditrisken i utlaningsverksamheten begrénsas genom beslutade
kreditlimiter for olika kunder eller kundgrupper. Kreditrisken hanteras
dven genom att potentiella Iantagares férmaga att betala rantor
och amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya lén
beviljas endast till IGntagare som berdknas kunna betala réntor och
amorteringar i ett rénteldge som med marginal dverstiger nivén vid
kreditbeslutstillfallet. Vidare anvénds riskklassbedomning, baserad p&
intern riskklassificeringsmetod (IRK), for analys av kreditrisk for bade
nya och befintliga kunder i kreditportfoljerna. SBAB tillampar IRK for
konsumentkrediter och grundlidggande IRK f6r féretagskrediter. Finans-
inspektionen har granskat bankens IRK-metoder och bedémt dem som
tillforlitliga. IRKmetoden anvéinds f6r bedémning av kreditrisk i varje del
av ett enskilt engagemang till hushdll eller féretag, ddr sdkerhet utgors
av pantbrev eller bostadsrétt. For de andra engagemangstyperna
anvénds schablonmetoden fér kvantifiering av kreditrisk. | de fall extern
rating anvénts har den ldgsta ratingnivan frén Moody’s eller Standard
& Poor’s valts. Modellerna for kreditrisk arbetar med nedanstéende
parametrar:

Sannolikheten f6r fallissemang hos kunden - PD (Probability of
Default)

Storleken pé forlusten i hdndelse av fallissemang - LGD (Loss Given
Default)

Den andel av dtaganden utanfér balansrékningen som ar utnyttjat
vid ett eventuellt fallissemang - KF (Konverteringsfaktor)

Den forvéntade exponeringen i hdndelse av fallissemang - EAD
(Exposure At Default)

Den forvantade kreditforlusten - EL (Expected Loss) - méts genom
formeln EL = PD*LGD*EAD

Utifrén dessa parametrar kan kunderna rangordnas efter risk och
férvantad respektive oférvéntad forlust kan berdknas. Engagemanget
hanfors efter bedémning till en av dtta riskklasser f6r hushall respektive
foretagskrediter, dar den dttonde klassen utgors av fallerade kunder.
Utvecklingen for kunder i séimre riskklasser f6ljs extra noggrant och vid
behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom kredit-
avdelningen. De framtagna modellerna valideras arligen och justeras
om behov féreligger. Valideringen 2012 resulterade i smdéirre justeringar
av SBAB:s KF-modell samt PD-modellen for hushallsexponeringar med
fastighetssakerhet.

Den beréiknade forvéintade kreditforlusten (EL) enligt IRK-modeller
skiljer sig fran reservering for sannolika kreditforluster i redovisningen.
Berdikningen av EL enligt Baselregelverkets Pelare 1 regleras av lag om
kapitaltdckning och stora exponeringar (2006:1371) samt Finansinspek-
tionens foreskrift och allménna rad FFFS 2007:1 om kapitaltéckning och
stora exponeringar. Enligt dessa bestdmmelser ska risken i varje enskilt
l&n berdknas baserat pd historisk data under en Iéngre tidsperiod via
en statistisk modell. Hanteringen av forlusten i redovisningen regleras
av IAS 39. Enligt IAS 39 dr kriteriet for att f& géra nedskrivningar att det
finns objektiva beléigg for en nedskrivning till f6ljd av att en eller flera
héndelser intraffat som har negativ inverkan pé framtida kassafléden.
EL for lan som beréknas enligt IRK-modeller uppgar till 400 mnkr. Reser-
vering fér motsvarande lan uppgéar enligt redovisningen till 261 mnkr.
D& EL overstiger reservering enligt redovisning dras mellanskillnaden
av vid berdkning av kapitalbasen i kapitaltéickningsberdkningen.

| samband med den kvantitativa bedémningen inom Féretagsmark-
nad? sker en systemmdassig kvalitativ bedémning utifrén det interna
kreditregelverket genom att ett antal givna frégestdliningar besvaras.
Hérigenom mojliggors en likformig riskbedémning som baseras pd ett
stérre dataunderlag.

Under 2012 har SBAB ansdkt om att f& placera exponeringar mot
bostadsrdttféreningar med omsdittning understigande 50 MEUR och full
stikerhet i bostadsfastighet i exponeringsklassen hushallsexponeringar,
for vilken SBAB har tillstand fér avancerad IRK. | februari 2013 erholls
tillstand att &indra definitionen av hushdllsexponeringsklassen samt att
andra metod att berdkna LGD f6r exponeringar mot bostadsréttsfor-
eningar.

Sdkerheter i utlaningsverksamheten

For de krediter SBAB IGmnar krdvs normalt att betryggande sdkerhet
kan stéillas. Med betryggande sdkerhet avses huvudsakligen pantbrev i
bostadsfastighet eller andel i bostadsrattsférening inom hogst 75-85%
av marknadsvérdet. Nivan 85% gdller endast under férutséttning av att
stikerhet kan erhallas med bdéista rétt och att kunden tillhér de lagre
riskklasserna. Fér hushall (“Retail - R”) utgors de ldgre riskklasserna
av nivéerna R1-R4, medan de f6r féretag ("Corporate - C”) utgérs

av nivéerna C1-C4. | 6vriga fall gdller beldningsgraden 75%. Utover
stikerhet i form av pantbrev eller bostadsratt finns dven majlighet att
Idmna kredit mot bland annat sékerhet av statlig kreditgaranti, kom-
munal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och inlédningsmedel i
svensk bank. En mycket begréinsad del av total utiéning har skett utan
att sdkerhet erhdllits. Inga sdkerheter har évertagits for skyddande

av fordran. Utléningen till allmdnheten star f6r 77% (73) av SBAB:s
samlade tillgangar.

Den maximala kreditriskexponeringen, utan hdnsyn till erhdlina
stikerheter eller andra former av kreditforstcrkning, éverensstammer for
utlaningsverksamheten med bokférda varden och uppgar till 256 401
mnkr (248 542) (Ian plus upplupen ranta).

Den finansiella effekten av erhdlina sékerheter askadliggérs av ned-
anstéende diagram som visar Ién i relation till marknadsvardet for un-
derliggande sdkerheter for &n dar scikerheten utgérs av pantbrev eller
bostadsrdtt. Arean i diagrammen mosvarar utléningsvolymen och visar
att SBAB:s utlaningsportfoljer ar val sakerstdllda dé arean &r som storst
vid légre belaningsgrader. Data omfattar 97% (96) av total utlaning till
allménheten. D& 95% (95) av total utléning har sdkerhet i pantbrev eller
bostadsratt inom 75% anses kreditkvaliteten som mycket god.

1) Med hushall avses all utléning till allmanheten som avser villg, fritidshus och bostadsratt. Med féretagsmarknad avses all annan utlaning till allménheten. Detta innebdr

bland annat att en privatperson med lan till flerbostadshus betraktas som féretagskund.
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Lan i relation till marknadsvérde pda underliggande sdkerhet (LTV) for 1an dér sékerheten utgors av pantbrev eller bostadsréitt.

Hushall’

Foretagsmarknad

Utlaningsvolym

Utlaningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV % LTV %
Exponeringsviktat
Segment Under 50% Under 75% Under 100% snitt-LTV
Foretag 80,6% 98,5% 99,7% 58,5%
Hushall 73,0% 93,2% 991% 68,8%

Laneportféljer i utléningsverksamheten férdelade pa riskklass
Varje kund tilldelas en riskklass. Kunder med individuellt reserverade

krediter hanfors till féretagsmarknadsriskklass C8 respektive privatmark-
nadsriskklass R8. De krediter som omfattas av gruppvis reserv hdmtas
for Foretagsmarknad fran riskklasserna C6-C8 och gruppvis nedskrivna
privatmarknadskrediter omfattar krediter i riskklasserna R5-R8. Risk-
klass CO avser lan till motpart med 0% i riskvikt (svenska kommuner).
Transaktionskostnader, hénforliga till krediterna, om 34 mnkr (26) har
fordelats ut pro rata i tabellen.

Laneportfolj fordelad pa riskklass - Hushall

Reserveringar i Reserveringar i

Riskklass R" Utlaning respektive riskklass Utlaning respektive riskklass
RO - - - -
R1 14,1% 0,0% 24,6% -
R2 24,7% 0,0% 27,0% -
R3 40,0% 0,0% 27,3% -
R4 10,5% 0,0% 10,0% -
R5 6,1% 0,5% 5,1% 0,5%
R6 2,7% 1,2% 3,8% 1,3%
R7 1,6% 3,9% 1,8% 4,0%
R8 0,3% 12,5% 0,4% 121%
100,0% 0,2% 100,0% 0,2%

)R = Retail (Hushall).
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Laneportfolj fordelad pa riskklass - Féretagsmarknad, inklusive bostadsrdttsféreningar

Reserveringar i Reserveringar i

Riskklass C" Utlaning respektive riskklass Utlaning respektive riskklass
Co 0,2% - 0,4% -
C1 63,2% - 65,8% -
C2 22,8% 0,0% 21,3% -
C3 8,9% 0,0% 7,0% -
C4 2,3% 0,1% 19% -
c5 1,8% 0,1% 2,5% -
cé 0,4% 2,4% 0,7% 3,9%
c7 0,2% 7,3% 0,0% 11,9%
C8 0,2% 21,5% 0,4% 8,5%
100,0% 0,1% 100,0% 0,1%

" C=Corporate (Féretagsmarknad).

Utlaning till allménheten och kreditinstitut
| tabellen nedan redovisas ldn till allmdnheten och kreditinstitut i tre
kategorier utifrén status i l&ntagarens betalningar:

» Utan forfallet obetalt belopp eller reservering - Iéntagaren har
fullgjort sina betalningar enligt lanevillkoren

* Med forfallet obetalt belopp > 5 dagar - lantagaren har inte fullgjort
sina betalningar

* Med individuell reservering, osdkra fordringar.

For en ldnefordran som ar individuellt reserverad har en individuell
beddmning av lanets framtida kassafléde skett tillsammans med en
uppskattning av marknadsvdrdet for underliggande séikerhet, vilket
utgdr underlag foér den individuella reserven. Fér gruppvis reserv har en
férandring skett av risken i en grupp av krediter men denna férandring

kan inte harledas till enskild kund. | tabellen specificeras dels reserv
utan hansyn till garantier, dels garanterat belopp for respektive grupp
av reserveringar. Varde av sdkerheter och garantier avser till storsta
delen vardet av pantbrev eller bostadsrétt och till en mindre del av
kreditgarantier frén Statens Bostadskreditndmnd (numera en del av Bo-
verket), forsdkringsbolag och banker, vilka upptagits till bedémt varde
av vad som beréknas erhéllas vid ett fallissemang.

Total reserv (individuell och gruppvis) uppgick per den 31 december
2012 till 268 mnkr (281) efter avdrag for garantier, vilket ar 0,1% (0,1) av
laneportfoljen, varav individuellt bedémda l&n uppgick till 54 mnkr (50).
Individuella reserveringar efter avdrag fér garantier har per arsskiftet
2012/2013 okat med 4 mnkr (-22) jamfort med féregdende ar och
utgor 81% (62) av ostikra fordringar, som uppgdr till 67 mnkr (81). For
utléning till kreditinstitut har inget behov av reserveringar forekommit.

Lan till allménheten och kreditinstitut utifran status pa lantagarens betalningar

mnkr Allménhet Kreditinstitut Allménhet Kreditinstitut
@ Lopande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering 255117 18 269 247 179 23 454
® Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar 1098 1239
® Lan med individuell reservering 67 81
Summa utestaende lan 256 282 18 269 248 499 23 454
Individuell reservering 54 50
Gruppvis reservering féretagsmarknad 27 31
Gruppvis reservering hushall 255 268
Summa reservering 336 349
Summa utlaning efter reservering 255 946 18 269 248 150 23 454
Garantier for lan med individuell reservering - 0
Garantier for lén i gruppvis reservering, foretagsmarknad 4 10
Garantier for l&n i gruppvis reservering 64 58
Summa garantier 68 68
Summa utlaning efter reservering och garantier 256 014 18 269 248 218 23 454
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© Lépande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering
Fordelningen lan per riskklass for de 1én som varken har forfallet
obetalt belopp eller individuell reservering visar att 93% (92) ligger i
riskklasserna CO/R1-C4/R4. | férdelningen ingdr transaktionskostnader
om totalt 34 mnkr (26) som férdelats ut pro rata. Kostnaden &r hanforlig
till villor och bostadsrdatter.

Lan till allménheten per seg t - I6pande lan utan forfallet belopp eller individuell reservering

Kommers- Lén utan

Riskklass Villor och Bostads- Bostadsrditts- Privata fler- Kommunala iella fastig- formell
mnkr fritidshus ritter  foreningar bostadshus flerbostadshus heter sdkerhet Summa
C/RO - - - - 216 - - 216
C/R1 16775 6119 30763 19 326 3839 5284 6 82 112
C/R2 26 239 13863 17102 3119 265 864 55 61507
C/R3 37 347 27 363 4793 2846 190 481 319 73339
C/R4 9591 7333 1235 583 251 56 157 19 206
C/R5 5641 4077 957 239 34 443 127 11518
C/Ré 2391 1831 222 103 - - 60 4607
C/R7 1458 750 43 149 = = 28 2428
C/R8 51 20 42 70 = = 1 184
Summa 99 493 61356 55 157 26 435 4795 7128 753 255 117
2011

Kommers-  Lén utan
Riskklass Villoroch  Bostads- Bostadsrdtts- Privata fler- Kommunala iella fastig- formell
mnkr fritidshus ratter foreningar bostadshus flerbostadshus heter  sdkerhet Summa
C/RO - - - - 422 - - 422
C/R1 26 184 11018 30 467 22 295 4766 6292 23 101 045
C/R2 25085 15738 15 364 3215 526 1543 72 61543
C/R3 24 406 16 799 4390 1804 291 303 144 48 137
C/R4 8818 6183 1175 397 30 38 79 16 720
C/R5 4556 3111 1300 586 72 372 50 10 047
C/R6 3329 2 385 247 405 12 - 44 6422
C/R7 1486 906 30 18 - - 16 2 456
C/R8 63 13 263 48 - - 0 387
Summa 93 927 56 153 53 236 28768 6119 8548 428 247 179
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® Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar
Tabellen beskriver Ién med forfallen fordran utan individuell reservering om 256 mdkr (248) har 1 098 mnkr (1 239) av kapitalbeloppet férfallet

fordelad pa forfallen amortering, forfallen upplupen réinta och férfallen obetalt belopp.
uppsagd kapitalfordran. Dessutom anges for fullstéindighetens skull ej Vid berdkning av varde av sdkerheter har hela inomlaget for
forfallen kapitalfordran och ej férfallen upplupen rénta fér dessa lan. pantbrev eller bostadsrétt inom marknadsvérdet inkluderats tillsam-
Samtliga belopp dr férdelade pa segment. For lan med forfallna be- mans med hela den kommunala borgen, statliga kreditgarantin och
lopp i flera tidsintervall redovisas, i férekommande fall, den ej férfallna bankgarantin. Vérdet av pantbrevsséikerheter baseras p& marknads-
delen i det dldsta tidsintervallet. vérdet av de fastigheter som pantsatts som sékerhet f6r motsvarande
99,5% (99,5) av utléningen vid utgéingen av 2012 har inte nagot for- krediter. Marknadsvdrdet kontrolleras regelbundet och avser det mest
fallet obetalt belopp eller bedémts som osciker. Av SBAB:s Ianeportfdlj sannolika priset vid en férsdljning pd& den dppna fastighetsmarknaden

vid vardetidpunkten.

Utlaning till allménheten per segment - lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar

Lan utan

Villor och Bostads- Bostadsrditts- Privata fler- Kommunala Kommersiella formell
mnkr fritidshus rétter foreningar bostadshus flerbostadshus  fastigheter sdkerhet Summa
Forfallet 5-30 dagar”
Forfallen amortering 5,7 58 59 8,2 - - 0,1 25,7
Forfallen uppluten ranta 1,4 0,6 0,3 0,1 - - 0,0 2,4
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen
amortering 1,4 0,4 - - = = - 1,8
Ej forfallen kapitalfordran 3711 155,4 30,9 59 - - 39 567,2
Ej forfallen upplupen rénta 01 0,0 0,1 0,0 - - 0,0 0,2
Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering 01 1,0 0,0 2,2 - - 0,0 33
Forfallen uppluten réanta 0,6 0,3 0,0 0,0 - - 0,0 0,9
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen
amortering 19 0,8 - 1,8 - - - 4,5
Ej forfallen kapitalfordran 92,0 46,3 5,2 0,4 - - 1,0 144,9
Ej forfallen upplupen rénta 12,4 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 12,4
Forfallet 61-90 dagar
Forfallen amortering 01 0,3 - - - - - 0,4
Forfallen uppluten rénta 0,5 0,2 - - - - - 0,7
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen
amortering 5,7 1,5 = = = = = 72
Ej forfallen kapitalfordran 51,6 15,9 - - - - - 67,5
Ej forfallen upplupen rénta 0,0 0,0 - - - - - 0,0
Forfallet > 90 dagar
Forfallen amortering 19 0,8 - 0,0 - 0,0 0,3 3,0
Forfallen uppluten réanta 61 21 - 0,0 - 0,0 0,1 8,3
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen
amortering 1279 549 - 0,2 - 0,5 1,0 184,5
Ej forfallen kapitalfordran 65,8 219 - - - - - 87,7
Ej forfallen upplupen rénta 0,2 01 - 0,0 - 0,0 - 0,3
Summa forfallet
Summa forfallen amortering 78 79 59 10,4 - 0,0 0,4 32,4
Summa forfallen uppluten
rdnta 8,6 3,2 0,3 0,1 - 0,0 0,1 12,3
Summa uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen
amortering 136,9 57,6 - 2,0 - 0,5 1,0 198,0
Summa ej férfallen kapital-
fordran 580,5 239,5 36,1 6,3 - - 49 867,3
Summa ej forfallen upplupen
rdnta 12,7 0,1 01 0,0 - 0,0 - 12,9
Summa total utlaning for
lan med forfallen fordran
utan reservering 725,2 305,0 42,0 18,7 - 0,5 6,3 1097,7
Varde av sdkerheter och
garantier 692,8 291,2 42,0 18,1 - 0,5 - 1044,6

" For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fore den dag per vilken analysen sker, for att ej erhallen betalning
som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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Utléaning till allménheten per segment - Ian med férfallet obetalt belopp > 5 dagar

2011
Kommersi- Lan utan
Villor och Bostads- Bostadsrétts- Privata fler- Kommunala ella fastig- formell
mnkr fritidshus réitter foreningar bostadshus flerbostadshus heter sdkerhet Summa
Forfallet 5-30 dagar”
Forfallen amortering 6,8 2,5 2,3 0,5 - - 0,0 121
Forfallen uppluten rénta 1,2 0,6 0,3 09 - - 0,0 3,0
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. férfallen
amortering 2,8 - - - - - - 2,8
Ej forfallen kapitalfordran 278,0 150,0 55,6 185,2 - - 1,2 670,0
Ej forfallen upplupen rénta 01 01 01 0,6 - - 0,0 09
Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering 01 0,1 - - - 0,0 0,0 0,2
Forfallen uppluten rénta 0,7 0,3 - 0,4 - 0,0 0,0 1,4
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. férfallen
amortering 2,4 0,5 - - - 0,0 - 29
Ej forfallen kapitalfordran 100,8 40,3 - 84,0 - 0,5 0,5 2261
Ej forfallen upplupen rénta 0,0 0,0 - 0,2 - 0,0 0,0 0,2
Forfallet 61-90 dagar
Forfallen amortering 0,1 0,0 - 0,0 - - - 01
Forfallen uppluten rénta 0,6 0,2 - 0,0 - - - 0,8
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen
amortering 12,0 1,5 - - - - - 13,5
Ej forfallen kapitalfordran 48,0 21,3 - 0,3 - - - 69,6
Ej forfallen upplupen rénta 0,0 0,0 - - - - - 0,0
Forfallet > 90 dagar
Forfallen amortering 2,2 0,8 - 0,3 - - 0,0 3,3
Forfallen uppluten rénta 39 1,6 - 0,6 - - 0,0 61
Uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. férfallen
amortering 68,0 39,0 - 4,4 - - 0,2 11,6
Ej forfallen kapitalfordran 76,9 28,5 - 21,6 - - 0,3 127,3
Ej forfallen upplupen rénta 0,2 0,1 - 01 - - 0,0 0,4
Summa forfallet
Summa forfallen amortering 9,2 3,4 2,3 0,8 - 0,0 0,0 15,7
Summa forfallen uppluten
ranta 6,4 2,7 0,3 19 - 0,0 0,0 1,3
Summa uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen
amortering 85,2 41,0 4,4 - 0,0 0,2 130,8
Summa ej forfallen
kapitalfordran 503,7 2401 55,6 2911 - 0,5 2,0 1093,0
Summa ej forfallen upplupen
ranta 0,3 0,2 01 09 - 0,0 0,0 15
Summa total utlaning for
lan med férfallen fordran
utan reservering 598,1 284,5 57,9 296,3 - 0,5 2,2 12395
Varde av sdkerheter och
garantier 586,1 2672 579 296,0 - 0,0 0,0 12072

" For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken
analysen sker, for att e erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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® Lan med individuell reservering, osékra fordringar

Med osdkra fordringar avses fordringar ddr reservering skett efter indi-
viduell riskbedémning. Osdkra fordringar utgér 0,03% (0,03) av SBAB:s
totala utlaning. For lan till bostadsréttsféreningar har skett en reduce-
ring av osdkra fordringar medan det for lan till privata flerbostadshus
har skett en 6kning.

Lan till allménhet per segment - Ian med individuell reservering, osdkra fordringar

Kommer- Lan utan

Villor och Bostads- Bostadsrdtts- Privata fler- Kommunala siella formell
mnkr fritidshus rétter foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter sdkerhet Summa
Osdkra fordringar 9 16 - 42 - - - 67
Individuell reservering,
foretagsmarknad - - - -34 - - - -34
Individuell reservering,
privatmarknad -6 -14 = = = = = -20
Osdikra fordringar netto 3 2 - 8 - - - 13
Berdknat varde av garantier - - - - - - - -
Osdkra fordringar med
héinsyn tagen till stallda
garantier 3 2 - 8 - - - 13

2011
Kommer- Lan utan

Villor och Bostads- Bostadsrdtts- Privata fler- Kommunala siella formell
mnkr fritidshus réitter foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter sdkerhet Summa
Osdkra fordringar 4 17 44 16 - - - 81
Individuell reservering,
foretagsmarknad - - -24 -10 - - - -34
Individuell reservering,
privatmarknad -4 -12 - - - - - 16
Osdkra fordringar netto 0 5 20 6 - - - 31
Berdknat varde av garantier - - - 0 - - - 0
Osdkra fordringar med
hdinsyn tagen till stéllda
garantier 0 5 20 [ - - - 31

Omstrukturerade lanefordringar
Omstrukturerade fordringar omfattar fordringar dér lantagaren har

beviljats nadgon form av eftergift till f6ljd av att Idntagarens finansiella
stallning férsémrats eller att lantagaren fatt andra finansiella problem. mnkr m 2011

Redovisat virde av omférhandlade lan férdelat per segment

Fordringar som omstrukturerats anses som fullgoda utifrén de nya Villor och fritidshus 6 9
villkoren. Bostadsratter 1 2
Omstrukturering av en lanefordran kan innebdra att: Bostadsrdittsfreningar (0 76
* |&nevillkoren modifieras med villkor som inte &r marknadsméissiga, Privata fastigheter = 6
* lantagaren delvis aterbetalar sitt [dn genom att dverldmna olika Kommunala fastigheter . -

t|J\gqngor, N . Kommersiella fastigheter - -
* langivaren accepterar att omvandla en del av lanefordran till en

dgarandel, eller Lan utan sdkerhet - -
* lantagaren ersditts eller kompletteras med en ny léntagare Summa 17 93

Redovisat vérde for finansiella tillgéngar som annars skulle redovisas
som forfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omfér-
handlats per fastighetstyp
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= [

Not Aol Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten uppstar nér motparten inte kan fullfélja
sina betalningsforpliktelser. Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk
dels i form av motpartsrisk f6r de derivatkontrakt SBAB ingar for att
hantera finansiella risker och dels i form av placeringsrisk till f6ljd av
investeringar i likviditetsportfljen och placering av 6verskottslikviditet.

Limitutnyttjande

KONCERNEN MODERBOLAGET

Utnyttjad Utnyttjad Utnyttjad Utnyttjad
Ratingkategori Limit limit Limit limit Limit limit Limit limit
AAA 0 0 0 0 0 0 0 0
AA- till AA+ 5450 1626 6500 2062 5450 655 6500 1282
A- il A+ 10 885 2702 12 885 2 695 10 885 2152 12 885 1206
Lagre an A- 2 400 151 - - 2 400 8] - -
Saknar rating - - - - - - - -
Summa 18 735 4479 19 385 4757 18 735 2810 19 385 2488

Tabellen askadliggér utnyttjad limit respektive limit pd en aggregerad
niva per ratingkategori, dar respektive motpart placerats i forhallande
till sin l6gsta rating, for SBAB:s motparter som utgérs av banker och
kreditinstitut. Sammanstéliningen inbegriper placeringar, derivatkon-
trakt och repokontrakt. Limiten &r p& koncernniva och faststdlls av kre-
dituskottet inom ramen fér av styrelsen faststéllt ratingrelaterat ramverk.
For de motparter som &ven dr lénekunder ska limiten samordnas med
kreditlimiten. Limit per motpart kan faststéllas f6r en tidsperiod om
IGngst ett ar innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska redo-
visas till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte. Samtliga av SBAB:s
motparter har rating. Enskilda limiter fér placerings- och motpartsriskex-
ponering far som huvudregel maximalt uppgé till 15 procent av SBAB:s

kapitalbas. Undantaget fréin detta ¢r vissa nordiska motparter for

vilka den maximala limiten kan uppgd till motsvarande 20 procent av
kapitalbasen. Enskilda motparters aktuella rating utfdrdad av Moody ‘s
eller Standard & Poor “s utgor ytterligare en begrénsning i faststallande
av limiter. Ju hégre rating motparten har, desto stdrre exponering kan
tillatas i forhallande till SBAB:s kapitalbas.

Tabellen nedan visar en analys av belaningsbara statsskuldférbindel-
ser, obligationer och andra réintebérande vardepapper férdelade efter
ldgsta rating per den 31 december 2012 baserat pd Standard & Poor’s
rating eller motsvarande.

Beldningsbara statsskuldférbindelser, obligationer och andra réntebédrande véirdepapper, fordelade efter rating

Ratingkategori Sdkerstdllda Statsgaranterade Mellanstatliga Icke-statliga

mnkr obligationer RMBS vérdepapper enheter offentliga enheter Summa
AAA 16 911 1355 16 955 1537 3683 40 441
AA-till AA+ 273 35 - - = 308
A-till A+ 134 1952 - - - 2086
Lagre an A- - 1477 - - - 1477
Summa 17 318 4819 16 955 1537 3683 44 312

Belaningsbara statsskuldférbindelser, obligationer och andra réntebédrande véirdepapper, geografisk fordelning

Bokférda vérden

Vdardepapper

mnkr Sverige Ovriga EU Bvriga Summa
Sdkerstdllda

obligationer 13815 2 306 1196 17 317
RMBS - 4391 428 4819
Statsgaranterade

vardepapper 5613 11241 102 16 956
Mellanstatliga enheter - 1537 - 1537
Icke-statliga

offentliga enheter 3 561 122 = 3683
Summa per 2012-12-31 22 989 19 597 1726 44 312
Summa per 2011-12-31 25 468 21094 944 47 506
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Motpartsrisk

Motpartsrisk @r risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan fullgéra
sina dtaganden i ingadngna derivatkontrakt och utgdrs framfor allt av
exponeringar mot ledande banker. Exponeringen &r till vervagande
del stikrad genom sdkerhetsavtal, genom vilka motparten stéller
sakerheter i syfte att reducera exponeringen. | enlighet med finansin-
struktionen faststdills kreditrisklimit av SBAB:s kreditutskott for samtliga
motparter i finansverksamheten, med undantag fér svenska staten och
bolag ingadende i SBAB-koncernen mot vilka ingen begrénsning av
exponeringen gors.

Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten, fortsattning

Maximal kreditriskexponering i Finansverksamheten

Ingen hdnsyn till erhalina sdkerheter
eller annan kreditférstérkning

Med hdnsyn till erhallna sékerheter
eller annan kreditférstérkning

2011 2011
Utlaning till kreditinstitut 13 761 22 437 18 269 23 454
Belaningsbara ststsskuldférbindelser mm 12 860 2118 12 860 2118
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper 31452 45 387 31452 45 387
Derivatinstrument 12 745 17 496 9370 13026
Maximal kreditriskexponering
per 31 december 70 818 87 438 71 951 83 986

Likviditetsportfolj
SBAB:s likviditetsportfolj bestar huvudsakligen av likvida réinteb&rande
vardepapper med hég rating och har till syfte att minska koncernens
likviditetsrisk. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgangsklass och
land och ska ha hogsta rating vid forvérv.

Dessutom ingdr vérdepappersinnehaven som en integrerad del
av det totala kreditriskutnyttjandet for respektive emittent/motpart.
Innehavet i portféljen &r langsiktigt och marknadsvardet uppgick per 31
december 2012 till 44,0 mdkr med en snittloptid om 3,61 ar. Per samma
tidpunkt innehade 93 procent av portféljens varde ratingen Aaa fran
Moody’s, alternativt AAA fran Standard & Poor’s. De olika tillgéngssla-
gen i portfoljen ar.

Vérdepapper emitterade av stater, 12,5 mdkr

Vardepapper garanterade av stater, 4,1 mdkr

Vérdepapper emitterade av mellanstatliga organisationer (SSA:s),
1,6 mdkr

Vardepapper emitterade av ickestatliga, offentliga enheter (PSE:s),
3,7 mdkr

Europeiska scikerstdllda obligationer (covered bonds), 17,6 mdkr
Europeiska och australiensiska “residential mortgage backed securi-
ties” (RMBS:er), 4,4 mdkr

| likviditetsportféljen klassificeras innehav av RMBS redovisningsmdés-
sigt som “Lanefordringar och kundfordringar” och évriga innehav som
"Vardepapper varderade till verkligt varde via resultatrdkningen”.

For att begréinsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktio-
ner med icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av
clearingorganisationer godkénda av Finansinspektionen (enligt FFFS
2007:1), ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA
Masteravtal eller annat liknande avtal, kompletteras i forekommande
fall med ett tillhorande scikerhetsavtal, sé kallat Credit Support Annex
(CSA). For de motparter som SCBC ingdr derivatavtal med ska alltid
finnas ett CSA.

Avstémning av motpartsrisk sker dagligen for alla motparter. Avstam-
ning avseende CSA sker dagligen eller veckovis dar sékerhetsavtal
finns. Nar sckerhetsavtal finns flyttas sakerheter for att reducera expo-
neringen. | samtliga férekommande fall dr de stdllda och mottagna
stikerheterna i form av kontanter med &garrattsévergdng, vilket innebar
att den part som tar emot sdkerheterna har ratt att anvanda dem i sin
verksamhet.

Stéllda och mottagna séikerheter under sckerhetsavtal 2012-12-31

Bolag Stéllda Mottagna
Sdkerheter Sdkerheter

SBAB 4503 437

SCBC - 2934

FriSpar Boldn - -

SBAB Arsredovisning 2012
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Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten, fortsattning

Likviditetsreserv

FORDELNING VALUTASLAG

mnkr [ 2012-12:31 | SEK EUR usD Bvriga
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker - - - - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - -
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat,
centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 18 233 4989 11435 1007 802
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun
eller icke-statliga offentliga enheter 3724 3295 - 429 -
Andras séikerstdllda obligationer 17 617 12 538 4745 334 -
Egna sdikerstdllda obligationer - - - - -
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl
sdkerstdllda obligationer) 4391 - 4047 103 241
Ovrigo vardepapper - - - - -
43 965 20 822 20 227 1873 1043
Bank- & lanefaciliteter - - - - -
Totalt 43 965 20 822 20 227 1873 1043
Fordelning valutaslag 48% 46% 4% 2%

Tillgadngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida rdntebdrande vardepapper med hog rating och dr en integrerad del i koncer-
nens likviditetsriskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgangsklass respektive per land och ska ha hégsta rating vid forvarv. Utver
dessa grupplimiter kan &ven limiter f6r enskilda emittenter faststéillas. RMBS:erna redovisas i tabellen ovan till marknadsvérde, i enlighet med Bank-
féreningens mall for offentliggérande av en banks likviditetsreserv. | berékning av interna och regelverksstyrda likviditetsmatt ar dessa tillgéngar

exkluderade.

Not WA Riskhantering - Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsfor-
pliktelser vid tidpunkten for forfall, utan att kostnaden f6r att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevdart. SBAB-koncernen har sedan lénge iden-
tifierat vikten av en vél fungerande och proaktiv likviditetsriskhantering.
SBAB:s likviditetsriskhantering bygger pé f6ljande principer:

Bred och diversifierad uppléning

D& SBAB-koncernen har en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro
sedan 1989 innebdr detta att SBAB:s varumdrke &r val etablerat. Upplé-
ningen sker p& global basis for bade kort-, medel- och langfristig skuld.
Dessutom har SBAB-koncernen, genom SCBC, tillgang till den sciker-
stdllda obligationsmarknaden séval inom Sverige som internationellt.

Likviditetsreserver
For att forsdkra sig om finansiering i tider dé de normala finansie-
ringskallorna inte fungerar har SBAB-koncernen en likviditetsportfolj.
Vid berdkningen av reservvérdet pé de vardepapper som ingdr i
likviditetsportfljen tillampar SBAB-koncernen de varderingsavdrag som
&r faststéllda enligt “Riksbankens anvisningar for séikerhetshantering”
i regelverket for RIX och Penningpolitiska Instrument. Reserwvardet av
likviditetsportfoljen bendmns likviditetsreserven. Portfoljen bestar av
likvida vardepapper med hég rating dar 90 procent av portféljens
varde kan anvdndas som scikerhet vid repor hos Riksbanken eller an-
nan centralbank.

Per 31 december 2012 bestod SBAB:s likviditetsreserv av 42,1 mdkr
(reservvéirde) i likvida véirdepapper.

En likvid balansrékning

SBAB:s tillgangar bestar till stérsta delen av utléning mot sékerhet i
bostadsfastigheter och bostadsrétter. SCBC etablerades 2006 i syfte att
emittera sckerstdllda obligationer, vilket Gven har gett en 6kad likviditet
i SBAB:s balansrdkning.

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrékningens likviditet samt storleken p&
SBAB:s likviditetsreserver &r nyckelfaktorer i SBAB:s likviditetsriskhante-
ring. Genom att se uppldningsverksamheten som en naturlig del i saval
det operativa arbetet som den strategiska planeringen av likviditetsris-
ken undviks koncentrationer av alltfér stora upplaningsférfall. Ytterligare

SBAB Arsredovisning 2012

ett viktigt led i den I6pande likviditetsriskhanteringen dr att kontinuerligt
bevaka och testa likviditetsportfljens praktiska likviditetsvarde pa
andrahandsmarknaden.

Likviditetsriskmatt

For att 6ka transparens och jémférbarhet for likviditetsrisk mellan ban-
ker har Basel-kommittén tagit fram forslag pé internationella matt som
kan anvéindas av alla banker. Det kortfristiga mattet kallas “Liquidity
Coverage Ratio” (LCR) och syftar till att séikerstélla att en bank haller en
tillréicklig méngd icke ianspraktagna likvida tillgéngar, som vid behov
kan omvandlas till likvida medel téckande 30 dagars prognostiserat
likviditetsbehov under stressade forhallanden. Likviditetsbehovet bestar
dels av samtliga bankens kontrakterade kassafléden, och dels teore-
tiska kassafléden baserade p& schablonantaganden om till exempel
utnyttjande av beviljade laneloften, eller stora uttag av inldningsmedel
frén allménheten. Inom EU planeras en version av LCR inféras som
bindande krav f6r alla banker fréin och med 2015. Finansinspektionen
infor en svensk version, likviditetstéckningsgraden, som &r bindande
for alla banker med en balansomslutning stérre dn 100 mdkr fran den

1 januari 2013. Likviditetstéickningsgraden ska uppga till minst 100
procent pé konsoliderad nivé saval som isolerat i EUR och USD. | SBAB
&r likviditetstackningsgraden limiterad till att vid varje given tidpunkt
uppgé till minst 100 procent.

Internt inom SBAB-koncernen mdats och stresstestas likviditetsrisken
genom att summera det maximala ténkbara behovet av likviditet for
varje dag framat under de kommande 365 dagarna. Detta matt pa
likviditetsrisken bendmns “Maximum Cumulative Outflow” (MCO).
MCO-berdkningarna baseras pd ett krisscenario dar all utléning antas
forléngas, vilket innebdr att ingen likviditet tillférs genom Iésen, och
ingen finansiering finns att tillgd. P& sé sditt kan det maximala behovet
av likviditet for varje given period i framtiden identifieras och nédvéin-
dig likviditetsreserv faststéillas. Antalet MCO-dagar motsvarar det antal
dagar som likviditetsreserven téicker det maximala utflédet, MCO, och
ar limiterat till att vid varje given tidpunkt uppgd till minst 30 dagar.

Darutéver utgor ej ianspraktaget emissionsutrymme for séikerstdllda
obligationer en ytterligare reserv som inte ingar vid berékning av
likviditetsriskmatten ovan. Inte heller innehav i RMBS:er ingar i de defi-
nitioner av likviditetsreserven som anvéinds vid berdkning av matten.
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Not W4 Riskhantering - Likviditetsrisk, fortséittning
Likviditetssituationen under 2012

Per 31 december 2012 motsvarade reserven enligt den nya definitionen
i mattet 83 dagars (77) MCO. Under 2012 underskred likviditetsreserven
aldrig 45 dagars (48) framtida likviditetsbehov.

Under 2012 har LCR rapporterats till Finansinspektionen for observa-
tion, enligt definitionerna i FFFS 2011:37. Per 31 december 2012 uppgick
mdttet enligt denna definition till 158 procent. Likviditetstéickningsgra-
den, enligt definitionen i FFFS 2012:6, som styr det kvantitativa kravet,
uppgick per 31 december 2012 till 279 procent pé konsoliderad nivé,
och till 858 respektive 130 procent i EUR respektive USD.

Nya regler for likviditetsrisk

| sparen av finanskrisen och dess verkningar har det internationellt
genomforts en storre dversyn och ett omfattande arbete for att se dver
regelverket for hantering av bankers och kreditinstituts likviditetsrisker.
Syftet med det nya regelverket, som fortfarande &r under utformning,
ar att 6ka bankers motstandskraft mot allvarliga stérningar pé kapi-
talmarknaden och att f& en stérre harmonisering och transparens av
likviditetsriskomréidet pé internationell nivé.

For att satta miniminivéer for bankers likviditet fokuserar det nya
regelverket pd tvé nyckeltal eller standardmatt, “Net Stable Funding
Ratio” (NSFR) och “Liquidity Coverage Ratio” (LCR). NSFR syftar till att
visa stabiliteten i koncernens uppldaning genom att jamiéra tillgéngars
och skulders I6ptider. LCR beskrivs ndrmare ovan.

Inom EU ingar de b&da matten i arbetet med ett nytt kapitaltéick-
ningsregelverk, och planeras att inféras for rapportering i samtliga
medlemslénder under 2013. EBA har ocksé fatt i uppdrag att ta fram yt-
terligare matt for jamforelse, som ska presenteras senast 31 december
2013. LCR foreslas bli bindande i EU fran och med 2015, och NSFR frdn
och med 2018. En svensk version av LCR, Likviditetstdckningsgraden,
infors som bindande matt, och omfattar bland andra SBAB, av Finansin-
spektionen frén och med 1 januari 2013.

Strukturell likviditetsrisk

Strukturell likviditetsrisk dr fordyrade, eller brist pd, upplaningsmajlighe-
ter som en f6ljd av skillnader i struktur och I6ptid mellan utléining och
upplaning. SBAB har som malséttning att ha en diversifierad uppléning.
| den strukturella likviditetsriskmodellen far det egna kapitalet en [6ptid
som motsvarar SBAB:s Iéingsta utlaningstillgéingar. SBAB-koncernen har

valt en konservativ hantering av uppléningen. En storre andel av
kommande forfall forfinansieras och andelen kortfristig uppléning av
den totala uppldningen hdlls pd en lag niva. SBAB arbetar aktivt med
att sprida tidpunkterna for skuldforfallen jamnt, samtidigt som skuldens
16ptid férlangs. Overvakning av kommande férfall, aterkdp, byten och
forfinansiering utgor viktiga delar i den praktiska hanteringen for att
minska risken. Den strukturella likviditetsrisken berdknas som summan
av forfallande uppldaning inom perioder av 30 dagar, i férhallande till
likviditetsreservens marknadsvdrde.

Av tabellerna “Kassaflédesanalys derivat” respektive “Loptid for
finansiella tillgéngar och skulder” framgar hur SBAB:s framtida kas-
safléden ség ut per 31 december 2012 respektive 31 december 2011
saval i det korta som i det Iangre perspektivet.

Stresstester
En modell for stresstester av likviditetsrisk har tagits fram i syfte att
uppfylla interna behov av analys och beredskap foér hantering av
likviditetsrisk. Stresstesterna har utformats i enlighet med Finansin-
spektionens foreskrifter om likviditetsriskhantering for kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2010:7). Den framtagna modellen analyserar
SBAB:s férmaga att tillgodose behovet av kapital vid olika scenarier
samt vilken effekt en utdragen period med olika péfrestningar far pa
en estimerad forfalloprofil. Scenarierna utformas efter SBAB:s specifika
riskprofil och tacker saval féretagsspecifika som marknadsrelaterade
problem. Scenarierna delas upp i olika steg som fangar en 6kande
omfattning av pafrestningarna for att spegla hur en kris kontinuerligt
kan forvarras.
Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:
« Stress av uppléningsverksamheten - stressen ska replikera finanskri-
sen 2008/2009 dar uppldaningsprogram stanger i olika steg.
* Ratingrelaterad stress med stegvis scinkt rating for SBAB och SCBC.
* Prisfall pa fastighetsmarknaden
« Stress av likviditetsreservens likviditet

Stresstesterna dr under kontinuerlig utveckling och de antaganden-
som ligger till grund for de olika scenarierna utvérderas regelbundet.
Stresstesterna genomfors och redovisas kvartalsvis. Resultatet utvar-
deras mot SBAB:s faststdllda risktolerans och anvands for att anpassa
strategier och riktlinjer.

KONCERNEN
Loptider for finansiella tillgangar och skulder (Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12
mnkr 16ptid <3 mén mén mén 1-5ar >5ar Totalt I6ptid <3 mén mén mén 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker 0 - - - - - 0 0 - - - - - 0
Belaningsbara statsskuld-
forbindelser m m - 35 2416 367 8 967 1456 13 241 - 19 85 250 4978 997 6329
Utlaning till kreditinstitut 1219 16339 38 416 262 20 18294 571 18 951 652 1829 1716 35 23754
Utlaning till allménheten - 34400 41247 83317 105224 3965 268153 - 35520 42934 72208 105841 5158 261 661
Obligationer och andra
rdntebdrande vérdepapper - 871 1737 2057 25589 3353 33607 - 3103 4661 3999 29061 4504 45328
Varav klassificerade som lane-
fordringar och kundfordringar - 327 694 473 2126 1815 5435 623 2333 1936 3255 2039 10186
Derivatinstrument - 45305 17716 18197 136374 9249 226841 - 65825 12372 14125 139061 22021 253404
Ovriga tillgangar 1200 = = = = = 1200 1520 - - - - - 1520
Summa finansiella tillgangar 2419 96950 63154 104354 276416 18043 561336 2091 123418 60704 92411 280657 32715 591996
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 17541 - - - - 1754 - 21349 - - - - 21349
Inléning fran allménheten 27 568 15 5 3 63 - 27654 8675 4 23 8 59 - 8769
Emitterade vérdepapper m m - 33320 28625 13518 186742 5044 267 249 - 44869 20311 19020 194243 16234 294 677
Derivatinstrument - 46995 15871 19257 139847 9749 231719 - 65705 11001 14608 139120 23665 254099
Ovriga skulder 4059 - - - - - 4059 4228 - - - - - 4228
Efterstallda skulder - 10 1323 33 6525 0 7891 - 3 280 55 6832 0 7170
Laneldften och andra
kreditrelaterade ataganden - 39279 = = = - 39279 - 34248 - - - - 34248
Summa finansiella skulder 31627 137160 45824 32811 333177 14793 595392 12903 166178 31615 33691 340254 39899 624540
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Riskhantering - Likviditetsrisk, fortsdttning

MODERBOLAGET

Loptider for finansiella tillgangar och skulder (Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12
mnkr 16ptid <3 mén maén mén 1-5ar >5ar Totalt I6ptid <3 mén mén méan 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
fréin centralbanker 0 = = = = = 0 0 - - - - - 0
Belaningsbara statsskuld-
forbindelser m m - 155) 2 416 367 8 967 1456 13241 - 19 85 250 4978 997 6329
Utlaning till kreditinstitut 40817 6305 77 849 390 41 48479 36738 11423 1332 3733 3502 71 56799
Utlaning till allménhet = 7480 9992 19043 11140 918 48573 - 4111 4489 10177 15417 649 34843
Obligationer och andra
réntebdrande vardepapper - 871 1737 2057 25589 3353 33607 - 3103 4661 3999 290061 4504 45328
Varav klassificerade som lane-
fordringar och kundfordringar - 327 694 473 2126 1815 5435 - 623 2333 1936 3255 2039 10186
Derivatinstrument - 40592 11077 15945 76635 5866 150115 - 171643 20202 23738 161887 11934 389404
Ovriga tillgangar 795 - - - - - 795 1617 - - - - - 1617
Summa finansiella tillgangar 41612 55283 25299 38261 122721 11634 294810 38355 190299 30769 41897 214845 18155 534320
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 2 445 - - - - 2 445 - 9700 - - - - 9700
Inldning frén allménheten 27 568 15 5) 3] 63 - 27654 8675 4 23 8 59 - 8769
Emitterade vérdepapper m m - 32158 6963 11461 53354 1090 105026 - 44266 3001 12625 59 369 1140 120401
Derivatinstrument - 41575 10998 16363 78119 5922 152977 - 170622 20229 23847 162085 12616 389 399
Ovriga skulder 1191 = = = = = 1191 1023 - - - - - 1023
Efterstallda skulder - 10 1323 33 6525 0 7891 - 3 280 55 6832 0 7170
Laneldften och andra
kreditrelaterade ataganden - 39135 - - - - 39135 - 34 096 - - - - 34096
Summa finansiella skulder 28759 115338 19289 27860 138061 7012 336319 9698 258691 23533 36535 228345 13756 570558

For fordringar och skulder som amorterats har I6ptiden f6r amorteringarna berciknats som tiden fram till férfallodagen for respektive amortering. Utléindska fléden ar
omréknade till bokslutskurs per 31 december 2012. Framtida réintefléden med rérlig rdnta &r estimerad fram till villkorséindringsdagen med hjdlp av ““forward/forward””-
réntor baserade pa aktuell rdntebas, i normalfallet 3-mdanaders STIBOR. Moderbolaget SBAB dr fordringsdgare till SCBC:s efterstéllda skulder. D& 16ptiden ej dr specificerad
redovisas aktuell skuld som utan 16ptid samt utan uppskattade réintefléden.
Posten “laneldften och andra kreditrelaterade dtaganden” fér koncernen om 39 279 mnkr (34 248) uppgdr efter tilldmpning av intern modell 6r berékning av konverte-
ringsfaktor till 6 517 mnkr (5 126). Reduceringen har inte inkluderats i tabellen. Motsvarande siffror f6r moderbolaget uppgick till 39 135 mnkr (34 096) respektive 6 411 mnkr

(5 006)."

Not
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Riskhantering - Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken for forsdmrad I8nsambhet till f6ljd av ogynn-

samma marknadsrorelser. SBAB praglas av ett 1agt risktagande och

styrelsen beslutar ytterst om metoder f6r riskmdtning samt limiter.

Vridningsrisk kvantifieras genom en modell dar avkastningskurvans
korta dnda varieras upp (ner) med 0,5 procentenheter och den langa
ner (upp) med 0,5 procentenheter. Ett stort antal brytpunkter for korta

Marknadsrisken f6ljs upp pé koncernnivé och Riskkontroll kontrollerar
dagligen aktuella risknivéer och att limiter f6ljs.

Réinterisk

Ranterisk uppkommer fréimst dé réntestrukturen mellan upp- och utla-
ning inte ér matchad fullt ut. SBAB:s rdntestruktur per 31 december 2012
visas i tabellen “Rantebindningstider for finansiella tillgangar och skul-
der”. Huvudprincipen for SBAB:s hantering av ranterisk ¢r att begrdnsa
den genom direkt uppléning och anvandandet av derivat. Ranterisken
kvantifieras dels genom parallellférskjutning av avkastningskurvan, dels
genom en modell som simulerar ett stort antal icke-parallella f6rskjut-
ningar av avkastningskurvan, sé kallad vridningsrisk, och dels genom
Value at Risk (VaR). Vid bergkningen beaktas samtliga kontrakterade
transaktionsfléden i utléning, skuldbok och derivat.

Parallellférskjutningsmattet och vridningsrisken anvands vid limitsctt-
ning och limituppféljning medan VaR ingdr i modellen for ekonomiskt
kapital. De av styrelsen faststdllda rénterisklimiterna fordelas pa tvé
delar - operativ och strategisk.

Operativ ranterisk &r begrdnsad till 1 procent av SBAB:s kapitalbas
vid en parallellférskjutning av avkastningskurvan med en procentenhet.
Per 31 december 2012 uppgick den operativa rénteriskexponeringen till
-39,8 mnkr (-28,3) att jamfoéra med den av styrelsen faststdllda limiten
om +/-139 mnkr.
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respektive ldnga dnden testas. Vridningsrisken definieras som det minst
férdelaktiga av de testade scenarierna. Limiten for vridningsrisken for
den operativa risken dr 1 procent av SBAB:s kapitalbas. Per 31 decem-
ber 2012 uppgick vridningsrisken till 38,9 mnkr (70,1) att jdmféras med
limiten p& 139 mnkr.

Strategisk ranterisk &r den rdnterisk som uppstar dé SBAB:s eget
kapital och s& kallade fléde placeras i fastforréintad utldning. Flodet
uppstar i och med att réntebetalningarna i utléining och uppléning
har olika betalningsfrekvens. SBAB:s eget kapital och flode ska i forsta
hand anvandas till att finansiera utléningsverksamheten. Riktvérdet
for placeringen av eget kapital definieras som en 6ptidstrappa med
jaémna drliga forfall under en period av ett till sex ar. Ranterisken i
eget kapital definieras som avvikelsen frén detta riktvérde. Flodet
placeras pd en genomsnittlig 16ptid motsvarande utléningsportféljens
genomsnittsloptid.

Per 31 december 2012 uppgick den strategiska réinterisken till -15,5
mnkr (2,0). Risken lag darmed inom godkdnt intervall fér avvikelse fran
riktvérdet p& +/-20 mnkr.

Ranterisken kvantifieras dven genom métning av VaR. Den VaR-
modell som anvénds dr en sé kallad parametrisk modell med riskmatt
baserade pd normalférdelade avkastningar, beréiknade med varians/
kovariansmatriser for ing&ende riskfaktorer. Som konfidensintervall
anvands ett ensidigt intervall om 99,97 procent och en innehavsperiod
pad ett ar.



Not W4elN Riskhantering - Marknadsrisk, fortsdttning

Basisrisk

Basisrisk uppstar frémst dé uppléning i utldndsk valuta swappas till
svenska kronor med en 16ptid som avviker i férhallande till I6ptiden pa
den underliggande uppldaningen. Huvudregeln dr att all uppléning i
utldndsk valuta ska swappoas till svenska kronor p& matchande I6ptider.
Risken utgoérs av avvikelser fran huvudregeln. Risken beréknas som
effekten pd nuvdrdet, relativt full matchning, vid en parallellférflyttning
av basisswappkurvan fran utlandsk valuta till svenska kronor med +/-
0,25 procentenheter. Risken far maximalt uppgd till 50 mnkr. Basisrisken
uppgick den 31 december 2012 till 523 tkr (648).

Valutarisk
Med valutarisk avses risken for att féréndringar i den svenska kronans
kurs mot andra valutor leder till forséimrad I6nsamhet. SBAB ska som
huvudregel inte vara exponerad mot valutakursférandringar. Uppléning
i utldindsk valuta kurssdkras i form av valutaswappavtal eller placeras i
matchande valutor.

Valutarisken, exklusive likviditetsportfoljen, berdknas som effekten p&

nuvérdet av alla kontrakterade likvidfléden vid en valutakursférandring
pé& +/-10 procentenheter av motsvarande valutakurs. Valutarisken
uppgick per 31 december 2012 till 2,3 mnkr (4,2). Totalt far valutaexpo-
neringen inte dverstiga 10 mnkr. Aven likviditetsportfsljen kurssékras
genom finansiering i motsvarande valuta eller genom valutaswappav-
tal. Valutarisken i likviditetsportféljen méts som grad av matchning av
kapitalbelopp i respektive valuta och awvikelsen frén full matchning i
respektive valuta dr limiterad till 0,5 procent av den totala balansen.

Risker i handelslagret

Handelslagret bestar till évervéigande del av placeringar i SBAB:s lik-
viditetsportfdlj. Likviditetsportfoljen har en minimerad rénterisk. Risken i
likviditetsportftljen ar framfor allt hanférbar till kreditrisk. Rdnte-, valuta-,
kredit- och likviditetsrisk i handelslagret hanteras inom SBAB som

en integrerad del av balansrékningen tillsammans med den 6vriga
verksamheten och riskerna limiteras i enlighet med finansinstruktionen.
Ranterisk i handelslagret ingér som en del av den limit fér operativa
rénterisker som delegerats till ekonomi- och finansavdelningen. Kredit-
risker i form av emittent- och motpartsrisker i handelslagret regleras av

O -

kreditrisklimiter, vilka faststdlls av SBAB:s kreditutskott.

Kassaflédesanalys derivat (Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

KONCERNEN Upp till 1-3 3-12 Upp till 1-3 3-12

mnkr 1 man man man 1-5ar >5ar Totalt 1 man man man 1-5ar >5ar Totalt
DERIVAT SOM NETTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat - - - - - - - - - - - -
Ranterelaterade derivat -162 -359 675 1647 -528 1273 -321 55 396 984 -907 207
Summa derivat som nettoregleras -162 -359 675 1647 -528 1273 -321 55 396 984 -907 207
DERIVAT SOM BRUTTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat

- Inkommande kassafloden 18598 23277 22818 107 687 5451 177831 28428 33528 10333 109344 18848 200481
- Utgaende kassafléden -18 754 -24290 -22709 -112807 -5423 -183983 -26192 -35379 -9842 -110387 -19585 -201 385
Réanterelaterade derivat

- Inkommande kassafloden - - - - - - - - - - - -
- Utg@ende kassafléden = = = = = = - - - - - -
Totalt

- Inkommande fléden 18598 23277 22818 107 687 5451 177831 28248 33528 10333 109344 18848 200481
- Utgdende fléden -18754 -24290 -22709 -112807 -5423 -183983 -26 192 -35379 -9842 -110387 -19585 -201385
MODERBOLAGET Upp till 1-3 3-12 Upp till 1-3 3-12

mnkr 1 mén mén mén 1-5&r >5ar Totalt 1 man man man 1-5ar >5ar Totalt
DERIVAT SOM NETTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat - - - - - - - - - - - -
Réanterelaterade derivat -45 -83 -170 -708 -37  -1043 61 363 -159 -1403 -584 -1722
Summa derivat som nettoregleras -45 -83 -170 -708 -37 -1043 61 363 -159 -1403 -584 -1722
DERIVAT SOM BRUTTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat

- Inkommande kassafléden 16265 21990 18779 59405 3531 119970 26699 33292 4220 62 673 5149 132033
- Utg&ende kassafléden -16361 -22750 -18948 -60181 -3550 -121790 -24406 -34989 -4198 -61468 -5247 -130308
Ranterelaterade derivat

- Inkommande kassafléden - - - - - - - - - - - -
- Utgéende kassafléden - - - - - - - - - - - -
Totalt

- Inkommande fléden 16265 21990 18779 59405 3531 119970 26699 33292 4220 62 673 5149 132033
- Utgdende fléden -16361 -22750 -18948 -60181 -3550 -121790 -24406 -34989 -4198 -61468 -5247 -130308

Utldndska floden ar omraknade till bokslutskurs per 2012-12-31. Framtida réntefléden pd tillgéings- och skuldderivat med rérlig rénta Gr estimerad fram till villkorséindrings-
dagen med hjalp av forward-rantor baserade pd& aktuell réntebas, i normalfallet 3-méanaders STIBOR.
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Not W4eBN Riskhantering - Marknadsrisk, fortséttning

Réntebindningstider for finansiella tillgangar och skulder

w2 201

Utan Utan
KONCERNEN rdnte- rdinte-
Bokférda varden bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 mén man man 1-5ar >5ar Totalt ningstid <3 man man man 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
fréin centralbanker = 0 = = = = 0 - 0 - - - - 0
Beldningsbara statsskuld
forbindelser m m - 190 1879 636 8566 1589 12860 - - - 172 4771 1006 5949
Utlaning till kreditinstitut - 18036 6 25 182 20 18269 - 21581 58 149 1634 32 23454
Utlaning till allmanheten - 134067 9907 25560 83116 3296 255946 - 136690 11231 14663 80943 4623 248 150
Foréindring av verkligt vérde for
réntescikrade lanefordringar - 39 44 18 1283 133 1617 - 16 28 38 1072 403 1557
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper - 7151 652 1254 20826 1569 31452 - 12 148 1792 1567 23536 2513 41556
Derivatinstrument - -159287 26270 2950 133110 9702 12745 - -190144 22411 1678 159355 24196 17 496
Ovriga tillgangar 1200 - - - - - 1200 1520 - - - - - 1520

Summa finansiella tillgéngar 1200 196 38758 30543 247083 16309 334089 1520 -19709 35520 18267 271311 32773 339682

SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 17538 - - - - 17538 - 21233 - - - - 21233
Inléning fran allménheten - 27583 5) 3 63 - 27654 - 8679 23 8 59 - 8769
Emitterade vardepapper m m - 75192 35249 1561 137 319 4576 253897 - 106154 15862 7355 131613 15694 276 678
Derivatinstrument - -135125 15546 26790 97152 11020 15383 - 164747 17767 10370 134040 16630 14060
Ovriga skulder 4059 - - - - - 4059 4228 - - - - - 4228
Efterstallda skulder - 1100 1010 853 4089 - 7052 - 300 - 1034 4899 - 6233
Summa finansiella skulder 4059 -13712 51810 29207 238623 15596 325583 4228 -28381 33652 18767 270611 32324 331201

Differens tillgéingar och skulder ~ -2859 13908 -13052 1336 8460 713 8506 -2708 8672 1868 -500 700 449 8 481

Utan Utan
MODERBOLAGET rante- rdnte-
Bokforda vdrden bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 man man man 1-5ar >5ar Totalt ningstid <3 man man man 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Beldningsbara statsskuld
forbindelser m m - 190 1879 636 8566 1589 12860 - - - 172 471 1006 5949
Utlaning till kreditinstitut -598 48558 13 51 371 40 48 435 -99 52689 119 303 3334 66 56412
Utlaning till allménheten - 37651 836 1732 5612 529 46360 - 22902 1268 1359 6993 418 32940
Foréindring av verkligt varde for
rdntesékrade lanefordringar - - - - - - - - 0 0 0 -7 -1 -8
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper = 7151 652 1254 20826 1569 31452 - 12148 1792 1567 23536 2513 41556
Derivatinstrument - -184398 25330 26929 127489 16149 11499 - 193717 27737 12966 151676 15151 13813
Ovriga tillgangar 795 - 795 1617 - - 1617

Summa finansiella tillgéngar 197 -90848 28710 30602 162864 19876 151401 1518 -105978 30916 16367 190303 19 153 152279

SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 2 443 - - - - 2 443 - 9688 - - - - 9688
Inléning fran allménheten - 27583 5) 3 63 - 27654 - 8679 23 8 59 - 8769
Emitterade vardepapper m m - 55683 17277 1593 26134 1095 101782 - 82978 2 280 4017 26383 1095 116753
Derivatinstrument - -190552 24797 27857 133415 18392 13909 - -200677 24679 10370 158 666 19071 12109
Ovriga skulder 1191 - - - - - 1191 1023 - - - - - 1023
Efterstallda skulder - 1100 1010 853 4089 - 7052 - 300 0 1034 4899 0 6233
Summa finansiella skulder 1191 -103743 43089 30306 163701 19487 154031 1023 -99032 26982 15429 190007 20 166 154 575

Differens tillgéngar och skulder -994 12895 -14379 296 -837 389 -2630 495  -6946 3934 938 296  -1013  -2296
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Not W4=BN Riskhantering - Operativ risk

Operativ risk avser risken for forlust till f6ljd av icke dndamdlsenliga el-
ler misslyckade interna processer, mdnskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser, inklusive legal risk.

SBAB tilldmpar schablonmetoden for att méta operativ risk och vid
beddmning av kapitalkrav. Metoden bercknar kapitalkravet utifran
12-18% pa affdarsomrédenas genomsnittliga rérelseintékter de tre
senaste dren. En forutsattning for att f& utnyttja schablonmetoden ar att
foretaget uppfyller stallda regelverkskrav pé& dokumentation, processer
och struktur sGsom:

Faststallda styrdokument

Dokumenterad riskhantering

Intern rapporteringsstruktur

Processer for att hantera operativa risker
Beredskaps- och kontinuitetsplaner

Metod att férdela rorelseintéikter pa afférsomraden.

SBAB:s modell for att hantera operativ risk baseras pd& sjélvutvardering
av operativa risker och risker kopplade till den finansiella rapporte-
ringen samt uppfoljning och registrering av intréffade incidenter. Sjalv-
utvarderingsprocessen omfattar identifiering av risker inom samtliga
enheter, vardering av identifierade risker samt hantering av vasentliga
risker. Resultatet av sjdlvutvéirderingen rapporteras arligen och intraf-
fade incidenter rapporteras ménadsvis till styrelse, VD och ledande
befattningshavare. For mer detaljer kring hantering av risker kopplade
till den finansiella rapporteringen, se Bolagsstyrningsrapport, avsnitt
Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen.

Not WASE Riskhantering - Affdrsrisk

Affarsrisk avser risken for vikande intdkter orsakade av svarare
konkurrensférhallanden, fel strategi eller beslut. Marginalrisk, som
uppkommer nér réntemarginalerna for utldning och upplaning har
olika bindningstid, ingar.

Affarsrisk férdelas i tvé huvudgrupper: affarsrisk i nya affarer respek-
tive i befintliga affarer. Nya affdrer ska vara relativt lika dem som SBAB
redan har. Férandringar i form av nya produkter eller nya marknader
ska endast utgéra en mindre del av SBAB verksamhet och ska genom-
foras i sédan takt att SBAB inte vasentligt Gventyrar resultatnivan eller
kapitalbasen. Afférsrisk ingar i berékningen av kapitalbehovet utifran
ekonomiskt kapital med hjdlp av en schablonmetod som baseras pa
affdrsomradenas rérelsekostnader.

Not WAl Riskhantering - Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk ar den risk som féljer av exponeringar koncentrera-
de till vissa typer av léntagare, regioner eller branscher. SBAB bedoéms
i férsta hand vara exponerad mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk
inom utléningsverksamheten. Koncentrationsrisken berdknas utifran
storleken p& exponeringar, bransch och geografisk koncentration. Hela
kapitalbehovet for koncentrationsrisk ingar i ekonomiskt kapital for
kreditrisk.

Vid berdkningen per 31 december 2012 uppgick det internt berdk-
nade kapitalbehovet fér koncentrationsrisker till 575 mnkr (878) varav
504 mnkr (822) var relaterat till kreditrisk i utlaningsverksamheten och
71 mnkr (56) var relaterat till kreditrisk i upplaningsverksamheten.
Minskningen i koncentrationsrisk i utléningsverksamheten beror p&
att SBAB numera mater koncentration som en andel av totala utld-
ningsportfdljen, till skillnad fran tidigare dé& den méttes som andel av
portféljen med féretagsexponeringar.

Not WA Riskhantering - Intern kapitalutvérdering

IKU

Basel Il-regelverket stéller i pelare 2 krav pd att banker ska ha en till-
fredsstdllande hantering och bedémning av risker s& att bankerna kan
fullgéra sina forpliktelser. For att uppfylla detta krav ska bankerna ha
metoder som gor det majligt att fortldpande vardera och uppratthalla
ett kapital som till belopp, slag och férdelning ¢r tillréickligt for att técka
de risker som de dr eller kan komma att bli exponerade for. Detta kall-
las for féretagets interna kapitalutvérderingsprocess (IKU).

Den interna kapitalutvéirderingsprocessen syftar till att identifiera,
vardera, sdkerstdlla och hantera de risker SBAB &r exponerad mot
samt att koncernen har ett riskkapital som dr tillréickligt fér den valda
riskprofilen. Kapitalutvéirderingsprocessen revideras érsvis med syfte
att fanga upp de omvarldsférandringar som kontinuerligt paverkar
bankens utveckling. Storleksordningen pé det riskkapital som behovs
for att mota den sammantagna risken i verksamheten, bygger i férsta
hand pd berékningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Dartill gors en
kvalitativ bedémning av de risker som inte ingdr i berdkningen av det
ekonomiska kapitalet. Vidare beaktas risken kopplad till extraordingra
hdndelser som belyses i samband med stresstester. Slutligen beaktas
den paverkan pé resultatet som beror pé en vérderingseffekt pa i
férsta hand basisswappspreadar samt bo- och statspappersspreadar
som uppkommer pd& grund av redovisningsregler. Varderingseffekten
beddms inte paverka risken i verksamheten utéver paverkan pd kapital-
basen. Utifrén den kvalitativa bedémningen, resultatet av stresstesterna
och berékningen av resultatvolatilitet kompletteras det beréknade
ekonomiska kapitalet med ett extra buffertkapital.

Tillsammans utgor ekonomiskt kapital och buffertkapital det kapital
som enligt Basel Il behdvs for att méta samtliga risker i verksamheten.
Per 31 december 2012 uppgick kapitalbehovet i koncernen till 9 239
mnkr (8 883).

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgors av det kapital som SBAB bedémer
krdvs for att tacka oférvéntade forluster under det kommande aret.
Forvantade forluster antas kunna téckas av resultatet i den 16pande
verksamheten. | bedémningen av det ekonomiska kapitalet har hénsyn
tagits till kreditrisk, koncentrationsrisk, marknadsrisk, operativ risk samt
affdrsrisk. Kreditrisken &r den dominerande risken i SBAB:s verksamhet.
Nivéerna beaktar diversifieringseffekter som reducerar risken genom
att ta hdnsyn till sannolikheten for att flera risker skulle realiseras
samtidigt.

Modellen fér ekonomiskt kapital bygger i hég grad pd resultatet fran
koncernens IRK-modeller for kvantifiering av kreditrisk. Utdver att utgéra
en bedémning av det samlade kapitalbehovet for att mota riskerna i
verksamheten, anvéinds det ekonomiska kapitalet Gven vid uppfoljning
for ekonomisk styrning samt for strategiska dvervdganden.

Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pd ett grundscenario som speglar den
mest sannolika utvecklingen for verksamheten baserat pd de interna
prognoserna. Som ett komplement utfors dven stresstester och
scenarioanalyser, ddr utvecklingen av kreditportfoljen och kapitalbe-
hovet utvdrderas under en kraftig konjunkturnedgéng. | stresscenariot
drabbas den svenska ekonomin av flera stora stérningar samtidigt.

En kombination av externa och interna faktorer férvérrar situationen
ytterligare och leder till recession, inflation och problem i banksektorn.
Scenariot dr av den grad att det kan berdknas kunna intréiffa med en
periodicitet om 20-25 dr. Stresstesterna utfors sé att det makroscenario
som ligger till grund for stressen i systemet Gversdtts till de effekter det
har p& SBAB-koncernens riskmodeller. En féréindring i kreditvéirdigheten
for enskilda lén simuleras genom att foréindra flertalet av parametrarna
i SBAB:s IRK-modeller. En negativ stress av PD-variabler simulerar den
férsadmrade betalningsférmagan hos kunderna till f8ljd av bland annat
ett hogre réinteldge medan sjunkande marknadsvarden for underlig-
gande sdkerheter ger 6kad LGD.
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Not A
For att utvardera effekten av stresstestet berdknas férandringen i
SBAB:s ekonomiska kapital och forvantade forluster for kreditportféljen
till foljd av den féréndrade sammansdttningen och kreditkvaliteten.
I den kraftiga konjunkturnedgdng stresscenariot utgdr dkar bade
det nédvandiga ekonomiska kapitalet och de férvéintade forlusterna
markant, dock frén mycket ldga nivéer. Under stresscenariots forsta
ar okar ekonomiskt kapital i SBAB med 996 mnkr (978) och kreditfor-
lusterna med 41 mnkr (36), for att 6ka ytterligare under det andra aret
och sedan &terhdmta sig nagot under det sista aret. Okningen i bade
ekonomiskt kapital och forvéntad forlust beror till stor del p& simule-
ringen av sjunkande marknadsvérden, dé dessa far genomslag i bade
PD- och LGD-dimensionerna.

Utifran resultatet av stresstesterna har en kapitalbuffert om 996 mnkr
(978) allokerats for att mota dkningen i berdknat ekonomiskt kapital
under det férsta aret i det stressade scenariot. Okningen i ekonomiskt

Not WIBN Riskhantering - Kapitaltdckning
Regelverket for kapitaltdckning och stora exponeringar, som inférdes
genom Basel Il 2007, innebdr att risken i foretagets verksamhet ska
aterspeglas i minimikapitalkraven. Effekten av det férandrade regel-
verket har hittills varit begrénsad. Orsaken &r att Gvergéngsregler, som
anknyter till dldre regler, utgor ett golv for Iégsta kapitalkrav. Reglerna,
som var avsedda att gdlla till och med utgangen av 2009, har férlangts
och gdller nu fram till utgéingen av 2013 eller till den tid som anges i
det kommande regelverket CRR.

Ménga férandringar som diskuterades infér Basel Il kom aldrig till
uttryck i regelverket, utan hdnskéts till senare. Finans- och skuldkris har
darefter medfort ytterligare krav pa skérpning av kapitaltéckningsreg-
lerna. Resultatet har blivit ett nytt férslag till regleringar - Basel IIl.

Basel Ill omfattar bland annat férslag pd hégre kapitalkray, stérre
krav pd kapitalets kvalitet, inférandet av ett icke riskbaserat riskmatt
(leverage ratio) och kvantitativa likviditetskrav. De nya reglerna som
ska inféras successivt innebdir en skérpning i forhallande till dagens
regler. Avsikten dr att samtliga féréindringar ska vara genomférda 2019.
Implementeringen av Basel Il sker p& EU-nivé genom CRR/CRDIV.
Svenska myndigheter har utéver kommande regler i Basel Il féreslagit
ett nationellt riskviktsgolv pé 15 procent fér boldn till svenska hushdaill.

Riskhantering - Intern kapitalutvérdering, fortsattning

kapital under de resterande daren téicks av koncernens egna kapital och
vinstmedel, som vdsentligt dverstiger den Icigsta nivén motsvarande
minimikapitalkravet enligt regelverk.

mnkr -:Iﬂ 2011
Kreditrisk 5070 4858

varav koncentrationsrisk 575 878
Marknadsrisk 156 151
Affarsrisk 129 200
Operativ risk 243 134
Summa ekonomiskt kapital 5598 5343

For systemviktiga banker, till vilka de fyra svenska storbankerna rdknas,
stdills stérre krav pa kapital dn for dvriga banker. Kravet pé ytterligare
kapital kan i ett senare skede komma att omfatta fler banker.

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificerings-
metod (IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt scha-
blonmetod. Periodens resultat ingar vid berdkning av kapitalbas och
primdrt kapital. Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktiecigare
vilket ar i linje med styrelsens forslag till vinstdisposition. Det finns inga
pagdende eller oférutsedda materiella eller réttsliga hinder for en
snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen dn som féljer av villkoren
for férlagslanen (se not 32) eller vad som allmdéint foljer av aktiebolags-
lagen.

SBAB ¢&ger vardepapperiserade tillgangar i likviditetsportfljen i form
av RMBS (residential mortgage-backed securities). Dessa redovisas
under rubriken positioner i vérdepapperiseringar enligt externratingme-
toden. SBAB har inga egna lén som vérdepapperiserats och har inte
heller medverkat till négot annat instituts vérdepapperisering. Syftet
med de vérdepapperiserade tillgdngarna var ursprungligen att dessa
skulle utnyttjas som sdkerheter hos Riksbanken for att sdkra bankens
likviditetsbehov.

Kapitalbas

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011
Kérnprimdrkapital
Eget kapital 8761 8 384 7932 7 825
Ej erhallet koncernbidrag - - - -376
Orealiserade vardeférandringar pd léne- och kundfordringar
som tidigare har klassificerats som tillgangar som kan sdljas 37 51 37 51
Minoritetsintresse 731 706 = -
Immateriella anléggningstillgangar -122 -38 -14 -6
Uppskjutna skattefordringar -36 - - -
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -69 -128 -35 -62
Kdrnprimarkapital 9302 8975 7920 7432
Kdrnprimarkapitaltillskott
Primdrkapitaltillskott utan incitament till dterlésen* 2000 2000 2000 2000
Primdrkapitaltillskott med incitament till aterlésen*® 994 994 994 994
Primdrt kapital 12 296 11 969 10 914 10 426
Supplementdirt kapital
Eviga forlagslan - - - -
Tidsbundna férlagslan 3300 2 456 3300 2 456
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -70 -129 -35 -63
Supplementdirt kapital 3230 2327 3265 2393
Utvidgad del av kapitalbasen - - - -
Avdrag frén hela kapitalbasen - - - -
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och grénsvérden 15526 14 296 14 179 12 819

* omfattas av 6vergdngsregler till FFFS 2007:1
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Not WARN Riskhantering - Kapitaltdckning, fortsattning

Kapitalkrav
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:IE 2011 -:Iﬂ 2011

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Foéretagsexponeringar 2173 2 491 575 570
Hushallsexponeringar 908 894 343 281
Positioner i vardepapperisering 423 229 423 229
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 3504 3614 1341 1080

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och darmed jamforliga samfdlligheter 0 0 0 0
Institutsexponeringar 387 514 223 366
Foretagsexponeringar 169 142 165 136
Hushdllsexponeringar 76 48 74 46
Oreglerade poster 1 1 1 1
Exponeringar mot fonder 12 - 12 -
Ovriga poster 9 8 7 6
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 654 713 482 555
Risker i handelslagret 162 239 162 239
Operativ risk 211 217 150 139
Valutarisk - - - -
Ravarurisk - - - -
Totalt minimikapitalkrav 4531 4783 2135 2013
Tilldgg enligt dvergangsregler 6279 5930 323 223
Totalt kapitalkrav enligt 6vergdéngsregler 10 810 10713 2458 2236

Kapitaltcickning

KONCERNEN MODERBOLAGET FRISPAR SCBC

mnkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Karnprimdrkapital 9 302 8975 7920 7432 1489 1428 10 724 10 813
Primarkapital 12 296 11 969 10 914 10 426 1489 1428 10 724 10813
Totalt kapital 15 526 14 296 14179 12 819 1489 1428 10724 10813
Utan 6vergéngsregler

Riskvéigda tillgéngar 56 638 59 786 26 688 25159 260 910 31903 34 654
Karnprimdrkapitalrelation 16,4% 15,0% 29,7% 29,5% 573,8% 157,0% 33,6% 31,2%
Primdrkapitalrelation 21,7% 20,0% 40,9% 41,4% 573,8% 157,0% 33,6% 31,2%
Kapitaltackningsgrad 27,4% 23,9% 53,1% 51,0% 573,8% 157,0% 33,6% 31,2%
Kapitaltackningskvot 3,43 2,99 6,64 6,37 71,72 19,62 4,20 390
Med 6vergangsregler

Riskvagda tillgangar 135124 133917 30719 27 948 710 4676 103 714 101 241
Karnprimérkapitalrelation 6,9% 6,7% 25,8% 26,6% 209,7% 30,5% 10,3% 10,7%
Primarkapitalrelation 91% 8,9% 35,5% 37,3% 209,7% 30,5% 10,3% 10,7%
Kapitaltéckningsgrad 11,5% 10,7% 46,2% 45,9% 209,7% 30,5% 10,3% 10,7%
Kapitaltéickningskvot 1,44 1,33 5,77 5,73 26,21 3,82 1,29 1,34

Vid berdkning av kapitaltdckningsgrad och kapitalkvot konsolideras FriSpar Boléin AB som ett dotterbolag, till skillnad mot i koncernredovisningen
dar FriSpar Bolan AB konsolideras enligt klyvningsmetoden. Detta beror pa skillnader mellan regelverken f6r kapitaltdckning och stora expone-
ringar samt IFRS.
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Not Rdntenetto
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011

Rdnteintdkter

Utlaning till kreditinstitut 339 482 1743 1593
Utlaning till allmanheten? 9782 9 301 1715 1275
Rantebdrande vérdepapper 997 1294 997 1294
Derivat -633 -628 -293 -298
Summa 10 485 10 449 4162 3864
Réintekostnader

Skulder till kreditinstitut -252 -328 -100 -158
Inléning fran allménheten -523 -174 -523 -174
Emitterade vardepapper -7 197 -8 092 -2 589 -2 945
Efterstallda skulder -363 -348 -363 -348
Derivat -198 125 -446 -317
Ovrigt -1 -14 -1 -14
Summa -8544 -8 831 -4 032 -3 956
Rdntenetto 1941 1618 130 -92

" Inkluderar ranteintdkter pa osdkra fordringar med 3 mnkr (3).

Not Erhdlina utdelningar och koncernbidrag

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011

Erhallna uvtdelningar

Erhallen utdelning fran joint venture FriSpar Bolén AB = - 17 13
Summa - - 17 13

Erhallna koncernbidrag

Koncernbidrag fréin dotterbolaget AB
Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ) - - - 510

Summa - - - 510

Not Provisioner
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:’ﬂ 2011 -:Iﬂ 2011

Provisionsintdkter

Utlaningsprovisioner 24 29 89 70
Ovriga provisioner 31 31 47 56
Summa 55 60 136 126

Provisionskostnader

Vardepappersprovisioner -35 -37 -19 -22
Stabilitetsavgift -115 -113 -51 -47
Summa -150 -150 -70 -69
Provisioner netto -95 -90 66 57
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Not u Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde/Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -::H 2011 -:Iﬂ 2011

Vinster/forluster pa réintebdrande finansiella instrument

- Vardepapper varderade till verkligt vérde via resultatréikningen 950 920 950 920
- Vardeforandring pd scikrade poster i séikringsredovisning -742 -3285 -62 -804
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -192 -116 -21 -21
- Derivatinstrument i sékringsredovisning -333 3185 -304 799
- Ovriga derivatinstrument -364 -1 115 -356 -1108
- Lanefordringar 90 72 15 14
Valutaomrékningseffekter -10 -10 -9 -6
Vinster/forluster pa aktier och andelar vérderade

till verkligt vdrde via resultatrékningen 0 - 0 -
Summa -601 -349 213 -206

| ovanstéende tabell har féréndrade marknadsvérden pé basisswappar paverkat posterna Derivatinstrument i sékringsredovisning och Ovriga
derivatinstrument. Den positiva utvecklingen i likviditetsportféljen har paverkat posterna Vérdepapper vérderade till verkligt vérde via resultat-
réikningen och Ovriga derivatinstrument.

Riskhanteringsmdissigt dr derivatinstrumenten relaterade till och har sina motposter i samtliga 6vriga kategorier av rdntebdrande finansiella
instrument.

Not Ovriga rorelseintdkter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:In 2011 -::ﬂ 2011
Administrativa tjéinster at dotterbolag - - 514 521
Ovriga rérelseintdkter 3 0 1 0
Summa 3 0 515 521

Not m Personalkostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -::H 2011 -:In 2011
Léner och arvoden -197 -190 -201 -191
Pensionskostnader -47 -41 -54 -42
Andra sociala kostnader -74 =71 -78 -71
Ovriga personalkostnader -21 -21 -21 -21
Summa -339 -323 -354 -325
Loner och andra ersdttningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:IH 2011 -::ﬂ 2011
\ -4 -3 -4 -3
Ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD -15 -13 -15 -13
Ovriga anstéllda -178 -174 -182 -175
Totala I6ner och andra ersdttningar -197 -190 -201 -191

Styrelseledaméter som dr anstdllda i moderbolaget erhdller ersattning och pensionsférméner med anledning av sin anstdlining. Inga ytterligare
ersdttningar eller pensionsférmdéner utgar pé grund av styrelseuppdraget.

Det utgar ingen ersattning till VD och styrelse i dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda obligationer (publ) respektive det samagda bolaget
FriSpar Bolan AB.
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Not E Personalkostnader, fortsdttning

Medelantal anstdllda

KONCERNEN MODERBOLAGET
-:’ﬂ 2011 -:IH 2011

Kvinnor 235 240 235 240
Man 178 179 178 179
Totalt medelantal anstdllda 413 419 413 419
Sjukfrénvaro

KONCERNEN MODERBOLAGET

-:Iﬂ 2011 -:IE 2011

Total sjukfranvaro 2,1% 2,5% 2,1% 2,5%
Kvinnor 2,8% 3,2% 2,8% 3,2%
Man 1,2% 1,5% 1,2% 1,5%
29 ar eller yngre 29% 2,8% 2,9% 2,8%
30-49 ar 19% 2,3% 1,9% 2,3%
50 ar och dldre 2,1% 2,7% 2,1% 2,7%
Andel langtidssjukfranvaro, dvs sjukfrénvaro som
pagatt mer én 60 dagar 10,9% 221% 10,9% 221%
Konsfordelning bland ledande befattningshavare

KONCERNEN MODERBOLAGET
Styrelse -:’ﬂ 2011 -:Iﬂ 2011
Kvinnor 8 6 4 4
Man 9 " 4 4
Totalt antal styrelseledaméter 17 17 8 8

Koncernen inkluderar styrelseledaméter i dotterbolaget AB Sveriges Scikerstdllda Obligationer (publ) och det samégda bolaget FriSpar Bolan AB.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Foretagsledning -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011
Kvinnor 4 3 4 3
Mén 10 7 6 5
Totalt antal personer i féretagsledning 14 10 10 8

Koncernen inkluderar VD i dotterbolaget AB Sveriges Scikerstdllda Obligationer (publ) och det samégda bolaget FriSpar Bolén AB.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Anstdllningsform -:Iﬂ 2011 -:IE 2011
Totalt antal anstéllda vid darets slut, antal 423 409 423 409
Varav kvinnor 55,8% 58,1% 55,8% 58,1%
Varav chefer 13,5% 13,7% 13,5% 13,7%
Varav kvinnliga chefer 59% 5,4% 59% 5,4%
Varav visstidsanstdllda 21% 2,3% 21% 2,3%
Varav deltidsanstdllda 21% 0,1% 21% 0,1%

KONCERNEN MODERBOLAGET
Personalomsdittning -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011
Tillsvidareanstdllda som slutat under aret, antal 36 54 36 54
Varav kvinnor 38,9% 53,7% 38,9% 53,7%
Varav 30 dr eller yngre 13,9% 13,0% 13,9% 13,0%
Varav 30-50 ar 47,2% 55,5% 47,2% 55,5%
Varav 50 &r och dldre 38,9% 31,5% 38,9% 31,5%
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Not E Personalkostnader, fortsdttning

KONCERNEN MODERBOLAGET
Extern utbildning -:IH 2011 -:Iﬂ 2011
Utbildningsdagar per anstdlld, antal 19 19 1,9 19
KONCERNEN MODERBOLAGET
Intern utbildning -:IH 2011 -:Iﬂ 2011
Utbildningsdagar per tillsvidareanstdlld, antal 61 1,7 61 17
Utbildningsdagar per visstidsanstdlld, antal 61 2,8 61 2,8

Lon, ersattningar och pensionskostnader fér VD

Lén och andra ersdttningar till VD uppgick till 3,7 mnkr (2,9). Inga bil -eller naturaférmdner har utgatt. Pensionskostnaden inklusive scirskild I6neskatt
uppgick till 1,3 mnkr (0,9). Bolaget betalar en premiebestémd pensionsforsdkring motsvarande 30 % av VD:s pensionsgrundande [6n dock Iangst till
och med 65 ars alder. For VD och SBAB gdiller en émsesidig uppsdgningstid om sex manader. Enligt avtalet géller betréffande avgangsvederlag
att om féretaget sdger upp avtalet och VD ddrigenom skiljs fréin sin tjanst ska bolaget, férutom 16n och pension under uppscégningstiden, utbetala
ett avgangsvederlag motsvarande 18 méanadsloner, allt med avrékning mot ny l6n.

Loner och andra ersdttningar

Lén och andra ersdttningar till VD uppgick till 3,7 mnkr (2,9). Inga bil- eller naturaférmdéner har utgatt. Till tillférordnad VD som hade befattningen
fram till 2012-02-28 har 0,3 mnkr (0,05) betalats ut. (Tilliérordnad VD hade Gven befattningen som Chefsjurist).

Lon och andra ersdttningar till ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD eller styrelse uppgick till 14,5 mnkr (13,4). Naturaférméaner
(réinteférman och sjukvardsforman) till dessa har utgatt med 0,1 mnkr (0,1). Lén och andra erséttningar har utgatt enligt féljande:

Lon och andra ersdttningar till VD och vriga ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD

VD fr. o. m. mars 2012 3,7 29
Tf VD under perioden december 2011 t. 0. m. februari 2012 0,3 01
Chef affdrsomrade foretag 2,0 1,8
Chef affarsomrade konsument t. 0. m. november 2012 1,6 1,6
Tf Chef affarsomréde konsument fr. 0. m. november 2012 0,2 -
Chef Affarsstod 14 1,3
Chef Internrevision 11 09
Chefsjurist’ 15 1,3
Chef Compliance fr. 0. m. augusti 2012" 0,6 iu
Tidigare CRO t. 0. m. februari 2012 0,3 0,4
CRO fr. 0. m. augusti 2012 0,8 -
HR chef 1,3 1,3
Tidigare Kommunikationschef t. 0. m. maj 2012 05 1,2
Kommunikationschef fr. 0. m. juni 2012 1,0 -
Tidigare CFO t. 0. m. maj 2012 0,8 0,5
CFO fr. 0. m. juni 2012 11 -
Tidigare 6vriga ledande befattningshavare? = 31
Summa 18,2 16,3

Under dret har vissa férdndringar skett i sammansattningen av féretagsledningen och nyrekryteringar varfor rollerna inte &r helt jgmférbara

med féregdende dr.

" Enheten for compliance ingér fro.m. 1 augusti 2012 inte Idngre i juristavdelningen utan Gr en egen organisatorisk enhet.
? For ersattningar till tidigare ledande befattningshavare se arsredovisningen for 2011, not 8 sid 55-56.

Ersattningspolicyn har efter beredning i ersattningskommittén och mot
bakgrund av riskanalysen beslutats av styrelsen. Riskanalys fér SBAB:s
ersdttningssystem, ersattningspolicy och erséttningsinstruktion finns
publicerade pd sbab.se. Ersattningskommitténs sammansdttning och
befogenheter finns beskrivna p& sidan 84. Lén och andra ersattningar
till sarskilt reglerad personal, 21 personer (23) exklusive ledande befatt-
ningshavare samt chef internrevision har uppgétt till 15,7 mnkr (16,8).

Ersdttning till styrelse

Ersattningar till styrelseledaméter, beslutas av arsstdmman. Ersattning
till styrelseledaméter i moderbolaget f6r arbete i styrelsen uppgick till

1,3 mnkr (0,9) och for arbete i kommittéer och utskott till 0,2 mnkr (0,2).
Styrelseledamot som ingdr i kommitté eller utskott erhaller 3 500 kr per

bevistat sammantréde i kommitté eller utskott. Arvodet till styrelsens
ordférande uppgick till 0,3 mnkr (0,3), till fyra av de sex sttmmovalda
ledaméterna uppgick arvodet till 0,2 mnkr (0,1) vardera och till évriga
tvé stimmovalda ledaméter, invalda i styrelsen 2012-04-19, uppgick
arvodet till 0,1 mnkr vardera. Ledamot som &r anstéilld i Finansdepar-
tementet och arbetstagarnas representanter i styrelsen erhdller inga
arvoden.

Pensioner

Totala pensionskostnaden for hela féretaget inklusive sdrskild I6neskatt
uppgick till 58,1 mnkr (51,3). Pensionskostnaden inklusive séirskild
|6neskatt till VD under 2012 uppgick till 1,3 mnkr (0,9). For ledande
befattningshavare som direktrapporterar till VD eller styrelsen har
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Not m Personalkostnader, fortsattning

Pensionskostnader inklusive sdrskild 16neskatt till VD och évriga ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD

mnkr

VD fr. o. m. mars 2012 13 09
Tf VD under perioden december 2011 t. 0. m. februari 2012 0,1 0,0
Chef affarsomrade féretag 0,5 0,5
Chef affarsomrade konsument t. 0. m. november 2012 }5) 0,5
Tf Chef affarsomrade konsument fr. 0. m. november 2012 01 -
Chef Affarsstod 0,6 0,5
Chef Internrevision 0,6 0,4
Chefsjurist’ 0,6 0,4
Chef Compliance fr. o. m augusti 2012" 0,2 i
Tidigare CRO t. 0. m. februari 2012 01 01
CRO fr. 0. m. augusti 2012 0,2 -
HR chef 0,6 0,5
Tidigare Kommunikationschef t. 0. m. maj 2012 0,3 0,2
Kommunikationschef fr. o. m. juni 2012 0,3 -
Tidigare CFO t. 0. m. maj 2012 0,2 01
CFO fr. 0. m. juni 2012 0,5 -
Tidigare 6vriga ledande befattningshavare? - 1,2
Summa 6,7 53

Under aret har vissa férdndringar skett i sammansdttningen av féretagsledningen och nyrekryteringar varfor rollerna inte &r helt jémférbara med

féregéende ar.

"Enheten f6r compliance ingér fr. o. m. 1 augusti 2012 inte Iangre i juristavdelningen utan Gr en egen organisatorisk enhet.
2For ersattningar till tidigare ledande befattningshavare se arsredovisningen for 2011, not 8 sid 55-56.

pension, inklusive sdrskild [6neskatt, totalt betalats med 5,4 mnkr (4,4)
vilket fordelats enligt ovan.

Anstdllda i SBAB omfattas av en pensionsplan som omfattar sjuk-
och efterlevandepension, dlderspension, kompletteringspension och
i forekommande fall familjepension. Pensionsplanen omfattar dven
sa kallad tiotaggar-lésning, dar den anstdllde kan vdlja en alternativ
placering for en viss del av premien. SBAB tilldmpar IAS 19 Erséttningar
till anstdllda. SBAB har bade avgiftsbestéimda pensionsplaner och
férmansbestdmda pensionsplaner. De formdnsbestémda planerna ar
kollektivar arbetsgivarplaner (BTP), vilka tryggas genom férséikring hos
SPP och omfattar flera arbetsgivare. SBAB:s kostnad for de formdnsbe-
stdmda pensionerna uppgick till 43,6 mnkr (40,1) exklusive I6neskatt.
Under 2013 beddms pensionsavgifterna till de formansbestdmda
planerna bli 47 mnkr. Ytterligare information ges i not 32.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersdttning till

ledande befattningshavare

Styrelsens beredning av frdgor om erséttning till bolagets ledande be-
fattningshavare har under 2012 skett i ersattningskommittén. Styrelsen
beslutar om ersdttning till VD och ledande befattningshavare samt
ansvariga for kontrollfunktioner. Fér mer information om ersattningskom-
mittén se sidan 84. Styrelsens forslag till principer for ersdttning och
andra anstdliningsvillkor for ledande befattningshavare, vilka beslutas
av arsstdmman, innebdr i korthet att ersdttningen ska besta av fast
grundlén utan rorlig ersdttning.

Avtal om avgangsvederlag och pension

Betraffande pensionsvillkor, uppsdgningstid och avgangsvederlag for
ledande befattningshavare féljer SBAB de principer som redovisas i
regeringens riktlinjer fér ledande befattningshavare (april 2009). For
VD under 2012 och SBAB gdller en 6msesidig uppséigningstid om sex
manader. Enligt avtalet gdiller betréffande avgdngsvederlag att om
foretaget sdger upp avtalet och VD dérigenom skiljs fréin sin tjdnst ska
bolaget, férutom 16n och pension under uppségningstiden, utbetala ett
avgangsvederlag motsvarande 18 ménadsloner, allt med avrdkning
mot ny 16n. Bolaget betalar en premiebestdmd pensionsforsdkring
motsvarande 30 procent av VD:s pensionsgrundande 16n dock Iéingst
till och med 65 ars alder. For chefen for affdrsomréde Foretag, har tréf-
fats avtal om avgiftsbestémd pensionspremie motsvarande 25 procent
av pensionsgrundande 16n. For CFO-, CRO- Kommunikationschef och
Compliance-chef har traffats avtal om avgiftsbestdmd pensionspremie
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motsvarande 22 procent av pensionsgrundande 16n. Nagra andra
pensionsavtal, som avviker fran generella regler i kollektivavtal p&
bankomradet finns inte. | de fall individuella avtal om avgdangsvederlag
foreligger foljer dessa regeringens riktlinjer for statligt dgda bolag.

Vid uppsdgning fran bolagets sida utgadr ersattning upp till max tvé ar
inklusive uppségningstid. Vid ny anstdlining eller inkomst frén annan
verksamhet under tvadrsperioden avrdknas ersdttningen.

Ackumulerat totalbelopp samt kostnadsfért totalbelopp fér avgangs-
vederlag och garanterade rérliga erséttningar som utfdsts under aret
ar 2,0 mnkr (0,9). Utbetalda avgangsvederlag under dret uppgdar till
2,5 mnkr (3,1). Dessa ¢r hanforliga till nagra fa enskilda éverenskom-
melser och for att inte offentliggéra enskilda personers ekonomiska
férhallande anges hdr inte antal.

Lan till ledande befattningshavare
Lan till ledande befattningshavare presenteras i not 39, Upplysningar
om ndrstdende.

Incitamentsprogram
Styrelsen har beslutat att det fr.o.m. 2012 inte ska finnas nagot incita-
mentsprogram.

Tidigare uppskjuten incitamentserséttning for dren 2009 och 2010 for
medarbetare som ansdgs kunna paverka féretagets risknivé uppgick till
totalt 2,0 mnkr och utbetalas tidigast varen 2013 respektive 2014 efter
upprdkning i forhallande till konsumentprisindex (KPI). Innan utbetal-
ning sker gors en riskjustering genom att styrelsen, med underlag frén
ersattningskommittén, beslutar om hela eller delar av den uppskjutna
incitamentserséttningen ska utbetalas, vilket styrelsen har ratt att fritt
besluta om. All ersattning inom det tidigare incitamentsprogrammet
utgdrs av kontant betalning.

For att inte offentliggdra enskilda personers ekonomiska férhdl-
landen har deras incitamentsersdttning inte vidare nedbrutits per
affdrsomrade eller motsvarande.

Efter beredning i SBAB:s ersdittningskommitté och med riskanalysen
f6r SBAB:s ersdttningssystem som underlag har styrelsen beslutat om
en uppdaterad ersattningspolicy och identifiering av sdrskilt reglerad
personal, i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad om ersdttningspolicy i kreditinstitut, vardepappersbolag och
fondbolag (FFFS 2011:1).

Antalet sdrskilt reglerad personal var 21 personer (23) exklusive
ledande befattningshavare samt chef internrevision.
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Not u Ovriga kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:IH 2011 -:IH 2011
IT-kostnader -146 -164 228 -181
Hyror? -23 -23 -23 -23
Ovriga lokalkostnader -5 -5 -5 -5
Ovriga administrationskostnader -114 -82 -1 -80
Marknadsféring -59 -67 -58 -66
Ovriga rérelsekostnader -15 -16 -14 -15
Summa -362 -357 -434 -370

Utgifter f6r utveckling uppgar till 144 mnkr (140) varav 85 mnkr (17) avser internt upparbetade immateriella tillgéngar i koncernen. Merparten av
utvecklingen bedrivs i projektform och inkluderar hela projektens budgetar med utgifter sésom planering, analys, kravstdlining, programmering,
implementering, kvalitetstestning m. m.

Arvoden och kostnadsersdattning till revisorer

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:IE 2011 -:IH 2011
Revisionsuppdraget -3,8 -3,5 -2,8 -29
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget -3,4 -3,8 -2,8 -3,3
Skatterddgivning - - - -
Ovriga tjdnster -4,2 -0,2 -3,4 -0,2
Summa -11,4 -75 -9,0 -6,4

Med revisionsuppdraget avses granskning av darsredovisning, bokféringen samt granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget
ingdr dven radgivning och annat bitrdde som féranleds av sddan granskning.

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av delarsrapporter/bokslutskommuniké och saddana arbetsuppgifter som
endast kan goéras av paskrivande revisor till exempel olika typer av intyg.

Ovriga tjainster avser konsulttjénster som SBAB tagit initiativ till.

Framtida hyresavgifter”

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -::H 2011 -:Iﬂ 2011

Avtalade framtida hyresavgifter forfaller till betalning

-inom ett ar -25 -22 -25 -22
- mellan ett och fem ar -69 -65 -69 -65
- efter fem ar -35 -20 -35 -20
Summa -129 -107 -129 -107

") Hyror = operationell leasing

SBAB Arsredovisning 2012
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Not Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011

Materiella anléggningstillgangar

Datainventarier =5 -5 =5 -5

Ovriga inventarier -6 -5 -6 5

Immateriella anlédggningstillgangar

Foérvarvad programvara -4 -3 -4 -3
Internt utvecklad del av programvara -9 -14 = -
Summa -24 -27 -15 -13

Not Kreditforluster, netto

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:Iﬂ 2011 -:Ia 2011
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering féretagsmarknadslan
Avrets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -0 -17 -0 -17
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditforluster
som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster - 20 - 20
Avrets reservering for sannolika kreditférluster -26 -0 -26 -0
Inbetalt pd tidigare drs konstaterade kreditforluster 0 0 0 0
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika
kreditforluster 26 5 26 5
Garantier -0 -0 -0 -0
Arets nettokostnad for individuella reserveringar
foretagsmarknadsléan -0 8 -0 8
Gruppvis reservering féretagsmarknadslan
Uppldsning av gruppvis reservering 4 7 5] 7
Garantier -6 8 1 -0
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar
foretagsmarknadslan -2 15 6 7
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslan
Avrets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -9 -4 -9 -4
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditforluster
som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster 5) 5 ® 5
Avrets reservering for sannolika kreditférluster -9 -8 -9 -5
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika
kreditforluster 0 - 0 -
Garantier - - - -
Arets nettokostnad for individuella reserveringar
privatmarknadslan -13 -7 -13 -4
Gruppvis reservering privatmarknadslan
Avrets bortskrivning fér konstaterade kreditfériuster -27 -13 -25 =12
Inbetalt pd tidigare drs konstaterade kreditforluster 3 6 3 6
Avsattning till/upplosning av gruppvis reservering 19 -24 -14 -8
Garantier 0 7 9 6
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslan -5 -24 -27 -8
ARETS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER -20 -8 -34 3

Saval arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster som aterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hanfér sig till fordringar
pd allménheten. Garantierna avser erhalina eller berdknade fordringar pd Boverket, férsakringsbolag och banker.
For ytterligare analyser och information avseende kreditforluster se not 2a Riskhantering - Kreditrisk utléning.
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Not Skatt

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:IH 2011 -:Iﬂ 2011
Aktuell skatt -247 -122 -194 -
Uppskjuten skatt 107 -1 183 -23
Summa -140 -123 -1 -23
Den effektiva skatten skiljer sig fran den nominella
skattesatsen i Sverige enligt nedan
Resultat fore skatt 503 464 104 98
Nominell skattesats i Sverige 26,3% -132 -122 -27 -26
Omrakning av uppskjuten skatt till 22% -7 13
Skattefri utdelning fran dotterbolag - - 4 3
Skatt avseende tidigare ar och 6vrigt =i -1 =il -1
Summa skatt -140 -123 -1 -23
Effektiv skattesats 279% 26,5% 10,9% 23,8%

Not Beldningsbara statsskuldfdrbindelser m. m.
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr

-:IH 2011 -:Iﬂ 2011

Omsadttningstillgéngar varderade till verkligt varde

via resultatrdkningen

Svenska staten 4808 3501 4808 3501
Utlandska stater 8052 2 448 8052 2 448
Summa belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 12 860 5 949 12 860 5 949
Innehav av beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. férdelat efter
aterstadende I6ptid, bokfort véirde
Hogst 1 ar 2515 172 2515 172
Langre an 1 ar men hogst 5 ar 8756 4771 8756 4771
Langre an 5 ar men hogst 10 ar 1589 1006 1589 1006
Langre an 10 ar = - = -
Summa 12 860 5949 12 860 5949
Genomsnittlig aterstdende [6ptid, ar 2,8 39 2,8 39
Genomsnittlig aterstdende réntebindningstid, ar 2,8 39 2,8 39

Not Utlaning till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -::H 2011 -:Iﬂ 2011
Utlaning i svenska kronor 14117 23136 44 286 56 141
Utlaning i utléndsk valuta 4152 318 4149 271
Summa 18 269 23 454 48 435 56 412

varav repor 11 809 13 351 1860 5443
Utlaning till kreditinstitut férdelad efter dterstdende 15ptid,
netto bokfért varde
Betalbara vid anfordran 5706 1556 45181 37 690
Hogst 3 manader 11916 17 814 1933 10 388
Ldngre an 3 ménader men hogst 1 ér 445 2412 910 4921
Langre dn 1 &r men hogst 5 ar 182 1640 371 3347
Langre an 5 ar 20 32 40 66
Summa 18 269 23 454 48 435 56 412
Genomsnittlig aterstdende |6ptid, ar 01 0,2 0,0 0,2

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 39 602 mnkr (36 300) fordran pa det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer
(publ). Dessa fordringar &r efterstdllda, vilket innebdr att betalning erhalls forst efter det att dvriga borgendirer i dotterbolaget fétt betalt.
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Not Utlaning till allménheten

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011
Ingéende balans 248 499 249 455 33121 35519
Avrets utlaning 34878 31107 31673 27 682
Overfort till/fréin koncernbolag - - -303 -13 250
Amortering, bortskrivning, I6sen m. m. -27 095 -32063 -17 917 -16 830
Utgdaende balans 256 282 248 499 46 574 33121
Reservering for sannolika kreditforluster -336 -349 -214 -181
Utgaende balans 255 946 248 150 46 360 32 940

varav efterstdllda tillgangar - - - -
Utestaende fordringar férdelade efter aterstdende I6ptid,
netto bokfért vdrde
Betalbara vid anfordran - - - -
Hogst 3 manader 32171 32 995 7076 3775
Langre an 3 manader men hogst 1 ar 120 403 110 592 28 281 14025
Langre an 1 ar men hogst 5 ar 99 749 99752 10 147 14535
Ldngre an 5 ar 3623 4811 856 605
Summa 255 946 248 150 46 360 32 940
Genomsnittlig aterstaende [6ptid, ar 1,3 14 11 14

KONCERNEN
Utlaningens fordelning pa fastighetstyper

AB Sveriges AB Sveriges
Sciker- Scikers-
stallda tdllda
Obliga- Obliga-

FriSpar tioner SBAB Bank Totalt inom FriSpar tioner SBAB Bank Totalt inom
mnkr Bolén AB (publ) AB( publ) koncernen” Bolén AB (publ) AB ( publ) koncernen*
Villor och fritidshus 975 84 471 15 259 100 227 6 464 82 730 8503 94 530
Bostadsratter 387 51650 9829 61677 2736 48 699 6360 56 454
Bostadsrattsféreningar 20 46 668 8521 55199 23 47920 5406 53 338
Privata flerbostadshus 13 21688 4801 26 496 70 25202 3841 29 079
Kommunala flerbostadshus = 4439 357 4796 - 5904 216 6120
Kommersiella fastigheter = 80 7048 7128 - 183 8 365 8548
Ovrigt - - 759 759 - - 430 430
Reservering for sannolika
kreditforluster -1 -121 -214 -336 -14 -160 -181 -349
Summa 1394 208 875 46 360 255 946 9279 210478 32 940 248 150
Andel av utldning som har statlig
eller kommunal borgen, % - 2 1 2 - 3 1 2
Genomsnittlig réntebindningstid, ar 1,0 11 0,5 1,0 1,0 11 0,7 1,0
“ Koncernen inkluderar 51% av FriSpar Bolan AB.

Om inlésen sker under réntebindningstiden har SBAB rdtt till s& kallad vissa lan erhallit ett statligt eller kommunalt borgensétagande som
ranteskillnadsersattning. Ersdttningens storlek baseras i fraga om utlé- stikerhet for Idntagarens forpliktelser. Andelen 1&n som técks av denna
ning till hushall p& lanets rénta jamfért med rdnta pa statsobligation/ typ av borgensataganden framgar av tabellen ovan.

statsskuldvéixel med jamforbar 16ptid fram till réintejusteringsdatum +1%. SBAB:s utlaningsportfolj formedlade av samarbetspartners uppgar

For évriga 1an utgdr i de flesta fall aterplaceringsréintan {6r jémforbara till 64 906 mnkr (54 735), varav 11 744 (6 030) i moderbolaget, och
statspapper jémférelserdntan. | vriga fall framgar jémférelserdntan av mojlighet finns for vissa samarbetspartners att i héindelse av en Ggar-
aktuella lanevillkor. féréindring i SBAB forvérva férmedlade krediter.

Utbver inteckningssdkerheter i belanade fastigheter, har SBAB for Lanelsften och andra kreditrelaterade dtaganden redovisas i not 36.
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Not Utlaning till allménheten, fortsdttning

Osdkra lanefordringar och reserveringar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:IH 2011 -:IH 2011
a) Osdikra lanefordringar 67 81 67 78
b) Individuella reserveringar lanefordringar 54 50 54 47
) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 27 31 13 7
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 255 268 147 127
e) Totala reserveringar (b+c+d) 336 349 214 181
f) Osdkra lénefordringar efter individuella reserveringar (a-b) 13 31 13 31
g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a) 81% 62% 81% 60%
For ytterligare information angdende osdkra och oreglerade Ianefordringar se not 2a Riskhantering - Kreditrisk utlaning.
KONCERNEN
Fordelning av osdkra Iénefordringar och reserveringar pé fastighetstyper
Bostads- Bostads-
ratts  Privata rétts  Privata
Villor och Bostads- foren-  flerbo- B Villor och Bostads- foren-  flerbo- B
mnkr fritidshus rétter ingar stadshus Ovrigt Totalt fritidshus rdtter ingar stadshus Ovrigt Totalt
Osdakra lénefordringar brutto 9 16 = 42 67 4 17 44 16 81
Individuella reserveringar
lanefordringar -6 -14 - -34 -54 -4 -12 -24 -10 -50
Gruppvisa reserveringar
féretagsmarknadslan =15 -12 -27 -5 -26 -31
Gruppvisa reserveringar
privatmarknadslan -164 -84 -7 /58] -158 -106 -4 -268
Osdkra lanefordringar efter
individuella reserveringar 13 31
Not Vérdefordndring pd réntesdkrade poster i portfdljsdkringar
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr

-:IH 2011 -:IH 2011

Bokfort varde vid drets borjan 1557 500 -8 -14
Avslutade sdkringar -35 -7 8 6
Omvdérdering av sékrade poster 95 1064 - -
Summa 1617 1557 - -8

Bokfort varde vid arets slut avser ackumulerade féréndringar i verkligt varde for den sdkrade posten i portféljsékringen.
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Not Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:Iﬂ 2011 -:IE 2011
Vardepapper varderade till verkligt varde via resultatrakningen 26 633 32 307 26 633 32 307
Vardepapper klassificerade som Iénefordringar och
kundfordringar, varderade till upplupet anskaffningsvarde 4819 9 249 4819 9 249
Summa 31452 41556 31452 41556
Innehav férdelat efter emittent m. m.
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Noterade védrdepapper
Emitterade av offentliga organ
Mellanstatliga emittenter 1537 583 1537 583
Ovriga offentliga emittenter 3683 2 393 3683 2 393
Emitterade av andra léntagare
Svenska banker (med statsgaranti) 805 1678 805 1678
Svenska bostadsinstitut 13816 17 895 13 816 17 895
Ovriga utléindska emittenter (sékerstalida obligationer, RMBS) 8321 18 111 8321 18 111
Ovriga utléindska emittenter (med statsgaranti) 3290 896 3290 896
Summa noterade vdrdepapper 31452 41556 31452 41556
Onoterade virdepapper - - - -
Summa 31452 41556 31452 41556
varav efterstdllda tillgangar = - = -
Obligationer och andra réntebdirande véirdepapper
férdelade efter dterstdende I6ptid, bokfért vérde
Hogst 1 ar 3152 9533 3152 9533
Langre an 1 ér men hogst 5 ar 23 495 25893 23 495 25893
Langre dn 5 ér men hogst 10 ar 3942 5090 3942 5090
Langre an 10 ar 863 1041 863 1041
Summa 31452 41556 31452 41556
Genomsnittlig aterstdende [6ptid, ar 3,6 2,8 3,6 2,8
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Not Derivatinstrument

KONCERNEN MODERBOLAGET
Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
virde Verkligt Nomi- virde Verkligt Nomi- virde Verkligt Nomi- virde Verkligt Nomi-
till- véirde nellt till- vérde nellt till- vérde nellt till- véirde nellt
gangar skulder belopp gdngar skulder belopp gangar skulder belopp gdngar skulder belopp
Derivat i verkligt vérdesdkringar
Ranterelaterade
- réinteswappar 8470 4654 273270 8093 4415 329905 1385 40 21540 1679 49 28224
Valutarelaterade 2623 5192 66543 6856 4374 91142 1021 1686 33682 4358 2200 45278
Summa 11093 9846 339813 14949 8789 421047 2406 1726 55222 6037 2249 73502
Ovriga derivat
Ranterelaterade
- réinteswappar 526 2063 4941 745 2648 95625 7522 9302 387658 5747 7987 545295
- réinteterminer 17 17 0 72 51 3266 17 17 0 72 51 3266
Valutarelaterade 1109 3457 79662 1730 2572 79985 1554 2864 80823 1957 1822 73565
Summa 1652 5537 129073 2547 5271 178876 9093 12183 468 481 7776 9860 622126
Derivatinstrument férdelade efter aterstéende 16ptid, bokfort vérde
KONCERNEN MODERBOLAGET
Verkligt  Nominellt Verkligt  Nominelit Verkligt  Nominellt Verkligt  Nominelit
varde belopp varde belopp varde belopp varde belopp
Hogst 3 manader -1188 45816 685 74 429 -798 54 845 694 76 103
3-12 manader 298 86 456 890 84 388 -38 118 379 -97 78 864
1-5ar -1476 315 035 2264 388 523 -1285 317 374 -541 297 511
Langre an 5 ar -272 21579 -403 52 582 -289 33105 1648 243150
Summa -2 638 468 886 3436 599 922 -2410 523 703 1704 695 628

Sdkringsredovisning
Sakringsredovisning tillimpas endast for de sdkringsrelationer dar
riskerna for betydande resultatvariation beddmts vara storst.

Sdkring av verkligt véirde

SBAB anvénder framfor allt scikring av verkligt varde for att skydda sig
mot féréndringar i verkligt vérde pd utlaning och upplaning till fasta
rdntor och for att séikra valutaexponering vid uppléning i utléndsk
valuta. Som sdkringsinstrument anvéinds frémst réinteswappar och
valutardnteswappar. Valutaréinteswapparna dr definierade som
valutarelaterade ovan. SBAB tilldmpar sdkringsredovisning endast for
valuta- och rénterisk.

Koncernen

Per 2012-12-31 har derivat som anvénds for séikring av verkligt varde ett
nominellt belopp om 340,0 mdkr (421,0). Det verkliga vardet av dessa
derivat var 1 247 mnkr (6 160) och arets vardeforandring uppgéar till
-333 mnkr (3 185). De stikrade posternas férandring av verkligt varde
med avseende pd séikrad risk uppgdr till -742 mnkr (- 3 285) och

Not Aktier och andelar

realiserat resultat fran dterkdpt skuld uppgar till -192 mnkr (-116).
Resultatet fran poster i koncernens sakringsredovisning avseende
verkligt véirde samt gjorda aterkdp har saledes péverkat drets resultat
med -1 267 mnkr (-216). Resultatet har paverkats negativt av varde-
féréndringar pd basisswappar.

Moderbolaget

Per 2012-12-31 har derivat som anvands for sakring av verkligt vérde
ett nominellt belopp om 55,2 mdkr (73,5). Det verkliga vérdet av dessa
derivat var 680 mnkr (3 788) och drets vardeférandring uppgar till
-304 mnkr (799). De scikrade posternas forcéndring av verkligt varde
med avseende pd scikrad risk uppgdar till -62 mnkr (-804) och reali-
serat resultat fran aterkdpt skuld uppgar till -21 mnkr (-21). Resultatet
fréin poster i moderbolagets sékringsredovisning avseende verkligt
varde samt gjorda aterkdp har saledes paverkat drets resultat med
-387 mnkr (-26). Resultatet har paverkats negativt av vérdeférénd-
ringar p& basisswappar.

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2011 2011
Fondandelar varderade till verkligt vérde
via resultatrékningen 150 - 150 -
Summa 150 - 150 -
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Not IR Aktier och andelar i joint ventures

FriSpar Bolén AB dr ett joint venture och redovisas enligt klyvningsmetoden. Bolaget har sitt scte i Stockholm. For ytterligare information om bolaget
se sidorna 19-20.

MODERBOLAGET

FriSpar Bolén AB FriSpar Bolén AB
Svenska kreditinstitut 556248-3338 556248-3338
Anskaffningsvéirde vid arets borjan 7% 587
Aktiedgartillskott 97 146
Anskaffningsvdrde vid arets slut 830 733

Tillgangarna forvantas avvecklas efter mer Gn tolv manader.

FriSpar Bolan AB FriSpar Bolan AB
Svenska kreditinstitut 556248-3338 556248-3338
Antal aktier, st 6120 6120
Agarandel, % 51 51
Kapitalandel, % 56 51
Bokfort varde, mnkr 830 733

FriSpar Bolan AB FriSpar Bolan AB
Svenska kreditinstitut 556248-3338 556248-3338
Omsdttningstillgéingar 13 9
Anlaggningstillgéngar 1470 5473
Kortfristiga skulder 15 30
Langfristiga skulder 689 4700
Intakter 30 34
Kostnader -4 -12

Beloppen avser moderbolagets andel, det vill séiga 51 procent av FriSpar Boldn AB:s motsvarande belopp.

Not WARN Aktier och andelar i koncernféretag

AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ) har sitt séite i Stockholm. For ytterligare information om bolaget se sidorna 18-20.

MODERBOLAGET

AB Sveriges Sdkerstéllda AB Sveriges Sdkerstdllda

Obligationer (publ) Obligationer (publ)
Svenska kreditinstitut 556645-9755 556645-9755
Anskaffningsvéirde vid arets borjan 9 600 9 600
Aktiedgartillskott - -
Anskaffningsvdrde vid arets slut 9 600 9 600

Tillgangarna forvantas avvecklas efter mer Gn tolv manader.

AB Sveriges Sdkerstdllda AB Sveriges Sakerstdllda

Obligationer (publ) Obligationer (publ)
Svenska kreditinstitut 556645-9755 556645-9755
Antal aktier, st 500 000 500000
Kapitalandel, % 100 100
Bokfort varde, mnkr 9 600 9 600
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Not W#8 Immateriella anlédggningstillgangar

Programvara KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:IH 2011 -:Iﬂ 2011
Anskaffningsvarde vid drets borjan 177 156 52 48
Forvarv under aret 97 21 1 4
Avyttringar under aret =il - = -
Anskaffningsvérde vid drets slut 273 177 63 52
Avskrivningar vid drets bérjan -139 -122 -46 -43
Avrets avskrivningar enligt plan =12 =17 =& -3
Avyttringar under dret - - - -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -151 -139 -49 -46
Netto bokfort véirde 122 38 14 6

For de tillgéingar som upparbetas internt och tar en betydande tid i ansprék aktiveras laneutgifter.

Under 2012 har 2 mnkr (0) aktiverats avseende Ianeutgifter. Rantesatsen har varit 2,7 procent (3,3) i genomsnitt for de perioder och tillgéngar

ddr detta varit aktuellt.

Not &SN Materiella anléggningstillgédngar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -::H 2011 -:Iﬂ 2011
Anskaffningsvarde vid drets borjan 151 140 151 140
Forvary under aret 14 12 14 12
Avyttringar under aret =il -1 =il -1
Anskaffningsvérde vid drets slut 164 151 164 151
Avskrivningar vid drets bérjan -121 -112 -121 -112
Avrets avskrivningar enligt plan -1 -10 -1 -10
Avyttringar under dret 1 1 1 1
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -131 -121 -131 -121
Netto bokfort véirde 33 30 33 30
Not 288 Ovriga tillgangar
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:lﬂ 2011 -:IH 2011
Fondlikvidfordringar = 8 = 8
Forfallna rantefordringar 189 al 57 29
Koncernbidrag = - = 510
Ovrigt 49 240 19 171
Summa 238 319 76 718
Ovriga tillgangar férdelade efter dterstdende I6ptid, bokfért véirde

Hogst 1 ar 238 319 76 718
Langre an 1 ér - - - -
Summa 238 319 76 718
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Not WA Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011
Forutbetalda kostnader 26 27 26 25
Upplupna rénteintdkter 849 1090 641 832
Upplupna garantier 68 69 40 25
Ovriga upplupna intékter 19 15 12 17
Summa 962 1201 719 899
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter férdelade
efter aterstéende [6ptid, bokfort vérde
Hogst 1 ar 917 1154 692 882
Langre an 1 ar 45 47 27 17
Summa 962 1201 719 899

Not W Skulder till kreditinstitut
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:’ﬂ 2011 -:Iﬂ 2011

Skulder i svenska kronor 14 477 14 823 1685 4978
Skulder i utléindsk valuta 3061 6410 758 4710
Summa 17 538 21233 2443 9 688
varav repor 14 151 16 614 2005 8232
Skulder till kreditinstitut férdelade efter
aterstdende I6ptid, bokfért vérde
Betalbara vid anfordran 3387 4 619 438 1455
Hogst 3 manader 14 151 16 614 2 005 8 233
Summa 17 538 21233 2443 9688
Genomsnittlig aterstdende [6ptid, ar 0,0 0,0 0,0 0,1
Not WZAN Inldning frén allmdnheten
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:IH 2011 -:IE 2011

Privatpersoner 22 518 7 344 22 518 7 344
Bostadsrattsféreningar 1633 980 1633 980
Foretag 3503 445 3503 445
Summa 27 654 8769 27 654 8769
Inldning frén allmdnheten férdelad efter

aterstdende I6ptid, bokfért vérde

Betalbara vid anfordran 27 568 8 675 27 568 8 675
Hégst 3 ménader 15 4 15 4
Langre an 3 manader men hogst 1 ar 8 31 8 31
Léngre an 1 ar men hogst 5 ar 63 59 63 59
Langre an 5 ar - - - -
Summa 27 654 8769 27 654 8769
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Not WARN Emitterade vdrdepapper m.m.

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:IH 2011 -:IH 2011
Certifikat
Certifikat i svenska kronor

-till upplupet anskaffningsvarde 8982 12 669 8982 12 669
Certifikat i utlandsk valuta

- till upplupet anskaffningsvarde 16 013 13924 16 013 13 924
Summa 24 995 26 593 24 995 26 593
Obligationsléan
Obligationslan i svenska kronor
- till upplupet anskaffningsvarde 37 090 25670 29 203 17 003
- i verkligt vardesdkring 98 970 109 290 4931 15115
Obligationslan i utlandsk valuta
- till upplupet anskaffningsvarde 35103 43133 23 686 28 500
- i verkligt vardesdkring 57 739 71992 18 967 29 542
Summa 228 902 250 085 76 787 90 160
Summa emitterade vérdepapper m.m. 253 897 276 678 101 782 116 753

varav sdkerstdllda obligationer 152 874 160 658 - -
Emitterade vérdepapper m. m. férdelade efter dterstdende I6ptid,
bokfért véirde
Hogst 1 ar 68 992 76 713 49003 57777
Langre dn 1 &r men hogst 5 ar 180 206 184 049 51 647 57 749
Langre an 5 ar men hogst 10 ar 3658 14 260 1095 1184
Ldngre an 10 &r 1041 1656 37 43
Summa 253 897 276 678 101782 116 753
Genomsnittlig aterstdende 16ptid, ar 2,2 2,3 1,4 1,4
Genomsnittlig aterstdende réntebindningstid, ar 19 19 09 0,9

Obligationslanevillkoren i SBAB:s léingfristiga upplaningsprogram innehaller en mojlighet for obligationsinnehavare att pdkalla foértida inlésen av
innehavarens obligationer utgivna under sédana léneprogram om svenska staten upphér att ga majoriteten av aktierna i SBAB och svenska sta-
ten innan en sadan dgarforéndring inte vidtagit atgdrder for att garantera SBAB:s forpliktelser under obligationsléanen eller obligationsinnehavarna
accepterat det pa sadant sétt som féreskrivs i aktuella villkor. Forlagslan och primdrkapitaltillskott utgivna under Iangfristiga uppléningsprogram
innehdller dock inte ovan angivna villkor. Total uppléning under dessa program med rétt att pakalla inlésen uppgick per 2012-12-31 till 70,3 mdkr
(70,4).

Not WA Ovriga skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:IH 2011 -:IH 2011
Leverantorsskulder 24 17 24 17
Personalens kallskatt 6 5 6 5
Skatteskulder = - 12 -
Skulder till ldntagare 82 79 65 38
Ovrigt 249 60 249 60
Summa 361 161 356 120
Ovriga skulder férdelade efter dterstdende I6ptid, bokfort véirde

Hogst 1 ar 361 161 356 120
Langre an 1 ér - - - -
Summa 361 161 356 120
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Not B{ilN Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:Iﬂ 2011 -:Iﬂ 2011
Upplupna réintekostnader 3403 3765 594 685
Ovriga upplupna kostnader 295 302 241 218
Summa 3698 4067 835 903
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter férdelade
efter aterstdende I6ptid, bokfért vdrde
Hogst 1 ar 3698 4067 835 903
Langre an 1 ar - - - -
Summa 3698 4067 835 903

Not BB Uppskjutna skatter
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:Iﬂ 2011 -:IE 2011

Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (-) avseende
tempordra skillnader i

- Vardeférandring pé réintesékrade poster i portféljsdkringar 113 269 - -
- Obligationer -95 -219 -95 -219
- Emitterade vardepapper 1195 1217 207 231
- Derivatinstrument =i 178 -1357 -178 -262
- Immateriella anldggningstillgangar -24 -8 = -
- Pensionsavsdttning 19 25 = -
- Ovrigt 1 2 1 2
Summa 36 =71 -65 -248

Féréindring av uppskjutna skatter

Uppskjuten skatt i resultatréikningen 107 0 183 -23
Uppskjuten skatt hénforlig till poster som redovisats

direkt mot eget kapital = -1 - -1
Summa 107 -1 183 -34

Uppskjuten skatt férdelad efter férvdntad férfallotidpunkt,
bokfért vérde

Hogst 1 ar = - - -
Langre an 1 ar 36 =71 -65 -248
Summa 36 -71 -65 -248

Not Be¥A Avsdttningar

KONCERNEN
mnkr 2011 Féréindringar avseende pensionsférpliktelser
Avsattningar for pensioner -69 -76

Avsattning for sdrskild I6neskatt KONCERNEN

pé pensioner -17 -18 mnkr -:Iﬂ 2011

Summa -86 -94 Forpliktelsens nuvérde,
ingdende balans 272 291

Kostnad avseende tjanstgorin
Avsdttningar for pensioner Jansigoring

under perioden " 12
Sammanstdélining av formansbestdmd pensionsplan Rantekostnad n 10
Pensionsutbetalningar -4 -4
KONCERNEN Aktuariell vinst ( -) /forlust (+)
mnkr 2011 under perioden 8 -37
Forpliktelsens nuvdrde, varav erfarenhetsbaserad -7 5
utgdende balans 298 272 Forpliktelsens nuvérde,
Forvaltningstillgangarnas utgdende balans 298 272
verkliga varde -236 -211
Ej resultatredovisad aktuariell
vinst (+) /forlust ( -) netto 7 15
Avsdttningar for pensioner 69 76
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Not B&¥A Avsdttningar, fortsdttning

Fordndringar i verkligt vérde for forvaltningstillgangar

Ej redovisad aktuariell vinst (+) /férlust (-) netto

KONCERNEN KONCERNEN

mnkr -:Iﬂ 2011 mnkr -:Iﬂ 2011
Verkligt varde, ingadende balans 21 181 Ej redovisad aktuariell vinst
Foérvantad avkastning 1 9 () /f6rlust (-) netto, ingdende

balans 15 -33
Premiebetalningar 18 14 . L

Korridorens grénsvdérde,
Utbetalda ersattningar -4 -4 ingéende balans 27 29
Aktuariell vinst (+) /forlust () Amortering av aktuariell
under perioden 0 I vinst (-) /forlust (+) - 0
varav erfarenhetsbaserad 0 11 Aktuariell vinst (+) /férlust (<) p&
Verkligt véirde, utgdende balans 236 211 forpliktelsens nuvérde under

Forvaltningstillgéngarna bestod av réntebdrande instrument 82 pro-
cent (82), aktier 10 procent (11) samt alternativa placeringar 8 procent
(7). Avkastningen pa forvaltningstillgéngarna var 7 procent (9).

Pensionskostnad avseende férménsbestdmd pensionsplan

perioden -8 37

Aktuariell vinst (+) /forlust (-) pé for-
valtningstillgangar under perioden 0 "

Ej redovisad ackumulerad
aktuariell vinst (+) /forlust (=)
netto, utgdende balans 7 15

KONCERNEN
mnkr -:IH 2011
Kostnad avseende tjdnstgdring
under perioden 1" 12
Réintekostnad 1 10
Foérvantad avkastning pd
forvaltningstillgangar -1 -9
Amortering av aktuariell
vinst (-) /forlust (+) -0 0
Summa pensionskostnad for- 1 13
madnsbestdmd pensionsplan
Aktuariella och finansiella antaganden

KONCERNEN
% -:Iﬂ 2011
Diskonteringsréinta 3,50 3,75
Avkastning pd forvaltningstillgang-
arna 5,00 5,00
Arlig I6neskning 3,00 3,00
Arlig 6kning av inkomstbasbelopp 3,00 3,00
Arlig inflation 2,00 2,00
Avgdngsfrekvens 6,00 6,00
Daodlighetstabell DUS06 DUS06

Kdinslighetsanalys av antaganden

KONCERNEN

Diskonteringsréinta m
Antagande 4,50%
Forpliktelsens nuvérde, mnkr 243
Kostnad avseende tjéinstgéring under innevarande

period, mnkr 7
Rantekostnad, mnkr "
Antagande 2,50%
Forpliktelsens nuvérde, mnkr 371
Kostnad avseende tjdnstgdring under innevarande

period, mnkr 13
Rantekostnad, mnkr 9

For ytterligare information angdende pensioner se not 8 Personalkost-
nader.
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Not BEESN Efterstdllda skulder

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Utestdende Forsta méjliga

Bokfort varde, mnkr

Nominellt nominellt ratt till inlosen Rdntesats, %

Lanebeteckning Valuta belopp belopp for SBAB 2012-12-31 Forfallodag .!l! 2011
Forlagslan JPY 1 JPY 10000000000 10000000000 - 5,23 2015-11-16 853 1034
Forlagslan SEK 1 SEK 700 000 000 700 000 000 2016 5,22 Evigt 765 765
Forlagslan SEK 2 SEK 300 000 000 300000000 2016 3 M STIBOR+0.93 Evigt 300 300
Forlagslan SEK 3 SEK 1000000000 1000000000 2013 7,32 2018-04-25 1010 1031
Forlagslan SEK 4 SEK 2000000000 2000000000 2015 716 Evigt 2 054 2037
Forlagslan SEK 5 SEK 1000000000 1000000000 2016 6,12 2021-04-20 1070 1066
Forlagslan SEK 6 SEK 800 000000 800000000 2017 3 M STIBOR+2,65 2022-1116 800 -
Forlagslan SEK 7 SEK 200 000 000 200 000 000 2017 4,18 2022-11-16 200 -
Summa 7 052 6233

varav koncernféretag - -
Forlagslanen ar efterstéllda moderbolagets évriga skulder, vilket SEK 3

innebdr att de medfor rétt till betalning forst efter det att vriga icke
efterstdllda fordringscigare erhallit betalning. Forlagslédnen SEK 1, SEK
2 och SEK 4 ar efterstdllda évriga forlagslan, sa kallat primérkapitaltill-
skott, och far inréknas som primart kapital.

Tillsténd har erhallits av Finansinspektionen att inrékna forlagslénen i
kapitalbasen vid beréikning av moderbolagets kapitaltéickning.

Efterstdllda skulder férdelar sig pa nedanstaende lan:

JPY 1

Loptid: 1995-11-16 - 2015-11-16

Ranta: SBAB kan vdlja att betala réintan i USD, EUR eller JPY. Rantan
uppgdr till 5,23% i respektive valuta.

SEK 1

Lanet har evig l6ptid.

Ranta: For perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: 5,22%. For perioden
ddarefter: Rorlig réinta motsvarande tre manaders STIBOR plus 1,93%.

SEK 2

Lanet har evig l6ptid.

Ranta: Fér perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: Rorlig rénta motsvaran-
de tre manaders STIBOR plus 0,93%. For perioden dérefter: Rorlig réinta
motsvarande tre manaders STIBOR plus 1,93%.

Not B8N Eget kapital

Aktiekapitalet uppgar till 1 958 300 000 kronor. Antalet aktier var 19 583
aktier, med ett kvotvarde pd 100 000 kr, liksom féregdende ar. Samtliga
aktier éigs av svenska staten.

Loptid: 2008-04-25 - 2018-04-25
Ranta: For perioden 2008-04-25 till 2013-04-25: 7,32%. For perioden
ddrefter: Rorlig rdnta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 4,10%.

SEK 4

Lanet har evig 16ptid.

Rdnta: For perioden 2010-04-08 till 2015-06-08: 7,16%. For perioden
darefter: Rorlig rdnta motsvarande tre manaders STIBOR plus 4,50%.

SEK 5

Loptid: 2011-04-20 - 2021-04-20

Ranta: For perioden 2011-04-20 till 2016-04-20: 6,123%. For perioden
darefter: Rorlig rdnta motsvarande tre manaders STIBOR plus 2,40%.

SEK 6

Loptid: 2012-11-16 - 2022-11-16

Rénta: For perioden 2012-11-16 till 2017-11-16: Rorlig réinta motsvarande
tre ménaders STIBOR plus 2,65%. For perioden ddrefter: Rorlig rdnta
motsvarande tre ménaders STIBOR plus 2,65%.

SEK 7

Loptid: 2012-11-16 - 2022-11-16

Rénta: For perioden 2012-11-16 till 2017-11-16: 4,18%. For perioden
ddrefter: Rorlig ranta motsvarande tre méanaders STIBOR plus 2,65%.

Utdelning foreslas av styrelsen i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslagen och faststdlls av arsstdmman. Ingen utdelning ar
foéreslagen for ar 2012. For aren 2010 - 2011 beslutades att ingen utdel-
ning skulle utgd.

Specifikation av foéréndringar i eget kapital

Ovriga reserver KONCERNEN Fond for verkligt varde MODERBOLAGET

mnkr 2011 mnkr -:Iﬂ 2011
Kassaflodessdkringar vid arets Kassaflédessdkringar vid drets

borjan - -1 borjan - -1
Férandring av verkligt vérde - 1 Forandring av verkligt vérde - 1
Skatt hanforlig till féréndringen - -0 Skatt hanforlig till férandringen - -0
Kassaflédessdkringar vid - - Kassaflodessdkringar vid - -
drets slut darets slut

Omklassificerade finansiella Omklassificerade finansiella

tillgangar vid arets bérjan -51 -79 tillgéngar vid arets borjan -51 -79
Periodisering av réinta och Periodisering av réinta och

valutaeffekt i omklassificerade valutaeffekt i omklassificerade

finansiella tillgangar 19 38 finansiella tillgangar 19 38
Skatt hanforlig till férandringen =5 -10 Skatt hanforlig till foréndringen =5 -10
Omklassificerade finansiella Omklassificerade finansiella

tillgangar vid drets slut -37 -51 tillgéngar vid arets slut -37 -51
Summa =37 -51 Summa =37 -51
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Not B&lIN Stdllda sdkerheter f6r egna skulder

mnkr

KONCERNEN

MODERBOLAGET

-:IH 2011 -:IH 2011

Lanefordringar 201776 201 596 = -
Ovriga fordringar - 235 - 235
Repor 1234 4945 - -
Vardepapper 2117 8126 2117 8 232
Summa 205 127 214 902 2117 8467

Av de stdllda scikerheterna utgor 203,0 mdkr (210,0) scikerhetsmassa for sakerstéillda obligationer pa 152,9 mdkr (160,7).

Bverforda finansiella tillgangar som inte tagits bort frén balansrékningen i sin helhet

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -::H 2011 -:Iﬂ 2011
Vérdepapper vérderade till verkligt varde 2005 4713 2005 8 232
Bokfért varde pa tillhérande skulder 2005 4713 2005 8 232
Not Jf3 Ataganden
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr

-::H 2011 -:’ﬂ 2011

Ataganden om framtida betalningar
Andra dtaganden

Laneloften och andra kreditrelaterade Gtaganden 39 279 34 248 39 135 34096
Outnyttjad del av beviljade rdkningskrediter - - - -
Ovriga &taganden - 487 20 452 19 794
Summa 39 279 34735 59 587 53 889
Ataganden férdelade efter dterstdende I6ptid

Inom 1 &r 37 904 34735 58 212 53889
1-5ar 1375 - 1375 -
>5ar - - - -
Summa 39 279 34735 59 587 53 889

Laneloften och andra kreditrelaterade Gtaganden i koncernen 37 706 mnkr (34 248), exklusive byggnadskreditiv 1 573 mnkr, reduceras till
5731 mnkr (5 126) efter hdnsyn taget till konverteringsfaktor, det vill séiga den statistiskt berdknade sannolikheten for att exponeringen leder till

ett utbetalt lan.

Motsvarande siffror fér moderbolaget uppgick till 37 562 mnkr (34 096), exklusive byggnadskreditiv 1 573 mnkr, respektive 5 624 mnkr (5 006).
| moderbolagets 6vriga dtaganden ingdr ett avtal om en likviditetsfacilitet med dotterbolaget SCBC under vilket SCBC vid behov kan lédna pengar

frdn moderbolaget for sin verksamhet.
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Not B&¥AN Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN
Finansiella tiligangar

Tillgéngar
Sdkrings- vdrderade till
redovisade Lanefordringar verkligt vdrde .
derivat- i sdkrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning réikningen fordringar Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Belaningsbara
statsskuldforbindelser m. m. 12 860 12 860 12 860
Utlaning till kreditinstitut 18 269 18 269 18 202
Utlaning till allménheten 100 040 155 906 255 946 258 737
Vardeforéindring pé rantesdkrade
poster i portféljscikringar 1617 1617 -
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 26 633 4819 31452 31022
Derivatinstrument 11093 1652 12 745 12 745
Aktier och andelar 150 150 150
Ovriga tillgangar 238 238 238
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 103 580 279 962 962
Summa 11093 101 760 41875 179 511 334 239 334 916
2011
Tillgéngar
Sdkrings- vdrderade till
redovisade Lanefordringar verkligt vérde .
derivat- i sakrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rékningen fordringar Summa verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldforbindelser m. m. 5949 5949 5949
Utlaning till kreditinstitut 23 454 23 454 23 495
Utlaning till allménheten 109 468 138 682 248 150 250 081
Vardeforéindring pd rantesdkrade
poster i portféljscikringar 1557 1557 -
Obligationer och andra
rantebdrande vérdepapper 32 307 9 249 41 556 40725
Derivatinstrument 14 949 2 547 17 496 17 496
Aktier och andelar - -
Ovriga tillgangar 319 319 319
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 142 751 308 1201 1201
Summa 14 949 111 167 41554 172 012 339 682 339 266
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Not B&¥AN Klassificering av finansiella instrument, fortséttning

KONCERNEN
Finansiella skulder

Skulder
Sdkrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt véirde Ovriga

derivat- sakrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rakningen skulder Summa verkligt véiirde
Skulder till kreditinstitut 17 538 17 538 17 538
Inléning fran allménheten 27 654 27 654 27 654
Emitterade vérdepapper m. m. 156 709 97 188 253 897 253 806
Derivatinstrument 9846 5537 15 383 15 383
Ovriga skulder 361 361 361
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 3243 455 3698 3698
Efterstallda skulder 5752 1300 7052 7083
Summa 9 846 165 704 5537 144 496 325583 325 523

2011
Skulder
Sdikrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt vérde Ovriga

derivat- sdkrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rakningen skulder Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 21233 21233 21233
Inléning fran allménheten 8769 8769 8769
Emitterade vardepapper m. m. 181282 95 396 276 678 277 280
Derivatinstrument 8789 5271 14 060 14 060
Ovriga skulder 161 161 161
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 3566 501 4067 4067
Efterstallda skulder 5933 300 6233 6264
Summa 8789 190 781 5271 126 360 331201 331 834
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Not YA Klassificering av finansiella instrument, fortséttning

MODERBOLAGET
Finansiella tillgéngar

Tillgangar
Sdkrings- vdrderade till
redovisade Lanefordringar verkligt varde .
derivat- i sakrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rakningen fordringar Summa verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldforbindelser m. m. 12 860 12 860 12 860
Utlaning till kreditinstitut 48 435 48 435 48 443
Utlaning till allmdnheten 46 360 46 360 46848
Vardeforéndring pd rantesdkrade
poster i portfoljsékringar - - -
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper 26 633 4819 31452 31022
Derivatinstrument 2 406 9093 11 499 11 499
Aktier och andelar 150 150 150
Ovriga tillgangar 76 76 76
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 580 139 719 719
Summa 2406 49 316 99 829 151 551 151 617
2011
Tillgéngar
Sdkrings- vdrderade till
redovisade Lanefordringar verkligt vérde .
derivat- i sdkrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rdkningen fordringar Summa verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Belaningsbara
statsskuldforbindelser m. m. 5949 5949 5949
Utldning till kreditinstitut 56 412 56 412 56 497
Utlaning till allmd@nheten 32 940 32940 33 310
Vardeforéndring pd rantesdkrade
poster i portfoljsékringar -8 -8 -
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 32 307 9 249 41 556 40725
Derivatinstrument 6037 7776 13 813 13813
Aktier och andelar - -
Ovriga tillgangar 718 718 718
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 751 148 899 899
Summa 6037 46783 99 459 152 279 151 911
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NOTER

Not &y

Klassificering av finansiella instrument, fortsattning

MODERBOLAGET
Finansiella skulder

Skulder
Sdkrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt vérde Ovriga

derivat- sdkrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rékningen skulder Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 2 443 2 443 2 443
Inldning frén allménheten 27 654 27 654 27 654
Emitterade vérdepapper m. m. 23 898 77 884 101 782 101 936
Derivatinstrument 1726 12183 13 909 13 909
Ovriga skulder 356 356 356
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 481 354 835 835
Efterstallda skulder 5752 1300 7 052 7083
Summa 1726 30 131 12 183 109 991 154 031 154 216

2011
Skulder
Sdkrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt varde Ovriga

derivat- sdkrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rékningen skulder Summa  verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 9 688 9688 9 688
Inldning frén allménheten 8769 8769 8769
Emitterade vardepapper m. m. 44 657 72 096 116 753 116 509
Derivatinstrument 2 249 9860 12109 12109
Ovriga skulder 120 120 120
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 550 353 903 903
Efterstallda skulder 5933 300 6233 6264
Summa 2249 51140 9 860 91326 154 575 154 362

Under hosten 2008 fick finansiella institutioner majlighet att omklas-
sificera innehav av “Finansiella tillgéngar tillgéingliga for forsaljning”
till “Léanefordringar och kundfordringar”. Tillgéngarna omklassifice-
rades till f6ljd av SBAB:s uppfattning att forsdmringen av de globala

till tillgdngarna uppgick till -200 mnkr netto efter skatt vid samma
tidpunkt. Det verkliga vérdet pé tillgangarna skulle, om de fortsatt
redovisats som “Finansiella tillgangar tillgangliga fér forséljning”,
uppgd till 4,4 mdkr per 31 december 2012. Det bokférda vérdet per

finansiella marknaderna under hésten 2008 var av sadan omfattning
att det motiverade en omklassificering. Omklassificeringen gjordes per
den 1juli 2008. Det varde som tillgangarna asattes vid tillfdllet var det
gdllande marknadsvéirdet.

I och med att tillgéngarna i RMBS-portfoljen har klassificerats som
“Lanefordringar och kundfordringar” innebdr detta att tillgdngarna ska
redovisas till upplupet anskaffningsvérde och att kreditriskbeddmning ska
ske efter samma principer som riskbedémningen av SBAB:s kreditportfdlj.

Sedan omklassificeringen av RMBSHillgdngarna har ndgot nedskriv-
ningsbehov av desamma inte uppstatt varfor bolaget inte redovisat né-
gon nedskrivning under posten “Nedskrivning av finansiella tillgangar”.

Den omklassificerade portfdljens verkliga vérde per den 1 juli 2008
uppgick till 21,7 mdkr. Den genomsnittliga effektivréintan vid omklassifi-
ceringstillfallet uppgick till 6,3 procent. Fond for verkligt vérde hénforlig

31 december 2012 uppgar till 4,8 mdkr. Fond for verkligt varde hanfor-
lig till de omklassificerade tillgéingarna skulle vid samma tidpunkt ha
uppgdtt till -0,3 mdkr netto efter skatt om tillgéingarna fortsatt redovi-
sats som “Finansiella tillgéngar tillgéngliga for forséljning”. Fonden
uppgdr till -37 mnkr netto efter skatt per 31 december 2012.

Fonden har efter omklassificeringstidpunkten 16sts upp med
205 mnkr fére skatt och valutakursférandringar har paverkat vérdet
med -23 mnkr fére skatt.

Tabellen nedan visar hur de omklassificerade tillgéngarna har
resultatavréknats med avseende pa vinster, forluster, intdkter och kost-
nader. Ranteintéikterna ar brutto och exkluderar finansieringskostnader.
Valutaeffekterna tar ej hansyn till de motverkande effekter som uppstatt
i finansieringen.

KONCERNEN
RMBS-portfoljen
mnkr Bokfort virde  Verkligt vérde

Tillgéngsland

Australien 427 448
Spanien 2 515 2 051
Storbritannien 949 987
Nederlénderna 928 903
Summa 4819 4 389

Resultateffekt

-:’ﬂ 2011

Rdnteintcikt 10 313
Forandring i verkligt varde - -
-230 -5
-120 308

mnkr

Valuta

Summa

Forvéintade kassafloden per omklassificeringstillfcllet 2008-07-01

1-2 ar
1769

2-5 ar
14 875

>5ar
2 603

<t1ar

2430

mnkr

Strukturerade krediter
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Not B&EBM Upplysningar om verkligt vdrde
KONCERNEN
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- bara mark- bara mark- marknads- bara mark- bara mark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Summa (Nivat) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgangar
Vérdepapper m. m. i kategorin handel 39 643 = = 39 643 38 256 - - 38 256
Derivat i kategorin handel 17 1635 = 1652 72 2475 - 2547
Derivat i sdikringsredovisning - 11 093 - 11 093 - 14 949 - 14 949
Summa 39 660 12728 - 52 388 38 328 17 424 55 752
Skulder
Derivat i kategorin handel 17 5520 - 5537 51 5220 - 5271
Derivat i séikringsredovisning - 9846 - 9846 - 8789 - 8789
Summa 17 15 366 - 15 383 51 14 009 14 060
MODERBOLAGET
oz il
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- bara mark- bara mark- marknads- bara mark- bara mark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Summa (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgangar
Vardepapper m. m. i kategorin handel 39 643 - - 39 643 38 256 - - 38 256
Derivat i kategorin handel 17 9076 - 9093 72 7704 - 7776
Derivat i scikringsredovisning - 2 406 - 2 406 - 6037 - 6037
Summa 39 660 11482 - 51 142 38328 13741 - 52 069
Skulder
Derivat i kategorin handel 17 12 166 - 12 183 51 9 809 - 9860
Derivat i scikringsredovisning - 1726 - 1726 - 2 249 - 2 249
Summa 17 13 892 - 13 909 51 12 058 - 12 109

Moderbolag och koncern
| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder
som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvanda
varderingsmetoder.

Inga éverforingar mellan nivéer har skett under 2012, (9 579 mnkr
fréin nivér 2 till niva 1).

Noterat marknadspris (Nivéa 1)

Vérdering till noterat pris pd en marknad for identiska tillgédngar och
skulder. Varderingsmetoden anvéinds f6r samtliga innehav av noterade
rantebdrande vardepapper samt fér bdrsnoterade derivat, frémst
rdnteterminer.

SBAB Arsredovisning 2012

Vardering baserad pd observerbar marknadsdata (Niva 2)
Vardering med hjdlp av annan extern marknadsinformation &én
noterade priser inkluderade i nivé 1, exempelvis noterade rdntor, eller
priser for ndrbesldktade instrument. | denna grupp ingdar samtliga icke
noterade derivatinstrument.

Vdrdering delvis baserad pd icke-observerbar

marknadsdata (Niva 3)

Vardering ddr négon vésentlig komponent i modellen bygger pé
uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hadmta frén
marknaden. Denna metod anvénds for ndrvarande inte for nagra
tillgangar eller skulder.



Not §&§%

Upplysningar om ndrstéende

SBAB Bank AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som dgs till 100% av den svenska staten.

Koncernféretag och joint ventures

o

AB Sveriges Sdkerstallda Obligationer (publ) &r att betrakta som dotterbolag och redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket innebdr att interna
transaktioner elimineras pd koncernniva. FriSpar Boléin AB &r ett joint venture. Transaktioner med néirstéende bolag har skett till marknadsmdssiga

villkor.
MODERBOLAGET
w2 |
KONCERNFORETAG JOINT VENTURES SUMMA

Tillgéngar/ Rdénteintékter/ Tillgdngar/ Rdénteintékter/ Tillgdngar/ Rdénteintdkter/
mnkr Skulder Rantekostnader Skulder Rdantekostnader Skulder Rdntekostnader
Utldning till kreditinstitut 39 602 1514 1249 105 40 851 1619
Derivatinstrument 5232 107 5232 107
Ovriga tillgangar 1 1 2
Summa 44 835 1621 1250 105 46 085 1726
Skulder till kreditinstitut -62 -62
Emitterade vardepapper m m 1488 -52 1488 =7
Derivatinstrument 3100 -43 3100 -43
Ovriga skulder 22 25 47
Summa 3122 -105 1513 -52 4635 -157

2011
KONCERNFORETAG JOINT VENTURES SUMMA

Tillgéngar/ Rdénteintékter/ Tillgéngar/ Rdénteintékter/ Tillgéngar/ Rdénteintdkter/
mnkr Skulder Réintekostnader Skulder Réintekostnader Skulder Rdntekostnader
Utlaning till kreditinstitut 36 300 1068 9128 339 45 428 1407
Derivatinstrument 2 968 272 2968 272
Ovriga tillgangar 512 14 526
Summa 39780 1340 9 142 339 48 922 1679
Skulder till kreditinstitut 3520 -77 3520 -77
Emitterade vardepapper m m 1438 -43 1438 -43
Derivatinstrument 1528 -158 1528 -158
Ovriga skulder 2 13 15
Summa 5050 -235 1451 -43 6501 -278

Av moderbolagets provisionsintékter avség 8 mnkr (23) utlaningsprovisioner fréin joint ventures och 70 mnkr (39) utléningsprovisioner fran koncern-
foéretag. Av moderbolagets dvriga provisioner avsag 16 mnkr (25) erséittning avseende koncernféretags mojlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet

hos moderbolaget.

Dessutom utfér moderbolaget administrativa tjénster at koncernforetag for 514 mnkr (521), se not 7.

KONCERNFORETAG
JOINT VENTURES JOINT VENTURES
mnkr Tillgangar  Rdnteintdkter Tillgadngar  Rdinteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 102 87
Summa 102 87

Tabellen avser dotterbolaget SCBC:s mellanhavanden med FriSpar Bolén AB.
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Not B Upplysningar om ndrstéende, fortsdttning

Lan till styrelse, VD och 6vriga nyckelpersoner i ledande stdllning

mnkr Utlaning Réinteintdikt Utlaning Réinteintdikt

Utlaning till nyckelpersoner

VD - - 2 0

Styrelse 4 0 2 0

Ovriga nyckelpersoner i ledande stdlining 10 0 7 0

Summa 14 0 1 0
TR 2011

mnkr Inldning  Réintekostnad Inléining  Réintekostnad

Inlaning fran nyckelpersoner

VD och 6vriga nyckelpersoner i ledande stélining 3 0 2 0
Styrelse 0 0 0 0
Summa 3 0 2 0

VD och styrelse avser moderbolaget. | férekommande fall ingar 6vriga koncernbolags VD och styrelse bland &vriga nyckelpersoner.

Utléning till ledamot i styrelse for SBAB Bank AB (publ) eller till anstdlld som innehar en ledande stélining i bolaget sker inte pd& andra villkor én
sédana som normailt tilldmpas for évriga anstéllda.

Inléining fran nyckelpersoner sker till samma villkor som &vrig motsvarande inléning i bolaget.

Not BZIBN Rérelsesegment

SBAB har identifierat tvé rérelsesegment; Konsument och Foretag. Rorelsesegmenten dverensstémmer med hur SBAB:s organisation ser ut och
overensstimmer med de segment som tidigare har presenterats i enlighet med IAS 14. | rérelsesegmentet Konsument ingar utléning till villor, fritids-
hus, bostadsrattsldgenheter och bostadsrattsféreningar samt inlaning fran privatpersoner och bostadsréttsféreningar. Foretag innehaller utlaning till
privata flerbostadshus, kommersiella fastigheter och kommunala bolén samt inléning.

Overheadkostnader/indirekta kostnader har férdelats ut till segmenten med hjéilp av relevanta férdelningsnycklar.

KONCERNEN
Riskjusterad resultatrékning

mnkr Konsument Foretag Ovrigt Summa  Konsument Foretag Ovrigt Summa
Riskjusterat réintenetto 1537 348 = 1885 1262 330 - 1592
Nettoresultat av finansiella poster till

verkligt varde =1 -600 -601 0 0 -349 -349
Riskjusterade ovriga intdkter -73 -19 - -92 -64 -26 - -90
Summa rorelseintdkter 1463 329 -600 1192 1198 304 -349 1153
Personalkostnader -278 -61 = =359 -254 -69 - -323
Ovriga kostnader -312 -50 = -362 -290 -67 - -357
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlédggningstillgangar -22 -2 - -24 -23 -4 - -27
Forvéntade kreditforluster -94 -24 - -118 -58 -1 - -69
Summa omkostnader och férvéntade -706 -137 - -843 -625 -151 - =776

kreditforluster

Skatt -199 -51 158 -92 -151 -40 92 -99
Riskjusterad vinst efter skatt 558 141 -442 257 422 113 -257 278
RAROC, efter skatt 13,6% 12,3% i.u 4,9% 11,8% 7,3% i.u 5,4%

" Risk Adjusted Return On (economic) Capital, dvs riskjusterad avkastning efter skatt
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Not FZIIEN Rorelsesegment, fortsattning

Efter en omorganisation inom SBAB dr det tidigare segmentet Finans,
frén och med 1 januari 2012, inte ldngre ett eget affdrsomrade.
Jamforelseperioden dr dérmed omrdknad for de tvé segmenten

Konsument och Féretag.

Upplysningar for rorelsesegmenten dr riskjusterade. | den riskjuste-
rade resultatuppfoljningen ersdtts forréintning pé redovisat eget kapital
med forréintning p& ekonomiskt kapital. Ekonomiskt kapital utgérs av
det kapital som SBAB bedomer kravs for att téicka oforvéntade férluster

under det kommande dret.

Ekonomiskt kapital &r per 2012-12-31 Itigre Gin redovisat eget kapital,
vilket gor att avkastningen pé& eget kapital i den riskjusterade resultat-
rakningen blir ldgre. Redovisade kreditforluster ersétts av forvantade
forluster inom riskjusterade kostnader. Forvantade forluster erhalls
genom att i modeller f6r kreditrisk berdknas risken for varje enskilt lan
utifrén utfallet under en Iéingre tidsperiod, till skillnad mot redovisade
kreditforluster. For mer information om férvéintade forluster och ekono-
miskt kapital, se not 2a respektive not 2h.

KONCERNEN
Avstdmning

mnkr

Riskjusterat rantenetto 1885 1592
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde -601 -349
Riskjusterade 6vriga intdkter -92 -90
Summa riskjusterade intdkter 1192 1153
Riskjusterade intakter 1192 1153
Justering till forrantning pé redovisat eget kapital 56 26
Summa rorelseintdkter 1248 1179
Personalkostnader =359 -323
Ovriga kostnader -362 -357
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -24 -27
Foérvéntade kreditforluster -118 -69
Summa omkostnader och forvéntade kreditforluster -843 =776
Riskjusterade kostnader -843 -776
Justering till redovisade kreditforluster 98 61
Summa omkostnader och kreditforluster -745 -715
Riskjusterad vinst fére skatt 349 377
Skatt enligt riskjusterad resultatréikning -92 -99
Riskjusterad vinst efter skatt 257 278
Riskjusterade poster
Justering till férréntning pdé redovisat eget kapital 56 26
Justering till redovisade kreditforluster 98 61
Aterforing skatt enligt riskjusterad resultatrékning 92 99
Rorelseresultat 503 464
Redovisad skatt -140 -123
Arets vinst efter skatt 363 341
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Not K| Femarsoversikt

MODERBOLAGET

mnkr I 2011 2010 2009 2008
Rénteintakter 4162 3864 2226 2294 4 445
Réantekostnader -4 032 -3 956 -1922 -161 -4175
Rdntenetto 130 -92 304 683 270
Ovriga rérelseintékter 811 895 409 830 287
Summa rérelseintdkter 941 803 713 1513 557

Avskrivningar av materiella och immateriella anlégg-

ningstillgangar -15 -13 -12 -13 -16
Ovriga rérelsekostnader -788 -695 -587 -558 -498
Summa rérelsekostnader -803 -708 -599 -571 -514
Resultat fore kreditforluster 138 95 114 942 43
Kreditforluster, netto -34 3 -30 -82 -4
Rorelseresultat 104 98 84 860 39
Utlaningsportfolj” 46 360 32940 35298 48 225 24910
Ovriga tillgangar 115 668 129 708 112 296 98 593 88 870
Summa tillgangar 162 028 162 648 147 594 146 818 113780
Inléning fran allménheten 27 654 8769 6083 4653 3542
Emitterade vardepapper m. m. 101 782 116 753 107 223 109 749 72 872
Ovriga skulder 17 543 22820 20 845 20922 26027
Uppskjutna skatteskulder 65 248 214 373 354
Efterstallda skulder 7052 6233 5508 3551 3666
Eget kapital 7932 7825 7721 7570 7319
Summa skulder och eget kapital 162 028 162 648 147 594 146 818 113780

Kapitaltdckning med &vergangsregler

Karnprimdrkapitalrelation, % 25,8 26,6 26,5 21,7 23,4
Primdrkapitalrelation, % 5,5 37,3 36,9 24,5 27,2
Kapitaltdckningsgrad, % 46,2 459 44,0 30,7 35,3

" Moderbolaget éverfor I6pande krediter till dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ).
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VINSTDISPOSITION 77

Vinstdisposition

Koncernens resultat- och balansrékningar kommer att féreldggas

drsstamman 2013-04-18 for faststdllelse.

Styrelsen och verkstdllande direktoren férsakrar att koncernredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sédana de antagits av EU och ger en réttvisande bild
av koncernens stdllning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats
i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av
moderbolagets stdlining och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande Gversikt ver utvecklingen av koncernens och moderbola-
gets verksambhet, stdlining och resultat samt beskriver vésentliga risker

och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

| enlighet med 6 kap 2§ andra punkten lag om arsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) &r styrelsens beddmning att
bolagets egna kapital &r tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens
omfattning och risk. Styrelsen och verkstdllande direktoren féreslar att
de medel som enligt moderbolagets balansrdkning star till arsstam-
mans férfogande, néimligen 5 581 986 646 kr, varav drets resultat
92 141 468 kr, balanseras i ny rdkning.

Stockholm den 14 mars 2013

Arne Liljedahl
Styrelseordférande

Per Anders Fasth
Styrelseledamot

Ebba Lindso
Styrelseledamot

Helena Levander
Styrelseledamot

Anna Christenson
Styrelseledamot
(Arbetstagarrepresentant)

Jakob Grinbaum
Styrelseledamot

Hanna Lagercrantz
Styrelseledamot

Karin Moberg
Styrelseledamot

Christer Aberg
Styrelseledamot

Anders Heder
Styrelseledamot
(Arbetstagarrepresentant)

Carl-Viggo Ostlund
Verkstallande direktor

Var revisionsberdttelse har avgivits den 14 mars 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor
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VSl REVISIONBERATTELSE

Revisionsberadttelse

Till &rsstdmman i SBAB Bank AB (publ), organisationsnummer 556253-7513.

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for SBAB Bank AB (publ) for ar 2012. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument p&
sidorna 5-77, exklusive sidorna 12-14.

Styrelsens och verkstdillande direktdrens ansvar for arsredovisningen
och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
upprdtta en arsredovisning som ger en réttvisande bild enligt lagen
om d&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och en kon-
cernredovisning som ger en réttvisande bild enligt internationella re-
dovisningsstandarder IFRS, sésom de antagits av EU, och enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, och f6r den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren beddémer dr
nodvéndig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pd& grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppnd rimlig sdkerhet att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika adtgdrder inhémta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn vdljer vilka atgdrder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for vésentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta fér hur
bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rdttvisande bild i syfte att utforma granskningsatgdrder som &r
andamalsenliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksé en utvardering av dndamdlsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvéints och av rimligheten i styrelsens
och verkstdllande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvérdering av den évergripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och
&ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprdattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och
ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets

finansiella stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for dret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag, och koncernredovisningen har
upprdéttats i enlighet med lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rdattvi-
sande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2012 och av dess resultat och kassafléden enligt internationella
redovisningsstandarder, sésom de antagits av EU, och enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Férvaltningsbe-
rattelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststdller resultatrékningen och
balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen

har vi dven utfort en revision av férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for SBAB Bank AB (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen
och lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig séikerhet uttala oss om férslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositio-
ner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgdrder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar
ersdttningsskyldig mot bolaget.

Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstdllande
direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lag
om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréickliga och
andamdalsenliga som grund for véara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvalt-
ningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 14 mars 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson, Auktoriserad revisor

Oberoende bestyrkanderapport avseende Hallbarhetsredovisningen

| detta dokument pd sidorna 12-14 ingar ett utdrag ur hallbarhetsre-
dovisningen. En fullstandig hdllbarhetsredovisning har uppréttats av
bolaget. I denna finns inkluderat var fullstdndiga bestyrkanderapport.

Vér slutsats fran utford granskning ar att det inte kommit fram négra
omsténdigheter som ger oss anledning att anse att hallbarhetsredo-
visningen inte, i allt vésentligt, ar upprattad i enlighet med de i den
fullstéindiga bestyrkanderapporten angivna kriterierna.

Stockholm den 14 mars 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson, Auktoriserad revisor

SBAB Arsredovisning 2012

Fredrik Ljungdahl, Specialistmedlem i FAR SRS
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SBAB

Bolagsstyrningsrapport 2012

Styrelseordférandens kommentar

2012 har varit ett hdndelserikt &r. Efter stor oro pd ko-

pitalmarknaderna under 2011 innebar borjan av 2012
en viss lattnad bland annat i och med den europeiska
centralbankens repolén. De finansiella marknaderna

har dock under éret préglats av fortsatt oro, inte minst
for eurosamarbetet.

Styrelsen har noga f6ljt utvecklingen av nya regelverk
som har stor betydelse for SBAB:s verksamhet, framfo-
rallt géllande kapitaltdckning och likviditet. Intensiva
férhandlingar i Bryssel under éret i frdgor om kapital-
tdckningsregelverk, ett ramverk fér banker i kris och en
bankunion har varit aktuella frégor under aret.

Regelverken som utarbetats efter finanskrisen stdller
allt storre krav pé styrelser i finansiella bolag. Det ar
viktigt for styrelsen att inte mitt i det arbetet f6rlora
fokus pé& affdrsverksamheten och kunderna, vilket varit
vagledande for styrelsen i SBAB.

SBAB paborjade sin verksamhet som bank, efter att
ha erhdllit tillst&nd att bedriva bankrorelse, under 2011
och styrelsen har under aret styrt och 6ljt upp ledning-
ens arbete med breddningen av SBAB:s verksamhet,
med mdlet att erbjuda vardagsndra banktjéanster for
konsumenter i Sverige. | borjan av dret beslutade styrel-
sen, som en konsekvens av den strategiska inriktningen
mot en konsumentinriktad bank, att SBAB ska minska
och féradla bolagets féretagsaftar for att mojliggéra en
framtida férsdljning av den delen av verksamheten.

Styrelsen har under aret tillsammans med VD, Carl-
Viggo Ostlund, som tilltréidde den 1 mars 2012, och
ledningen arbetat med och beslutat om visionen for
SBAB - “med den bdésta kundupplevelsen skapar vi en
ny era inom bank”.

P& temat breddning av SBAB:s verksamhet dr det
sdrskilt glddjande att se att SBAB nu inte enbart forknip-
pas med boldn. Det fértroende som véra sparkunder har
visat SBAB under aret ar mycket positivt. SBAB har under
aret okat inléningen med cirka 19 miljarder kronor.

SBAB:s rorelseresultat fréin kdrnverksamheten &r stabilt.
Men rorelseresultatet har under flera ar péverkats av
marknadsvdrdeforandringar, av framférallt derivat,
vilket gjort resultatet volatilt. Styrelsen har under dret
beslutat om en strategi for finansverksamheten och
balansrdkningens sammansattning som pé sikt kom-
mer att innebdra att SBAB:s resultat blir mindre kdnsligt
for dessa marknadsvérdeeffekter. Strategin innebdir
bland annat att SBAB pd& sikt kommer att bli mindre
beroende av utldning i utlédndsk valuta.

Styrelsen har under aret, genom styrelsens utskott
och kommittéer, arbetat med frégor avseende SBAB:s
kreditgivning, finansverksambhet, revision och intern kon-
troll samt ersattningsfrégor. Styrelsen inréttade under
2012 ett nytt utskott, risk- och kapitalutskottet, som har till
huvudsaklig uppgift att bereda frégor som rér SBAB:s
finansverksamhet samt risk- och kapitalfrdgor. Detta
utskott ersatte finansutskottet som ddrmed upphorde.
Uppfdljning av bankens resultat, utléning och inléning
har genomforts I6pande under dret av styrelsen.

Genom bolagsstdmmans beslut i april 2012 tillfordes
styrelsen tvé nya ledamaoter: Ebba Lindsd och Christer
Aberg. Anders Heder ersatte Goran Thilén som en av
tva arbetstagarrepresentanter i styrelsen.

Jag vill passa pd att tacka kunderna, medarbetarna,
styrelsen och dgaren i SBAB for 2012.

Jag har sdsom ordférande avbojt omval infor drsstam-
man 2013. Jag onskar sdvdil styrelsen som ledningen

lycka till med att leda SBAB in i en ny spdnnande fas i

bankens utveckling.

Arne Liljedahl
Styrelseordférande

SBAB Arsredovisning 2012
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Bolagsstyrningsrapport 2012

SBAB &r ett svenskt publikt bankaktiebolag som dgs till 100 % av den svenska staten.
SBAB har sitt sdte i Stockholm. Agarens styrning av SBAB sker genom bolagsstém-
man, styrelse och VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och av
SBAB faststdllda policyer och instruktioner. Bolagsstyrningsrapporten har uppréttats
i enlighet med bestdmmelserna om bolagsstyrningsrapport i den svenska koden om
bolagsstyrning ("Koden”) och &rsredovisningslagen.

Koden dr en del av regeringens ramverk fér dgarstyr-
ning som kompletterar statens dgarpolicy (bl.a. avse-
ende extern ekonomisk rapportering och ersattning till
ledande befattningshavare). SBAB foljer Koden i enlig-
het med Regeringskansliets tillédmpning. | vissa frdgor
har Regeringskansliet valt att tilldimpa Kodens regler
pd ett satt som avviker mot négra av Kodens regler,
vilket ndrmare beskrivs i Regeringskansliets skrivelse
“Statens dgarpolicy och riktlinjer for féretag med statligt
dgande 2012”.

SBAB tilldmpar Koden i de delar som dar tilladmpliga
for banken enligt statens dgarpolicy. Utifrén dgarbilden
har awvikelser skett fran féljande kodregler:

* Kodregel 1.1 - publicering av information om
aktiedgares initiativratt. Syftet med regeln ar att ge
aktietigarna mojlighet att i god tid férbereda sig infor
drsstdmman och f& drende upptaget i kallelsen till
arsstamman. | statligt heldgda bolag saknas skal att
folja denna kodregel.

Kodregel 1.4 och 2 - inrattandet av en valbered-
ning bland annat for val och arvodering av styrelse
och revisor. Skdlet till avvikelsen dr att beredning

av nomineringsfragor i statligt &dgda bolag gors av
regeringen pd sdtt som ndrmare beskrivs i statens
Ggarpolicy.

Kodregel 2.6, 4.4, 4.5, 4.6 samt 10.2 - styrelseleda-
moters oberoende i férhéllande till staten som storre
Ggare ska redovisas. Skdlet till att séddan redovisning
inte sker ar att syftet med de aktuella kodreglerna i
huvudsak &r att skydda minoritetséigare i bolag med
spritt dgande. | statligt helégda bolag saknas darfor
skal att redovisa saddant oberoende.

Vidare har SBAB under 2012 avvikit fran:

* Kodregel 7.3 - Antalet styrelseledamoter i revisions-
och compliancekommittén, vilket ar SBAB:s motsva-
righet till revisionsutskott, understeg tre mellan 1
januari och 26 april 2012 med anledning av att en
styrelseledamot, som ocksé var ledamot i kommittén,
ldmnade styrelsen i september 2011. | samband med
det konstituerande styrelsemétet 26 april 2012 valdes
ledamdter till revisions- och compliancekommittén
som ddrefter bestdr av tre ledamoter.

SBAB Arsredovisning 2012

Bolagsordning

SBAB:s bolagsordning reglerar bland annat bolagets
verksamhetsféremal. | bolagsordningen finns inga be-
stdmmelser som reglerar tillsGttandet eller entledigandet
av styrelseledamdéter, med undantag for en bestdmmel-
se om att styrelseordféranden ska utses av bolagsstam-
man samt l&gsta och hogsta antalet styrelseledamdéter.
For andringar av bolagsordningen gdller att kallelse till
extra stdmma dér fréga om dndring av bolagsordningen
ska behandlas ska utfdrdas tidigast sex veckor och se-
nast fyra veckor innan stdmman. Det finns inga begréins-
ningar i bolagsordningen f6r SBAB om hur ménga roster
aktiedgaren kan avge vid en bolagsstdmma.

o
Arsstamma

Arsstamma i SBAB hélls den 19 april 2012. Arsstém-
man var éppen och allménheten inbjods att ndrvara.
Agaren representerades av kansliradet Malin Fries. Vid
arsstémman var ocksd flertalet styrelseledaméter, VD
och SBAB:s revisor ndrvarande. Vid arsstémman var
Arne Liljedahl, SBAB:s styrelseordférande, stdmmans
ordférande.

P& stdmman omvaldes styrelseledamdterna Arne
Liljiedahl, som ocksd& valdes till styrelsens ordférande,
Per Anders Fasth, Jakob Grinbaum, Hanna Lagercrantz,
Helena Levander och Karin Moberg. Nyval skedde av
ledaméterna Ebba Lindso och Christer Aberg.

P& arsstimman beslutades om ansvarsfrihet for
styrelsen och VD, vinstdisposition och faststdllelse av
bokslutet f6r 2011. Vid arsstémman valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, med Catarina Ericsson
som huvudansvarig revisor, till SBAB:s revisor intill slutet
av arsstamman 2013. Arsstamman féljde upp de av
stdmman under 2011 beslutade riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare och beslutade om nya
riktlinjer f6r ersattning till ledande befattningshavare.
Stémman beslutade ocksé om arvoden till stimmovalda
ledaméter. VD och styrelseordférande redogjorde for
arbetet i banken respektive bankens styrelse under 2011.

Bolagsstdmman i SBAB har inte [dmnat négot bemyn-
digande till styrelsen att bolaget ska ge ut nya aktier
eller férvérva egna aktier.



Oversikt per 14 mars 2013

Revisorn granskar arsredo-
visningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen
samt styrelsens och VD:s
forvaltning av foretaget.

Styrelsen &r ytterst ansvarig
for SBAB:s organisation och
forvaltning.

Risk- och kapitalutskottets
huvudsakliga uppgift ar att
bereda fragor inom risk- och
kapitalomradet.

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift dr att besluta
om kreditlimiter och krediter.

Compliance f6ljer upp att
verksamheten drivs enligt
lagar och regler, vilket rap-
porteras till styrelse, VD och
féretagsledning.

Extern revisor

Kreditutskott

Compliance!

Risk- och
kapitalutskott

VD

Revisions- och

compliance-
kommitté

Internrevision

Foretag

Ersattnings-

kommitté

Juridik & vice VD
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Bolagsstémman &r SBAB:s
hégsta beslutande organ
ddr aktiedgaren utévar sin
beslutanderatt.

Revisions & compliance-
kommitténs huvudsakliga
uppgift ar att granska SBAB:s
styrning, den interna
kontrollen och den finansiella
informationen.

ErsGttningskommitténs
huvudsakliga uppgift ar

att bereda principer for
ersdttning och andra an-
stdllningsvillkor for ledande
befattningshavare.

VD har ansvaret for den
I6pande forvaltningen av
SBAB.

Internrevision &r SBAB:s obe-
roende granskningsfunktion.

Riskkontroll, som organisato-
riskt ingdr i enheten Kredit &
Risk, analyserar och kontrol-
lerar SBAB:s samlade risker
och rapporterar I6pande till
styrelse, VD och féretagsled-
ning. CRO dr ansvarig for
enheten Kredit & Risk och
rapporterar till styrelse

och VD

Afférsutveckling

Ekonomi & Finans

Forsdljningsenhet
Privatmarknad

Forsdljningsenhet
BRF-marknad

Forsaljningsenhet
Partnermarknad

Kommunikation
& HR

Kredit & Risk?

" Compliance rapporterar forutom till VD Gven till styrelsen.
2 SBAB:s funktion fr oberoende riskkontroll inom avdelning Kredit & Risk rapporterar forutom till VD Gven till styrelsen.

Chef for: Affarsutveckling, Ekonomi & Finans, Privatmarknad, BRF-marknad, Partnermarknad, Juridik, Kommunikation & HR, Kredit & Risk ingar i SBAB:s féretagsledning.

SBAB Arsredovisning 2012
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Nomineringsprocess

For statligt heléigda bolag tillidmpas enhetliga och ge-
mensamma principer for en strukturerad nominerings-
process for att utse styrelseledaméter i statliga bolag
vilket redogors for i skrivelsen “Statens dgarpolicy och
riktlinjer for féretag med statligt dgande 2012”. Syftet
ar att sdkerstdlla en effektiv kompetensforsorjning till
bolagens styrelser.

Styrelsenomineringsprocessen koordineras av
Finansdepartementet. For varje bolag analyserar
en arbetsgrupp kompetensbehovet utifrén bolagets
verksamhet, situation och framtida utmaningar samt
respektive styrelses sammansattning. Darefter faststdlls
eventuella rekryteringsbehov och arbetet inleds. Urva-
let av ledaméter gors utifrén en bred rekryteringsbas i
syfte att ta till vara p& kompetensen hos séval kvinnor
och mdn som hos personer med olika bakgrund och
erfarenheter. Nar processen avslutats offentliggérs
gjorda nomineringar i enlighet med Koden. Genom ett
enhetligt och strukturerat arbetssatt tillforsdkras kvalitet
i hela nomineringsarbetet.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av lagst fem
och hogst tio ledaméter. Ledamaéterna vdljs arligen pé
arsstdmman for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma.
SBAB:s styrelse bestdr av tta ledaméter valda av stam-
man samt tvé ledaméter utsedda av arbetstagarorga-
nisationen Finansférbundet. VD ingdr inte i styrelsen.

Styrelseledaméterna i SBAB efter arsstamman, eller,
avseende arbetstagarrepresentanter, efter den lokala
fackklubbens arsmote 2012 dr:

¢ Arne Liljedahl (ordférande)

* Anna Christenson (arbetstagarrepresentant)

* Per Anders Fasth

* Jakob Grinbaum

* Anders Heder (arbetstagarrepresentant)

* Hanna Lagercrantz

e Ebba Lindsd

* Helena Levander

* Karin Moberg

« Christer Aberg

Alder, huvudsaklig utbildning, arbetslivserfarenhet och
andra uppdrag for styrelsens ledaméter samt ledamé-
ternas ndrvaro vid drets sammantrdden i styrelsen och
dess utskott och kommittéer redogérs for pd sidorna 83,
86-87. Ingen av styrelseledaméterna eller VD innehar
aktier eller finansiella instrument utgivna av SBAB.

SBAB Arsredovisning 2012

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande vdljs av bolagsstémman. Styrel-
sens ordforande leder styrelsens arbete och bevakar
att styrelsen utfor sina uppgifter och foretrader styrelsen
gentemot dgaren samt uppratthaller kontakten med
Ggaren. Ordféranden ansvarar ocksd for att ta initiativ
till den arliga utvéirderingen av styrelsens och den verk-
stallande direktdrens arbete. Ordféranden ser till att
styrelsen erhdller tillfredstdllande information och be-
slutsunderlag for sitt arbete och far den utbildning som
krévs for att styrelsearbetet ska kunna fungera effektivt,
samt kontrollerar att styrelsens beslut verkstdlls.

Styrelsens arbete och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér organisation och férvaltning av
SBAB:s angel&igenheter. Styrelsen ska fortldpande be-
doéma SBAB:s ekonomiska situation och se till att SBAB:s
organisation ar utformad s& att bokféringen, medels-
férvaltningen och bankens ekonomiska férhéllanden

i ovrigt kontrolleras pd ett betryggande sdtt. Styrelsen
faststdller verksamhetsmal och strategier fér verksam-
heten. Styrelsen tillser att det finns ett effektivt system
for uppféljning och kontroll av SBAB:s verksamhet.
Styrelsen har dessutom till uppgift att tillsatta, utvardera
och, vid behoy, entlediga VD.

Styrelsearbetet foljer den arbetsordning som darligen
faststdlls vid styrelsens konstituerande styrelsesam-
mantrade som foljer efter drsstdmman. Arbetsord-
ningen reglerar beslutsordning inom SBAB, styrelsens
motesordning samt arbetsfdrdelning mellan styrelsen,
styrelsens ordférande, styrelsens utskott och kommittéer.

Under 2012 har styrelsen haft 8 ordinarie styrelse-
sammantrdden. Styrelsens arbete féljer en &rsplan
som bland annat syftar till att tillgodose styrelsens
behov av information. SBAB:s styrelse fattar beslut i
frdgor som rér SBAB:s strategiska inriktning exempelvis
genom afférsplan, investeringar, finansiering, kapita-
lisering, storre organisationsfrégor, policyer och vissa
instruktioner. Styrelsen behandlar kvartalsvis bolagets
delérsrapporter och beslutar om dess faststdllelse och
publicering. Styrelsen foljer ocksd upp SBAB:s risker och
regelefterlevnad. Styrelsen far dessutom rapporter fréin
SBAB:s revisor avseende rapporteringen av genom-
forda granskningar och beddmningar rérande den
finansiella rapporteringen och rapporter fréin SBAB:s
internrevision bland annat avseende effektiviteten i
den interna kontrollen inom SBAB. Styrelsen f&r ocksd
rapporter om bankens risker och regelefterlevnad fran
SBAB:s riskkontroll och compliancefunktion. VD deltar
vid styrelsens méten. Andra tjdnsteman i SBAB kan vid
behov delta som féredraganden. SBAB:s chefsjurist for
styrelsens protokoll.
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Forutom genom styrelseméten foljer ledaméterna det
|6pande arbetet och den ekonomiska utvecklingen i
SBAB genom en av VD varje ménad 6versand skriftlig
rapport. | den redogoérs for rorelseresultat, kostnader,
annan ekonomisk rapportering, rapport frén uppld-
ningsverksamhet, kapitaltdckningssituation och rapport
om risker. For beredning av vissa frégor har styrelsen
inrattat utskott och kommittéer.

Utvdrdering av styrelsens och VD:s arbete

Den &rliga utvarderingen av styrelsens arbete har
genomforts under 2012. Resultatet av utvdrderingen
behandlades vid ett séirskilt mote i styrelsen den 21
november 2012.

Styrelsens utskott och kommittéer

Styrelsen har inréttat nedanstéende utskott och
kommittéer.

Revisions- och compliancekommittén

Revisions- och compliancekommitténs huvudsakliga
uppgift dr att utifrén dgarens uppdrag och gallande re-
gelverk granska SBAB-koncernens styrning, den interna
kontrollen och den finansiella informationen samt be-
reda frgor inom dessa omréden infor styrelsebeslut.

Revisions- och compliancekommittén har ocksa till
uppgift att dvervaka den finansiella rapporteringen
och effektiviteten i intern kontroll, internrevision och
riskhanteringen med avseende pd den finansiella rap-
porteringen.

Vidare ska revisions- och compliancekommittén
utvardera externa revisionsinsatser, informera dgaren
om resultatet samt bitréda vid framtagande av férslag
till revisor. Revisions- och compliancekommittén ska
ocks& granska och dvervaka revisorns opartiskhet och
sjailvstandighet. Arsplaner och rapporter frén internre-

Ndrvaro styrelsen

visionen respektive compliancefunktionen behandlas
ocksd i revisions- och compliancekommittén infor beslut
eller féredragning for styrelsen.

Revisions- och compliancekommittén bestér av tre sty-
relseledaméter. Ledaméterna efter det konstituerande
styrelsesammantrddet 2012 @r:

* Karin Moberg (ordférande)
* Per Anders Fasth
* Ebba Lindso

Revisions- och compliancekommittén har under dret
haft 6 sammantraden.

Kreditutskottet

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift &r att besluta om

krediter och limiter i SBAB:s utlénings- och upplénings-

verksamhet. Vidare ska utskottet bland annat infor

styrelsens beslut bereda drenden som ror foréndringar

i kreditpolicy och kreditinstruktion, utvardering av

portféljstrategier, genomlysning av kreditportféljen,

utvardering av befintlig eller féreslagen portfdljstrategi,

utvardering av befintliga eller nya delegeringsrat-

ter och styrelsens arliga genomgéng av regelverk,

beviljningsmodell och utfall avseende konsumentkredit-

givningen.

| kreditutskottet ingdr minst tre styrelseledaméter, samt

SBAB:s VD. Féredragande &r kreditchefen, afféirsenhets-

chefer eller annan sérskilt utsedd tjansteman.
Ledaméterna i kreditutskottet sedan det konstitueran-

de styrelsesammantrédet 2012 &r:

* Arne Liljedahl (ordférande)

* Jakob Grinbaum

* Helena Levander

*VD

Kreditutskottet har under aret haft 13 sammantraden.

NARVARO

Risk- och Revisions- och Ersdttnings-
Ledaméter Styrelsemdten Kreditutskott Finansutskott kapitalutskott  compliancekommitté kommitté
Arne Liljedahl 8/8 13/13 - - - 2/2
Anna Christenson 7/8 - - - -
Per Anders Fasth 7/8 - - - 6/6 -
Jakob Grinbaum 8/8 12/13 7/7 1/1 - -
Anders Heder 5/6" - - - -
Hanna Lagercrantz 8/8 - 7/7 Al - 2/2
Helena Levander 7/8 11/13 - - -
Ebba Lindso 5/6" - 4/7Y 11 4/6" -
Karin Moberg 8/8 - - - 6/6 -
Christer Aberg 6/6Y - - - - 1/20

" Ledamoten tilltradde som ledamot i samband med Arsstémman 2012 varfér antal moten som ledamoten kunnat narvara vid ér férre.

SBAB Arsredovisning 2012
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Risk- och kapitalutskottet
Styrelsen inrattade efter beslut i styrelsen den 24
oktober 2012 ett nytt utskott, risk- och kapitalutskottet.
Risk- och kapitalutskottet bereder infor styrelsens beslut
frégor gdllande SBAB:s finansverksamhet samt risk- och
kapitalfrégor. Risk- och kapitalutskottet ska vidare be-
sluta om nya IRK-modeller eller vasentliga férandringar
i befintliga modeller. Risk- och kapitalutskottet beslutar
om anvéndandet av nya finansiella instrument. Utskot-
tet bereder ocksd infor beslut i styrelsen frdgor som ror
mal, strategier och styrande dokument inom risk- och
kapitalomradet. | risk- och kapitalutskottet ingdar minst
tre av styrelsen utsedda styrelseledaméter samt SBAB:s
VD. CRO, samt i vissa fall CFO eller annan sdrskilt
utsedd tjénsteman &r féredragande i utskottet.
Ledamdterna i risk- och kapitalutskottet Gr sedan dess
inrGttande den 24 oktober 2012:
¢ Jakob Grinbaum (ordférande)
* Hanna Lagercrantz
* Ebba Lindso
*VD

Risk- och kapitalutskottet hade ett sammantréde under
2012.

Finansutskottet

Styrelsen hade fram till 24 oktober 2012 ett finansutskott
som huvudsakligen beredde fragor infor styrelsens
beslut avseende SBAB:s finansverksamhet. Merparten
av utskottets uppgifter ingér i det under dret inrGttade
risk- och kapitalutskottet.

Ledaméterna i finansutskottet var sedan det konstitu-
erade styrelsemotet 2012 och fram till den 24 oktober
2012:

* Jakob Grinbaum (ordférande)
* Hanna Lagercrantz

e Ebba Lindsd

*VD

Finansutskottet hade under 2012 7 sammantraden.

Ersattningskommittén
Ersattningskommitténs huvudsakliga uppgift ar att be-
reda frdgor om ersdttning och ovriga anstdllningsvillkor
for ledande befattningshavare infér styrelsens beslut.
Ersattningskommittén ska ocksé bereda frégor rérande
SBAB:s ersdttningssystem infor beslut i styrelsen. Er-
sattningskommittén foljer upp ersattningsstrukturer och
ersdttningsnivéer inom SBAB.

Ledaméterna i erséttningskommittén sedan det kon-
stituerande styrelsesammantrddet 2012 ar:
* Arne Liljedahl (ordférande)
* Hanna Lagercrantz
« Christer Aberg

Ersattningskommittén har under aret haft 2 samman-
traden.
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VD och féretagsledning

Styrelsen har faststdllt en instruktion f6r VD:s roll och
arbete. VD har ansvaret for den 16pande forvaltningen
av verksamheten enligt styrelsens riktlinjer, faststdllda
policyer och instruktioner. VD rapporterar till styrelsen.
Foretagsledningen, som presenteras nérmare pd
sidorna 88-89 &r VD:s stod for utdvandet av den opero-
tiva ledningen i SBAB.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersattningen till styrelsen, VD och fore-
tagsledningen framgér av not 8 i &rsredovisningen.

Intern kontroll och styrning

Intern kontroll

Intern kontroll @r viktigt for att tillse att SBAB:s verksam-
het bedrivs enligt gdllande regler, att SBAB identifierar,
mater och kontrollerar relevanta risker samt har en
effektiv organisation och férvaltning av verksamheten
och en tillférlitlig finansiell rapportering. Att intern
kontroll och styrning uppratthélls ar ytterst styrelsens
och VD:s ansvar. Styrelsen och VD i SBAB har flera
funktioner till sin hjdlp i detta arbete. Viktiga kontroll-
funktioner i detta sammanhang dr compliancefunktion,
riskkontroll och internrevisionen som beskrivs vidare
nedan. Aven andra funktioner som ekonomiavdelning-
en, kreditavdelningen inom enheten Kredit & Risk samt
juridikavdelningen &r stdd for styrelsen och VD i fréga
om god intern kontroll och styrning. Dessutom har alla
chefer inom respektive ansvarsomrade ett ansvar fér
att verksamhet som man ansvarar fér bedrivs med god
intern kontroll och styrning.

Risk

SBAB:s riskkontroll har det 6vergripande ansvaret for
att utveckla och séikerstdlla att SBAB:s strategier for risk-
tagande utfors i enlighet med styrelsens avsikt och att
policyer, instruktioner och processer stoder en relevant
uppféljning. Riskkontroll ansvarar f6r att analysera, be-
déma och I6pande rapportera SBAB:s samlade risker
till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare.

Compliance

SBAB har en centralt placerad compliancefunktion.
Complianceavdelningen dr oberoende fran affdrs-
verksamheten och chefen fér compliance rapporterar
till VD samt till styrelsen. Ansvarsomrédet omfattar réd
och stod till verksamheten i compliancefrégor, analys
av compliancerisker, uppféljning av regelefterlevnaden
inom den tillsténdspliktiga verksamheten, administration
och rapportering inom complianceomrédet samt funk-
tionsansvar f6r penningtvattsfrédgor. Rapportering sker
|6pande till VD samt kvartalsvis genom skriftlig rapport
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till styrelsen och dess revisions- och compliancekom-
mitté. Omfattningen och inriktningen p& compliance-
avdelningens arbete faststdlls i en arsplan av VD efter
godkannande av styrelsen.

Internrevision

Internrevisionen inom SBAB utgdr en intern oberoende
granskningsfunktion i enlighet med Finansinspektio-
nens foreskrifter (FFFS 2005:1, 6 kap.). Internrevisionens
huvuduppgift &ér dérmed att granska och utvérdera
den interna kontrollen f6r bolag inom SBAB. Internre-
visionens granskningsinsatser sker i enlighet med en
revisionsplan som &rligen bereds av revisions- och
compliancekommittén och beslutas av styrelsen. | sam-
band med detta presenterar chefen for internrevisionen
bdde forslaget till revisionsplan f6r det kommande dret
och den overgripande riskbedémning som ligger till
grund for planen, for sévdl revisions- och compliance-
kommittén som for styrelsen.

Minst tvé gdinger per &r rapporterar chefen fér
internrevisionen muntligt och skriftligt till revisions- och
compliancekommittén och styrelsen. Rapporteringen
sker i enlighet med en rapporterings- och métesplan.

Revisor

Bolagsstdmman utser revisor. SBAB:s revisions- och
compliancekommitté utvarderar revisionsinsatserna och
bitrader dgaren vid framtagande av forslag till revisor.
Regeringskansliets forvaltare och handlaggare foljer
upphandlingsprocessen frén upphandlingskriterier till
urval och utvardering.

Agaren véljer p& érsstimman den revisor eller det
revisionsbolag som far uppdraget att revidera SBAB.
Revisor ska vara auktoriserad revisor eller auktoriserad
revisionsbyr& med en huvudansvarig revisor. Fréin och
med 2011 sker val av revisor varje &r i SBAB enligt
aktiebolagslagen och bolagsordningen. Arsstamman
2012 uts&ig Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
revisor. Huvudansvarig revisor &r Catarina Ericsson.

En nd&rmare presentation av revisorn, huvudansvarig
revisor och de arvoden och kostnadsersattningar som
utgéitt Gterfinns pd sidan 89 respektive not 9 i &rsredo-
visningen.

Revisorn granskar &rsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokfdringen samt styrelsens och VD:s for-
valtning av foretaget. Revisorn rapporterar resultatet av
sin granskning i revisionsberdttelsen, vilken framlaggs
pd drsstdmman. D&rutdver granskar revisorn dversikt-
ligt vissa av SBAB:s deldrsrapporter och bokslutskom-
munikén och avrapporterar noteringar till revisions- och
compliancekommittén vid ordinarie moten i kommittén
dd av revisorn granskade deldrsrapporterna/kommuni-
kén faststalls samt till styrelsen

Intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen

Kontrolimiljo

Grundlaggande for processen for intern kontroll avse-
ende den finansiella rapporteringen &r den kontroll-
milj6, det vill sdga organisationsstruktur och ansvarsfor-
delning, samt de riktlinjer och styrande dokument som
beskrivits tidigare. Funktionsansvarig for finansiell rap-
porteringsrisk ansvarar for att félja upp, analysera, och
utvardera SBAB:s finansiella rapporteringsrisk, samt
verka for en god intern kontrollstruktur. Funktionsansva-
rig for finansiell rapporteringsrisk tillhdr organisatoriskt
avdelningen kredit och risk.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med data till finan-
siella rapporter dr kartlagda och innefattar kontrollak-
tiviteter i form av rutinbeskrivningar, rimlighetsbedém-
ningar, avstdmningar, attester och resultatanalyser.
Arligen sker riskbeddmning, i form av sjalvutvardering
av vasentliga verksamhetsprocesser som bidrar till
den finansiella rapporteringen. Sjalvutvarderingen ska
bedéma de vasentligaste riskerna som kan leda till fel i
de finansiella rapporterna, samt dess kontroller. Risker
och kontroller identifieras, varderas och dokumenteras
pd& process- och avdelningsnivé. Sjélvutvarderingen ar
utgéingspunkt for forbattringsatgarder. Kontroller som
inte beddms fungera tillfredsstdllande ska forbattras.
Verksamheten ska vid uppkomst av héindelse som har
genererat fel i den finansiella rapporteringen rappor-
tera denna incident via SBAB:s intrandt.
Funktionsansvarig ska &rligen rapportera till styrelsen,
revisions- och compliancekommittén och VD om kon-
cernens finansiella rapporteringsrisk utifran tillgéinglig
information. Rapporteringen ska ske samlat med
koncernens &vriga risker.

Information och kommunikation

SBAB-koncernens process avseende den interna
kontrollen av den finansiella rapporteringen och dess
tillhérande styrande dokument, i form av instruktion och
anvisning, finns tillgéngliga p& SBAB:s intrandt. De kart-
lagda verksamhetsprocesserna som bidrar med data
till den finansiella rapporteringen &terfinns dokumente-
rade p& SBAB:s intrandt.

SBAB Arsredovisning 2012
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Styrelse

Arne Liljedahl Anna Christenson Per Anders Fasth
Ordférande Ledamot, Arbetstagarrepresentant Ledamot
Civilekonom Fodd 1970 Civilekonom
Fodd 1950 Utsedd 2009 av den fackliga Fodd 1960
Invald 2010 organisationen Finansférbundet Invald 2011

Ovriga uppdrag: Styrelseordfér-
ande Carnegie Investment Bank,
styrelseledamot Electroengine

in Sweden AB, styrelseledamot
Lindorff Group

Tidigare erfarenhet: CFO/vice VD
och medlem i koncernledningen i
Nordea

Ovriga uppdrag: Partner Quartz+Co,
styrelseledamot Blong AB

Tidigare erfarenhet: VD European
Resolution Capital, Senior Vice
President SEB, McKinsey &
Company, Statoil AS

Jakob Grinbaum

Anders Heder

Hanna Lagercrantz

Ledamot Ledamot, Arbetstagarrepresentant Ledamot

Fil. kand. Fodd 1962 Civilekonom, M.Sc. M.Phil.
Fodd 1949 Utsedd 2012 av den fackliga Fodd 1970

Invald 2010 organisationen Finansférbundet Invald 2010

Ovriga uppdrag: Styrelseordfs-
rande Oscar Properties AB, vice
styrelseordférande Fjarde AP-
fonden, styrelseledamot Stiftelsen
Ostgstagarden Uppsala, styrelse-
ledamot IK Sirius, Advisory Board
vid Genesta Property Nordic AB
Tidigare erfarenhet: Vice VD, kon-
cerntreasury och koncerncorporate
development i Nordea

SBAB Arsredovisning 2012

Ovriga uppdrag: Kansliréd Finans-
departementet, Styrelseledamot
LKAB, styrelseledamot Svenska Rymd-
aktiebolaget

Tidigare erfarenhet: SEB Investor
Relations, SEB Investment Mana-
gement, Corporate Finance UBS
Brunswick, UBS, S.G. Warburg
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Helena Levander Ebba Lindso Karin Moberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Civilekonom Civilekonom Civilekonom
Fodd 1957 Fodd 1955 Fodd 1963
Invald 2004 Invald 2012 Invald 2009

Ovriga uppdrag: Partner och

VD Nordic Investor Services AB,
styrelseledamot Erik Penser Bank-
aktiebolag, Collector AB, NeuroVive
Pharmaceutical AB, Allba Holding,
Stampen AB samt Uniflex AB
Tidigare erfarenhet: VD Neonet Se-
curities AB, VD Odin Fonder, Senior
Fondforvaltare Nordea Asset Manao-
gement, SEB Asset Management

Christer Aberg
Ledamot

Marknadsekonom DIHM Business
School

Fodd 1966

Invald 2012

Ovriga uppdrag: VD Arlafoods
Sverige AB, styrelseledamot Svenska
Spel AB och Meca Scandinavia AB
Tidigare erfarenhet: Unilever bl.a.
VD Home & Personal Care Nordic,
VD Atria Scandinavia

Ovriga uppdrag: Senior adviser
Brummer & Partners samt Kom-
muninvest, styrelseordférande Sjétte
AP-fonden, ledamot Konungens
stiftelse Ungt Ledarskap, parti-
styrelsen Kristdemokraterna samt
SCB:s Insynsrad

Tidigare erfarenhet: VD Respect
Europe, VD Svenskt Néringsliv, VD
och chefredaktér Tidningarnas
Telegrambyrd, chefredaktor Affdrs-
varlden, VD Transferator Fondkom-
mission

Ovriga uppdrag: VD och grundare
FriendsOfAdam, styrelseordférande
Caretech AB, styrelseledamot Doro
AB, styrelseledamot IAR AB
Tidigare erfarenhet: VD Telia
e-bolaget, Marknadsdirektor och
tf. Kommunikationsdirektor Telia-
Sonera AB, Managementkonsult
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Foretagsledning och revisor

Per 14 mars 2013

CarlViggo Ostlund

Sarah Bucknell

Jonas Burvall

VD Chef Affdrsutveckling Chef Kommunikation & HR
Civilekonom Civilekonom Pol Mag
Fodd 1955 Fodd 1971 Fodd 1972

Anstalld 2012

Styrelseuppdrag: Styrelseordféran-
de SCBC, styrelsesuppleant Peyron
Rekrytering AB

Tidigare erfarenhet: VD Nordnet
Bank AB, VD SalusAnsvar AB, VD
TNT Scandinavia samt ett antal be-
fattningar inom Tetra Pak-koncernen
bland annat VD Tetra Pak Saudiara-
bien, VD Tetra Pak Canada, VD Tetra
Pak Brasilien och VD Tetra Pak Turkiet

Anstdilld 2011

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
SCBC, styrelseledamot FriSpar
Bolén AB

Tidigare erfarenhet: Chef Partner-
marknad SBAB, Administrativ chef
samt andra befattningar inom
Nordnet Bank AB, Svenska Handels-
banken

Anstalld 2012

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
Swedish Investor Relations Associo-
tion

Tidigare erfarenhet: Kommunika-
tionschef Nordnet AB, Informations-
chef Skandia Liv, Informationschef
SalusAnsvar AB

Christine Ehnstrom

Gustaf Hoorn

Hdakan Hoijer

Chefsjurist & Vice VD Chef BRF-marknad Chef Privatmarknad
Jur kand Civilekonom Ekonom
Fodd 1973 Fodd 1958 Fodd 1958

Anstalld 1999

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
FriSpar Bolan AB, styrelseleda-
mot Maricon Marinconsult AB:s
pensionsstiftelse, styrelsesuppleant
i Maricon Marinconsult AB
Tidigare erfarenhet: Jurist Volvo
Treasury AB (publ)
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Anstdlld 2001

Tidigare erfarenhet: Privatréddgivare
Gotabanken, Privatradgivare Nord-
iska Fondkommission, Privatradgi-
vare Ostgétabanken, Privatmark-
nadschef Képing-Arboga Sparbank

Anstdlld 2008

Tidigare erfarenhet: Forsdljnings-
och marknadschef Skandia,
Kundcenterchef ICA-banken, Kund-
centerchef SEB Sesam, Boldnechef
Trygg-banken, Privatmarknadschef
Varmland Stadshypotek
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Lennart Krén Eva Marell Peter Svensén
CFO Chef Partnermarknad CRO
Civilekonom Civilekonom C‘i‘vilingenjér
F5dd 1965 Fodd 1973 Fodd 1974

Anstdlld 2012

Styrelseuppdrag: Styrelseordférande
Séderberg & Partners Placeringsrad-
givning AB

Tidigare erfarenhet: VD samt

CFO pé& SalusAnsvar AB, COO pé&
HSBC Investment Bank Stockholm,
Treasury p& Duni, diverse control-
lerbefattningar inom treasury och
kapitalfdrvaltning p& TryggHansa,
revisor p& PriceWaterhouseCoo-
pers AB

Revisor

Arsstémman 2012 beslutade att
vélja revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till
revisor for tiden intill slutet av den
arsstdmma som halls 2013, med
Catarina Ericsson som ansvarig
huvudrevisor.

Catarina Ericsson
Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor i SBAB
sedan 2011

Fodd 1966

Andra uppdrag: Alecta, Avanza,
Praktikertjénst och Svolder

Anstdlld 2012

Tidigare erfarenhet: Senior Job
Manager Oliver Wyman, Manager
p& KPMG Financial Services

Anstdlld 2001

Tidigare erfarenhet: Olika befatt-
ningar inom SBAB, bl.a. affdrscon-
troller och bolagscontroller

Forcindringar i foretagsledningen
under 2012/2013

Den 1 februari 2013 gjordes

féréindringar i SBAB:s organisation

och ledningsgrupp. Vid utgéngen

av 2012 och fram till den 1 februari

2013 bestod féretagsledningen av:

- VD: Carl-Viggo Ostlund

- Chefsjurist: Christine Ehnstrom

- T.f. chef affarsomréde Konsument:
Sarah Bucknell

- Chef affarsomréde Foretag: Per O.
Dahlstedt

- CFO: Lennart Kréin

- Chef Compliance: Mathilda Berglin

- CRO: Peter Svensén

- Kommunikationschef: Jonas Burvall

- HR-chef: Catharina Kandel

- Chef Affarsstod: Bo Andersson

SBAB Arsredovisning 2012
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Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till &rsstdmman i SBAB Bank AB (publ),
organisationsnummer 556253-7513

Det dr styrelsen som har ansvaret f6r bolagsstyrningsrapporten for ar 2012 pé sidorna 79-89
och for att den dr upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har |ast bolagsstyrningsrapporten och baserat pd denna I&sning och vér kunskap om bolaget och koncernen
anser vi att vi har tillrdcklig grund for véra uttalanden. Detta innebdr att var lagstadgade genomgdéng av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jémfort med den

inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats, och att dess lagstadgade information &r forenlig

med drsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 14 mars 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor
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Investerarinformation

Fér mer information och kontaktuppgifter, se www.sbab.se/omsbab

Finansiell kalender

Arsstamma 18 april 2013

Deldrsrapport januari-mars 25 april 2013
Deldrsrapport januari-juni 19 juli 2013
Deldrsrapport januari-september 28 oktober 2013
Bokslutskommuniké februari 2014
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Huvudkontor:

SBAB Bank

Box 27308 102 54 Stockholm
(Bestksadress: Lsjtnantsgatan 21)
Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 08 611 46 00

E-post: kundcenter@sbab.se

Org. nr. 556253-7513 sbab.se

SBAB Bank

Box 1012 651 15 Karlstad
(Bestksadress: Tingvallagatan 11)
Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 054177110

E-post: kundcenter@sbab.se

SBAB Bank

Box 53072 400 14 Géteborg

(Bescksadress: Kungsportsavenyen 31-35)
Telefon féretag: 031 743 37 40

Telefon bostadsréttsforeningar: 031 743 37 00
Fax: 03174337 10

E-post: goteborg@sbab.se

SBAB Bank

Rundelsgatan 16

211 36 Malmé

Telefon féretag: 040 664 53 59

Telefon bostadsréttsféreningar: 040 664 53 40
Fax: 040 664 53 58

E-post: malmo@sbab.se

SBAB Bank

Box 27308 102 54 Stockholm

(Besoksadress: Léjtnantsgatan 21)

Telefon féretag: 08614 43 55

Telefon bostadsréttsféreningar: 0771 45 30 00
Fax foretag: 08 614 38 63

Fax bostadsréttsforeningar: 08 614 38 60
E-post: stockholm@sbab.se

SBAB!
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