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Ordlista

Kapitel 1. Inledning

Europaparlamentets och radets direktiv om beho-
righet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersféretag

- CRD IV | Nya kommande regler f6r riskhantering
och kapitaltdckning som ar gemensamma for Europa.
Tillsammans med CRR utgor dessa vad som kallas
Basel lIl.

Europaparlamentets och radets forordning om till-
synskrav for kreditinstitut och vdrdepappersféretag
- CRR | Nya kommande regler f6r riskhantering och
kapitaltdckning som dr gemensamma fér Europa.
Tillsammans med CRD IV utgér dessa vad som kallas
Basel III.

Kapitel 3. Riskhantering och
riskorganisation

Asset and Liability Committee (ALCO) | Organ som
bereder drenden avseende risk och kapitalplanering
som behandlas i foretagsledning eller styrelse.

Kapitel 4. Kapitaltédckning

Eviga forlagslan | Eviga forlagslén [6per i princip

pd obegrdnsad tid men kan efter medgivande frén
Finansinspektionen &terkdpas. Eviga férlagsléan fér
ingd i kapitalbasen med hdgst samma belopp som det
primdra kapitalet.

Kapitalbas | Kapitalbasen bestdr i huvudsak av eget
kapital (primért kapital) och forlagslén (supplementart
kapital) och utgér buffert mot oférvéintade forluster.
Kapitaltéckningskvot | Beréiknas som kapitalbas/
minimikapitalkrav

Kapitaltéckningsgrad | Berdknas som kapitalbas/
riskvaigda tillgéngar

Minimikapitalkrav | Det |dgsta belopp som bolaget
far ha som kapitalbas enligt lag (2006:1371) om kapital-
tdckning och stora exponeringar.
Primdrkapitaltillskott | Primarkapitaltillskott dr i regel
eviga férlagsldn med sddana villkor att godkénnande
erhdllits frén Finansinspektionen att f& rdkna in dem i
det primdra kapitalet.

Primdrt kapital | Det primdra kapitalet utgors i huvud-
sak av eget kapital. For att 1& réknas in i det primara
kapitalet ska det vara inbetalt.

Riskvdgda tillgangar enligt Basel | | Samtliga
tillgéngar p& balansrékningen och inom linjen som
viktats beroende pd risk. Under Basel I-regelverket sker
detta med hjdlp av schabloner. Tillgéngarna delas in i
grupper baserat pd risk varvid de multipliceras med pd
forhand faststallda riskvikter; i huvudsak 0%, 20%, 50%
respektive 100% av nominellt belopp.

Riskvéigda tillgéngar enligt Basel Il | Under Basel
[l-regelverket finns mojlighet att under IRK-metod, inom
ramen for pelare 1, faststdlla riskvagt exponeringsbe-
lopp for exponeringar pd balansrékningen och inom
linjen utifrén egna modeller f6r kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk. For 6vriga exponeringar bestéms
exponeringarnas riskvikt utifrén schabloner, i tilldmpliga
fall baserade p& motpartens rating.

Supplementdrt kapital | Eviga och tidsbundna for-
lagslan far inrgknas i kapitalbasen till ett belopp som
inte dverstiger det primdra kapitalet. Om &terstéende
|6ptid understiger fem &r sker en avrékning om 20% for
vart och ett av resterande dr.

Tidsbundna férlagslan | Tidsbundna forlagslén far
inréiknas i det supplementdra kapitalet med hégst 50%
av primdrt kapital.

Kapitel 5. Intern modell f6r berékning
av kapitalbehov

Ekonomiskt kapital | Det ekonomiska kapitalet &r bo-
lagets egen beddmning av Idmplig storlek av riskkapi-
talet vilket kompletterat med stresstester och eventuellt
avsatt kapital for ytterligare risker kommer att ersétta
myndighetskapitalet som lagsta kapitalkrav. Detta krav
far inte understiga kapitalmattet enligt pelare 1. Aven
det ekonomiska kapitalet bygger pé relativt avance-
rade egna modeller dér SBAB slar samman alla kvan-
tifierbara risker till en helhet. Detta dr ocksd en viktig
besténdsdel i prissattning och ekonomistyrning.
Kapital enligt pelare 1 | Avser det minimikapital som
bolaget ska ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltéick-
ning och stora exponeringar, Férordning (2006:1533)
om kapitaltdckning och stora exponeringar och
Finansinspektionens forfattningssamling (FFFS 2007:1).
Det ar utifrén dessa regelverk bolaget fétt tillstand att
anvanda egna modeller byggda pd egen data. Till
bestdmmelserna finns dvergangsregler som sannolikt
gdller fram till Basel Il introduceras.

Kapital enligt pelare 2 | Utgdr fréin det ekonomiska
kapitalet vilket kompletterat med kapital baserat p&
stresstester och kapital for ytterligare risker utgér bola-
gets egen beddmning av ladmplig storlek av riskkapita-
let. Kapitalbehovet enligt pelare 2 far inte understiga
kapitalméttet enligt pelare 1 per risktyp. Avsikten &r att
detta matt ska utgéra bolagets IGgsta kapitalkrav néir
overgdngsbestdmmelserna till pelare 1 upphort att
gdlla.

Process for intern kapitalutvéirdering (IKU-process) |
Process for att berdkna det minsta kapital som bolaget
far ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltGckning och
stora exponeringar, Foérordning (2006:1533) om kapital-

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012



.

tdckning och stora exponeringar och Finansinspektio-
nens forfattningssamling (FFFS 2007:1).

Value at Risk (VaR) | Statistiska matt pé hur stor for-

lusten kan bli givet en viss sékerhetsnivé under en viss
tidsperiod.

Kapitel 7. Kreditrisk i utlanings-
verksamheten

Expected Loss (EL) | Den av modeller bedémda for-
vantade forlusten ska téickas av resultatet i den [6pande
verksamheten medan de oférvantade forlusterna ska
tdckas av bolagets eget kapital. EL erhalls genom att
risken berdknas 6r varje enskilt l&an utifrén utfallet under
en langre tidsperiod i en statistisk modell. EL mdits
genom formeln EL = PD*LGD*EAD.

Exposure At Default (EAD) | Exponering vid fallis-
semangstidpunkten. For berdkning av EAD f6r expone-
ringar inom linjen multipliceras det outnyttjade belop-
pet med en konverteringsfaktor (KF).

Inom linjen | Forpliktelse, stalld pant eller dylikt som
inte redovisas i balansrékningen p& grund av att det
inte dr troligt att den kommer att behdva infrias eller
utnyttjas, eller p& grund av att dess storlek inte kan be-
rdknas med tillracklig tillforlitlighet. Det kan dven vara
frbga om en majlig forpliktelse, det vill séiga att det ar
osdkert om det féreligger en forpliktelse eller e].

Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) | IRK-
metoden anvands for att berdkna bolagets lagstadga-
de kapitalkrav for kreditrisk. Grundldggande IRK-metod
innebdr att institutet endast skattar parametern PD. |
avancerad IRK-metod ska institutet férutom PD skatta en
eller flera av parametrarna KF, LGD och M (16ptid).
Konverteringsfaktor (KF) | Den andel av ett dtagande
utanfor balansrdkningen, som dar utnyttjad vid tidpunk-
ten for ett eventuellt framtida fallissemang.

Loan to Value (LTV) | Beldningsgrad, det vill séiga
l&nets storlek i férhallande till véirdet av stélld sékerhet.
Loss Given Default (LGD) | Forlustandelen i handelse
av fallissemang.

Probability of Default (PD) | Sannolikheten for fallis-
semang hos en kund eller motpart inom ett &r.
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Kapitel 8. Finansiering

Euro Medium Term Covered Note Programme (EM-
TCN) | Internationellt uppléningsprogram for utgivning
av sdkerstdllda obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN) | Inter-
nationellt upplédningsprogram fér medel- och langfristig
icke sakerstalld uppléaning.

Kapitel 9. Kreditrisk i finans-
verksamheten

Credit Support Annex (CSA) | Tillagg till ISDA Master-
avtal som reglerar stéllande av sékerhet i samband
med en derivattransaktion.

Global Master Repurchase Agreement (GMRA) |
Internationella standardavtal for repor.

International Swap and Derivatives Association
(ISDA) masteravtal | Ramavtal som reglerar réttighe-
ter och skyldigheter mellan parterna i en derivattran-
saktion, framfér allt s& kallad nettning i konkurs.
Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS) |
Vardepapper sdkrade av portfdljer av bolén.

Kapitel 11. Likviditetsrisk

Liquidity Coverage Ratio (LCR) | Likviditetsriskmaitt
som mdter relationen mellan likvida reserver och 30
dagars nettoutflode i ett stressat scenario.

Maximum Cumulative Outflow (MCO) | Matt pd likvi-
ditetsrisk innebdrande det maximala tankbara behovet
av likviditet for varje dag framét under de ndrmaste
365 dagarna.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) | Likviditetsriskmaitt
av strukturell karaktér som visar hur stabil koncernens
uppléning ar i relation till tillgéngarna.



1. Inledning

Den finansiella féretagsgruppen SBAB redovisar i denna rapport information om
kapitaltéckning och riskhantering utifré&n Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2007:5). Rapporten innehéller information enligt kapitaltéickningsregelverkets
pelare 3 och avser férhéllandena per den 31 december 2012 om inte annat
sdrskilt angivits. Bdde denna rapport och motsvarande mer begrénsade perio-
diska information om kapitaltdckning och likviditetsreserv samt information om
ersattningssystem publiceras p& SBAB:s webbplats sbab.se.

Reglerna om kapitaltéickning och stora exponeringar
syftar till 6kad stabilitet inom den internationella bank-
sektorn och dr strukturerade under tre pelare. Under
pelare 1 berdknas minimikapitalkrav for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk utifran faststallda regler.
Under pelare 2 ska bolaget bedéma om det fortldpan-
de har ett kapital som till belopp, slag och férdelning
ar tillrackligt for att tacka de risker som det ar eller kan
komma att bli exponerat for. Pelare 3 reglerar vilken
information som ska lémnas till marknaden.

Regelverket for kapitaltGckning och stora expone-
ringar som inférdes 2007 innebdr att risken i bolagets
verksamhet ska dterspeglas i minimikapitalkraven.
Effekten har dock varit begrénsad péd grund av att de
overgdingsregler som var avsedda att gdlla till och
med utgangen av 2009 forléngts och nu géller fram
till det datum regeringen, eller den myndighet som
regeringen delegerar beslutanderatten till, bestdmmer.
Overgangsreglerna, som innebér att minimikapitalet
inte f&r understiga 80% av kapitalkravet berdknat enligt
regelverk fér Basel |, som berdknas utifrén schabloner,
gdller nu till och med utgéngen av 2013 om inte de
kommande europeiska regelverken CRR/CRD IV (Basel
1) beslutas innan dess och annat ddr anges. Enligt
overgdngsreglerna jamstdlls utldning till bostadsrétter
med utldning utan sdkerhet till skillnad frén vad som
gdller enligt Basel Il och Basel lll d&r hénsyn tagits till
den lagre risken.

Mycket av det som diskuterades infér Basel Il kom
aldrig till uttryck i regelverket utan hé&nskéts till senare.
Darefter har finans- och skuldkriserna medfért ytterligo-
re krav pd skdrpning av kapitaltéickningsreglerna. Dis-
kussionerna har resulterat i nya forslag till regleringar -
CRR och CRD IV. Férslagen omfattar bland annat hgre
kapitalkrav, storre krav pé kapitalets kvalitet, inforandet

av ett icke riskbaserat riskmdtt (leverage ratio) och
kvantitativa likviditetskrav. Féréndringarna kommer att
innebdra krav pd 6kad kapitalbas och hégre kapital-
krav jamfért med dagens regler. Inom ramen for dessa
regler har svenska myndigheter meddelat att man
onskar ytterligare nationella krav. De nya reglerna kom-
mer att inféras successivt och samtliga foréndringar ska
vara genomfoérda 2019.

| denna rapport fordelas den samlade risken i verk-
samheten pa&:

* Kreditrisk - motparten kan inte fullfélja sina betal-
ningsforpliktelser.

* Koncentrationsrisk - exponeringar koncentrerade till
vissa typer av l&ntagare, regioner eller branscher.

* Marknadsrisk - férsémrad |6nsamhet till f6ljd av
ogynnsamma marknadsrorelser.

* Likviditetsrisk - att inte kunna infria sina betalningsfor-
pliktelser vid tidpunkt for forfall, utan att kostnaden for
att erhdlla betalningsmedel dkar avsevart.

* Operativ risk - forlust till f6ljd av icke éndamélsenliga
eller misslyckade interna processer, ménskliga fel,
felaktiga system eller externa héndelser, inklusive
legal risk.

* Affarsrisk - vikande intdkter orsakade av svarare
konkurrensforhdllanden, fel strategi eller beslut. Mar-
ginalrisk, som uppkommer nér réntemarginaler for
utléning och uppléning har olika bindningstid, ingdr i
affdrsrisk.

Ovriga risker sésom personalrisk, ryktesrisk, strategisk
risk och politisk risk kommenteras inte dé dessa inte
kvantifieras separat och endast &r foremal for mer
oversiktlig analys.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012



6 DEN FINANSIELLA FORETAGSGRUPPEN SBAB

2. Den finansiella

foretagsgruppen SBAB

Den finansiella féretagsgruppen SBAB bestdr av SBAB Bank AB (publ), AB
Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) och FriSpar Bolén AB. | AB Sveriges
Sakerstdllda Obligationer emitteras sdkerstdéllda obligationer pd den svenska

och internationella kapitalmarknaden.

Tabell 1. Bolag ingdende i den finansiella féretagsgruppen SBAB

Organisations-

Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod

Bolag nummer Agarandel for redovisning  for kapitalhantering
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ) 556645-9755 100% Forvérvsmetod Forvérvsmetod
FriSpar Bolan AB 556248-3338 51% Klyvningsmetod* Forvarvsmetod*

* Skillnaderna i val av metod beror pa olika regler avseende koncerntillhdrighet mellan Lag om kapitaltéckning och stora exponeringar och FFFS
2007:1 som styr hur kapitaltéckningen ska redovisas och International Financial Reporting Standards, IFRS, som reglerar bolagets redovisning.

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga bolag ar att
ldmna lan till bostadsfastigheter och bostadsréitter mot
stkerhet av pantbrev och andel i bostadsréttsférening.
| moderbolaget bedrivs dessutom inl&ningsverksamhet
och i begrénsad utstréickning finansiering av kommersi-
ella fastigheter och utldning utan sdkerhet.

AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ) (i det
féljande SCBC) bedriver dock inte négon nyutlanings-
verksamhet i egen regi utan forvarvar I6pande, eller

Figur 1. Férenklad balansrékning for SBAB
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vid behoy, krediter fréin moderbolaget. Syftet
med forvérven &r att krediterna helt eller delvis
ska ingd i den tillgdngsmassa som utgor sdker-
het gentemot innehavare av SCBC:s sdkerstdllda
obligationer som emitterats p& den svenska och
internationella kapitalmarknaden. Verksamheten
SCBC bedrivs av medarbetare anstdllda av
moderbolaget.



DEN FINANSIELLA FORETAGSGRUPPEN SBAB

SBAB:s verksamhet har under éret bedrivits i tvé affdrs-
omraden, Foretag respektive Konsument. Affdrsomréde
Konsument bedriver inléning och utlaning till privatper-
soner och bostadsréttsféreningar. Under 2013 planeras
verksamheten utdkas med forsdljning av fondandelar.
Affarsomrade Foretag &r verksamt pd fastighetsmark-
naden genom inldning och utlaning till fastighetsbolag,
fastighetsfonder och kommuner. SBAB:s uppléning
hanteras av Treasury inom ekonomi- och finansav-

delningen. Verksamheten genererar framst kreditrisk,
marknadsrisk och likviditetsrisk.

Mot bakgrund av SBAB:s strategiska inriktning att
fokusera och prioritera utvecklingen av en ny konsu-
mentbank har styrelsen beslutat att omstrukturera
affdrsomréde Foretag fér att mojliggdra en framtida
forsaljning av denna verksamhet. Detta innebdér bland
annat att Foretags utldningsportfélj minskas samtidigt
som ett begrénsat segment av stdrre fastighetsbolag
prioriteras.

Figur 2. SBAB:s organisation

Oversikt per 14 mars 2013

Revisorn granskar arsredo-
visningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen
samt styrelsens och VD:s
férvaltning av féretaget.

Styrelsen ar ytterst ansvarig
for SBAB:s organisation och
forvaltning.

Risk- och kapitalutskottets
huvudsakliga uppgift ar att
bereda fragor inom risk- och
kapitalomradet.

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift ar att besluta
om kreditlimiter och krediter.

Compliance foljer upp att
verksamheten drivs enligt
lagar och regler, vilket rap-
porteras till styrelse, VD och
foretagsledning.

Extern revisor

Kreditutskott Risk- och

kapitalutskott

VD
Compliance!

Revisions- och
compliance-
kommitté

Bolagsstdmman &r SBAB:s
hégsta beslutande organ
dar aktiedgaren utévar sin
beslutanderatt.

Revisions & compliance-
kommitténs huvudsakliga
uppgift ar att granska SBAB:s
styrning, den interna
kontrollen och den finansiella
informationen.

ErsGttningskommitténs
huvudsakliga uppgift ar

att bereda principer for
ersdttning och andra an-
stallningsvillkor for ledande
befattningshavare.

Erscittnings-

kommitté

VD har ansvaret for den
I6pande forvaltningen av
SBAB.

Internrevision Gr SBAB:s obe-
Internrevision roende granskningsfunktion.
Riskkontroll, som organisato-
riskt ingar i enheten Kredit &
Risk, analyserar och kontrol-
lerar SBAB:s samlade risker
och rapporterar [6pande till

Foéretag

styrelse, VD och féretagsled-
ning. CRO dr ansvarig for
enheten Kredit & Risk och
rapporterar till styrelse

och VD

Juridik & vice VD

Affdrsutveckling

Forsdljningsenhet
Privatmarknad

Forsdljningsenhet

Ekonomi & Finans BRE-marknad

Kommunikation
& HR

Forsdljningsenhet

. .
Partnermarknad Kredit & Risk

" Compliance rapporterar férutom till VD Gven till styrelsen.

2 SBAB:s funktion for oberoende riskkontroll inom avdelning Kredit & Risk rapporterar forutom till VD Gven till styrelsen.

Chef for: Affarsutveckling, Ekonomi & Finans, Privatmarknad, BRF-marknad, Partnermarknad, Juridik, Kommunikation & HR, Kredit & Risk ingar i SBAB:s féretagsledning.
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8 RISKHANTERING OCH RISKORGANISATION

3. Riskhantering

och riskorganisation

En vid definition av risk @r “den volatilitet i framtida inkomster som beror av fér-
dndrade vérden pa tillgdngar och skulder”. Risk &r ett naturligt inslag i all affars-
verksamhet och de risker som uppstdr mdste hanteras. SBAB tar framst kreditrisk
i utldningsverksamheten. De senaste finans- och skuldkriserna har exempelvis
uppmdarksammat vikten av en god hantering av likviditets- och motpartsrisk.

For SBAB innebdr riskhantering att bolaget i varje en-

skild utl&ningstransaktion ska kunna mata vilket varde

afféren genererar med avseende pd riskjusterad av-

kastning samt vilken kapitalnivé som &r den optimala.

Den strategi som dr beslutad fér verksamheten ska,

avseende hantering och prissattning, ta hdnsyn till de

risker som uppstdr i verksamheten och det kapital som

behdvs for att tdcka dessa risker.

Konkret innebdér detta att en dterkommande diskussion

fors kring féljande frégestdllningar:

¢ Vilka olika risker genereras i verksamheten?

* Hur ska dessa matas for att skapa jémforbarhet?

» Har SBAB tillrackligt med kapital for att méta sina
risker?

3.1 Overgripande regler for
riskhantering

SBAB:s verksamhet ska bedrivas s& att riskerna &r
avpassade till den riskb&rande férméagan. Med riskba-
rande férméga avses |6pande intjdning och riskkapital.
For risker som inte kan kvantifieras och jamféras med
riskbdrande férméaga pd samma satt som exempelvis
kreditrisk och marknadsrisk ska kostnader for att minska
risken végas mot &nskad nivé pé risken och den férénd-
ring av risknivé som uppnd&s med en viss atgdrd.

SBAB ska medvetet endast exponera sig mot risker som
ar direkt hénforliga till eller beddms vara nédvéndiga
for affarsverksamheten. S&ddana risker omfattar i huvud-
sak: affarsrisk, kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk
och operativ risk. Styrelsen har beslutat om féljande
mal for riskhanteringen:

* Riskhanteringen ska stddja affdrsverksamheten och
ratingmalen.

* Risktagandet ska vara lagt. Detta uppnds genom att
den totala risknivan hélls pd en sédan nivé att den
ar forenlig med finansiella mal for avkastning, risk-
kapitalets storlek samt efterstrdvad rating sésom det
kommer till uttryck i SBAB:s affarsplan.

* Den samlade riskhanteringen ska bedrivas pé en
nivé som minst uppfyller myndigheternas krav.

* Riskhanteringen ska vara transparent och ddrmed
kunna presenteras for, och f6ljas av, utomstdende
intressenter.

Information om kapitaltdckning och riskhantering 2012

* Det kapital som beddms for att tacka oférvantade
forluster under det kommande dret ska matas i form
av ekonomiskt kapital.

* Den samlade risken inom verksamheten uppdelas i
kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk, operativ risk
och affarsrisk.

* SBAB ska upprdétthélla en dndamdalsenlig riskhante-
ringsorganisation dér ansvarsférdelningen dr tydlig,
liksom de krav som stdlls p& olika funktioner inom
SBAB. Organisationen ska stimulera till en 6ppen han-
tering av riskfrégor dér den enskilde medarbetaren
uppmanas att ta ansvar for identifiering och kontroll
av risker, samt att komma med forbdattringsforslag
avseende riskhanteringen. Hantering av risker sker
inom respektive verksamhetsprocess.

3.2 Risktolerans

Risk ar en integrerad del av all verksamhet som SBAB
bedriver. Givet bolagets strategi att fréimst generera
intakter genom att ta kreditrisk, dr det viktigt att be-
stdmma hur mycket risk bolaget faktiskt dnskar ta p&
saval aggregerad nivé som gentemot olika segment
och enskilda kunder. Risktolerans definieras som “den
risk SBAB dir villig att ta for att uppnd uppsatta verk-
samhetsmal inom ramen f6r den langsiktiga strategin”.
Utgangspunkten fér SBAB:s risktolerans mot olika risk-
typer &r att forvaintade forluster f6r respektive risk ska
kunna téickas av den I6pande intj@ningsférmagan och
att oférvéntade forluster ska kunna tdckas genom utnytt-
jande av bolagets kapitalbas eller I6pande intjéining.
Dessutom ska hénsyn tas till formégan att minimera
odnskade risker genom en dndamalsenlig organisa-
tion. Omfattningen av den risk som accepteras ska vara
tydligt kopplad till hur viktig den aktuella risken ar for
SBAB:s affdrsidé och de positiva effekter som férvéntas
uppnds i form av forvéntade intdkter, kostnadsbespa-
ringar eller reduktion av annan risk. Balansen mellan
risker och riskbdrande kapital omvérderas kontinuerligt.
SBAB delar in risker i dnskvarda, nédvéndiga, icke
onskvarda och risker som SBAB inte ska exponeras mot.
* Onskvérda risker dr risker som &r direkt kopplade till
affarsidén. Det &r i férsta hand for oférvéntade forlus-
ter orsakade av sédana risker som kapitalbasen ska
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anvéndas. Ovriga risker ska hallas pa en sédan niva
att béde forvantade och ofdrvéintade forluster kan
bdras av I6pande intjéning.

» Nodvéndiga risker &r de risker som uppkommer i
aktiviteter som beddms vara en direkt férutsattning
for att kunna genomfora affdrsidén pd ett effektivt
och konkurrenskraftigt sétt och dar en viss riskniva
accepteras for att dstadkomma dessa positiva ef-
fekter f6r den verksamhet som ligger inom affdrsidén.
Omfattningen av den risk som accepteras ska tydligt
kunna motiveras av de positiva effekter som forvéin-
tas uppnds i form av férvéintade intdkter, kostnadsbe-
sparingar eller reduktion av annan risk.

* |cke 6nskvarda ar sédana risker som visserligen &r
oundvikliga att exponeras mot, men som av olika skdl
bedodms vara s skadliga att de ska minimeras, dven

om det innebdr vasentliga kostnader. Bade férvén-
tade och oférvantade forluster ska med hég sannolik-
het kunna béras av I6pande intjaning. For de risker
kapitalbasbehovet inte kan kvantifieras, ska onskvérd
risknivé uppskattas och véigas mot den kostnad som
kréivs for att uppnd denna niva.
* Exponering mot de risker som styrelsen beslutat att
koncernen inte ska exponeras emot ska undvikas.
Risktolerans ska komma till uttryck i det enskilda afférs-
beslutet, i beddmningen av den totala risken for respek-
tive risktyp och i avwwagningen mellan totalt risktagande
och bedémt kapitalbehov. Varje afféirsbeslut innebdr
som regel att exponeringen mot olika risktyper foréind-
ras. SBAB:s styrmodeller ska déirfor vara utformade sé
att de avspeglar risktoleransen och varje affarsbeslut
ska grundas pé en sund avvagning mellan bedémd

Figur 3. SBAB:s risktolerans for total riskexponering
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Icke 6nskvérda risker: Operativ risk

resultatpéverkan och férandring i riskexponering.

Med utgdngspunkt frén vald strategi, I6pande intjéining
och riskkapital faststéller moderbolagets styrelse den
risk som SBAB &r beredd att ta. SBAB:s intéikter ska i

olika risker uppkommer och hur stor varje enskild risk
ar uttryckt som andel av total risk. SBAB har under 2012
haft féljande kvantitativa mél och begrénsningar kopp-
lade till risktoleransen pé total niva:

huvudsak harrora fran kreditrisk. Det ska sta klart hur

Tabell 2. Mal for risktolerans

Mal Utfall Differens

2012 2012 2012 2011
Avkastning pd eget kapital (Ggarens avkastningskrav)” 7,4% 8,0% 7,3% 71% -01% -09%
Karnprimérkapitalrelation? = 6,0% = 6,0% 6,9% 6,7% 0,9% 0,7%
Priméarkapitalrelation? = 7,0% =7,0% 9,1% 8,9% 2,1% 19%
Kapitaltéckningsrelation? = 10,0% = 10,0% 11,5% 10,7% 1,5% 0,7%
Tidsperiod som MCO?® ska tdcka likviditetsreserv =30dagar  =30dagar 83 dagar 60 dagar? 53 dagar 30 dagar
Toleransnivé for operativ risk - totalt 20,0 mnkr 7,5 mnkr 0,4 mnkr 3,9 mnkr 19,6 mnkr 3,6 mnkr
Toleransnivé for operativ risk - enskild incident 5,0 mnkr - 0,1 mnkr - 4,9 mnkr -

1) Réntan fér den femariga statsobligationen plus fem procentenheter efter skatt, sett Gver en konjunkturcykel
2) Berdknat enligt 6vergangsregler

3) Maximum Cumulative Outflow

4) Justerad for 6kad jamforbarhet dad RMBS ej medréiknas i likviditetsreserv under 2012

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012
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SBAB:s styrelse har i december 2012 fattat beslut om
nya mal for risktoleransen vilka ska gdalla for 2013.
Dessa utgér fréin de tre huvudkategorierna solvens,
likviditetsrisk och compliance. | kategorin solvens
ingér de risker som SBAB hdller kapital f6r medan
likviditetsrisk inkluderar de risker som pa&verkar SBAB:s
forutsattningar for en framgdngsrik finansiering och
likviditetshantering. Compliance, som utgér den tredje
huvudkategorin, omfattar de regelverk och etiska
standarder som SBAB ska f6lja for att kunna bedriva sin
verksamhet. Varje kategori dr nedbruten i undergrup-
per med specifika mal for vilka utfallet f6ljs upp och
rapporteras.

3.3 De tre forsvarslinjerna

For att definiera ansvarsférdelningen mellan verksam-
heten, Riskkontroll och Compliance samt Internrevision
tilldmpar SBAB den roll- och ansvarsférdelning som
féljer av principen om de tre férsvarslinjerna:

* Forsta forsvarslinjen avser alla riskhanteringsaktivite-
ter som utfors av linjeledning och personal. Verksam-
heten som tar risken Gger ocksé risken vilket innebar
att den dagliga hanteringen av risker ska ske ute i
verksamheten.

* Andra forsvarslinjen avser funktionerna for Riskkon-
troll och Compliance. Dessa funktioner sétter prin-
ciper och ramverk for riskhantering. Riskkontroll ska
kontrollera att det finns en adekvat riskmedvetenhet
och acceptans for att hantera risker p& daglig basis.
Riskkontroll ska &ven vara stédjande och arbeta for
att verksamheten har de rutiner, system och verktyg
som krdvs for att uppratthdlla den I8pande hante-
ringen av risker och att verksamheten darigenom
uppfyller géllande lagar och regler inom riskkontrolls
ansvarsomrade. Compliance ska kontrollera att
verksamheten féljer lagar och regler samt stodja
verksamheten inom sitt ansvarsomréde.

Figur 4. De tre forsvarslinjerna

De tre forsvarslinjerna

1:a linjen 2:a linjen 3:e linjen
Rlskkor!troll/ Internrevision
Compliance
Ager och Styr, Utvérderar
hanterar risker kontrollerar pé styrelsens
i det dagliga och fsljer upp uppdrag
arbetet
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* Tredje forsvarslinjen avser Internrevision som genom-
for oberoende regelbundna dversyner av férvaltning
och system av interna kontroller.

3.4 Riskorganisation

Styrelsen dr ytterst ansvarig for att bedéma och &ver-
vaka de risker som uppstdr i verksamheten och beslutar
om riskpolicy, kapitalpolicy och risktolerans samt
instruktioner fér hantering och mdtning av risk inom
dessa omréden:

* Kreditinstruktion for utléningsverksamheten - Instruk-
tion faststdlls av styrelsen och reglerar befogenheter
for att fatta kredit- och limitbeslut p& olika nivaer i
SBAB. Krediter och kreditlimiter verstigande 250
mnkr beslutas av styrelsens kreditutskott.

* Finansinstruktion for finansverksamheten - Styrelsen
beslutar om limiter fér hanteringen av finansiella
risker. | vissa frdgor har delegering skett till SBAB:s
Risk- och kapitalutskott (tidigare Finansutskott).

Risk- och kapitalutskottet dr ett nybildat utskott som &r

styrelsens organ for att bereda frégor infor styrelsens

beslut gdllande SBAB:s finansieringsverksamhet samt
risk- och kapitalfrdgor. Utskottet bestar av tre styrelse-

ledamoter samt VD. (For mer information om styrelens
utskott, se Bolagsstyrningsrapporten i SBAB:s darsredo-
visning.)

ALCO (Asset and Liability Committee) har ombildats
under 2012. Kommittén ska bereda drenden avseende
risk och kapitalplanering som ska behandlas i féretags-
ledningen. CFO dr ordférande i ALCO. | dvrigt ingar
ledande befattningshavare inom kredit- och riskavdel-
ningen respektive ekonomi- och finansavdelningen.

CRO d&r ansvarig for SBAB:s bedémning och dvervak-
ning av risk. Riskkontroll &r SBAB:s centrala organ for
den I6pande riskkontrollen. Chefen for Riskkontroll utses
av VD och ar organisatoriskt understalld CRO.

Riskkontroll ar bland annat ansvarigt for:

* Att p& en 6vergripande nivé utveckla och sdkerstalla
att SBAB:s strategier for risktagande utfors i enlighet
med styrelsens avsikt och att policyer, instruktioner
och processer stoder en relevant uppfdljning.

* |[dentifiering, métning, analys och rapportering av
riskexponeringar till styrelse och VD.

* Att till styrelse och VD ge en konkret och heltGckande
overblick dver alla risker i institutet.

* Att vara delaktig i framtagandet av institutets riskstro-
tegi och i alla materiella riskhanteringsbeslut.

* Att ha auktoritet nog att paverka strategiska beslut
om riskhantering och kunna vanda sig direkt till styrel-
sen.

* Utformning, implementering, tillférlitlighet och uppfolj-
ning av SBAB:s riskklassificeringssystem samt for
modell for ekonomiskt kapital.

Riskkontroll féljer dagligen upp aktuella risknivéer och
att limiter inom finansverksamheten inte dverskrids.



RISKHANTERING OCH RISKORGANISATION

For processerna avseende operativ risk och nya pro-
dukter (new product approval process) finns sarskilda
funktionsansvariga utsedda. Finansiell rapporteringsrisk
ar i grunden operativ risk, men beddms och vérderas i
sdrskild process ndr risken kan hanféras till finansiella
rapporter.

Sékerhetschefen har ansvar for samtliga sdkerhets-
risker. Dessa funktioner &r organisatoriskt understdllda
CRO och rapporterar utfallet av analyser till VD via de
riskrapporter som sammanstdlls av Riskkontroll.

Den samlade riskbilden, kapitaltéickningsrelationer
och utveckling av ekonomiskt kapital rapporteras av

Riskkontroll m&nadsuvis till styrelse, VD och féretagsled-
ning. Kvartalsvis rapporteras Gven en mer fordjupad
beskrivning av risker till styrelse och VD. Dessutom sker
en daglig rapportering frédn marknads- och likviditets-
riskgruppen avseende aktuella risknivaer i forhallande
till beviljade limiter till VD, CFO och CRO.

SBAB:s styrelse och ledning erhdller genom denna
rapportering kontinuerligt en relevant bild av koncer-
nens riskexponering. Rapporterna utgér dven underlag
till den strategiska planeringen och bildar grunden fér
faststdllande av SBAB:s kapitalmal.

Figur 5. Rapportering avseende risk
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Anti-money Laundering, “AML”, har under d&ret dverforts till compliance-funktionen.
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4. Kapitaltédckning

| efterdyningarna av den senaste finanskrisen och den nu aktuella skuldkrisen
tillsammans med oro fér effekterna av nya kommande kriser stélls hégre kapi-
talkrav och stérre krav pd det kapital som klassificeras som primdarkapitaltillskott.
Avsikten med de nya kraven dr att fortroendet ska 6ka for att instituten ska klara
av att hantera nya kriser. Instituten maste visa ratinginstitut och de investerare
som kdper institutens vardepapper samt nya och befintliga kunder att instituten

har en god kapitalsituation.

4.1 Kapitalbehov

Storleken p& SBAB:s kapitalbehov &r beroende av
lagar och férordningar (Baselregelverkets pelare 1),
bolagets interna bedémning utifrén beslutade stra-
tegier (Baselregelverkets pelare 2), investerares och
ratinginstituts uppfattningar samt égares, styrelses och
foretagslednings beddmning.

Kapital enligt pelare 1 avser det minimikapital som
bolaget ska ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltéick-
ning och stora exponeringar, Férordning (2006:1533)

om kapitaltdckning och stora exponeringar och Finans-

inspektionens forfattningssamling (FFFS 2007:1). Till
bestémmelserna finns dvergdangsregler som sannolikt
gdller fram till att Basel lll introduceras.
Kapitaltdckningskvoten med hdnsyn till dvergdngsreg-
ler uppgick per den 31 december 2012 till 1,44 och
karnprimérkapitalrelationen till 6,9%.

Figur 6. Kapital och kapitalkrav enligt pelare 1 med och utan
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4.2 Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestar av eget kapital,
primdrkapitaltillskott och férlagslén. SBAB:s kapitalbas
uppgick till 15 526 mnkr per den 31 december 2012.
Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktieGgare,
vilket ar i linje med styrelsens forslag till vinstdisposi-
tion. Periodens resultat ingar vid berdkning av kapital-
bas och primdrt kapital.

Vid berakning av primart kapital kan efterstélld skuld
inréknas om vissa forutsattningar réder enligt FFFS
2007:1, 7 kap. 15 § och tillstéind givits av Finansinspek-
tionen. SBAB har erhdllit sddant tillsténd och klassat 2
994 mnkr som primért kapital (forlagslén SEK 1, 2 och
4 i tabell 3) varav 994 mnkr har incitament till aterlésen
(step-up). Samtliga kapitaltillskott som ingdr i det pri-
mdara kapitalet &r utgivna fére den 31 december 2010
och omfattas av dvergangsreglerna till FFFS 2007:1.
Forlagslanen ar efterstdllda moderbolagets dvriga
skulder och de foérlagslan som ingdr i det primdra
kapitalet ar efterstdllda évriga forlagsléan. Under 2012
emitterades ett nytt tidsbundet forlagslén i tvé trancher
om totalt 1 mdkr.
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Tabell 3. Forlagslan

(mill)
Utestadende Rdintesats efter

Nominellt nominellt  Forsta mojliga Réintesats foérsta mojliga dag Upptages till
Lanebeteckning Valuta belopp belopp tid for inlésen 2012-12-31 forinlésen  Forfallodag i kapitalbas
JPY 1 JPY 10000 10000 - 5,23% 5,23% 2015-11-16 300
Forlagslan SEK 1 SEK 700 700 2016-06-30 522% 3 m stibor+1,93% Evigt 694
Forlagslan SEK 2 SEK 300 300 2016-06-30 3m stibor + 0,93% 3 m stibor+1,93% Evigt 300
Forlagslan SEK3 SEK 1000 1000 2013-04-25 7,32% 3 m stibor+4,10% 2018-04-25 1000
Forlagslan SEK 4 SEK 2000 2000 2015-06-08 716% 3 m stibor+4,50% Evigt 2000
Forlagslan SEKS  SEK 1000 1000 2016-04-20 6,12% 3 m stibor+2,40% 2021-04-20 1000
Forlagslan SEK 6 SEK 800 800 2017-1116 3 m stibor+2,65% 3 m stibor+2,65% 2022-11-16 800
Forlagslan SEK 7 SEK 200 200 2017-11-16 4,18% 3 m stibor+2,65% 2022-11-16 200

Enligt FFFS 2007:1, 7 kap 9 § andra stycket, ska oreali-
serade ackumulerade vardeférandringar pd Iéne- och
kundfordringar som klassificerats som finansiella
tillgaingar som kan sdljas, exkluderas sé att de inte
péverkar kapitalbasens storlek. Justering har skett med
37 mnkr per den 31 december 2012. Avdrag frén det
primdra kapitalet gors fér immateriella anléggnings-
tillgangar enligt 3 kap 2 § Kapitaltdckningslagen. Fran
det primdra kapitalet dras ocksé hdalften av mellan-
skillnaden mellan faktisk reservering och EL (expected
loss) enligt 9 kap 11 § FFFS 2007:1. Resterande belopp
reducerar supplementart kapital.

Det finns inga pagdende eller férutsedda materiella
hinder eller nagra réttsliga hinder f6r en snabb dverfo-
ring av medel ur kapitalbasen an som foljer av villkoren
for forlagslanen (se not 32 i SBAB:s &rsredovisning
2012) eller vad som allmdént gdller enligt Aktiebolagslo-
gen (2005:551).

Det startkapital som krdvdes f6r moderbolaget enligt
Lag om bank och finansieringsrorelse (2004:297) upp-
gick till 45,9 mnkr. Motsvarande kapitalkrav uppgick fér
FriSpar Boldn AB (nedan bendamnt FriSpar) till 44,3 mnkr
och fér SCBC till 47,0 mnkr.

Tabell 4. Kapitalbas

mnkr

Kdrnprimdrkapital

-:IH 2011

Eget kapital 8761 8384
Orealiserade vardefordndringar pé léne- och kundfordringar

som tidigare har klassificerats som tillgangar som kan séljas 37 51
Minoritetsintresse 731 706
Immateriella anléggningstillgangar -122 -38
Uppskjutna skattefordringar -36 -
Hdlften av skillnaden mellan reserveringar och férvantat forlustbelopp

for exponeringar som redovisas enligt IRK -69 -128
Kdrnprimdrkapital 9302 8 975
Primdrkapitaltillskott

Primdrkapitaltillskott utan incitament till aterlésen* 2000 2000
Primdrkapitaltillskott med incitament till aterlésen* 994 994
Primdirt kapital 12 296 11 969
Supplementdrt kapital

Eviga foérlagslan - -
Tidsbundna forlagsléan 3300 2 456
Hdlften av skillnaden mellan reserveringar och férvantat forlustbelopp

for exponeringar som redovisas enligt IRK -70 -129
Supplementdrt kapital 3230 2327
Utvidgad del av kapitalbasen - -
Avdrag fran hela kapitalbasen - -
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och gréinsvédrden 15526 14 296

* Omfattas av 6vergdngsregler till FFFS 2007:1

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012
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4.3 Kapitalkrav

Vid berdkning av kapitalkrav férdelas varje exponering
till en exponeringsklass, antingen under schablonme-
toden eller under IRK-metoden. Av tabell 5 framgér de
enskilda exponeringsbeloppen férdelade pd expone-
ringsklasser.

Tabell 5. Kapitalkrav och riskvéigda tillgangar

mnkr Kapitalkrav RWA Kapitalkrav RWA
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Foéretagsexponeringar 2173 27 160 2 491 31143
Hushallsexponeringar 908 11 355 894 11172
Positioner i vardepapperisering 423 5292 229 2860
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 3504 43 807 3614 45 175
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och darmed jamférliga samfdlligheter 0 0 0 0
Institutsexponeringar 387 4837 514 6422
Foretagsexponeringar 169 2117 142 1781
Hushdllsexponeringar 76 946 48 602
Oreglerade poster 1 7 1 9
Exponeringar mot fonder 12 150 - -
Ovriga poster 9 112 8 102
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 654 8 169 713 8916
Risker i handelslagret 162 2026 239 2981
Operativ risk 21 2 636 217 2713
Valutarisk = = - -
Ravarurisk = = - -
Totalt minimikapitalkrav och RWA 4531 56 638 4783 59 785
Tillagg enligt 6vergangsregler 6279 78 486 5930 74125
Totalt kapitalkrav och RWA enligt 6vergdngsregler 10 810 135 124 10713 133 910
Tabell 6. Kapitaltéickning

SBAB-Koncernen Moderbolaget FriSpar SCBC
mnkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Kérnprimdrkapital 9302 8975 7920 7432 1489 1428 10724 10813
Primérkapital 12 296 11969 10914 10 426 1489 1428 10724 10813
Totalt kapital 15526 14 296 14179 12 819 1489 1428 10724 10813
Utan 6vergangsregler
Riskvagda tillgéngar 56 638 59 786 26 688 25159 260 910 31903 34 654
Kérnprimarkapitalrelation 16,4% 15,0% 29,7% 29,5% 573,8% 157,0% 33,6% 31,2%
Primérkapitalrelation 21,7% 20,0% 40,9% 41,4% 573,8% 157,0% 33,6% 31,2%
Kapitaltdckningsgrad 27,4% 23,9% 53,1% 51,0% 573,8% 157,0% 33,6% 31,2%
Kapitaltdckningskvot 3,43 299 6,64 6,37 71,72 19,62 4,2 39
Med 6vergangsregler
Riskvagda tillgangar 135 124 133917 30719 27 948 710 4676 103 714 101 241
Kérnprimdrkapitalrelation 6,9% 6,7% 25,8% 26,6% 209,7% 30,5% 10,3% 10,7%
Primérkapitalrelation 9,1% 8,9% 35,5% 37,3% 209,7% 30,5% 10,3% 10,7%
Kapitaltackningsgrad 11,5% 10,7% 46,2% 45,9% 209,7% 30,5% 10,3% 10,7%
Kapitaltdckningskvot 1,44 1,33 5,77 5,73 26,21 3,82 1,29 1,34

Information om kapitaltdckning och riskhantering 2012
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4.4 Vardepapperiserade tillgangar

SBAB ager vérdepapperiserade tillgéngar i form av
RMBS (residential mortgage-backed securities). Dessa
vardepapper med sdkerhet i bostadslédn som SBAB
investerat i redovisas under rubriken “positioner i var-
depapperiseringar” vid kapitaltéckning och “I&dneford-
ringar och kundfordringar” i redovisningen. Syftet med
de vardepapperiserade tillgdngarna var att dessa
skulle ingd i bankens likviditetsreserv och dérmed
stkra bankens likviditetsbehov, genom att utnyttjas som
sdkerheter i repotransaktioner i marknaden eller hos
Riksbanken.

Likviditetsvardet i de vardepapperiserade tillgangar-
na har emellertid minskat drastiskt sedan de inférskaf-
fades, varfor dessa nu inte ingdr i interna likviditetsmaétt
eller i andra bedémningar av Idmplig storlek p&
likviditetsreserven.

Kapitalkrav berdknas enligt externratingmetoden varvid
den sdmsta aktuella ratingen frén Moody ‘s eller Stan-
dard & Poor 's har anvdnts for att berdkna riskvikt.
SBAB har inga egna lan som vardepapperiserats
och har inte heller medverkat till négot annat instituts
vardepapperisering. SBAB har inga forfallna expone-
ringar avseende vardepapperiseringar, inga atervar-
depapperiseringar och inte nagra vardepapperiserade
rullande exponeringar. Inga nya inkdp planeras. D&
en RMBS-transaktion endast hade rating fradn Standard
& Poor “s och denna drogs tillbaka, p& grund av att
Standard & Poor ‘s inte fick tillréickligt med information
av tillfredstéllande kvalitet avseende |&n beviljade av
en av fyra banker bakom RMBS:en, saknade SBAB
kreditvdrdering for denna transaktion. Detta fick till foljd
att beslut fattades om férsdljning av tillgéngen vilket
resulterade i en forlust om 20 mnkr. Né&gra ytterligare
forsdljningar planeras fér ndrvarande inte.

Tabell 7. Positioner i véirdepapperiseringar férdelade pé land, rating och riskvikt”

Rating/Riskvikt

mnkr AAA AA :1:1:] BB B

Land 7% 8% 10%-20% 35%-100%  250%-650% 1250% Total exponering
Australien 427 427
Spanien 35 1002 894 310 274 2515
Storbritannien 949
Holland 928 928

Totalt 1355 35 1952 894 310 274 4819

1) Séimsta rating enligt Standard & Poor’s ratingskala (Moody's rating har éversatts till Standard & Poor’s)

4.5 Kapitalkrav enligt Basel llI

Foréndringarna som diskuteras i kommande kapital-
tackningsregelverk (Basel Ill) kommer att innebdra krav
pd 6kad kapitalbas och hégre kapitalkrav j@mfort med
dagens regler. Under dret har det féreslagna regelver-
ket for Basel Il fortydligats ytterligare. Svenska myndig-
heter har utdver kommande regler i Basel Il foreslagit
ett nationellt riskviktsgolv p& 15 procent f6r boldn till
svenska hushall. Okade kapitalkrav féreslds fér banker
som anses systemviktiga. | Sverige ska tilléigget initialt
uppgd till 3% och ddrefter till 5%. Som systemviktiga
banker i Sverige réknas de fyra stérsta bankerna:
Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank. Krav pd
ytterligare kapital kan komma att omfatta fler banker.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012
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5. Intern modell f6r berakning

av kapitalbehov

Den interna kapitalutvérderingen under Baselregelverkets pelare 2 ska sékerstdlla
att SBAB har tillréckligt kapital i hdndelse av finansiella problem. Ansvaret fér den
interna kapitalutvérderingen ligger hos styrelse och féretagsledning. Vid strategiska

beslut, affdrsplanering och féréndringar i omvérlden féreligger en bedémning av
hur kapitalkravet féréndras utifrén risk. SBAB anvénder en modell f6r ekonomiskt
kapital som grund f6r bedémning av bolagets kapitalbehov inom ramen f6r den
interna kapitalutvdrderingsprocessen (IKU-processen).

5.1 Intern kapitalutvérdering enligt
Baselregelverkets pelare 2

Den verksamhet SBAB bedriver paverkar omfattningen
av den risk som bolaget tar, vilket i sin tur péaverkar stor-
leken av det kapital som krdvs. Storleken pd kapitalet
pdverkar i sin tur priset till kund i den enskilda afféren.
Ju battre SBAB kan beddma risken, desto bdttre kan
storleken av det kapitalbehov som tas i ansprék i den
enskilda transaktionen beddmas. Genom att kapitalet

i den enskilda afféiren kan beddmas kan ocksé den
riskjusterade avkastningen for affdren berdknas.

Basel Il-regelverket stéller i pelare 2 krav p& att
banker ska ha en tillfredsstéllande hantering och
beddmning av risker s& att bankerna kan fullgéra sina
forpliktelser. For att uppfylla detta krav ska bankerna ha
metoder som gér det mgjligt att fortlépande vardera
och uppratthdlla ett kapital som till belopp, slag och
férdelning &r tillrackligt for att técka de risker som de ar
eller kan komma att bli exponerade for. Detta kallas for
foretagets interna kapitalutvarderingsprocess (IKU).

SBAB:s beddémning av kapitalbehov enligt pelare 2
utgér frén det ekonomiska kapitalet. Kompletterat med
kapital baserat pd stresstester och kapital for ytterligare
risker utgor detta SBAB:s egen beddmning av ldmplig
storlek av riskkapitalet. Kapitalbehovet enligt pelare 2
far inte fér nagon risktyp understiga kapitalmdttet enligt
pelare 1. Om detta &r fallet justeras kapitalbehovet i
pelare 2.

Vid berdkningen av ekonomiskt kapital anvénds egna
modeller ddr kvantifierbara risker summeras till en hel-
het. Det ekonomiska kapitalet ar dven en viktig faktor
vid prissattning och ekonomistyrning.

Vid bestdmmande av storleken pé riskkapitalet tas
dven hdnsyn till investerarnas och ratinginstitutens
uppfattningar om bolagets kapitalbehov jamfért med
det kapital bolaget har. Ratinginstitutens uppfattningar
avspeglas i SBAB:s rating som direkt pdverkar bolagets
uppléningskostnad.

Information om kapitaltdckning och riskhantering 2012

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk &r
avgorande fér SBAB:s ldngsiktiga konkurrensforméga
p& marknaden. Den interna kapitalutvdrderingspro-
cessen syftar till att sakerstdlla att SBAB identifierar,
varderar, sdkerstdller och hanterar de risker SBAB ar
exponerat f6r och att SBAB har ett riskkapital som stér
i paritet med den valda risktoleransen. Processen revi-
deras arligen i syfte att fdnga upp de omvarldsférénd-
ringar som kontinuerligt paverkar bolagets utveckling.

5.2 Process for intern berdkning
av kapitalbehov

| SBAB:s process for faststdllande av internt berdknat
kapitalbehov identifieras inledningsvis de risker som
genereras i verksamheten. Riskkontroll ansvarar for
kvantifiering av samtliga risker. Beroende pd vilken risk
som ska mdtas anvands olika modeller.

| modellen for ekonomiskt kapital berdknas kapitalbe-
hovet for kvantifierbara risker. Resultatet f6ljs upp och
analyseras. SBAB anvénder stresstester 6r att bedoma
en eventuell ldgkonjunkturs effekt p& kapitalbehovet.

Utover ekonomiskt kapital avsétts kapitalbuffertar for
kapitalbehov p& grund av resultatvolatilitet, icke kvan-
tifierbara risker och extraordindra héndelser. Utifrén
det ekonomiska kapitalet, buffertar for stresstester och
scenarioanalyser samt resultatvolatilitet och icke kvan-
tifierbara risker beréknas det interna kapitalbehovet.
Resultatet f6ljs upp och analyseras, b&de pé kort och
l&ng sikt, mot kapitalplanering och prognos. Det sam-
mantagna resultatet av den interna kapitalutvérdering-
en rapporteras till styrelse och VD. Styrelsen faststdller
slutligen processen och resultatet fréin bolagets interna
kapitalutvardering.
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Figur 7. Process for intern kapitalutvérdering
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5.3 Ekonomiskt kapital

Kapitalbehov for kreditrisk, inklusive koncentrationsrisk,
marknadsrisk, operativ risk och affdrsrisk kvantifieras

i SBAB:s modell for ekonomiskt kapital. Berdkningen

av kapitalbehov for kreditrisk bygger i hog grad pd&
resultatet frén koncernens IRK-modeller. Ekonomiskt
kapital definieras som den méngd kapital som behdvs
for att sakerstalla solvensen dver en ettdrsperiod givet
en bestédmd konfidensgrad. Konfidensgraden védljs sé
att den avspeglar bolagets malrating. | SBAB:s fall &r
konfidensnivéan 99,97% vilket motsvarar den langsiktiga
malratingen AA- (Standard & Poor s ratingskala). Vid
berdkningen av ekonomiskt kapital tas ocksd hdnsyn
till diversifieringseffekter, det vill séiga att risken har
reducerats genom att beakta sannolikheten i att flera
risker realiseras samtidigt.

Kapitalkrav for operativ risk och affdrsrisk beréknas uti-
frén schabloner baserade pd rorelseintékter respektive
rorelsekostnader medan kapitalkrav for marknadsrisk
berdknas med hjdlp av en Value at Riskmodeller
(VaR-modell). Utdver att utgéra en beddémning av det
samlade kapitalbehovet for att moéta riskerna i bolagets
verksamhet, anvdinds det ekonomiska kapitalet Gven fér
styrning och uppfdljning av Idnsamheten i verksamhe-
ten samt for strategiska dvervéganden.

Det ekonomiska kapitalet utgdr den storsta andelen
av det kapital som enligt SBAB:s bedémningar krdvs for
att técka oférvantade forluster under det kommande
aret. De forvantade forlusterna ska téickas av resulta-
tet i den I6pande verksamheten. Kreditrisken &r den
dominerande risken i SBAB:s verksamhet, vilket framgar
av tabell 9.

kapital nad * Rapportering
¢ Avkastning p& al-  internt (VD-brev
lokerat kapital manadsvis)
* Rapportering

externt (Finansin-
spektionen och
del&rsrapport -
kvartalsvis,
Pelare 3-drsvis)

5.3.1 Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av expone-
ringar koncentrerade till vissa ladntagare, regioner

eller branscher. SBAB beddms vara exponerad mot
kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utlénings-
verksamheten och finansverksamheten. Hela kapitalbe-
hovet for koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt kapital
for kreditrisk.

SBAB:s berdkningar av kapitalbehov f6r kreditriskre-
laterad koncentrationsrisk bygger pé& den metod som
finns beskriven i Finansinspektionens PM Kreditrelate-
rade koncentrationsrisker (Metodbeskrivning IRK) fran
den 31 mars 2009 och Bedémning av kapitalbehov for
koncentrationsrisker frén den 1 oktober 2009. SBAB
berdknar koncentrationsrisken uppdelat i namnkoncen-
tration, branschkoncentration och sektorkoncentration
(geografisk koncentration). Vid berdkningen per 31
december 2012 uppgick det internt bergknade kapital-
behovet for koncentrationsrisker till 575 mnkr varav 504
mnkr relateras till kreditrisk i utléningsverksamheten och
71 mnkr relateras till kreditrisk i uppléningsverksamhe-
ten. Koncentrationsrisken relaterad till finansverksam-
heten 6kade med 15 mnkr medan koncentrationsrisken
relaterad till utléningsverksamheten minskade med 318
mnkr jémfort med féregéende arsskifte. Minskningen
beror pd att SBAB numera mdter koncentration som
en andel av totala utldningsportfoljen, till skillnad frén
tidigare d& den mattes som andel av portféljen med
féretagsexponeringar.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012



(E:3 INTERN MODELL FOR BERAKNING AV KAPITALBEHOV

5.4 Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pd ett grundscenario som
speglar den mest sannolika utvecklingen for verksam-
heten baserat p& de interna prognoserna. Som ett
komplement utfdrs stresstester och scenarioanalyser
dar utvecklingen av kreditportféljen och kapitalbehovet
utvéirderas under en kraftig konjunkturnedgéng. Hénsyn
tas i testerna till hdndelser och ekonomiska férhéllan-
den som skulle innebdra en ogynnsam péverkan pé
institutets exponeringar i I&dneportfdljer och som inte
Gterspeglas i det forvantade scenariot.

5.4.1 Metod for stresstest

SBAB anvénder ett antal statistiska modeller f6r att
prognostisera kreditrisken. Gemensamt for modellerna
ar att de dr uppbyggda kring en eller flera fdrklarings-
variabler som specifikt &r anpassade f6r den typen av
exponering och riskdimension (PD eller LGD) model-
len ar avsedd att anvéndas for. En foréindring i en

eller flera av dessa foérklaringsvariabler resulterar i en
férandring i den prognostiserade kreditrisken. Detta pd&-
verkar i sin tur vilken riskklass en exponering allokeras
till. | stresstesterna utnyttjas detta samband genom att
simulera férandringar i de underliggande modellvari-
ablerna. Utgdngspunkten fér denna simulering ar ett
antaget makroekonomiskt scenario. Ett scenario som
uttrycker en ogynnsam utveckling av konjunkturen kom-
mer i stresstestet att resultera i en migration mot sémre
riskklasser vilket i sin tur betingar ett hogre ekonomiskt
kapital och storre forvantade forluster (PD*LGD). Ett
scenario som avspeglar ett konjunkturdterhédmtning
kommer foljaktligen att resultera i motsatt effekt. Nedan
ges en forenklad illustration av processen.

Stresstestet genomférs p& den vid tidpunkten aktuella
portfoljen. Darefter sker en stress av denna portfolj Gver
en tidshorisont pd tre ar. Makroscenariot som ligger till
grund for stresstestet antas vidare ge en direkt effekt i
SBAB:s riskmodeller och p& populationens sammansdatt-
ning. Med det menas att modellvariablerna forvéntas
&ndras utan nagon tidsforskjutning.

De moment som ingadr i SBAB:s modell fr stresstester

bestar av:

* Faststdllande ett makroscenario for stresstestet

« Overstittning av makroscenariot till modellvariab-
lerna

* Antagande om nyutléning och I6sen

* Berdikning av férvantade forluster samt ekonomiskt
kapital

I aktuell IKU antas portféljens totala volym ligga kon-

stant dver de tre &r som ingdr i stressen vilket innebar

att inget antagande goérs om nyforsaljning eller [6sen.

Detta forefaller intuitivt rimligt givet det stressade sce-

nario som tilldmpas. Historiskt sett har SBAB applicerat

modellen utifréin olika scenarier och med olika anta-

ganden, frémst beroende pd syftet med analysen.

5.4.2 Makroscenario

Det finns ett antal t&nkbara ansatser och metoder for
stresstester. Generellt f6r dessa dr ett antagande om
ett framtidsscenario, antigen hypotetiskt eller grundat
pd ett historiskt utfall. De stresstester som presenteras
i aktuell IKU bygger pd& ett hypotetiskt scenario dér
parametrarnas utveckling &r beréknade utifrén en sub-
jektiv tolkning av ekonomisk teori och empiri. Scenariot
beskriver en kraftig konjunkturnedgéng.

Figur 8. Schematisk process for berdkning av ekonomiskt kapital vid stresstest

Makro- Forklarings- Riskprognos (PD & LGD) Riskklass Ekonomiskt
scenario variabel kapital
Scenario

Réintorna stiger dé finansoron i omvéirlden sprider sig till Sverige vilket far till f6ljd att bade statsréntor

och riskpremier stiger. Fallande BNP och stigande rdntor fér negativa implikationer f6r bostads- och fast-
ighetsmarknaderna. Scenariot intréffar typiskt med mellanrum pd 20-25 &r. Den svenska dterhémtningen
bryts under slutet av 2012. Vikande efterfrégan i viktiga exportldnder gér att exporten sjunker medan osé-
kerhet och férsiktighet hos bade hushdll och féretag ddmpar den inhemska efterfrégan. Sammantaget
faller BNP med ndistan 6 procent (2008-09 var fallet 7,5 procent) fram till slutet av 2013. Sverige smittas av
den europeiska finansoron och férlorar en del av sin status som séker hamn. | och med detta stiger bade
statsobligationsréintor och riskpremier trots att Riksbanken séinker styrréintan. Smahuspriserna faller med
omkring 15 procent under andra halvéret 2012 och under 2013 innan de stabiliseras. Bostadsrdtts- och
fastighetspriser faller ocksd. Under 2014 slGpper oron, ekonomin &terhdmtar sig, rdntorna sjunker tillbaka
négot och fastighetsmarknaden vénder upp.

Information om kapitaltdckning och riskhantering 2012
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Tabell 8. Foéljande parametrar stressas under innevarande och
kommande tre ar

Efterfrdgan Priser Réintor

BNP-tillvéixt (real) Konsumentpriser Boldn, 3 manader

Hushallens disponibel  Smdahuspriser STIBOR, 3 manader

inkomst (nominell)

Sysselsdttning Bostadsrdttspriser  Statsobligations-

rénta,10 ar

Arbetsloshet Fastighetspriser STIBOR-Statsskuldvaxel

(bostéider)

Bostadsobligationer-
Statsobligationer, 5 ar

Statsobligationer
Sverige-Tyskland, 10 ar

For ett flertal variabler i modellerna finns det en no-
turlig koppling mellan vilket vérde variabeln férvéntas
anta och utvecklingen i en eller flera av makroparame-
trarna. | dessa fall kan séledes variabelvérdet raknas
om direkt utifréin férdndringen i de underliggande
makroparametrarna.

Generellt sett galler att alla modellvariabler férvén-
tas pdaverkas i ndgon grad, undantaget dr de variabler
som inte bedéms som konjunkturellt korrelerade.

D& ett makroscenario inte direkt gér att dversatta
till vilken effekt det fér p& vissa PD-variabler anvands
istdllet historiska korrelationer. Exempel p& sddana
modellvariabler ar antal pdminnelser och krav. For
dessa variabler har effekten istdllet skattats utifrén den
historiska korrelationen mot réntan.

LGD stressas enligt samma metodik som PD. SBAB:s
LGD-modeller ar uppbyggda kring beldningsgrad,

varfor forandringar i marknadsvérden pé fastigheter
ger en direkt effekt p& LGD.

5.4.3 Forvantad forlust och
ekonomiskt kapital

For att utvéirdera effekten av stresstestet berdknas f6r-
&ndringen i SBAB:s ekonomiska kapital och férvantade
forluster for kreditportfoljen till f6ljd av den férandrade
sammansdttningen och kreditkvaliteten. | den kraftiga
konjunkturnedgéng stresscenariot utgdr dkar béde det
ekonomiska kapitalet och de forvantade foérlusterna
markant, dock frén mycket I&ga nivéer. Under det stres-
sade scenariots forsta &r okar det ekonomiska kapitalet
med 996 mnkr och de forvéintade forlusterna med 41
mnkr, fér att 6ka ytterligare under det andra dret och
aterhémta sig négot under det sista dret. Okningen i
bdade ekonomiskt kapital och fdrvéintad forlust beror till
stor del pd simuleringen av sjunkande marknadsvar-
den, d& dessa far genomslag i bade PD- och LGD-
dimensionen.

Utifran resultatet av stresstesterna har en buffert om
996 mnkr allokerats f6r att méta dkningen i ekonomiskt
kapital under det forsta dret i det stressade scenariot.
Okningen i ekonomiskt kapital under de resterande
&ren tdcks val upp av bolagets eget kapital och
vinstmedel, som vdsentligt dverstiger den ldgsta nivén
motsvarande minimikapitalkravet enligt regelverket.

Figur 9. Resultat for ekonomiskt kapital och forvéintad forlust i stresstest

Ekonomiskt kapital (mnkr)

8000 200
7000
160 &
6000 2
g
5000 10 8
4000 s
3000 80 &
2000 3
0 X
1000
0 ~ , - - 0
ART AR T+ AR T+2 AR T+3

mmm Ekonomiskt kapital
Forvantad forlust

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012



VIUM INTERN MODELL FOR BERAKNING AV KAPITALBEHOV

5.5 Kapitalbehov pa grund av
resultatvolatilitet

P& grund av redovisningsregelverkets utformning, dar
olika delar av balansrdkningen vérderas pd olika satt,
uppstar varderingseffekter som paverkar rorelseresul-
tatet och ddrmed kapitalbasen, utan att de utgdr en
verklig marknadsrisk. Huvudsakligen berérs basiss-
wappsspredar, samt bo- och statsspreadar i SBAB:s
likviditetsportfolj vilken till storsta delen omfattar SBAB:s
likviditetsreserv.

Enligt IFRS-regelverket ska tillg&ngarna i likviditets-
portféljen marknadsvarderas (exklusive RMBS vilka
klassificerats som lanefordringar och kundfordringar).
Aven de réinteswappar som ér kopplade till dessa
tillgéngar marknadsvérderas. Daremot ska inte den
uppldaning som finansierar dessa tillgéngar marknads-
vérderas. Vidare ska basisswappar varderas till verkligt
varde medan de l&dn som basisswapparna &r kopp-
lade till inte marknadsvarderas fullt ut. Detta innebdr att
basisrisken pd basisswappar och kreditspreaden pé
tillgadngarna saknar motsida i resultatet.

Detta far till effekt att rorelseresultatet, och dérmed
kapitalbasen, varierar pé ett satt som inte motsvarar
den faktiska risk som portfdljen &r utsatt for. For att
simulera hur mycket detta kan tdnkas paverka kapital-
basen har en férenklad VaR-modell anvénts. Modellen
&r baserad pd en innehavsperiod pd ett &r och en
konfidensniva pd& 99,97%.

Kapitalkravet fér basisswappspreadar beréknas till
2 465 mnkr, bospreadar till 372 mnkr samt statssprea-
dar till 513 mnkr. Genom att skatta generella korrelatio-
ner baserat pd viktade kurvor fréin priser fér respektive
exponeringsslag berdknas kapitalkravet till 2 080 mnkr.

5.6 Extraordindra hdndelser

En beddmning gors Gven av kapitalbehov for icke kvan-
tifierbara risker. Exempel p& s&dana risker ar ryktesrisk,
strategisk risk och politisk risk. SBAB har faststallt ett
belopp motsvarande 10% av ekonomiskt kapital eller
560 mnkr f6r att méta dessa risker.

Tabell 9. Internt berdknade kapitalbehov och ekonomiskt kapital férdelat pa risktyper

mnkr
Justering for Kapitalkrav Kapitalkrav for

Ekonomiskt hogre kapitalkrav  utifran resultat  resultatexponering Kapitalkrav for  Internt beréknat

Risktyp kapital per risktyp i pelare 1 av stresstest av spreadrisk ovriga risker kapitalbehov
Kreditrisk 5070 996 6066
varav koncentrationsrisk 575 575
Marknadsrisk 156 5 161
Afférsrisk 129 129
Operativ risk 243 243
Ovriga risker 2080 560 2640
Totalt 5598 5 996 2080 560 9 239
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6. Risk i ersattningssystem

SBAB ska ha ett ersdttningssystem som dels &r férenligt med och frémjar en effektiv
riskhantering och som dels inte uppmuntrar otillbérligt risktagande. Ersattningar ska
framja SBAB:s l&ngsiktiga intressen. Yiterligare information om ersdttningssystem
aterfinns i SBAB:s drsredovisning och p& webbplatsen sbab.se.

6.1 Risk i erséttningssystem

Bolagsstdmman beslutar om de dvergripande princi-
perna for ersattningar och andra anstéliningsférmaner
for ledande befattningshavare (de befattningshavare
som ingdr i SBAB:s féretagsledning).

Styrelsen beslutar om:

* Ersattningspolicy, ersattningsinstruktion och riskana-
lysen avseende ersdattningssystem och styrande
dokument i ersattningsfragor.

* Ersattningar och andra anstdlliningsférméner for f6-
retagsledningen och ansvariga for kontrollfunktioner
(cheferna for Internrevision, Riskkontroll och Compli-
ance).

» Atgarder for att folja upp tilldmpningen av SBAB:s
styrande dokument om erséttningsfragor.

Styrelsen har utsett en ersattningskommitté som bestér
av tre av styrelsen utsedda styrelseledaméter. Ersatt-
ningskommittén ska bereda frédgor om ersdttningar
som ska beslutas av styrelsen och géra en oberoende
beddmning av SBAB:s styrande dokument om er-
sattningsfrégor och ersattningssystem. | den obero-
ende beddmningen ska styrelsen se till att IGmpliga
kontrollfunktioner i SBAB deltar. Styrelsen beslutar om
uppdragsbeskrivningen for ersattningskommittén.
ErsGttningskommitténs moten dterrapporteras till styrel-
sen genom de protokoll som uppréttats fréin ersatt-
ningskommitténs moten. Styrelsen ska arligen utvardera
och félja upp hur SBAB har efterlevt de principer for
ersattningar till ledande befattningshavare som har
beslutats av bolagsstdmman och ersattningsstrukturer
och ersattningsnivéer i SBAB.

SBAB har for nérvarande ingen rorlig ersdttning.
Under aren 2009-2011 har anstéllda dock haft méjlig-
het att erhdlla rorlig ersattning. Sedan dessa ars
incitamentsprogram finns innehdlina medel avseende
sérskilt reglerad personal (enligt FFFS 2011:1). Upp-
skjuten ersattning frén 2009 utbetalas tidigast 2013 och
motsvarande for 2010 tidigast 2014. D& 2011 &rs inci-
tamentsprogram inte givit utfall finns inga uppskjutna
incitamentsbetalningar for detta ar.

SBAB kan besluta att rorlig ersdttning vars utbetal-
ning skjutits upp kan falla bort helt eller delvis, om det

i efterhand visar sig att den anstdllde, resultatenheten
eller SBAB inte uppfyllt resultatkriterierna eller om styrel-
sen av annat skal beslutar att rorlig ersattning inte ska
utbetalas. SBAB:s finansiella situation ska beaktas infor
beslut om utbetalning av rorlig ersattning.

6.2 Avtal om avgangsvederlag
och pension

Betraffande pensionsvillkor, uppségningstid och
avgdngsvederlag for ledande befattningshavare foljer
SBAB de principer som redovisas i regeringens riktlinjer
for ledande befattningshavare (april 2009). For VD
under 2012 och SBAB gdller en dmsesidig uppséignings-
tid om sex manader. Enligt avtalet gdllde betraffande
avgéngsvederlag att om foretaget séiger upp avtalet
och VD ddrigenom skiljs frén sin tjanst ska bolaget, for-
utom 16n under uppséigningstiden, utbetala ett avgéngs-
vederlag motsvarande 18 ménadsléner med avréikning
mot ny 16n.

Bolaget betalar en premiebestdmd pensionsférsdk-
ring motsvarande 30% av VD:s pensionsgrundande 16n,
dock l&ngst till och med 65 ars &lder. For chefen for
afférsomréde Foretag har traffats avtal om avgiftsbe-
stémd pensionspremie motsvarande 25% av pensions-
grundande 16n. For CFO, CRO, Kommunikationschef och
Compliancechef har tréffats avtal om avgiftsbestémd
pensionspremie motsvarande 22% av pensionsgrundan-
de I16n. Na&gra andra pensionsavtal, som awviker frén
generella regler i kollektivavtal p&d bankomr&det finns
inte. | de fall individuella avtal om avgdngsvederlag
foreligger foljer dessa regeringens riktlinjer for statligt
Ggda bolag. Vid uppségning frén bolagets sida utgar
ersdttning upp till max tva ér inklusive uppségningstid.
Vid ny anstdllning eller inkomst frén annan verksamhet
under tvadrsperioden avrdknas ersattningen.

Ackumulerat totalbelopp samt kostnadsfort totalbe-
lopp for avgéngsvederlag och garanterade rérliga
ersdttningar som utfdsts under dret &r 2,0 mnkr (0,9).
Utbetalda avgdngsvederlag under éret uppgdr till 2,5
mnkr (3,1). Dessa ar h&nforliga till négra fé& enskilda
dverenskommelser och for att inte offentliggéra en-
skilda personers ekonomiska férhéllande anges har
inte antal.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012
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7. Kreditrisk i utlanings-

verksamheten

SBAB bedriver en kundorienterad kreditverksamhet dér ledord som afférsméssig-

het, enkelhet och kvalitet skapar férutsattningar f6r god [6nsamhet och l&dngvariga
kundrelationer. Detta innebdr att kreditverksamheten ska kénnetecknas av en god
kreditkvalitet, effektiva beslutsrutiner, respekt och férstdelse fér kundens situation,

enkelhet i upptradande, sprék och rutiner, balanserat risktagande i portféljen och

i varje enskild affér samt en riskbaserad prissattning.

7.1 Kreditrisk i utlaningsportfsljen

Kreditrisken ar den storsta enskilda risken i SBAB och
star for 92% av riskvagda tillgéngar enligt pelare 1
(utan hansyn till dvergéingsbestdmmelser). Kreditrisk
definieras som risken for forlust pd grund av att kunden
eller motparten inte kan erldgga réntebetalningar och
amorteringar eller i dvrigt fullfélja IGneavtalet. Kreditrisk
forekommer, forutom vid Ian och l&neloften, dven vid
vardeférandringar av stdllda sdkerheter, som innebdr
att dessa inte Iéngre técker koncernens fordringar.

Kreditrisken vid Idmnande av ny kredit kontrolleras
forst av affdrsomradet och darefter av kreditavdelning-
en. Kreditrisken kontrolleras sedan i portféljhanteringen
av Riskkontroll, som ocks& ansvarar f6r analysen av
kreditrisk. Den praktiska hanteringen av kreditrisk sker
inom respektive afféirsverksamhet.

Kreditrisken i utléningsverksamheten begrdnsas av
beslutade limiter f6r kund eller kundgrupp. Kreditris-
ken hanteras dven genom att potentiella lGntagares
formdaga att betala rantor och amorteringar analyseras
i kreditbeviljningsprocessen. Nya |&n till konsumenter
beviljas till exempel endast l&ntagare som berdknas
kunna erlégga rantor och amorteringar i ett réintelége
som med marginal dverstiger dagens nivaer. Vidare
anvdands riskklassbeddmningen, som baseras pd intern
riskklassificeringsmetod, vid analys av kreditrisk for nya
och befintliga kunder i kreditportfoljerna. Stora expo-
neringar, det vill séga exponeringar som uppgdr till
mer dn 10% av kapitalbasen, hanteras utifran kreditin-
struktion, finansinstruktion och externa regler. Samtliga
exponeringar dverstigande 2% av kapitalbasen identi-
fieras och analyseras med syfte att bestdmma om de
faller inom ramen f6r stora exponeringar mot en grupp
av kunder med inbdrdes anknytning.

For att Idmna kredit krévs att betryggande sdkerhet
kan stdllas i fast egendom eller andel i bostadsrétts-
férening. Med betryggande sdkerhet avses i de flesta
fall pantbrev i fastighet eller bostadsrdéitt inom hogst
75-85% av marknadsvdrdet. 85% gdller under forutséitt-
ning av att sdkerhet kan erhdllas med bdsta rétt och att
kunden har riskklass R1-R4 for privatkund respektive
C1-C4 for foretagskund. | dvriga fall gdller en beld-
ningsgrad om 75%. SBAB I&émnar &ven mindre krediter
utan sdkerhet till lGntagare inom hushdllssegmentet.

Forutom mot séikerhet i fast egendom eller andel i
bostadsrattstorening finns mojlighet att IGmna kredit
mot bland annat sdkerhet av statlig kreditgaranti, kom-
munal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och
inléningsmedel i svensk bank. | begrénsad utstréick-
ning kan aktier upp till 85% av marknadsvérdet i de
underliggande fastigheterna godtas som sékerhet.
SBAB innehar inga sckerheter som &vertagits fér skyd-
dande av fordran. Utldningen till allménheten star for
77% av SBAB:s samlade tillgangar. | figurerna 10 och
11 beskrivs “loan to value” (LTV) for 1&n dér sdkerheten
utgdrs av pantbrev eller andel i bostadsrattstérening. |
figur 10 visas hushdllsexponeringar’ och i figur 11 visas
féretagsexponeringar. Figurerna omfattar 97% av den
totala utléningen till allmé&nheten. D& 76% av utldningen
har sékerhet i pantbrev eller andel i bostadsrattsforen-
ing inom 50% LTV, 95% inom 75% LTV samt att 93% av
l&dntagarna aterfinns i riskklass 1-4 anses kreditkvalite-
ten som mycket god.

" Med hushallsexponering avses lan till privatpersoner for finansiering av villg, fritidshus och bostadsrétt i den mén lanet inte avser uthyrningsverk-

samhet. Med féretagsexponering avses ldn till juridisk person och privatpersoner som avser flerbostadshus eller Ian for uthyrning av bostéder.
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Figur 10 och 11. Loan to value (LTV) fér privatmarknad och féretagsmarknad

Exponeringsviktat

Segment Under 50% LTV Under 75% LTV Under 100% LTV snitt-LTV
Foretag 81% 99% 100% 59%
Hushall 73% 93% 99% 69%
Totalt 76% 95% 99% 65%
Foretag Hushall
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Den féljande informationen i detta avsnitt harrdr frén den 31 december 2012, men skiljer sig pé féljande punkter
frén den i &rsredovisningen 2012 redovisade informationen:
* Exponeringsbelopp inkluderande upplupen rénta redovisas i stdllet for kapitalfordran.

* FriSpars laneportfolj ar inkluderad till 100%.

7.2 Riskklassificeringssystem

For varje enskilt engagemang mot féretag eller hushdll
med pant i bostadsratt eller fastighet, vilket omfattar
97% av SBAB:s totala utlaning till allmdnheten, bedéms
kreditrisken i koncernens kreditriskmodeller. For andra
typer av engagemang anvdnds schablonmetoden vid
kvantifiering av kreditrisk. For det fall extern rating an-
vénts har den ldgsta ratingen frén Moody's eller Stan-
dard & Poor’s valts. | modeller for kreditrisk bedéms
sannolikheten for fallissemang? och forlustandel samt
den andel av I&neldfte som &r utnyttjat vid ett eventuellt
fallissemang. Utifrén dessa parametrar och engage-
mangets storlek rangordnas kunderna efter kreditrisk
och férvantad respektive oférvéntad forlust berdknas.
Engagemanget hénfors efter bedémning till en av dtta
riskklasser for féretags- respektive konsumentkrediter,
dar den attonde klassen utgérs av kunder i fallisse-
mang. Utvecklingen for kunder i sdmre riskklasser f6ljs
extra noggrant och vid behov hanteras engagemanget
aktivt av kreditbevakare.

IRK-modellerna anvénds i hela SBAB:s utldningsverk-
samhet, bland annat vid kreditbeviljning, prissattning,
portféljanalys och resultatuppféljning per affdrsomréde.
Framtagna modeller valideras arsvis av Riskkontroll och
vid behov kalibreras modellerna. Alla avsteg fréin den
kvantitativt bergknade riskklassen analyseras.

For de kundsegment inom foretagsexponeringar
ddr aktuella bokslut finns tillgdngliga kompletteras den
kvantitativa bedémningsprocessen av en systemmdis-
sig kvalitativ beddmning utifrén SBAB:s kreditregelverk,
baserad pd ett antal givna frégestéliningar (se figur
12). For dvriga kundsegment inom foretagsutiéningen
fogar kreditanalytikerna sin bedémning av riskklass
med tillhérande motivering till beslutsunderlaget for
riskklassbeddmning i beslutshanteringssystemet.

2 En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer an 60 dagar (for fordran Gverstigande ett tusen kronor) eller om bedémning
gjorts att kunden sannolikt inte kommer att kunna betala avtalade rdntor eller amorteringar.
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Figur 12. Intern ratingprocess for foretagskunder
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7.3 Riskklassificeringsmetod

Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas expone-
ringarna in i exponeringsklasser. For féretagsexpone-
ringar med sdkerhet i fast egendom tillémpas grund-
ldggande IRK-metod och fér hushéllsexponeringar med
sGkerhet i bostadsfastighet eller andel i bostadsrattstor-
ening tillédmpas avancerad IRK-metod.

For statsexponeringar, institutsexponeringar, fére-
tagsexponeringar och évriga exponeringar dar annan
stkerhet an pantbrev eller andel i bostadsrdttsférening
erhdllits tilldmpas schablonmetod. Den del av lan
dar kommun eller Statens Bostadskreditnamnd (BKN,
numera en del av Boverket) stéllt sdkerhet hénfors till
stats- respektive kommunexponeringar och redovisas
enligt schablonmetoden. Av tabell 5, Kapitalkrav och
riskvégda tillgéngar, framgér férdelningen av kapital-

krav per exponeringsklass och riskvagda tillgéngar.
Avseende exponeringar som behandlas enligt IRK-
metoden har SBAB valt att anvdnda en scoringmetod
for att riskklassa motparter i PD-dimensionen. Det
dataunderlag som scoringmodellerna baseras p& har
erhdllits frén bdde interna och externa kdllor. Intern
data omfattar bland annat kund- och I&neinformation,
fallissemangsutfall samt intern betalningshistorik. Data
som inh&mtas externt &r exempelvis inkomstuppgitf-
ter, bokslut, extern betalningshistorik, fastighetsdata
samt makrodata. PD-estimat for féretagsexponeringar
bygger pd data sedan december 1996. PD-estimat for
hushdllsexponeringar bygger p& data sedan septem-
ber 2001. Den grénsdragning som har gjorts mellan
hushdllsexponering och féretagsexponering visas i

tabell 10.

Tabell 10. Laneportfoljer och exponeringsklasser dér IRK-metoden tillimpas

Portfdlj Fastighet Exponeringsklass PD-modell
Privata fastigheter

Foretag Bostadsrattsfastigheter Féretagsexponeringar Corporate
Kommersiella fastigheter
Villor och fritidshus

Konsument Hushallsexponeringar Retail

Bostadsratter

Information om kapitaltdckning och riskhantering 2012
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For hushéllsexponeringar inom linjen anvdnder SBAB
egna estimat av konverteringsfaktor (KF). Tvé olika sco-
ringmodeller anvands for att skatta sannolikheten for
att exponeringen ska hamna pé SBAB:s balansrékning.
Vilken modell som tillédmpas beror pd& hur ldngt i SBAB:s
kreditbeviljningsprocess som det aktuella Idnedrendet
har kommit. Den estimerade sannolikheten anvdnds
for att dela in varje exponering i tta KF-riskklasser.
KF-estimatet inklusive sdkerhetsmarginal beréiknas som
den 99:e percentilen av de genomsnittliga utbetal-
ningsfrekvenserna per manadsvis observationstidpunkt
i de respektive KF-klasserna.

* Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) an-
vands for att berdkna riskvgda exponeringsbe-
lopp for kreditrisk om séikerhet erhdllits i form av
fast egendom eller andel i bostadsrdéittsférening

* Exponeringsbelopp mot svenska staten, Riksban-
ken, svenska kommuner, institutsexponeringar och
portfoljer av ovésentlig storlek berdknas enligt
schablonmetoden for kreditrisk

SBAB har under 2012 anstkt om att f& behandla bo-
stadsrdttsféreningar med en omsattning understigande
50 miljoner euro och full sdkerhet i bostadsfastighet i
exponeringsklassen hushdllsexponeringar, for vilken
SBAB har ett IRK+illsténd. | februari 2013 erhélls tillstand
att éndra definition av hushdallsexponeringar samt att &
anvdnda intern metod for att berékna LGD for expone-
ringar mot bostadsrattsféreningar.

7.4 Exponeringsbelopp fordelat
pa exponeringsklass

Tabell 11 visar till skillnad fréin 6vriga tabeller i detta
avsnitt samtliga kreditriskexponeringar i och utanfér
utléningsportfoljen. Totalt belopp for samtliga kreditrisk-
exponeringar utan hansyn till kreditriskskydd uppgick till
323 897 mnkr.

Kreditriskskydd som utnyttjas f6r IRK-exponeringar
bestdr av statliga och kommunala garantier. Hela ex-
poneringsbeloppet for IRK-exponeringar avser 1&n med
stkerhet i andel i bostadsrdttsforening eller pantbrev.
Bostadsfastigheter som utgor sdkerhet varderas forst
vid utlaningstillféllet och sedan minst vart tredje ar.
Kommersiella fastigheter varderas arligen. Kreditrisk-
skydd som utnyttjas f6r schablonmetoden avser sdker-
het i svenska statspapper.

SBAB har ocksé erhdllit kreditférlustgarantier om 226
mnkr frén samarbetspartner, men dessa utnyttjas inte
vid berdkning av kapitaltdckningsrelationer. Darutéver
har moderbolaget och SCBC tillsammans tecknat en
kreditférsdkring hos Genworth Financial Mortgage
Insurance Limited (Genworth) som inte heller utnyttjas
vid berdkning av kapitaltdckningsrelationer. Kredit-
forsakringen omfattar den del av I&dnebeloppet som
overstiger 85% av vardet av stdlld sékerhet. Forsékrat
l&nebelopp uppgick till 444 mnkr per den 31 decem-
ber 2012. Férsakringsavtalet har sagts upp per den
1 januari 2009 och kan inte utnyttjas for nya lan. For
I&n som frén borjan omfattades av avtalet gdller dock
forsakringen som tidigare. Genworth har rating BBB-
(Standard & Poor ’s).

Foretagsexponeringarna utgér endast 32% av totala
exponeringar i l&neportféljen for vilka IRK-metoden an-
vands, men genom den hdgre genomsnittliga riskvikten
utgdr exponeringarna 71% av det totala kapitalkravet i
utlaningsportfdljen nér IRK tilldmpas.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet, berdknat
utifrén exponeringsbeloppet i utldningsportféljen vid
utgdngen av varje ménad det senaste aret, uppgick
till 249 059 mnkr, varav 64% utgdr exponeringar mot
hushdll. Laneléften och andra kreditrelaterade dtagan-
den uppgick till totalt 36 784 mnkr som efter att hdnsyn
tagits till konverteringsfaktor uppgick till 5 619 mnkr.

Riskvagda tillgéngar for kreditriskexponeringar
uppgick till 51 976 mnkr, varav 43 807 redovisas enligt
IRK-metoden och 8 169 mnkr enligt schablonmetoden.
Den genomsnittliga riskvikten fér exponeringar, som
redovisas enligt IRK-metoden, uppgick till 16,8% och fér
exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden
till 27,2%. Genomsnittligt PD per motpart for IRK-expone-
ringar uppgick till 0,75% for féretagsexponeringar och
0,62% for hushdllsexponeringar. LGD anger hur stor for-
lusten blir i héindelse av fallissemang. Exponeringsviktat
LGD for féretagsexponeringar uppgick till 31,1% och
exponeringsviktat LGD for hushallsexponeringar upp-
gick till 10,0%. Det exponeringsviktade beloppet for LGD
ar styrt av begrénsningsregeln som innebdr en lagsta
total nivé for LGD om 10% for hushallsexponeringar som
omfattas av avancerad IRK-metod, ddr sdkerheten ut-
gors av andel i bostadsrdttsforening, pantratt i fastighet
eller tomtratt till sédan fastighet.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012
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Tabell 11. Exponeringsbelopp per exponeringsklass for kreditriskexponeringar

Sdker-
heter som Genom-
reducerar Expo-  snittligt
kapital- nerings-  expone-
krav i Expone-  belopp  ringsbe-
formav  Expone- ring inom som tdcks  lopp for
garantier ringinom  Expone- linjen kreditrisk-  expone-
Expone- och fi- linjen fére ring efter efter skydd i ringar i Genom- Expo-
ring fére  nansiella konver- konverte- konverte-  form av utlanings- Genom- For-  snittligt  nerings-
kreditrisk- sdker- terings-  ringfak-  ringsfak- fastig- portfol- Kapital- snittlig Reser-  vdntad PD per viktat
mnkr skydd heter faktor tor ! tor heter jen? RWA krav riskvikt vering forlust  morpart LGD
Kreditrisk i utlaningsport-
foljen som redovisas enligt
IRK-metoden
Foéretagsexponeringar 93 499 3902 1011 89596 1011 8959 90491 27160 2173 30,3% 57 177 0,75% 31,1%
Hushallsexponeringar 198 084 306 35773 166614 4608 166614 158568 11355 908 6,8% 205 223 0,62% 10,0%
- varav villor och fritidshus 115 464 306 14867 102 152 1860 102152 98867 6834 547 6,7% 116 139 0,61% 10,0%
- varav bostadsrdtter 82620 - 20906 64462 2748 64462 59701 4521 361 7,0% 89 84 0,63% 10,4%
Positioner i vardepapperisering 4819 - - 4819 - - - 5292 423 109,8% - -
Summa kreditrisk enligt
IRK-metoden 296 402 4208 36784 261029 5619 256210 249 059 43807 3504 16,8% 262 400
Kreditrisk i utldningsport-
féljen som redovisas enligt
schablon-metoden
Exponeringar mot stater och
centralbanker 1943 - - 3235 - - - 0 0 0,0%
Exponeringar mot kommuner
och dérmed jamforliga
samfdlligheter 217 - - 4425 - - 5139 0 0 0,0%
Institutsexponeringar 19 927 1292 - 18635 - - - 4837 387  26,0%
Foéretagsexponeringar 2904 - 1584 2117 797 - 1475 2117 169 100,0%
Hushallsexponeringar 2115 - 1059 1262 212 - 898 946 76 75,0%
Oreglerade poster 5 - - 5 - - 5 7 1 133,3%
Exponeringar mot fonder 150 - - 150 - - - 150 12 100,0%
Ovriga poster 234 - - 234 - - - 12 9 48,0%
Summa kreditrisk enligt
schablonmetoden 27495 1292 2643 30063 1009 - 7516 8169 654  27,2%
Totalt 323 897 5500 39427 291092 6628 256210 256575 51976 4158 17,9%

" | exponering efter konverteringsfaktor har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltdckas i annan exponeringsklass an den ursprungliga.
? Exponeringar inom linjen har exkluderats.

| f6ljande avsnitt i detta kapitel avses med exponering,
exponering efter utflode respektive inflode.

7.5 Exponeringsbelopp fordelat

pa geografiska regioner

Den storsta andelen av SBAB:s portfdlj dr sdkerstalld

av bostdder i Stockholmsomradet (49%) respektive

Oresundsregionen (24%). Endast 3% av underliggande

sGkerheter harror frén svaga regioner (se tabell 12).

Indelningen av riket omfattar:

* Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion
enligt SCB (2004).

* Storgéteborg: Goteborgs arbetsmarknadsregion
enligt SCB (2004).

« Oresundsregionen: Malmés och Helsingborgs arbets-
marknadsregioner enligt SCB (2004).

* Universitets- och tillvéixtregioner. Kommuner med
universitet samt kommuner med speciellt god tillvéixt
enligt analys gjord av SBAB®.

* Svaga regioner. Kommuner med mycket svag eller
negativ tillvéixt enligt analys gjord av SBAB®.

« Ovriga regioner: Kommuner som inte tillhér nagon
annan kategori.

® Analysen baserar sig dels pé statistik frdn SCB som till exempel befolkningstillvaxt pa kort och lang sikt, andel befolkning dldre an 64 ar, medelin-
komst och vakansgrad i allménnyttan, dels p& SBAB:s analytikers lokalkénnedom.
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Tabell 12. Exponeringsbelopp fordelat pa geografisk spridning

Universitets-

Stor- Stor- Oresunds- och tillvéixt- Svaga OBvriga
mnkr stockholm goteborg regionen regioner regioner regioner Summa
IRK-exponeringar
Féretagsexponeringar 81723 11 455 47 518 7433 3 645 10 231 162 005
Hushdllsexponeringar 41710 11 418 13 957 8722 2482 10 296 88 585
Schablonexponeringar
Féretagsexponeringar 692 53 76 421 2 77 1321
Hushdllsexponeringar 667 94 125 64 35 72 1057
Kommunexponeringar 1389 216 339 217 852 1412 4425
Oreglerade exponeringar 4 - 1 - - 0 5
Totalt 126 185 23 236 62016 16 857 7016 22 088 257 398
7.6 Exponeringsbelopp fordelat pa
nastkommande villkorséindringsdag'
En stor andel (53%) av portfdljen har mindre an ett ar
kvar till ndstkommande villkorséndringsdag. Andelen
som har en &terstéende |6ptid om ett till fem ar omfat-
tar 46% av utestGende exponeringar (se tabell 13).
Tabell 13. Exponeringsbelopp fordelat pa ndstkommande villkorséindringsdag
mnkr <1ar 1-5ar >5ar Summa
IRK-exponeringar
Foéretagsexponeringar 30218 56 498 1869 88 585
Hushallsexponeringar 101 456 58 769 1780 162 005
Schablonexponeringar
Foéretagsexponeringar 887 430 3 1320
Hushallsexponeringar 1043 13 1 1057
Kommunexponeringar 2182 2216 27 4 425
Oreglerade exponeringar 6 - - 6
Totalt 135792 117 926 3680 257 398

" Med villkorsdndringsdag avses dag for faststdllande av de villkor som ska gdlla for krediten under den kommande villkorsperioden. Villkoren ska

ha stéd av besttmmelserna i det ursprungliga Idneavtalet

7.7 Exponeringsbelopp fordelat
pa fastighetstyp

Vid férdelning av utléningsportféljen per fastighetstyp
utgdr utlaning till villor och fritidshus (39%), bostadsrat-
ter (24%) och bostadsréttsféreningar (22%). Utlaning il

kommunala och kommersiella fastigheter stér endast f6r
mindre delar (2% respektive 3%). Lan utan sdkerhet star for
mindre &n 1% av totalt exponeringsbelopp (se tabell 14).

Tabell 14. Exponeringsbelopp fordelat pa fastighetstyp

Kom-
Villor och Bostads- Bostadsrdtts- Privata fler- Kommunala mersiella Utan

mnkr fritidshus rétter foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter sdkerhet Summa
IRK-exponeringar

Foretagsexponeringar 32 6 53126 26121 2901 6400 - 88 586
Hushdllsexponeringar 100 291 61714 - - - - - 162 005
Schablonexponeringar

Foretagsexponeringar 0 - 366 201 5 748 - 1320
Hushallsexponeringar 133 167 - - - - 756 1056
Kommunexponeringar 306 - 1915 279 1901 24 - 4425
Oreglerade exponeringar 1 1 - - - - 4 6
Totalt 100 763 61888 55 407 26 601 4 807 7172 760 257 398
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7 .8 Forfallna exponeringar och expo-
neringar med nedskrivningsbehov

Med forfallen exponering avses total fordran dar
nagon del forfallit till betalning sedan mer &n fem
dagar. Att SBAB har valt denna metod beror pd att
resultatet av analysen inte ska stéras av att betalning
férsenats pd grund av att betalningsdagen infdll p&

en helgdag. Med exponering med nedskrivningsbe-
hov avses exponering ddr individuell reservering har
skett av engagemang som avser foretagskredit eller
konsumentkredit, det vill sdiga SBAB har bedémt att risk
foreligger i framtida betalningar och att bedémt vérde
av sdkerheten inte tacker fordringsbeloppet. Urvalet for

reserveringar dr samtliga foretagskunder dar det finns
objektiva beldgg for en nedskrivning och de enskilda
privatkunder dér sérskilda skél for nedskrivning forelig-
ger. Manatligen ar alla engagemang i riskklass C8
foremal for genomgdng och riskbeddms. Storleken p&
gjord individuell reservering har for féretagskunder
beddmts genom att avtalat betalningsfléde frén kund
jémforts med beddmd framtida betalningsférméga

i kombination med en vérdering av underliggande
stikerheter. Kunder i riskklass R8 tillférs den individuella
reserven i sérskilda fall efter individuell bedémning. In-
dividuell reserv uppgick till 5,0% av exponeringsbelopp
for forfallna exponeringar (se tabell 15).

Tabell 15. Exponeringar med forfallet belopp och med individuell reserv

Exponerings- Totalt exponerings-

Totalt exponerings- Exponerings- belopp for belopp i utlanings-

belopp i belopp fér  exponeringar med portfdljen efter
mnkr utlaningsportféljen  férfallna fordringar individuell reserv  Individuell reserv individuell reserv
Villor och fritidshus 100 764 734 9 7 100 757
Bostadsratter 61887 310 18 15 61872
Bostadsrattsféreningar 55 407 42 - - 55 407
Privata flerbostadshus 26 601 19 42 34 26 567
Kommunala flerbostadshus 4807 - - - 4807
Kommersiella fastigheter 7172 1 - - 7172
Utan sakerhet 760 7 - - 760
Totalt 257 398 1113 69 56 257 342

7.9 Forfallna exponeringar och
exponeringar med nedskrivnings-
behov efter geografisk férdelning
Totalt uppgick individuella reserveringar till 0,02% av
totalt exponeringsbelopp (se tabell 16). Storst andel
individuella reserveringar i férhéllande till totalt expo-
neringsbelopp star “ovriga regioner” for (0,05%).

Tabell 16. Exponeringar med forfallet belopp och individuell reserv efter geografisk férdelning

Exponerings-
belopp for

Totalt exponerings-

Totalt exponerings- Exponerings- belopp i utlanings-

belopp i utl@nings- belopp med exponeringar med portfoljen efter
mnkr portfoljen  forfallna fordringar individuell reserv Individuell reserv individuell reserv
Storstockholm 126 185 490 40 34 126 151
Storgdteborg 23236 95 5 5 23 231
Oresundsregionen 62 016 343 5 4 62 012
Universitets- och
tillvéixtregioner 16 858 46 1 1 16 857
Svaga regioner 7015 45 2 2 7013
Ovriga regioner 22088 94 16 10 22078
Totalt 257 398 1113 69 56 257 342
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7.10 Exponeringar per riskklass
i PD-dimensionen

Kvaliteten pé kreditportféljerna ar god. 97% av foretags-
exponeringarna och 89% av hushdllsexponeringarna i
balansrdkningen hérrdr fréin de fyra bdsta riskklasserna
(C1-C4, Corporate (foretagsexponeringar) respektive
R1-R4, Retail (hushdllsexponeringar), se figurerna
13-16).

Figurer 13-16. Exponeringar per riskklass i PD-dimensi-

onen
Figur 13. Féretagsexponeringar enligt IRK per PD-riskklass Figur 14. Hushallsexponeringar enligt IRK per PD-riskklass
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Figur 15. Hushallsexponeringar enligt IRK mot sékerhet av villor Figur 16. Hushallsexponeringar enligt IRK mot sdkerhet av
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7.11 Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

Tabell 17 visar PD- och LGD-estimaten per den 31
december 2011 och utfallen under &r 2012. Bergknat
utfall f6r foretagsexponeringar ar vésentligt hdgre an
verkligt utfall, vilket tyder p& att PD-modellerna i da-
gens konjunkturldge dverskattar risken for fallissemang.
For hushdllsexponeringar ligger modellens berdknade

fallissemangsutfall mycket nérmare verkligt utfall. Det
exponeringsviktade beloppet fér LGD dr styrt av ovan
ndmnd begréinsningsregel som innebdr en légsta total
nivé for LGD om 10% for exponeringar som omfattas av
avancerad IRK-metod, ddr sékerheten utgérs av andel
i bostadsrattsforening, pantratt i bostadsfastighet eller
tomtratt till sédan fastighet.

Tabell 17. Realiserat utfall i PD- respektive LGD-dimensionen

Exponeringsklass PD-estimat  Realiserat utfall” LGD-estimat Realiserat utfall?
Foretagsexponeringar 1,0% 0,4%
Hushallsexponeringar 0,7% 0,6% 10,7%% 3,3%%

1) En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer én 60 dagar eller om bedémning gjorts att kunden inte kommer att betala

avtalade réntor eller amorteringar.

2) Realiserat utfall har beréiknats pa fallerade krediter dér fallissemanget har avslutats under dret.

3) Resultaten ar exponeringsviktade.

7.12 Jamforelse mellan forvéntad
forlust och utfall

Vid jamforelse mellan forvéntad forlust (EL) enligt intern
riskklassning under jamférelseperioderna (se tabell 18)
kan iakttas att for foretagskrediter har férvéntad forlust

minskat medan for hushdllsexponeringar har férvantad
forlust okat f6r bada undergrupperna. Foréndringarna

beror huvudsakligen pé kreditportfdljernas minsk-

ning respektive 6kning. Realiserat utfall understiger
vasentligt berdknat utfall av modeller vilket tyder p& att
modellerna dverskattar storleken av férvantad forlust i
dagens konjunkturldge. De relativt smé konstaterade
forlusterna som uppkommit under &ret beror dels pd& att
l&ntagaren inte férmatt betala sina réntor och amorte-
ringar, dels p& grund av att marknadsvardet for stalld
stikerhet underskridit véirdet av SBAB:s fordran.

Tabell 18. Jamférelse av férvéintad férlust mellan utfall och modell samt reservering”

EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK
grundldg-  grundldg-  EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK Individuell Individuell
gande gande avancerad avancerad Realiserat Realiserat reserv reserv
mnkr 2011-12-31  2010-12-31  2011-12-31 2010-12-31 utfall 2012 vutfall 2011 2012-12-31 2011-12-31

Exponeringsklass

Foretagsexponeringar 275 328 - - 0 17 6 3
Hushallsexponeringar - - 229 189 33 14 21 49
varav villor och fritidshus - - 133 105 23 6 7 49
varav bostadsrdtter - - 96 84 10 8 14 -
Totalt 275 328 229 189 33 31 27 52

1) Forvéintad forlust (EL) har berdknats for de lanefordringar som fanns vid utgangen av 2010 respektive 2011,
Den férvéintade forlusten jamfors i tabell 18 med verkligt utfall av konstaterade férluster under utfallsaren 2011 respektive 2012.
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8. Finansiering

SBAB:s verksamhet finansieras frémst genom uppldning pé& kapital- och penning-
marknaden. Uppldningen dger dels rum i moderbolaget, SBAB Bank AB (publ),
dels i SCBC dé&r uppléningen sker genom utgivning av sdkerstéllda obligationer. |
uppldningen anvénds svenska och internationella upplaningsprogram. Uppldningen
sker pd publika marknader och kompletteras av private placements. Uppl@ningen
riktas framst till stérre institutionella investerare. Den internationella uppldningen
riktas frémst mot europeiska investerare, men SBAB nér dven investerare i USA och

Australien samt i Japan och 6vriga Asien.

8.1 Medel- och langfristig upplaning

Icke sdikerstdlld upplaning

SBAB har ett program fér medel- och I&ngfristig upplé-
ning, Euro Medium Term Note Programme (EMTN-pro-
gram), som anvands b&de for svensk och internationell
uppléning. EMTN-programmet har ett rambelopp om
13 miljarder euro. Programmet innehdller en ratt for
en investerare att kréva fortida dterbetalning av en
obligation om svenska staten upphér att ha rdtt att
utéva minst 51% av rostrétten 6r aktierna i bolaget.
Detta gdller under férutsattning att svenska staten inte
dessforinnan har garanterat SBAB:s skyldigheter under
obligationerna dé rétten till fortida aterbetalning upp-
hor. | dvrigt ar villkoren i EMTN-programmet i linje med
marknadspraxis for liknande program och ger bland
annat en investerare ratt till fértida dterbetalning av
obligationerna om till exempel SBAB inte betalar rénta
eller kapitalbelopp i ratt tid eller om SBAB bryter mot
andra villkor under programmet (med hdnsyn tagen till
vissa Iékningsperioder) eller om SBAB gar i konkurs el-
ler likvidation. Under EMTN-programmet kan SBAB vdilja
mellan olika typer av réntekonstruktioner, bland annat
rorlig och fast rdnta, och ge ut obligationer i ett flertal
olika valutor och valrer. SBAB kan under EMTN-pro-
grammet ge ut savdl icke efterstdlld skuld som daterad
eller evig efterstdlld skuld, vilken efter Finansinspektio-
nens tillsténd kan kvalificera som primart eller supp-
lementdrt kapital. SBAB har ocksé en japansk “Shelf
Registration” pd plats, vilket ger SBAB mojligheter att
ge ut obligationer p& den japanska marknaden. | likhet
med EMTN-programmet har obligationsinnehavarna
ratt att krava fortida aterbetalning av en obligation om
svenska staten upphdr att ha ratt att utdva minst 51%
av rostratten for aktierna i bolaget. Detta gdller under
forutsattning att svenska staten inte dessférinnan har
garanterat SBAB:s skyldigheter under obligationerna
da ratten till fortida aterbetalning upphor.

Sdkerstdlld upplaning

Dotterbolaget SCBC har tre uppldningsprogram for
utgivning av sdkerstdllda obligationer: ett svenskt
stkerstdllt bostadsobligationsprogram som inte har

nagot fast rambelopp, ett internationellt Euro Medium
Term Covered Note Programme (EMTCN-program) med
ett rambelopp om 10 miljarder euro och ett Australian
Covered Bond Issuance Programme med ett rambe-
lopp om 4 miljarder austaliensiska dollar. Villkoren i
dessa program for utgivning av sdkerstdllda obligatio-
ner dr i linje med marknadspraxis for liknande program
och innebdr bland annat att en investerare inte har ratt
till fortida dterbetalning av obligationerna. Villkoren
innebdr &ven att SCBC kan vélja mellan olika typer av
rantekonstruktioner, bland annat rérlig och fast rdnta,
samt genom dessa tre program ge ut obligationer i ett
flertal olika valutor och valorer.

8.2 Kortfristig upplaning

SBAB hanterar sin kortfristiga uppléning huvudsakligen

via tre certifikatprogram:

* Ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp om
25 mdkr.

* Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 3 miljarder euro.

* Ett amerikanskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 4 miljarder US dollar.

Villkoren i dessa certifikatprogram &r i linje med
marknadspraxis for liknande program och innehéller
bland annat begrdnsade mojligheter for en investerare
att kréva fortida dterbetalning. Emissioner gérs genom
emissionsinstitut och genom de tre programmen kan
SBAB gora emissioner av certifikat i ett flertal valutor
och valorer pd béde den svenska och den interna-
tionella marknaden. Certifikaten ar fréimst sé kallade
diskonteringspapper, det vill sdga att de varken har
rorlig eller fast kupong utan ges ut med ett belopp som
understiger det nominella och vid forfall dterbetalas
nominellt belopp.
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8.3 Upplaningsstrategi

Uppléningsportfoljens storlek anpassas dels efter
volymen pd& utestdende krediter och dels efter tillgéing-
arnas sammansdttning med beaktande av bland annat
likviditetsrisk. Uppléningen anpassas &ven I6pande till
de nya likviditetsriskregler som ingér i Basel Ill. Uppld&-
ningen ska vara vél diversifierad. Portféljen ska ha en
effektiv férdelning mellan sdkerstalld och icke séker-
stdlld uppldaning med utjédmnade forfall, det vill séga
avsaknad av tidsperioder med stora koncentrationer av
skuldforfall. Portfoljen ska dven bestd av uppléning i ett
flertal valutor med en diversifierad investerarbas. Upp-
l&ningen ska ske via flera ledarbanker samt genom
saval publika transaktioner som private placements.

For att hantera rdnterisk och valutarisk i uppléningen
anvénds derivat, framst rdnte- och valutaswappar.
Kortfristig uppléning under SBAB:s certifikatprogram
ska anpassas efter marknadsférhallandena, men
alltid utgéra en begransad del av portfdljen. SBAB:s
tillgéngar ska anvéndas effektivt genom sdkerstdlld
finansiering. Sakerstdlld uppldaning utnyttjas frémst for
langre |6ptider. Finansieringsmixen mellan SCBC och
moderbolaget ska vara vél avwégd med hdnsyn tagen
till rating och total uppléningskostnad pé lang sikt.
B&de moderbolaget och SCBC ska ha aktiv mark-
nadsndrvaro med goda och frekventa relationer till
investerare inom respektive investerarsegment.

Figur 17. Finansieringskdllor och valutaférdelning for emitterade vérdepapper

Finansieringskdllor emitterade vérdepapper, SBAB Bank-koncernen
Utestdiende skuld 31 december 2012: 254 mdkr

Valutaférdelning emitterade vérdepapper, SBAB Bank-koncernen
Utestdende skuld 31 december 2012: 254 mdkr
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9. Kreditrisk i finansverksamheten

Inom finansverksamheten uppstér kreditrisk dels i form av motpartsrisk fér de
derivatkontrakt som SBAB ingér fér att hantera finansiella risker och dels i form
av placeringsrisk till foljd av investeringar i likviditetsportféljen och placering av

overskottslikviditet.

| enlighet med den av styrelsen faststdllda finansinstruk-
tionen faststdlls kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott
for samtliga motparter i finansverksamheten (det vill
sdiga kredittagare och finansiella motparter) med
undantag av svenska staten och bolag ingbende i
SBAB-koncernen, mot vilka ingen begrénsning av expo-
neringen gors. Berdikningen av exponeringsbeloppet
for motpartsrisken utgar generellt frén marknadsvérdet
och foljer standarder satta i bankens avtal om nettobe-
rakning for derivatkontrakt.

Kreditrisklimiten kan faststéllas for en tidsperiod
om léngst ett &r innan ny proévning ska ske. Beslut om
kreditrisklimit som fattats av kreditutskottet ska redo-
visas till moderbolagets styrelse vid ndstkommande
styrelsemote.

Lag (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar begrdnsar enhandsengagemang till maximalt
25% av kapitalbasen. Enskilda limiter for placerings-
och motpartsriskexponering (exklusive penningmark-
nadslimiter) f&r som huvudregel maximalt uppgd till
15% av kapitalbasen. Undantaget fran dessa regler
&r vissa nordiska motparter for vilka den maximala
limiten kan uppgd till motsvarande 20% av kapitalbao-
sen. Enskilda motparters aktuella rating utférdad av
Moody’s eller Standard & Poor’s utgor ytterligare en
begrdnsning i faststéllande av enskilda kreditrisklimiter.
Ju hégre rating motparten har, desto storre exponering
kan tillatas i forhallande till SBAB:s kapitalbas.

9.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter
inte kan fullgéra sina dtaganden i ingéngna derivat-
och repokontrakt och utgérs framfér allt av exponering-
ar mot ledande banker. Exponeringen &r till dvervégan-
de del sdkrad genom sdkerhetsavtal, dér motparten
stdller sdkerheter i syfte att reducera exponeringen.
For att begréinsa den potentiella motpartsrisken i
derivattransaktioner med icke standardiserade derivat-
instrument, vilka inte clearas av clearingorganisationer
som &r godkdnda av Finansinspektionen (enligt FFFS
2007:1), ska ett ramavtal ha ingatts med motparten.

Detta ISDA Master-avtal eller annat liknande avtal har
i forekommande fall kompletterats med tillhérande
sdkerhetsavtal, s& kallat Credit Support Annex (CSA).
For de motparter som SCBC ingdr derivatavtal med ska
det alltid finnas ett CSA. ISDA Master-avtalet innebdér
bland annat att man reglerar nettning i héndelse av ex-
empelvis konkurs. Ett CSA innebdr att parterna i férvéig
kommit Gverens om att dverfora tillgdngar om expone-
ringen overstiger ett visst troskelbelopp. Troskelbelop-
pet och det IGgsta belopp som ska dverforas till eller
frén motparten kan variera beroende pd parternas
rating. Av tabellerna 19 och 20 framgér hur enskilda
derivattransaktioners marknadsvarde férdelar sig pé
olika |6ptidssegment respektive rating.

For att begrdnsa motpartsrisken i repotransaktioner
anvands internationella standardavtal fér repor, sé
kallade GMRA-avtal (Global Master Repurchase Agre-
ement). Avtalen reglerar bland annat dverfdringen av
stikerheter till eller frén motparten.

Avstéimning av motpartsrisk sker dagligen eller
veckovis mot varje derivatmotpart dér sékerhetsavtal
finns, och sdkerheter flyttas for att jadmna ut expone-
ringen. | samtliga fédrekommande fall &r de stdllda och
mottagna sékerheterna i form av kontanter med dgar-
rattsdvergéng, vilket innebdr att den part som tar emot
sdkerheterna har ratt att anvénda dem i sin verksam-
het. For merparten av de sdkerhetsavtal som moder-
bolaget och SCBC ingdtt regleras tréskelbelopp och
l6gsta dverforingsbelopp av parternas rating; ju sémre
rating en part har, desto IGgre blir dessa belopp. En
férsamring av SBAB:s rating med tre steg skulle per den
31 december 2012 medfdra att extra sdkerheter till ett
varde av 102,4 mnkr behdver stdllas ut.

9.2 Penningmarknadsplaceringar

SBAB har separata limiter som endast avser penning-
marknadsplaceringar som strdcker sig maximalt en
vecka framét i tiden. Enskilda penningmarknadslimiter
far maximalt uppgd till det belopp som utfaller hogst
av 500 mnkr eller 5,75% av kapitalbasen.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012
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9.3 Likviditetsportfsljen

SBAB:s likviditetsportfolj bestar huvudsakligen av likvida

rantebdrande vardepapper med hég rating och har ill

syfte att minska koncernens likviditetsrisk. Vardepap-

persinnehaven limiteras per tillgéngsklass och land och

ska ha hogsta rating vid forvarv. Dessutom ingér varde-

pappersinnehaven som en integrerad del i det totala

kreditriskutnyttjandet for respektive emittent/motpart.
Innehav i sékerstdllda obligationer har i detta sam-

manhang en vikt p& 10%. Innehavet i portfdljen ar lang-

siktigt och uppgick per den 31 december 2012 till 44,0

mdkr med en snittldptid om 3,6 ar. Per samma tidpunkt

innehade 93% av portféljens varde ratingen Aaa frén

Moody’s, alternativt AAA fréin Standard & Poor’s. De

olika tillgéngsslagen i portfdljen ar:

* Vardepapper emitterade av eller garanterade av
stater.

* Vardepapper emitterade av mellanstatliga organisa-
tioner (Supranationals & Sovereign Agencies, SSA).

* Vérdepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter (Public Sector Entities, PSE).

* Europeiska sdkerstdllda obligationer (Covered
Bonds).

* Europeiska och australiensiska “Residential Mortga-
ge-Backed Securities” (RMBS).

Innehaven i likviditetsportfoljen &r antingen klassifice-
rade som “Vardepapper vérderade till verkligt varde
via resultatrékningen” eller som “Lanefordringar och
kundfordringar”.
Vérdepapper varderade till verkligt varde via resultat-
rdkningen:
* Vardepapper emitterade av stater 12,5 mdkr.
» Vardepapper garanterade av stater 4,1 mdkr.
* Vardepapper emitterade av mellanstatliga organisa-
tioner, 1,6 mdkr.
* Vardepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter, 3,7 mdkr.
* Europeiska sdkerstdllda obligationer 17,6 mdkr.

Lénefordringar och kundfordringar:
* Residential Mortgage-Backed Securities 4,4 mdkr.
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Lanefordringar och kundfordringar anges ovan till

sitt marknadsvarde. Kreditriskbeddmningen sker

med utgdngspunkt i bedémt framtida kassafléde och
stikerhetens marknadsvérde. Samtliga exponeringar i
RMBS-portféljen ar sedan tidigare rangordnade efter
beldningsgrad, LTV (loan to value) och dlder (tidpunkt
for originering) i tre riskklasser. Tvé modeller anvénds
for berdkning av kreditrisk i RMBS-portféljen. Den
forsta baserar sig pd bland annat efterliggarstatistik
och kreditsupport per transaktion. | denna modell har
samtliga innehav i RMBS-portfdljen analyserats. Den
andra modellen baseras pé information sdsom faktiskt
och férvantat kassafléde, underliggande lantagarsta-
tistik och makrovariabler. Denna modell har anvéints
pd ett fatal noggrant utvalda innehav med bedémd
forhojd risk. Modellen beddmer storleksordningen av
ett eventuellt underskott i varje enskild transaktion och
om detta underskott kommer att drabba innehavaren
av AAA-4rancher i form av kommande forluster eller om
eventuellt underskott kommer att tdckas av efterstallda
vardepapper och reservfond. Sammantaget visar
modellerna att det inte fdreligger ndgot behov av
reservering i portfoljen.
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Tabell 19. Derivatinstrument

Summa nominellt Positiva Negativa
mnkr belopp marknadsvérden marknadsvérden
<1 ar Ranterelaterade 198 525 6059 -5 299
> 1 ar Ranterelaterade 472 297 14 605 -11 956
<1 ar Valutarelaterade 60 892 1251 1771
> 1 ar Valutarelaterade 113 327 3649 -8 046
Totalt 845 041 25564 -27 072
Tabell 20. Derivatinstrument férdelat pé rating

Positiva Negativa
mnkr Netto marknadsvdrde marknadsvédrden marknadsvdrden
AA- -434 5709 -6 143
At 569 4923 -4 354
A -224 2743 -2 967
A- 399 3666 -3 267
Totalt 311 17 042 -16 731
Scikerheter -1128
Nettningsvinster 10 189

Tabell 21. Nettoexponering for derivatinstrument

mnkr

Det verkliga positiva bruttovardet av kontrakt 17 042
- Nettningsvinster -13 950
= aktuell kvittad kreditexponering 3092
- Sdkerheter som innehas -1 289
= nettokreditexponeringen for derivat 1803

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2012
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10. Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér att ogynnsamma marknadsrérelser paverkar I6nsamheten
negativt. SBAB ska praglas av ett 1&gt risktagande och SBAB:s styrelse beslutar ytterst
om metoder fr riskmdtning samt limiter. Marknadsrisken f6ljs upp pé koncernnivé och
Riskkontroll féljer genom daglig rapportering upp aktuella risknivéer och att limiter
efterlevs. Ranterisk uppkommer framst dé réntestrukturen mellan upp- och utl&ning inte
ar matchad fullt ut. Med valutarisk avses risken f6r att f6randringar i den svenska kro-
nans kurs mot andra valutor leder till férsédmrad |6nsamhet. Basisrisk Gr en bendmning
pé& den risk som uppkommer d& uppldning i utlandsk valuta swappas pé& en avvikande
l6ptid i forhéllande till I8ptiden pd& den underliggande utl@ningen.

10.1 Ranterisk

De av styrelsen faststdllda réinterisklimiterna férdelas

Huvudprincipen f6r SBAB:s rdnteriskhantering &r att pd tva delar - operativ och strategisk. Riskerna, som
genom direkt uppléning och anvdndandet av derivat mdats dagligen, summerar till SBAB:s totala réinteriskex-
begrdnsa ranteriskexponeringen. ponering. Operativ ranterisk uppstar i SBAB:s [6pande
Rénterisken kvantifieras dels genom parallellférskjut- ut- och uppléningsverksamhet, inklusive inldningsverk-
ning av avkastningskurvan, dels genom en modell som samheten. Den operativa rénterisken &r begrénsad till
simulerar ett stort antal icke-parallella férskjutningar 1% av SBAB:s kapitalbas vid en parallellférskjutning av
av avkastningskurvan, sé kallad vridningsrisk, och dels avkastningskurvan med en procentenhet. Per den 31
genom Value at Risk (VaR). Vid berdkningen beaktas december 2012 uppgick den operativa rdnteriskexpo-
samtliga kontrakterade transaktionsfléden i utlaning, neringen till -39,8 mnkr mot den av styrelsen faststdllda
skuldbok och derivat. Parallellfdrskjutningsméttet och limiten om +/-139 mnkr. Rénterisken for positioner som
vridningsrisken anvénds vid limitsdttning och limitupp- inte ingdr i handelslagret uppgick till 7,8 mnkr.
féljning medan VaR ingdr i modellen f6r ekonomiskt Vridningsrisk kvantifieras genom en modell dar
kapital. avkastningskurvans korta dnda varieras upp (ner) med
Figur 18. Rdinterisk vid en parallellforflyttning av avkastnings- Figur 19. Ranterisk for tillgangar, skulder och off-balanceinstrument
kurvan med +1 procentenhet vid en paralleliférflyttning av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Rdnterisken, fordelat pd tidsfickor vid en parallellfor- Rénterisk fordelat pd tidsfickor vid en parallellforflytt-
flyttning av avkastningskurvan med +1 procentenhet, ning av avkastningskurvan med +1 procentenhet,
uppgdr till totalt 18,0 mnkr per 2012-12-31. fordelat pé tillgéngar, skulder och off-balance, uppgér

till totalt 18,0 mnkr per 2012-12-31

Information om kapitaltdckning och riskhantering 2012



T

0,5 procentenheter och den ladnga ner (upp) med 0,5
procentenheter. Ett stort antal brytpunkter for korta
respektive I&dnga &nden av avkastningskurvan testas
och vridningsrisken definieras som det minst fordelak-
tiga av dessa scenarier. Vridningsrisken limiteras for
den operativa delen till 1% av SBAB:s kapitalbas. Per
den 31 december 2012 uppgick vridningsrisken till 38,9
mnkr, att jédmféras meden limiten p& 139 mnkr.Den
strategiska ranterisken dr den reinvesteringsrisk som
uppstar d& SBAB:s eget kapital och sd kallade flode
placeras i fastférrantad utldning. Flodet uppstar i och
med att réntebetalningarna i utldning och uppldning
har olika betalningsfrekvens. SBAB:s eget kapital och
flode ska i forsta hand anvandas till att finansiera
utldningsverksamheten. Riktvdrdet fér placeringen av
eget kapital faststélls av styrelsen och definieras som
en |6ptidstrappa med jamna forfall varje ar fran ett

ar till sex &r. Ranterisken i eget kapital definieras som
avvikelsen frén detta riktvarde. Fiédet placeras pé en
genomsnittlig |6ptid motsvarande utl&ningsportfoljens
genomsnittsloptid. Den strategiska rénterisken ar limite-
rad till +/-20 mnkr. Per 31 december 2012 uppgick den
strategiska rénterisken till -15,5 mnkr.

Réinterisken kvantifieras dven genom matning av Vo-
lue at Risk (VaR). Den VaR-modell som anvénds dr en
sa kallad parametrisk modell med riskmatt baserade
pd normalfdrdelade avkastningar, beréknade med
varians/kovariansmatriser f6r ingéende riskfaktorer.
Som konfidensintervall anvénds ett ensidigt intervall om
99,97% och en innehavsperiod pd ett ar.

10.2 Ranterisk for positioner som
ingar i handelslagret

Handelslagret bestar till dvervagande del av place-
ringar i SBAB:s likviditetsportfolj". Likviditetsportfoljen
har en minimerad rdnterisk. Risken i likviditetsportféljen
ar framfor allt att hdnféra till kreditrisk.

Ranterisk i handelslagret hanteras inom SBAB som en
integrerad del av balansrékningen tillsammans med
den dvriga verksamheten och riskerna limiteras i enlig-
het med finansinstruktionen. Rénterisk i handelslagret
ingér som en del av den limit f6r operativa rénterisker
som delegerats till finansavdelningen.

" SBAB:s likviditetsportfélj, exklusive RMBS, aterfinns i handelslagret.

10.3 Valutarisk

SBAB ska som huvudregel inte vara exponerad mot
valutakurstérandringar. Uppldning i utléndsk valuta
kurssdikras eller placeras i likviditetsportfoljen i match-
ande valutor. Placeringar kurssdkras genom finansie-
ring i motsvarande valutor eller genom ing&ende av va-
lutaswappavtal. Viss valutarisk kan uppsté pé grund av
att réntefléden inte ar helt matchade varfér begransad
awvikelse fréin huvudregeln kan accepteras.

Valutarisken, exklusive likviditetsportfoljen, beréknas
som effekten pd& nuvardet av alla kontrakterade likvid-
floden givet en valutakursféréndring pd +/-10 procent
per motsvarande valutakurs. Per den 31 december
2012 uppgick valutarisken till 2,3 mnkr. Totalt f&r valuto-
exponeringen inte dverstiga ett motvarde av 10 mnkr.

Aven likviditetsportféljen kursséikras genom finansie-
ring i motsvarande valuta eller genom valutaswapp-
avtal. Portféljen ska vara kurssdkrad till mellan 99,5
procent och 100,5 procent berdknat per valuta. Inga
valutaoptioner finns i portféljen.

10.4 Basisrisk

Basisrisk uppstar frdmst d& uppléning i utléndsk valuta
swappas till svenska kronor pé& en avvikande 16ptid i
forhallande till I16ptiden pd den underliggande upp-
l&dningen. Huvudregeln &r att all uppléning i utlandsk
valuta ska swappas till svenska kronor p&d matchande
|6ptider. Risken utgdrs av avvikelser frén huvudregeln.
Risken berdknas som effekten p& nuvardet, relativt full
matchning, av en parallellforflyttning av basisswapp-
kurvan frén utléndsk valuta till svenska kronor med

+/- 0,25 procentenheter. Risken f&r maximalt uppgé till
50 mnkr. Basisrisken uppgick per 31 december 2012 till
523 tkr.
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10.5 Risker i handelslagret

Handelslagret bestér till dvervéigande del av place-
ringar i SBAB:s likviditetsportfolj. Likviditetsportfoljen
har en minimerad rdnterisk. Risken i likviditetsportfoljen
ar framfor allt hanforbar till kreditrisk. Rante-, valuta-,
kredit- och likviditetsrisk i handelslagret hanteras inom
SBAB som en integrerad del av balansrékningen till-
sammans med den &vriga verksamheten och riskerna
limiteras i enlighet med finansinstruktionen. Ranterisk

i handelslagret ingar som en del av den limit for
operativa rdnterisker som delegerats till ekonomi- och
finansavdelningen. Kreditrisker i form av emittent- och
motpartsrisker i handelslagret regleras av kreditrisklimi-
ter, vilka faststdlls av SBAB:s kreditutskott.

Figur 20. Rénterisk fordelat pa valutor vid en parallellférflyttning
av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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2
0 — — I I
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Ranterisken, férdelat p& valutor vid en parallellforilytt-
ning av avkastningskurvan med +1 procentenhet,
uppgdr till totalt 18,0 mnkr per 2012-12-31.
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11. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden f6r att erhdlla betalningsmedel kar avsevért.

SBAB:s likviditetsstrategi har som dvergripande syfte att
stikerstdlla SBAB:s likviditetsmdssiga dverlevnad i det
korta perspektivet och sdkerstdlla att bolaget effektivt
kan infria sina betalningsforpliktelser. Vasentliga delar
i strategin &r en proaktiv och kontinuerlig likviditets-
planering, aktiv skuldférvaltning samt storleken pé,
innehdllet i och hanteringen av SBAB:s likviditetsreser-
ver. SBAB har sedan léinge identifierat vikten av en val
fungerande och proaktiv likviditetsriskhantering. SBAB:s
likviditetsriskhantering bygger p& féljande principer:

Bred och diversifierad uppléning

Dé& SBAB har en aktiv internationell kapitalmark-
nadsndrvaro sedan 1989 &r SBAB:s varumdrke véil
etablerat. Uppléningen sker p& global basis for bade
kort, medel- och langfristig skuld. Dessutom har SBAB-
koncernen, genom SCBC, tillgéng till den sékerstdallda
obligationsmarknaden sévél inom Sverige som interna-
tionellt.

Likviditetsreserver

For att forsdkra sig om finansiering i tider dé de
normala finansieringskdllorna inte fungerar har SBAB
en likviditetsportfdlj. Vid berdkningen av reservvérdet
pd de vérdepapper som ingdr i likviditetsportfoljen
tilldmpar SBAB de vérderingsavdrag som &r faststallda
av Riksbanken, enligt “Riksbankens anvisningar for

sdkerhetshantering” i Riksbankens regelverk for RIX och
Penningpolitiska Instrument. Reservvardet av likvidi-
tetsportfoljen benémns likviditetsreserven. Portfdljen
bestdr av likvida vardepapper med hog rating dér 90
% av portféljens vérde ar repobart hos Riksbanken eller
annan centralbank.

Per den 31 december 2012 bestod SBAB:s reserver
av 44,0 mdkr i likvida vérdepapper, Likviditetsreserven
delas in en strategisk, langsiktig del, som vérderades
till 38,6 mdkr (efter Riksbankens vérderingsavdrag) och
en tempordr del som anvénds for att jédmna ut stdrre
skuldforfall. Dessutom utgdr e] ianspraktaget emissions-
utrymme for sékerstéllda obligationer en ytterst likvid
reserv.

SBAB:s likviditetsportfolj bestar av likvida réntebéran-
de vardepapper med hog rating och &r en integrerad
del i koncernens likviditetsriskhantering. Vardepappers-
innehaven limiteras per riskklass respektive land och
ska ha hogsta rating vid férvarv. Utdver dess grupplimi-
ter kan &ven limiter for enskilda emittenter faststdllas.

En likvid balansrékning

SBAB:s tillgéingar bestar till stérsta del av utldning mot
sdkerhet i fastigheter och bostadsrétter. SCBC etablera-
des 2006 med syfte att emittera sdkerstéllda obligatio-
ner, vilket dven har medfort en okad likviditet i SBAB:s
balansrdkning.

Tabell 22. Likviditetsreserv December Fordelning valutaslag

minkr [ 2012 | SEK EUR usD Svriga
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank

eller multinationella utvecklingsbanker 18 233 4989 11 435 1007 802
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller

icke-statliga offentliga enheter 3724 3295 - 429 -
Andras sdkerstdllda obligationer 17 617 12 538 4745 334 0
Vardepapper emitterade av finansiella féretag

(exkl s¢ikerstallda obligationer) 4391 0 4047 103 241
Summa likviditetsportfolj 43 965 20 822 20 227 1873 1043
Foérdelning valutaslag 48% 46% 4% 2%

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak
av likvida réntebdrande vardepapper med hog rating
och dr en integrerad del i koncernens likviditetsriskhan-
tering. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillgéngs-
klass respektive per land och ska ha hdgsta rating vid
forvarv. Utdver dessa grupplimiter kan &ven limiter for

enskilda emittenter faststdllas. RMBS-illgéngarna redo-
visas i tabellen ovan till marknadsvdrde, i enlighet med
Bankfdreningens mall fér offentliggérande av en banks
likviditetsreserv. | berékning av interna och regelverks-
styrda likviditetsmatt &r dessa tillgéngar

exkluderade.
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Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldforvaltning, balansrdkningens likviditet samt
storleken pd& SBAB:s likviditetsreserv ar nyckelfaktorer

i SBAB:s likviditetsriskhantering och genom att se
uppléningsverksamheten som en naturlig del i sévdal
det operativa arbetet som den strategiska planeringen
av likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfor
stora uppldaningsforfall. Ytterligare ett viktigt led i den
I6pande likviditetsriskhanteringen &r att kontinuerligt
bevaka och testa likviditetsportfdljens praktiska likvidi-
tetsvdrde pd& andrahandsmarknaden.

Beredskapsplan

SBAB har en beredskapsplan f6r hantering av likvidi-
tetskriser. Beredskapsplanen innehdller en tydlig an-
svarsfordelning for berord personal samt instruktioner
for hur féretaget ska komma till rotta med ett eventuellt
likviditetsunderskott. Planen anger lIdmpliga atgdrder
for att hantera konsekvenserna av olika typer av kris-
situationer samt innehdller definitioner p& hdndelser
som utldser och eskalerar beredskapsplanen. Bered-
skapsplanen ska regelbundet testas och uppdateras,
bland annat utifrén resultat av stresstester.

11.1 Likviditetsriskmatt

SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom

att summera det maximala ténkbara behovet av
likviditet for varje dag framdat under de kommande

365 dagarna. Detta matt pé likviditetsrisken bendmns
“"Maximum Cumulative Outflow” (MCO) och &r limiterat.
MCO-berdkningarna baseras pd ett krisscenario dar all
utléning antas forléngas, det vill sdga ingen likviditet
tillférs genom 16sen och ingen finansiering finns att
tillgd. P& sé satt kan det maximala behovet av likviditet
for varje given period i framtiden identifieras och néd-
vandig likviditetsreserv faststdllas.

11.2 Nya foreskrifter for
likviditetsrisk

| sparen av finanskrisen har det internationellt genom-
forts en storre dversyn och ett omfattande arbete for
att se dver regelverket f6r hantering av bankers och
kreditinstituts likviditetsrisker. Syftet med det nya regel-
verket, som fortfarande d@r under utformning, &r att dka
bankers motsténdskraft mot allvarliga stérningar pé
kapitalmarknaden och att f& en stérre harmonisering
av synen pd likviditetsrisk p& internationell nivé. For att
sGtta miniminivéer for bankers likviditet fokuserar det
nya regelverket pé& tvé nyckeltal eller standardmatt,
Liquidity Coverage Ratio (LCR) och Net Stable Funding
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Ratio (NSFR). LCR syftar till att sékerstélla att aktoren
héller en tillracklig mangd icke ianspréktagna likvida
tillgéngar som vid behov kan omvandlas till likvida
medel som tdcker 30 dagars prognostiserat likvidi-
tetsbehov, medan NSFR syftar till att visa stabiliteten i
koncernens uppléning genom att jamfdra tillgdngars
och skulders stabilitet.

Frédn och med den 1 januari 2013 omfattas SBAB av
de regler som utformats av Finansinspektionen i FFFS
2012:6, och utgor en svensk variant av LCR, likviditets-
tackningsgraden. Reglerna anger att de omfattade
institutionerna, vid varje tillfdlle, ska ha en likviditets-
tackningsgrad som uppgdr till minst 100%, saval pé
konsoliderad valutanivé som fér euro och US dollar
isolerat.

11.3 Stresstester for likviditetsrisk

SBAB har en modell for stresstester av likviditetsrisk
med syfte att uppfylla interna behov av analys och
beredskap fér hantering av likviditetsrisk. Stresstesterna
har utformats i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter om likviditetsriskhantering dar generella
krav stdlls p& stresstester (FFFS 2010:7). Den framtagna
modellen analyserar SBAB:s férméga att tillgodose
behovet av kapital vid olika marknadsscenarier samt
vilken effekt en utdragen stress far p& en estimerad
forfalloprofil. Scenarierna utformas efter SBAB:s
specifika riskprofil och técker séval foretagsspecifika
som marknadsrelaterade problem. Scenarierna delas
upp i olika steg som féngar en dkande omfattning av
pdfrestningar for att spegla hur en kris kontinuerligt kan
forvarras.

Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:

* Finanskrisen 2008/2009 - stress av upplaningsverk-
samheten ddr uppléningsprogram stdnger i olika
steg.

* Ratingrelaterad stress med stegvis sénkt rating for
SBAB och SCBC.

* Prisfall p& fastighetsmarknaden - olika nivaer av pris-
fall vilket forvarrar beléningsgraden, med konsekven-
sen att en mindre del av uppléningen kan géras med
sdkerstdllda obligationer.

* Stress av likviditetsreservens likviditet.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de
antaganden som ligger till grund fér de olika scenari-
erna utvérderas regelbundet. Stresstesterna genomférs
och redovisas kvartalsvis och resultatet utvarderas

mot SBAB:s faststdllda risktolerans och anvénds for att
anpassa strategier och riktlinjer.
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11.4 Likviditetssituationen
under 2012

Under 2012 har definitionen for den likviditetsreserv
som anvdnds i de styrande matten dndrats sé att
innehav i RMBS:er inte Iéingre ingdr i reserven. D&remot
inkluderas kortare placeringar av dverskottslikviditet
som oftast uppstar i samband med férfinansiering av
storre skuldforfall. Per den 31 december 2012 motsvo-
rade reserven, enligt denna nya definition 83 dagars
MCO. Under 2012 underskred likviditetsreserven aldrig
45 dagars framtida likviditetsbehov.

11.5. Strukturell likviditetsrisk

SBAB har som mdlsattning att hélla en diversifierad
uppléning. Den strukturella likviditetsrisken &r ett matt
pd avvikelsen mellan 16ptidsstrukturen pa tillgdngar
och skulder.

SBAB har valt en konservativ hantering av uppld-
ningen. En stérre andel av kommande forfall frfinan-
sieras och andelen kortfristig uppléning av den totala
upplaningen halls p& en 1ag niva. SBAB arbetar aktivt
med att sprida tidpunkterna for skuldférfallen jamnt,
samtidigt som skuldens I6ptid férléings. Overvakning av
kommande forfall, dterkdp, byten och forfinansiering
utgor viktiga delar i den praktiska hanteringen for att
minska risken. Den strukturella likviditetsrisken ber&knas
som summan av férfallande uppléning inom perioder
av 30 dagar, i forhallande till likviditetsreserven.
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12. Operativ risk

Med operativ risk avses risken f6r forluster till f5ljd av icke Gndamdlsenliga
eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk.

SBAB:s modell for att hantera operativ risk baseras pé

sjalvutvardering av operativa risker och risker kopplade

till den finansiella rapporteringen samt uppfdljning

och registrering av intréffade incidenter. Sjélvutvarde-

ringsprocessen omfattar identifiering av risker inom

samtliga enheter, vardering av identifierade risker samt

hantering av vésentliga risker. Resultatet av sjalvutvar-

deringen rapporteras arligen och intréffade incidenter

rapporteras ménadsvis till styrelse, VD och ledande

befattningshavare. For mer detaljer kring hantering av

risker kopplade till den finansiella rapporteringen, se

Bolagsstyrningsrapport i SBAB:s arsredovisning, avsnitt

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen.
SBAB anvéinder schablonmetoden for att mata

och hantera operativ risk. Metoden innebdr att ett

kapitalkrav berdknas utifrén 12, 15 respektive 18%

pd affdrsomradens (enligt definition i FFFS 2007:1)

genomsnittliga rérelseintdkter de senaste tre aren.

Metoden innehdller krav p& dokumentation, processer

och struktur sGsom:

* Faststdllda styrdokument

* Dokumenterad riskhantering

* Intern rapporteringsstruktur

* Processer for att hantera operativa risker

* Beredskaps- och kontinuitetsplaner

* Metod att fordela rorelseintdkter p& affdrsomraden

Kapitalkrav fér operativ risk framgér av tabell 5, Kapital-
krav och riskvagda tillgéngar
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13. Affarsrisk

Med affdrsrisk avses risken f6r vikande intdkter orsakade av svérare
konkurrensférhéllanden, fel strategi eller beslut.

| affarsrisken inkluderas marginalrisk som uppkommer
ndr réntemarginal for tillgdngar och skulder har olika
villkorséindringsdag. | SBAB uppkommer marginalrisk
framfor allt som ett resultat av kundernas maéjlighet

att fortidsldsa sina lan i motsats till fasta [6ptider f6r
kapitalmarknadsfinansiering, men dven beroende p&
skillnad i faktisk kapitalbindningstid f6r utléning i forhdl-
lande till uppléaning och inléning.

Affarsrisken fordelas i tvé huvudgrupper; nya affdrer
och befintliga affarer. Nya afférer ska som regel vara
relativt lika dem som SBAB har sedan tidigare. Foréind-
ringar i form av nya produkter eller nya marknader ska
endast utgdra en mindre del av verksamheten och ska
genomféras i sédan takt att SBAB inte vasentligt dven-
tyrar sin resultatnivé och med stor sannolikhet undviker
belastning pd kapitalbasen.

Affdrsrisken hanteras bland annat i samband med
afférsplaneringsarbetet. Kapitalbehovet for affdrsrisk
kvantifieras i bergkningen av ekonomiskt kapital med
hjélp av en schablonmetod som utgar fréin affarsomrd-
denas rorelsekostnader.
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