SBAB

Pressmeddelande 2012-06-14

Ny prognos — Oséakra ekonomiska utsikter ger laga rantor

Risken for en ny djup internationell ekonomisk kris har aterigen tkat. Den fordjupade
Eurokrisen och sédmre konjunktursignaler innebar sankta tillvéaxtprognoser for
omvarlden. BNP-tillvaxten i den svenska ekonomin vantas bli svaga 0,6 procent i ar
men aterhamta sig till 2,2 procent nasta ar. Vi raknar med att Riksbanken haller
styrréantan oférandrad pa 1,5 procent fram till borjan av 2014 men skulle
forutsattningarna forsamras sa ar inte steget till rantesankningar langt borta.

Den statsfinansiella krisen i euroomradet fortsatter att forvarras och paverkar hela den
globala ekonomin. Riskerna for mycket negativa scenarion har 6kat igen. Vart huvudscenario
ar dock att vi ar pa vag mot en lagkonjunktur och inte en ny global recession. Mycket hanger
dock pa vilka ekonomisk-politiska beslut som fattas (eller inte fattas) framover.
Euroekonomin vantas uppvisa negativ tillvaxt i &r och endast marginell tillvaxt nasta ar. Aven
i USA och andra vastlander blir tillvaxten svag. Tillvaxtlanderna vantas std emot nedgangen
lite battre men aven i Kina dampas tillvaxten nagot.

— Det internationella laget ar ytterst osékert och riskerna ar stora. Aven om eurokrisen inte
skulle forvarras sa kvarstar langsiktiga problem med statsfinanserna i manga lander. Det &ar
svart att se nagra positiva tecken i omvarlden for tillfallet, sager Tor Borg chefsekonom pa
SBAB Bank.

Den svenska BNP-tillvaxten vantas bli 0,6 procent i ar, vilket &r en nedskrivning sedan
foregdende prognos i mars. Under 2013, nar omvarlden star pa stadigare ben, aterhamtar
sig den svenska ekonomin och tillvaxten blir 2,2 procent. Inflationstrycket fortsatter att vara
lagt, bade faktisk och underliggande inflation vantas ligga mellan 1 och 2 procent.
Arbetsmarknaden vantas klara den laga tillvaxten forhallandevis bra, antalet sysselsatta
varken minskar eller 6kar och den dppna arbetslésheten haller sig mellan 7,5 och 8 procent.

— Det star och vager for den svenska ekonomin. De forsamrade exportutsikterna har hittills
balanserats av en ganska stark inhemsk ekonomi. Men fortsatter omvarlden att férsvagas
ytterligare s kommer Sverige att dras med, trots vara goda forutsattningar, sager Tor Borg.

Till skillnad mot rantemarknadens forvantningar om sankt styrranta sa raknar vi med att
Riksbanken haller styrrantan oférandrad vid nasta rantemate i borjan av juli. Anledningen ar
dels att styrrantan redan ar historiskt Iag och att det kan finnas anledning att spara pa krutet
och dels att Riksbanken drar sig for att stimulera hushallens laneefterfragan. Vi raknar ocksa
med att den langsamma aterhamtningen innebar att styrrantan halls oférandrad fram till
borjan av 2014.

— Mest sannolikt &r att det inte blir fler rantesankningar fran Riksbanken men att det dréjer
lange innan det blir aktuellt med hdjningar. Steget till en eventuell réntesénkning i juli eller
september ar dock inte langt borta om forutsattningarna skulle fortsatta forvarras, sager Tor
Borg.
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Nyckeltal, arlig procentuell forandring respektive procent

2010 2011 2012 2013

BNP

USA 3,0 1,7 1,8 2,9

Euroomradet 1,9 1,6 -0,5 0,7

Sverige 6,2 3,9 0,6 2,2
Hushallens ekonomi

Konsumtion 3,7 2,0 1,7 2,0

Disponibel inkomst 1,2 3,3 2,4 3,3

Sparkvot, niva 8,5 9,7 9,9 10,2
Kostnadslage, kalenderkorrigerat

Timldn 2,6 2,4 3,0 3,0

Produktivitet 3,2 1,6 0,7 2,1

Enhetsarbetskostnad -2,8 1,4 2,5 1,1
Priser

KPI 1,2 3,0 1,3 1,5

KPIF 2,0 1,4 1,2 1,8
Arbetsmarknad,
foréndring tusental personer

Sysselsattning 46 96 3 4

Oppen arbetsloshet, procent 8,4 7,5 7,7 7.9
Rantor, slutet av respektive ar

Riksbankens styrrénta 1,25 1,75 1,50 1,50

Bunden boranta 3 manader 3,21 4,42 3,90 3,70

Bunden boranta 2 ar 3,73 3,84 3,60 4,35

Bunden boréanta 5 ar 4,83 4,33 410 4,95

Konjunkturbrev nummer 2 2012 finns i sin helhet pa SBAB Banks hemsida www.sbab.se.
En kortare videopresentation av prognosen med Tor Borg finns ocksa pa
www.sbab.se/veckansutblick.
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