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Kvartalet i korthet

Kvartalet i korthet

"Som bank med fokus
pa bolan och bost-
adsfinansiering har SBAB ett
stort ansvar att verka for en
fungerande bostadsmarknad
och samhallsekonomi. Mer an
nagonsin behoéver vi i dessa
kristider leva var mission - vi
bidrar till battre boende och
boendeekonomi.”

Klas Danielsson, VD SBAB

Forsta kvartalet 2020

(fjarde kvartalet 2019)

- Stor marknadsturbulens och 6kad osékerhet kring den
samhéllsekonomiska utvecklingen till f6ljd av coronaviruset
(covid-19). [l Lasmerpasid4&6

- Den totala utléningen 6kade under kvartalet med 1,4 pro-
cent till 389,3 mdkr (383,8). Den totala inldningen minska-
de med 1,4 procent till 128,7 mdkr (130,5). [ Las mer pésid 10

- Rorelseresultatet minskade med 10,2 procent till 485 mnkr
(540) i huvudsak till foljd av negativt nettoresultat av fi-
nansiella transaktioner, ett minskat provisionsnetto samt
6kade kreditforlustreserveringar. Den underliggande resul-
tatutvecklingen var god. Réntenettot 6kade under kvartalet
med 0,9 procent till 885 mnkr (877). [ Lis merpasidia

« Lansering och implementering av ny koncerngemensam
grafisk varumarkesprofil. [ Las merpasid i

- P3 ett extrainsatt styrelseméte den 17 mars 2020 besluta-
des att inte foresla drsstdmman nagon aktieutdelning for
verksamhetsaret 2019. [ Lss mer pasid 19

Total utlaning, mdkr

Total inldning, mdkr

9,2, 12,7..

Avkastning pa eget Kéarnprimérkapital-

kapital relation

0,32.. -0,03.

K/U-tal Kreditférlustniva
Utvalda nyckeltal

KONCERNEN
2020 2019 2020 2019
Kv1 Kv 4 Férandring Jan-mar Jan-mar Férandring

Total utlaning, mdkr 389,3 383,8 +1,4 % 389,3 366,3 +6,3%
Total inldning, mdkr 128,7 130,5 -1,4% 128,7 1261 +2,0%
Rantenetto, mnkr 885 877 +0,9 % 885 883 +0,2%
Kostnader, mnkr =31 -327 -4,6% =31 -292 +6,5%
Nettoresultat av finansiella transaktioner, mnkr -55 -6 -49 mnkr -55 13 -68 mnkr
Kreditforluster, mnkr -27 -10 +17 mnkr -27 -9 +18 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 485 540 -10,2 % 485 590 -17.8%
Avkastning pé eget kapital, % 9,2 10,5 -1,3 pe 9,2 12,5 -3,3pe
K/U-tal, % 0,32 0,34 -0,02 pe 0,32 0,32 0,00 pe
K/I-tal, % 37,7 37,2 +0,5 pe 37,7 32,8 +4,9 pe
Karnprimarkapitalrelation, % 12,7 13,1 -0,4 pe 12,7 12,4 +0,3 pe
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Det har ar

Var affarsidé ar att med nytankande och

omtanke erbjuda lan och sparande till pri-

vatpersoner, bostadsrattsforeningar och
fastighetsbolag i Sverige.

Det hér &r SBAB

Vision

Att erbjuda
Sveriges basta
bolan

Mission

Vi bidrar till
battre boende och
boendeekonomi

Affarsomrade Privat

Affarsomréade Privat erbjuder tjanster inom boende och
boendeekonomi, sdsom lan- och sparprodukter, forsak-
ringsférmedling, bostadssoktjanster och fastighets-
maklartjanster. Karnprodukten ar bolan. Verksamheten
bedrivs under varuméarkena SBAB, Booli och HittaMakla-
re. Vi méter véara kunder och anvéandare digitalt och per
telefon. Var marknadsandel avseende bolan uppgick per
den 29 februari 2020 till 8,49 procent, vilket gor oss till
den femte storsta boldnebanken i Sverige. Booli.se &r
Sveriges nast storsta soktjanst for bostader.

Las mer pd sid 12

hittamaklare!  booli/

En tjanst fran SBAB En tjanst fran SBAB

SBAB!

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TILLVAXT

13 BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA SBAB prioritel‘al"
fyra globala
hallbarhetsmal

Affarsomrade Féretag & Brf

Affarsomrade Féretag & Brf (bostadsrattsféreningar)
erbjuder bostadsfinansieringslésningar till fastighetsbo-
lag, bostadsutvecklare och bostadsrattsféreningar samt
sparkonto till féretag och organisationer. Vi finansierar
flerbostadshus som kan vara befintliga eller under ny-
byggnation. Vi erbjuder personlig service till vara kunder
som ar koncentrerade till tillvaxtregionerna kring vara
kontor i Stockholm, G&teborg och Malmé. Marknadsande-
len for fastighetsutlaning till féretag uppgick per den 29
februari 2020 till 11,44 procent och marknadsandelen for
utlaning till bostadsrattsforeningar till 9,56 procent.

Las mer pa sid 13

arsredovisning 2019
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Kommentar fran VD

Kommentar fran VD

Coronapandemin har nu
pagatt i flera manader och
forsatt varlden i kris. Vara
tankar gar férst och framst
till de vars hialsa drabbas av
viruset covid-19.

Nedsténgningen av samhallet for att han-
tera smittspridningen paverkar ekonomin
i allt storre utstrackning. Nedstangningen
medfér att mdnga manniskor drabbas
och far en férsamrad privatekonomi. Som
bank med fokus pa bolan och bostadsfi-
nansiering har SBAB ett stort ansvar att
verka for en fungerande bostadsmarknad
och samhéllsekonomi. Mer &n nagonsin
behover vi i dessa kristider leva var mis-
sion - vi bidrar till battre boende och
boendeekonomi.

Vi far ménga fragor fran kunder som
&r oroliga 6ver hur deras boendeekonomi
kommer att paverkas nér den ekonomiska
utvecklingen i samhallet férsédmras. Vi
lagger darfér mycket energi och kraft pa
att tillgodose vara kunder med informa-
tion som ar enkel och lattillganglig och pa

att tillhandahélla s bra och snabb servi-
ce som mojligt. Med 6kad franvaro bland
var personal har vi ibland utmaningar att
hinna med i var kundservice. Jag vill att
du som kund hos SBAB ska veta att vi gor
vart allra, allra basta.

Vi har lanserat en tjanst pa sbab.se
och i var bankapp, dar alla véra boléne-
kunder enkelt kan anstka om att f& amor-

teringslattnad @nda fram till augusti 2021.

Amorteringslattnad for alla bolanekunder
mojliggjordes genom beslut av Finans-
inspektionen den 14 april. Pa sa s&tt kan
véra boldnekunder vid behov stérka sin
boendeekonomi genom att minska sina
manatliga boendeutgifter under en tid
nar inkomsten ar lagre eller behovet av en
ekonomisk buffert &r hogre.

Vi &r ett syftesdrivet foretag. Som
bank &r SBAB:s verksamhet ocksa sam-
hallskritisk. Vi ska alltid, aven i kristider,
kunna férse marknaden med krediter
och véra kunder ska alltid ha tillgang till
sitt sparande. Annars stannar Sverige.
Vilagger stort fokus pé vart kontinui-
tets- och krishanteringsarbete. Vi tar
vért ansvar som bank fér en fungerande
bostadsmarknad i kristider genom att
inte bromsa var kreditgivning. Tvartom

- .
GENOMFOR LEVERERAR

s

genomfér och levererar.

Initiativstegen

stravar vi efter att 6ka den. Vi fortsatter
precis som vanligt att erbjuda bolan och
bostadsfinansiering till privatpersoner,
fastighetsbolag, byggbolag och bostads-
rattsforeningar - med ambitionen att 6ka
var utlaning och darmed erbjuda dnnu
fler manniskor méjlighet till ett battre
boende.

| denna svara situation nar samhéllet
sténger ned &r det de svagaste som drab-
bas hardast. Vi har i flera ar verkat for ett
battre boende for alla, genom att inom
ramen for vart sociala hallbarhetsarbete
arbeta tillsammans med, och stédja, ett
flertal organisationer som har fokus pa
att minska hemldsheten och pa att hjélpa
socialt utsatta manniskor till ett eget
boende. Nu under coronakrisen 6kar vi
vart stod for ett battre boende for alla.
Las garna mer om detta pa sbab.se eller
pé booli.se.

Den pagéende krisen paverkar oss alla,
men med olika grader av oro eftersom vi
ar unika individer och ingens livssituation
ar den andres lik. Vi ar ett varderings-
drivet féretag med ett varderingsdrivet
arbetssatt dar inkludering och att kunna
vara sig sjalv pa jobbet star hogst i fokus.
Vilagger i dessa tider extra stort fokus
pa var arbetsplats och var arbetsmiljo for
att uppratthéalla motivationen och enga-
gemanget bland alla oss medarbetare.
Omténksamhet och ansvarstagande for
varandra, tillsammans med tydlig och
transparent information, ar avgérande.

Initiativstegen &r en av véra symboler som hjalper oss
att i vardagen leva vara varderingar. Stegen har sju
steg. Vi vill inte befinna oss langt ner pa stegen och
klaga och ifrdgasatta. Vi vill klattra och vara hogt uppe
eftersom det dar skapas tempo genom att vi atgardar,



Den 21 april meddelande Great Place to
Work (GPTW) att SBAB &r Sveriges fjarde
basta arbetsplats inom kategorin stora
foretag. Vi ar mycket stolta 6ver att vart
vérderingsdrivna arbetssatt har resulterat
i ett sddant starkt resultat. Jag &r ocksa
Overtygad om att det &r vart arbetssatt
som gor att vi tillsammans hanterar den-
na kris s bra som vi gor.

Det forsta kvartalet paverkades SBAB
verksamhetsmassigt relativt lite av
coronakrisen. Under mars manad férsam-
rades villkoren fér uppléning pa kapital-
marknaden, men pé bostadsmarknaden
och kreditmarknaden mérktes ingen
vésentlig forandring. Detta medforde att
forsta kvartalet blev dnnu ett bra kvartal
for SBAB avseende underliggande re-
sultatutveckling och tillvaxt. Resultatet
férsamrades dock med anledning av ne-
gativ resultatpaverkan fran nettoresultat
av finansiella transaktioner om 55 mnkr,
framst till f6ljd av 6kade motpartsrisker i
SBAB:s derivatexponeringar inom mark-
nadsuppléningen, samt ckade kredit-
forluster om 27 mnkr, till féljd av 6kade
reserveringar for potentiella kreditfor-
luster med anledning av coronakrisen.
Ytterligare reserveringar for potentiella
kreditforluster kan komma att behéva
goras under kommande kvartal beroende
pa coronakrisens utveckling.

SBAB befinner sig i en gynnsam po-
sition i jamforelse med andra sektorer i
naringslivet. Vart fokus pa boladn och bo-
stadsfinansiering i Sverige mot sékerhe-
ter i fastigheterna ar forenat med mycket
lag risk och péverkas relativt sett lite av
kriser. Vi har endast mindre inslag av an-
nan kreditgivning med hégre risk - som
exempelvis blancoutladning och utlaning
fér annat ar bostadsandamal. Blancolan
till privatpersoner (privatlan) uppgick vid
utgangen av kvartalet till 2,3 mdkr, vilket
motsvarar 0,6 procent av var totala ut-
laning. Utldning med kommersiella fast-
igheter (kontor, lager, etc.) som sékerhet
uppgick vid samma tidpunkt till 2,5 mdkr,
vilket motsvarar cirka 0,7 procent av var
totala utlaning.

Kreditforluster inom bostadsfinan-
siering har i Sverige i modern tid varit
begrénsade, det vill séga dven under den
djupa och langvariga fastighetskrisen pa
90-talet. Under finanskrisen 2008 och
2009 uppgick SBAB:s totala redovisade

kreditforluster till 0,01 procent respekti-
ve 0,05 procent av den totala utlaningen.

Den genomsnittliga beldningsgraden
for vara boldnekunder uppgick per den 31
mars 2020 till 61 procent. For fastighets-
bolag och bostadsrattsféreningar upp-
gick belaningsgraden vid samma tidpunkt
till 63 procent respektive 39 procent. Var
genomsnittliga boldnekund har ett bolan
om 1,7 mnkr och betalar i genomsnitt cir-
ka 2100 kr i manaden i bolaneranta fore
skatt. Hushallens ranteutgifter for sina
bolan har inte varit s& har laga pa 6ver ett
halvt sekel. | enlighet med Finansinspek-
tionens beslut erbjuder vi méjlighet till
amorteringslattnad for alla bolanekunder
och hittills (per den 27 april 2020) har cir-
ka 12 000 hushall beviljats amorterings-
lattnad, motsvarande en bolanevolym om
cirka 29,4 mdkr, eller cirka 10 procent av
SBAB:s totala bolanevolym.

Historisk sett har bostadsmarknaden
och bostadspriserna paverkats negativt
vid bestédende hogre arbetsléshet och/
eller vid bestaende hogre réntelage.

Var bedémning ar att arbetslosheten
kommer att 6ka relativt kraftigt som en
konsekvens av nedsténgningen av sam-
héllet, och att bostadspriserna kommer
att sjunka, men att det laga rantelaget
tillsammans med den underliggande
bostadsbristen utgor ett stéd for bo-
stadsmarknaden och bostadspriserna.
Avgorande blir naturligtvis hur lange
coronakrisen och samhéllets nedsténg-
ning kommer att paga.

Finansinspektionens, Riksbankens,
Riksgéldens och Regeringens &tgarder har
bidragit till att stabilisera kapitalmarkna-
den. Finansinspektionens beslut att san-
ka det kontracykliska buffertkravet har
starkt SBAB:s marginal mot géllande ka-
pitalkrav. Riksbankens utlaningsprogram
och obligationskop starker likviditeten pa
marknaden och sénker vara upplanings-
kostnader. Sammantaget bidrar ocksa
andra atgéarder till att stabilisera markna-
den och minska nedgéngen i ekonomin.

SBAB:s kapitalbas ar stark, var likvi-
ditet &r stark och [6nsamheten &r god.
Trots mycket stor osékerhet om den sam-
hallsekonomiska utveckling den narmsta
framtiden gor vi for nédrvarande bedém-

Kommentar fran VD

ningen att SBAB:s verksamhet kommer
att kunna utvecklas relativt stabilt under
de kommande kvartalen.

Jag vill lyfta fram mina fantastiska
kollegor. Jag imponeras varje dag av ini-
tiativkraften, ansvarstagandet, omtéank-
samheten och genomférandeférmagan
hos alla pa SBAB.

Ta hand om dig och dina ndrmaste.

Varma hélsningar,

Klas Danielsson
VD SBAB

Delérsrapport jan-mar 2020 SBAB



Med anledning av coronaviruset

Med anledning av

coronaviruset

Spridningen av corona-
viruset (covid-19) skapar
stort humanitart lidande
runt om i varlden. Viru-
sets framfart har skapat
stora storningar i eko-
nomin. Manga hushall ar
oroliga 6ver sin boende-
ekonomi till foljd av den
okade osdkerheten om
framtiden.

Spridningen av coronaviruset klassas
som en pandemi eftersom viruset
sprids i alla vérldens delar. Situationen
ar mycket allvarlig med stort manskligt
lidande och kraftigt férsamrad eko-
nomisk utveckling. | det omedelbara
perspektivet drabbas rese-, turist-,
hotell-, kultur-, och néjesbranschen
mycket hart. Allt eftersom coronakrisen
och samhéllets nedsténgning fortsatter
drabbas allt fler sektorer i néringslivet.
De langsiktiga ekonomiska effekterna
beror pa hur langvarig krisen blir.

Vid tidigare virusutbrott, som MERS
och SARS, har de ekonomiska effekter-
na varit temporéra. Dessa virus hade
en betydligt stérre dédlighet an det nu
aktuella coronaviruset och drabbade
ocksa andra grupper an framst aldre
och sjuka. Coronaviruset har till skillnad
fran dessa andra virus en bred global
spridning, vilket kommer att ge storre
negativa samhéllsekonomiska effek-
ter jamfort med tidigare virusutbrott.
Hur stora effekterna i slutandan blir ar
bland annat beroende av vilka atgarder
regeringar, centralbanker och andra
myndigheter vidtar. Nedan aterfinns ett
axplock av de atgarder som hittills har
inforts.

Myndighetsatgarder

Atgdrder frdn regeringen

Flera regeringar har skjutit till stora re-
surser till sjukvarden men ocksa vidtagit
atgarder for att minska risken for att
foretag inte ska ga i konkurs till foljd

av coronaviruset. Férutom att ge mer
resurser till varden har Sveriges regering
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bland annat slopat karensdagen vid
sjukdom tagit 6ver arbetsgivarnas kost-
nader for de anstélldas sjuklon under de
forsta tva veckorna, samt mojliggjort
for foretag med temporért fallande
intakter till foljd av minskad forsaljning
att kunna skjuta upp vissa skatte- och
avgiftsinbetalningar. Regeringen har
ocksé infort en stddinsats, sa kallad
korttidspermittering, dér personal i f6-
retag vars verksamhet drabbas hart av
krisen kan ga ner i arbetstid men &nda
far behalla stérre delen av I6nen genom
att staten gar in och betalar en stor del
av féretagets kostnader fér den perso-
nal som gar ned i arbetstid. Mer infor-
mation om regeringens atgarder finns
att hitta pa dess hemsida.

Atgérder frén Riksbanken

Riksbanken, ECB och centralbanker
varlden 6ver har aviserat stodjande at-
garder for att uppratthalla de finansiella
marknadernas funktionalitet och for
att mildra de ekonomiska effekterna

av coronapandemin. | Sverige har Riks-
banken vidtagit séarskilda atgarder for
att sékerstélla att bankerna ska kunna
lana ut pengar till féretag som under en
period drabbas av stora intaktsfall nar
efterfragan pé féretagens varor eller
tjanster minskar till f6ljd av corona-
viruset. Bland annat har Riksbanken
beslutat att genom en lanefacilitet 1ana
ut upp till 500 miljarder kronor till fore-
tag via bankerna i syfte att sékerstélla
kreditférsérjningen. SBAB har deltagit
i denna ldnefacilitet (se avsnittet om
finansiering pa nasta sida). Riksbanken
har ocksa beslutat att kopa stats-,
kommun-, féretags- och bostadsobli-
gationer fér 300 miljarder kronor samt
har sénkt den rénta bankerna betalar for
att placera pengar pa Riksbanken 6ver
natten. Aven om Riksbanken sagt att en
sénkning av reporantan inte ar aktuell

i dagslaget har den inte uteslutit att
reporantan kan komma att behova bli
negativ igen. Mer information finns att
tillgé pa Riksbankens hemsida.

Atgdrder frén Finansinspektionen
Finansinspektionen (Fl) har beslutat att
sénka det kontracykliska kapitalbuffert-
kravet for bankers svenska exponering-
ar fran 2,5 procent till O procent. Fl har

meddelat att bankerna far majlighet att
bevilja amorteringsfrihet for samtliga
nya och befintliga bolanetagare med
hanvisning till den kraftiga nedgang i
svensk ekonomi som féljer i corona-
virusets spar. Det ar upp till bankerna
att besluta om ett enskilt hushall ska
f& undantag fran amortering utifran en
bedémning om dess specifika situation
och betalningsférmaga. Undantaget
géller amorteringsbetalningar fram till
och med 31 augusti 2021. Mer informa-
tion om Fl:s atgérder finns att tillgé pa
dess hemsida.

Atgdrder frén Riksgdlden

Riksgélden beslutade den 7 april 2020
att forlanga infasningsperioden for ban-
ker att uppfylla MREL med kapitalbas
och efterstallda skulder till 2024 (frén
2022). Atgsrden vidtas fér att underlst-
ta for bankerna att stotta kreditforsorj-
ningen till féretag och hushall. Las mer
pa Riksgéldens hemsida.

Effekter pa svensk ekonomi
Coronaviruset forvantas sla hart mot
svensk ekonomi och BNP-tillvaxt. Aven
arbetslosheten forvantas 6ka markant.
] Las mer pasid 8

Effekter pa bostadsmarknaden
Enligt SBAB:s prognoser kan bostads-
priserna komma att sjunka till féljd av
den svagare ekonomiska utvecklingen.
Fortsatt ldga bolanerantor och ett for-
héllandevis lagt byggande férvéantas
dock ge stod at bostadspriserna pa
langre sikt. [@Lasmerpssid8

Initiativ for att underlatta for

SBAB:s kunder

Som bank och tjansteleverantér inom
boende och boendeekonomi har SBAB
en viktig roll i samhallsekonomin. Aven
om regeringen, Riksbanken och andra
myndigheter vidtar stora motatgarder
kommer arbetslésheten och sjukskriv-
ningarna att 6ka markant i Sverige -
atminstone under en period. Aven om vi
i Sverige till skillnad fran manga andra
lander har val fungerande trygghetssys-
tem kommer de som drabbas av arbets-
|6shet eller sjukdom att lida privateko-
nomisk skada.


https://www.regeringen.se/
https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/aktuellt-om-riksbanken-och-coronapandemin/riksbankens-atgarder-i-samband-med-coronapandemin/
https://www.fi.se/sv/publicerat/coronaviruset/
https://www.riksgalden.se/sv/

Spridningen av coronaviruset gor att
manga hushall kan komma att méta
ekonomiska pafrestningar. SBAB er-
bjuder bolanekunder méjlighet att
tillfalligt pausa amorteringarna pa sina
bolan i enlighet med Finansinspektio-
nens riktlinjer. Per den 27 april 2020
hade cirka 12 000 hushall (som omfat-
tas av Fl:s amorteringskrav) beviljats
amorteringslattnad, motsvarande en
volym om cirka 29,4 mdkr. Mer infor-
mation om amorteringslattnad finns att
hitta pd SBAB:s hemsida.

SBAB utesluter inte att vid behov
vidta ytterligare atgarder for att stédja
véra kunder, bade vad géller utlaning till
privatpersoner och utlaning till féretag
och bostadsrattsféreningar.

SBAB:s finansiella stéllning

SBAB:s underliggande resultatutveck-
ling var fortsatt god under det férsta
kvartalet 2020 och koncernens balans-
rakning, kapitalisering och likviditet
bedéms som stark. SBAB féljer I6pande
utvecklingen kring coronaviruset och
vidtar saval egna atgarder som atgér-
der i enlighet med vid var tid géllande
rekommendationer fran relevanta myn-
digheter.

Kreditkvalitet

SBAB:s utlaning till allménheten upp-
gick vid utgangen av det férsta kvar-
talet 2020 till totalt 389,3 mdkr, varav
295,3 mdkr utgjorde bolan, 2,3 mdkr
privatlan, 39,5 mdkr utlaning till fast-
ighetsbolag och 52,2 mdkr utlaning till
bostadsrattsforeningar. SBAB har ingen
exponering mot sarskilt utsatta sekto-
rer samt mycket begransad exponering
mot foretagsutlaning utan sakerhet.
Kreditkvaliteten i SBAB:s |aneportfolj
bedéms som god. Fl:s arliga bolaneun-
dersékning, med data fran 2019, visar
ocksé att nya bolanetagare 6verlag fort-
farande har goda marginaler for att kla-
ra betalningarna péa sina lan i ett samre
ekonomiskt ldge. God motstandskraft
tyder pé en begrénsad risk for att bola-
nen ska orsaka omfattande kreditfor-
luster fér bankerna.

| tidigare ekonomiska kriser i Sverige
har bankernas kreditférluster kopplade
till bolan och bostadsfinansiering varit
sma. Vi foljer noga utvecklingen och goér
|6pande bedémningar och analyser av
SBAB:s kreditrisker i utlaningen.

SBAB har till féljd av coronapan-
demin, i enlighet med befintliga redo-
visningsregler (IFRS 9), reviderat den
framatblickande informationen som

tillampas i nedskrivningsmodellen, vil-
ket gav en effekt om 19 mnkr i 6kade
kreditforlustreserveringar.

L&s mer pa sid 15 & 28-29

Utldningstillvéxt

SBAB é&r en betydelsefull kreditgi-
vare och det ar viktigt att i en sddan
har situation verka for att underlatta
kreditférsérjningen pa marknaden.
SBAB:s strategi ligger fast och det &r
fortsatt SBAB:s ambition att véxa och
ta marknadsandelar. Tillvaxttakten

pa boldnemarknaden férvantas dock
minska i kélvattnet av coronapande-
min. Samtidigt har det under kvartalet
noterats en hégre aktivitet och en hégre
efterfragan pa foretagskrediter.

Las mer pé sid 10

Finansiering (uppldning & inldning)
Den senaste tidens utveckling har
medfért stora rorelser pa de finansiella
marknaderna i form av volatila réntor,
kraftigt stigande kreditspreadar och vo-
latila och nedatgdende aktiemarknader.
Detta har paverkat den finansiella miljo
inom vilken SBAB och andra finansiella
aktorer verkar. Trots den 6kade mark-
nadsturbulensen har SBAB varit fort-
satt aktiv med att ge ut nya obligationer
pa den svenska marknaden. Under
kvartalet emitterade SBAB vérdepap-
per motsvarande en volym om cirka 27
mdkr. SBAB:s obligationsupplaning har
under slutet av kvartalet skett till 6kade
upplaningskostnader. [ Lss mer pasid 17
SBAB har deltagit i Riksbankens pro-
gram for féretagsutlaning via bankerna.
Det ar viktigt att stédja anvandningen
och skapa legitimitet fér de atgarder
som myndigheterna genomfér. Denna
facilitet ger 6kade forutsattningar for
SBAB att uppratthalla féretagsutlaning-
en till fortsatt gynnsamma villkor.
Inlaningen fran allmanheten minska-
de under kvartalet med 1,4 procent till
totalt 128,7 mdkr. [ Lss mer pa sid 10

Likviditet

SBAB:s likviditetsreserv uppgick vid
utgangen av det forsta kvartalet 2020
till 94,4 mdkr, vilket motsvarar mer dn
12 ménader av kapitalmarknadsférfall.
SBAB:s likviditetsreserv har som pri-
mart syfte att mota regulatoriska krav
samt att verka som reserv i situationer
dé& mojligheten att anskaffa likviditet
pa annat hall ar begransad eller kraftigt
forsvarad. SBAB:s likviditetsposition
och likviditetsberedskap bedéms som
god. Vi méter och stresstestar likvi-

Med anledning av coronaviruset

ditetsrisken bland annat genom att
berakna éverlevnadshorisonten. Over-
levnadshorisonten uppgick per den 31
mars 2020 till 350 dagar. LCR och NSFR
uppgick vid samma tidpunkt till 300
procent respektive 130 procent.

Las mer pé sid 17

Utdelning

Pa ett extrainsatt styrelseméte den 17
mars 2020 beslutade SBAB:s styrelse
om att inte foresla arsstdmman nagon
aktieutdelning for verksamhetséret
2019. [ Las mer pasid 19

Kapitalisering

SBAB &r vélkapitaliserat och har darmed
goda férutsattning att fortsatta vaxa
utldningen. Styrelsens beslut att inte
foresla ndgon aktieutdelning for verk-
samhetsaret 2019 har starkt SBAB:s
kapitalisering ytterligare. Marginalerna
till Fl:s kapitalkrav har 6kat i férhallan-
de till tidigare kvartal till foljd av Fl:s
beslut att minska det kontracykliska
kapitalbuffertkravet fran 2,5 procent
till O procent. SBAB:s karnprimarkapi-
talrelation uppgick vid utgangen av det
forsta kvartalet 2020 till 12,7 procent.
Den totala kapitalrelationen uppgick vid
samma tidpunkt till 17,5 procent. Det
kan jamforas med Fl:s kapitalkrav som
per den 31 mars 2020, enligt SBAB:s
interna bedémning, uppskattades mot-
svara en kdrnprimérkapitalrelation om
8,2 procent och en total kapitalrelation
om 12,3 procent. [ Lasmer pésidi8

Kontinuitetshantering

Vi har sékerstéllt och forstarkt de
tekniska forutsattningarna for distans-
arbete. De medarbetare som har moj-
lighet att arbeta hemifran gor det. For
medarbetare i funktioner som inte har
mojlighet att jobba hemifran, till exem-
pel Kundservice i Karlstad, har vi infort
ett zonsystem pa kontoret. Vi har ocksa
bemannat reservkontor i Karlstadsom-
radet.

Delérsrapport jan-mar 2020 SBAB
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Marknadsutveckling

Marknadsoversikt

Svensk ekonomi

Innan coronapandemins utbrott befann
sig svensk ekonomi i en mild recession,
vilken hastigt férbyttes i en djup lagkon-
junktur i samband med de atgarder som
coronavirusets spridning i Sverige och
varlden medférde. Sverige har till skillnad
mot manga andra ldnder inte infort harda
karantansregler, omfattande samlings-
forbud eller stéangt ned néringslivet. Trots
det férvantas BNP i SBAB:s prognos

falla kraftigt under 2020 i férhallande till
2019. Aven arbetslésheten forvintas éka
markant. Nedgéngen i ekonomin beror
framforallt pa fallande investeringar i
naringslivet, minskad nettoexport och
lagre hushallskonsumtion. Riskbilden
beddms vara starkt negativ. Risken for
en mycket svag utveckling bedéms som
storre jamfort med en snabb atergéng till
ett normallége.

Regeringen och dess myndigheter
samt Riksbanken har vidtagit en stor
mangd atgarder for att stodja den eko-
nomiska utvecklingen (se féregadende
avsnitt), vilket i viss man férvantas halla
nere antalet féretagskonkurser och hélla
uppe hushéllens efterfragan. Atgarder-
na forvantas dock inte kunna forhindra
en mycket svag konjunkturutveckling
i ar. Detta beror pa att utvecklingen av

svensk ekonomi ar starkt beroende av
utvecklingen hos de lander som vi be-
driver utrikeshandel med. Import- och
exportandelen motsvarar omkring halva
Sveriges BNP. Dessutom férvéntas lag-
konjunkturen leda till delvis férandrade
handelsmonster och en paskyndad
strukturomvandling som haller tillbaka
BNP-tillvaxten och &kar arbetslosheten
nagot ytterligare nésta ar.

Las mer om prognoser éver svensk
ekonomi och bostadsmarknad i den se-
naste utgavan av SBAB Bomarknadsnytt,
tillgénglig har.

Riantemarknaden

| sparen av Riksbankens hoéjning av styr-
rantan i december 2019 inleddes det
forsta kvartalet i ar av nagot hogre rantor
jamfort med tidigare. Den eskalerande
coronapandemin bromsade sedan in den
globala ekonomin och fick flera central-
banker att sénka sina styrrantor vilket
pressade ned svenska marknadsréantor.
Under mars manad boérjade sedan ran-
torna svénga kraftigt upp och ned vilket
kan forklaras av stigande riskpremier och
effekter av dtgarderna riktade mot att
stabilisera de finansiella marknaderna.
Vi forvantar oss att saval interbankran-
tor som réntor pa statsobligationer och

bostadsobligationer kommer att vara
fortsatt Idga men mer volatila &n vanligt
under resterande del av aret.

Det &r i detta osékra lage svart att
gora prognoser dver bolaneréntorna. | en
ldgkonjunktur &r normalt boldneréntorna
ldga, vilket ocksé bidrar till att motverka
prisfall pa bostéader till féljd av stigan-
de arbetsléshet. Om coronapandemin
leder till kraftigt stigande riskpremier
kan bolénerantorna dock gé upp. Det &r
mycket viktigt att i detta lage undvika en
situation dar bolaneréntorna och arbets-
|6sheten stiger samtidigt. | den senaste
prognosen spadde SBAB mer eller min-
dre stillastdende bolanerantor for alla
rantebindningstider under det ndrmaste
aret och sedan en svag uppgéng for
bolanerantor med langre bindningstider.
Det finns dock bade uppéat- och nedatris-
ker i prognosen. Forsiktiga investerare,
stigande riskpremier och tilltagande
kreditforluster kan leda till stigande bola-
nerantor, trots eventuella stodatgarder
fran Riksbanken. Bolédneréntorna skulle
dven kunna stiga till foljd av tilltagande
inflation i sparen av expansiv finanspo-
litik. Det skulle dven kunna uppsté ett
inflationstryck av stdngda granser och
dérav minskad arbetskraftsinvandring
och konkurrens fran omvérlden. Detta

Prisutveckling pa bostéader
(HOX index 2005=100)

Index
350

300 I\ /

\o~—""

250 /

200

150
15 16 17 18 19 20

== Totalt === Villor === Ligenheter

SBAB Delarsrapport jan-mar 2020

Utlaningstillvaxt

(Procentuell 12-mdnadersféréndring)

%
12

10 '\/\ .
8 YV

0

15 16 17 18 19 20

=== Hushall, bostadslan

=== Hushall, konsumtionslan
Bostadsrattsforeningar

- Foretag, fastighetslan

Inlaningstillvaxt

(Procentuell 12-mdnadersféréndring)

%

20
10
5
0
15 16 17 18 19 20
== Hushall

=== |cke-finansiella foretag

Kailla: Valueguard, Statistiska Centralbyran (SCB). Data till och med februari 2020.
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torde dock motverkas av stigande in-
hemsk arbetsloshet. En sénkning av re-
poréntan, dven om det forefaller avlagset
idag, skulle ocksa kunna leda till fallande
bolanerantor.

Bostadspriser

Under arets forsta kvartal 6kade bo-
stadspriserna nagot. | mars stod dock
bostadspriserna mer eller mindre stilla,
matt utifrén data fran saval Booli som
Méaklarstatistik och Valueguard. Enligt
veckovis statistik frdn Booli minskade det
genomsnittliga kvadratmeterpriset nagot
de tva forsta veckorna i april men har
sedan dess legat still. Detta innebar sam-
mantaget att bostadspriserna ligger pa i
stort sett samma nivé som vid ingdngen
av aret. Fallande b&rskurser runt omi
varlden paverkar de svenska hushallens
finansiella tillgangar. Det bidrar i viss méan
till att hélla tillbaka hushéllens investe-
ringsvilja och bostadskép och paverkar
darmed indirekt svenska bostadspriser.
Tillfalligt slopat amorteringskrav, inkom-
stunderstédjande atgarder fran reger-
ingens sida och férvantade laga rantor
framéver talar for ndgorlunda stabila bo-
stadspriser. Mot detta talar férséamrade
villkor for bostadsvisningar genom social
distansering samt foérvantad hogre ar-
betsloshet. De senast uppmatta forvant-
ningarna pa bostadspriserna pekar pa att
hushallen blivit betydligt mer pessimis-
tiska. Sammantaget bedémer SBAB att
bostadspriserna kommer att falla ndgot
for att under heldret bli néra oféréndrade.
En mer utdragen nedstangning av delar
av svensk ekonomi som dkar arbetsléshe-
ten mer markant och dessutom allvarligt
férsamrar férutsattningarna att képa och
sélja bostader skulle dock kunna leda till
ett betydligt storre fall i bostadspriserna

Marknadsutveckling

Information om
bostadsmarknaden

till dess att marknaden ater fungerar nor-
malt. Beddmningen &r att bostadspriser-
na i ett sddant scenario kan komma att
sjunka med omkring 10 procent eller mer
under aret.

Las mer prognoser 6ver bostadspri-
sernas utveckling i de senaste utgavorna
av SBAB Boprisindikator, tillgénglig hér,
samt SBAB Bomarknadsnytt, tillganglig
har.

Bostadsmarknaden
Marknaden for befintliga bostéder har
under aret forst stabiliserats och déref-
ter forstéarkts. Omsattningen har ékat,
annonstiderna férkortats och utbudet
krympt. Utvecklingen gick sarskilt snabbt
under arets tva forsta manader for att
darefter bromsa in. Boolidata visar att
utbudet av bostadsrétter 6kade relativt
mycket under mars och april, framfér allt i
Stockholmsomradet, men ocksé i Sverige
som helhet. Till viss del férklaras utbud-
sokningen av att antalet sélda objekt
minskade samtidigt som annonstiderna
forlangdes under april. Tendensen med
allt farre salda objekt och léngre annons-
tider brots dock under vecka 17 i april.
For nyproducerade bostader férvan-
tas konjunkturnedgangen leda till mer
svarsalda bostader och ndgot fallande
priser, framfor allt pa vissa lokala bo-
stadsmarknader dér det redan fran bérjan
fanns ett 6verutbud. SBAB Booli Housing
Market Index (HMI, tillgénglig har) visar
vilka omraden som bedéms ha ett sadant
Sverutbud. Den férvantade nedgangen
har dnnu inte gatt att bekrafta med till-
ganglig statistik. Konjunkturnedgangen
foérvantas ocksé leda till en nedgang
av bostadsbyggandet till runt 40 000
bostader per ar under 2020 och de nér-
mast kommande &ren. Det motsvarar en

| var verksamhet ackumuleras stora méngder data och
kunskap om hur bostads- och boldnemarknaden funge-
rar. Datan anvander vi for att forbattra kundupplevelsen
genom att utveckla befintliga och nya tjanster. Booli.se
ar en populér tjanst for information kring bostadsutbud,
efterfragan och prisutveckling pa bostéader.

nedgang pa 38 procent jamfort med det
starka nybyggnationsaret 2017.

Marknaden fér in- och utlaning
Utlaningstillvaxten till hushall (bostads-
I&n) 1dg under inledningen av 2020 nagot
over 5 procent i 12-manaderstakt, vilket
den har legat pé under lite dver ett ars
tid. Tillvaxttakten férvéntas dock falla
tillbaka ndgot under innevarande ar till
foljd av en svag inkomstutveckling och
tillbakapressade bostadspriser, men fort-
satt uppga till dver 4 procent i 12-méana-
derstakt. Baserat pa historiska erfaren-
heter forvantas alltsa utvecklingen for
bostadskrediter inte vara starkt beroende
av exempelvis BNP-utvecklingen, dven
om en realisation av den mer negativa
riskbilden i SBAB:s makroekonomiska
prognos kan komma att negativt paverka
utlaningstillvaxten.

Tillvaxttakten for hushallens inldning
har mattats av ndgot de senaste mana-
derna och uppgick under arets férsta
manader till 5 procent i 12-manaderstakt.
Till féljd av det snabbt férvantade kon-
junkturlaget forvantar vi oss att hushal-
lens sparkvot kommer 6ka négot och att
tillvaxttakten i inlaningen kommer att
tillta ndgot under 2020. Hushallens in-
laning férvantas alltsa 6ka ndgot snabb-
are an deras bostadslén trots det laga
rantelaget. Tillvaxttakten for inlaning
fran icke-finansiella féretag, inklusive
bostadsrattsféreningar, férvéantas mins-
ka till 7 procent under 2020 till f6ljd av
aterhallna investeringar. En betydligt
sé@mre realekonomisk utveckling &n den
som ligger i SBAB:s huvudprognos kan fa
aterverkningar pé inlaningstillvaxten fran
hushall och foretag.
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Verksamhetsutveckling

Verksamhets-
utveckling

Volymutveckling

KONCERNEN
2020 2019 2019 2020 2019
Kv1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar
Periodens nyutlaning, mdkr 18,5 20,0 16,3 18,5 16,3
Periodens nettoféréandring, utlaning, mdkr 55 5,6 21 55 21
Total utldning, mdkr 389,3 383,8 366,3 389,3 366,3
Antal sparkonton, tusen 409 399 383 409 383
Periodens nettoférandring, inldning, mdkr -1,8 0,5 1,2 -1,8 1,2
Total inlaning, mdkr 128,7 130,5 126,1 128,7 1261
Inlaning/utlaning, % 3341 34,0 34,4 331 34,4
Affarsomrade Privat
Antal boldnekunder, tusen 281 279 270 281 270
Antal finansierade bostadsobjekt, tusen 180 178 172 180 172
Nyutléning, mdkr 14,3 16,1 12,4 14,3 12,4
Periodens nettoférandring, utlaning, mdkr 3,7 3,8 0,6 3,7 0,6
Total utléning, Privat, mdkr 2976 2939 279,5 297,6 279,5
Bolan, mdkr 295,3 291,6 277,3 295,3 277,3
Privatldn, mdkr 2,3 2,3 2,2 2,3 2,2
Marknadsandel, Bolan, % " 8,49 8,47 8,35 8,49 8,35
Marknadsandel, Privatlén, %" 0,83 0,83 0,87 0,83 0,87
Total inléning, Privat, mdkr 90,3 92,0 87,6 90,3 87,6
Antal privatkunder med sparkonto, tusen 358 350 337 358 337
Marknadsandel inléning, Privat, % " 4,55 4,68 4,60 4,55 4,60
Affarsomrade Foretag & Brf
Antal fastighetsfinansieringskunder 2162 2122 2162 2162 2162
Nyutlaning, mdkr 4,3 3,9 3,9 4,3 3,9
Periodens nettoférandring, utlaning, mdkr 1,8 1,7 1,5 1,8 1,5
Total utlaning, Féretag & Brf, mdkr 91,7 89,9 86,8 91,7 86,8
Utlaning, Foretag, mdkr 39,5 38,4 36,1 39,5 36,1
Utlaning, Brf, mdkr 52,2 51,5 50,7 52,2 50,7
Marknadsandel, Féretag, % " 11,44 11,23 10,77 11,44 10,77
Marknadsandel, Brf, % " 9,56 9,55 9,41 9,56 9,41
Total inldning, Féretag & Brf, mdkr 38,4 38,6 38,5 38,4 38,5
Antal kunder med sparkonto, Féretag & Brf 12400 12 500 13100 12400 13100
Marknadsandel inlaning, Féretag & Brf, % " 3,03 2,94 3,20 3,03 3,20

1) Kalla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 12019 respektive “Jan-mar 2020" motsvarar marknadsandel per den 29 februari 2019. Siffrorna fér kolumnen “Kv 4 2019” motsvarar marknadsandel per den 31 decem-
ber 2019. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 12019" respektive “Jan-mar 2019” motsvarar marknadsandel per den 28 februari 2019.
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Verksamhetsutveckling

Ett ekosystem av tjanster
inom boende och boendeekonomi

s ekosyStem

D'?O;i,d’
Nytt koncerngemen- .
samt utseende

For en battre kundupplevelse

. <,
booli! %
Entjéinst fran SBAB SBAB! fy

hittamaklare!

En tjanst frén SBAB

booli!

En tjanst fran SBAB

| bérjan av 2020 lanserade vi var nya koncerngemen-
samma grafiska profil, vart nya utseende. Det gjorde
vi for att férenkla och fortydliga och for att skapa en
battre och mer enhetlig kundupplevelse.

Bolan och bostadsfinansiering ar var viktigaste
tjanst och huvudsakliga intéktskalla. Vi erbjuder
ocksa andra tjanster inom boende och boend-
eekonomi, till exempel bostadssék genom Booli,
fastighetsméklarrekommendationer genom Hit-
taMaklare samt forsékringar och juridisk radgivning
genom samarbetspartners.

Vi vill bygga starka och langsiktiga relationer till
vara kunder genom att erbjuda vardefulla tjanster
som m&jliggdr och underlattar i livets alla boende-
faser - vare sig det handlar om att s6ka, kdpa, dga
eller sélja en bostad.

SBAB!

&

Vart ekosystem

Tjéanster inom boende och boendeekonomi

Boendefas Tjanster Varumarke
+ Bostadsannonser .
Drémma & sdka - Bostadsmarknadsinformation bOOII! SBAB!

Entj it frin SBAB
- Bosparande nenstirEn

+ Bolan & bostadsfinansiering

Kpa : SBAB!

Leva Srri‘:/::Iaé:SIering SBAB!

+ Méaklarrekommendationer

silja - Bostadsvérdering !?‘i?xéa"sméklare! bOOIi!

- Bostadsannonser En tjanst fran SBAB
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Verksamhetsutveckling

En tjanst fran SBAB

booli

En tjanst fran SBAB

SBAB

SVERIGES
NOJDASTE
PRIVATKUNDER

BOLAN

CSK|

N SVENSKT KVALITETSINDEX

Affarsomrade Privat

Forsta kvartalet 2020 jamfért med
fjarde kvartalet 2019

Affarsomrade Privat erbjuder tjanster
inom boende och boendeekonomi sdsom
|&n- och sparprodukter, férsakringsfor-
medling, bostadssoktjanster och fast-
ighetsmaklartjénster. Karnprodukten

ar bolan. Verksamheten bedrivs under
varumarkena SBAB, Booli och HittaMak-
lare. Vi moter vara kunder och anvandare
digitalt och per telefon.

Utlaning
SBAB erbjuder enkla och tydliga villkor,
transparens kring prissattning och hég
tillgénglighet via digitala tjanster och
telefon med snabb och omtéanksam ser-
vice. Nyutlaningen var fortsatt god och
uppgick for kvartalet till 14,3 mdkr (16,1).
Aktiviteten var férhallandevis hog dven
efter coronavirusets utbrott vad galler till
exempel laneansokningar och lanel6ften.
Kundservice tar dagligen emot manga
samtal fran oroliga kunder som har fra-
gor om boende och boendeekonomi och
situationen kring corona. Spridningen av
coronaviruset, som medfort restriktioner
i samhallet, gbér att manga hushall kan
komma att méta ekonomiska pafrest-
ningar. SBAB erbjuder kunder mojlighet
att tillfalligt pausa amorteringarna pa
sina bolan. Per den 27 april 2020 hade
cirka 12 000 hushall, som omfattas av Fl:s

SBAB Delarsrapport jan-mar 2020

amorteringskrav, beviljats amorterings-
lattnad, motsvarande en volym om cirka
29,4 mdkr.

Den totala utléningen till privatperso-
ner 6kade till 297,6 mdkr (293,9), varav
295,3 mdkr (291,6) utgjorde bolan och
2,3 mdkr (2,3) privatlan. Antalet bola-
nekunder uppgick till 281 000 (279 000)
fordelat p4d 180 000 (178 000) finansiera-
de bostadsobjekt. Marknadsandelen av-
seende bolan uppgick per den 29 februari
2020 till 8,49 procent (8,47 per den 31
december 2019). Marknadsandelen av-
seende privatlan uppgick vid samma tid-
punkt till 0,83 procent (0,83 per den 31
december 2019). En majoritet av SBAB:s
boladnekunder valjer de kortaste I6ptider-
na. Andelen av den totala utlaningen med
3-manaders réantebindningstid uppgick
vid kvartalets utgéang till 73,4 procent
(73,5).

For mer information om kreditférluster
och kreditkvalitet, se sid 15.

Sparkonto (inlaning)

SBAB:s sparkonto till privatpersoner kéan-
netecknas av konkurrenskraftig rénta och
enkla produktvillkor. Inlaningen fran pri-
vatpersoner minskade under kvartalet till
90,3 mdkr (92,0), bland annat hanférlig
till behov av likvida medel for skattein-
betalningar i februari och viss 6kad kon-
kurrens. Inldningstillvaxten var god mot
slutet av mars och efter periodens slut

Sveriges nojdaste
bolanekunder

Vi har Sveriges n6jdaste bolanekunder enligt Svenskt
Kvalitetsindex (SKI), som varje ar mater kundnojdheten
inom bank- och finansbranschen. Med ett kundnjd-
hetsbetyg motsvarande 76,3 av 100 ligger SBAB en bra
bit 6ver branschgenomsnittet om 69,3. En drivande
orsak till resultatet handlar om ansvar och transparens.
SBAB ér enkla och tydliga i kundmétet. Hos SBAB beho-
ver kunderna inte forhandla om bolaneréntan eller képa
till fler tjanster for att fa schyssta villkor.

i april. Vid utgdngen av kvartalet hade
cirka 358 000 (350 000) privatkunder
sparkonto hos SBAB. Marknadsandelen
avseende hushallsinlaning uppgick per
den 29 februari 2020 till 4,55 procent
(4,68 per den 31 december 2019).

Anvandarutveckling
Manga besoker varje mdnad SBAB:s hem-
sida for att hantera bolan, sparande eller
hitta inspiration och information kring
boende och boendeekonomi. Det ge-
nomsnittliga antalet unika besdkare per
manad pé sbab.se uppgick under kvar-
talet till cirka 468 000 (445 000). Det
genomsnittliga antalet unika anvéndare
av SBAB-appen per manad uppgick under
samma period till cirka 100 000 (91 000).
Booli.se ar en populér plattform for att
bland annat s6ka efter bostadsannonser
och for vardering av bostéder. Fastighets-
méklartjansten HittaMaklare ingér i Booli.
Det genomsnittliga antalet unika besoka-
re per manad pé booli.se uppgick under
kvartalet till cirka 1 080 000 (950 000).
Boolis manatliga bostadsvarderingsmail
hade vid utgdngen av det forsta kvartalet
2020 &ver 419 000 prenumeranter. Cirka
86 procent av antalet aktiva fastighets-
maklare i Sverige har anvant HittaMakla-
res tjanster.



Affarsomrade Foretag & Brf

Forsta kvartalet 2020 jamfért med
fjarde kvartalet 2019

Affarsomrade Féretag & Brf (bostads-
rattsféreningar) erbjuder bostadsfinan-
sieringslosningar till fastighetsbolag,
bostadsutvecklare och bostadsrattsfor-
eningar samt sparkonto till féretag och
organisationer. Vi finansierar flerbostads-
hus som kan vara befintliga eller under
nybyggnation. Utlaningen motsvarar cirka
en fjardedel av SBAB:s totala utlaning. Vi
erbjuder personlig service till vara kunder
som &r koncentrerade till tillvéxtregioner-
na kring vara kontor i Stockholm, Géte-
borg och Malmé.

Fastighetsfinansiering (utldning)

Den begréansad tillgdngen till kapital-
marknaden i kdlvattnet av coronakrisen
har gjort att foretagskunder i allt stérre
utstrackning kontaktar SBAB for att re-
finansiera eller ersatta kapitalmarknads-
finansiering (certifikat eller obligationer)
med bankfinansiering. SBAB:s fore-
tagskunder uppger att de &nnu inte ser
nagon stérre paverkan av krisen i sin bo-
stadsaffar. SBAB fokuserar pa bostads-
fastigheter och har déarfér en mycket liten
andel kommersiell utlaning, dar stor-
ningarna och effekterna av coronakrisen
hittills har varit som storst. Viss oro finns

D

dock for férseningar och produktions-
stérningar i nyproduktionsaffaren for
flerbostadshus. SBAB har deltagit i Riks-
bankens program for féretagsutlaning
via bankerna. Denna facilitet ger 6kade
forutsattningar for SBAB att uppratthalla
foretagsutlaningen till fortsatt gynnsam-
ma villkor. SBAB star redo att hantera
6kad aktivitet och har fortsatt som am-
bition att bidra och underlatta kreditfor-
sorjningen pa bostadsmarknaden.

Marknaden for utlaning till bostads-
rattsforeningar préaglas fortsatt av hard
priskonkurrens, inte minst i storstadsre-
gionerna. SBAB innehar en stark position
pa marknaden och aktiviteten var under
inledningen av 2020 god. Effekterna fran
coronavirusets utveckling har annu sa
lange varit begransade inom detta seg-
ment. Antalet offertforfragningar mins-
kade ndgot under slutet av kvartalet, om
an marginellt. SBAB har proaktivt kon-
taktat bostadsrattsforeningskunder som
kan komma att behdva anséka om amor-
teringsfrihet i form av féreningar med hog
andel hyreslokalintékter i forhallande till
de totala arsavgiftsintdkterna. Endast ett
fatal kunder har hittills utnyttjat denna
mojlighet.

Nyutlaningen till féretag och bostads-
rattsforeningar uppgick under kvartalet
till 4,3 mdkr (3,9). Den totala utlaningen

SBAB

SVERIGES
NOJDASTE
FORETAGSKUNDER

FASTIGHETSLAN

Verksamhetsutveckling

okade till 91,7 mdkr (89,9), varav 39,5
mdkr (38,4) utgjorde utlaning till féretag
och 52,2 mdkr (51,5) utlaning till bostads-
rattsforeningar. Marknadsandelen for
fastighetsutlaning till foretag uppgick
per den 29 februari 2020 till 11,44 pro-
cent (11,23 per den 31 december 2019).
Marknadsandelen for utléning till bo-
stadsrattsféreningar uppgick vid samma
tidpunkt till 9,56 procent (9,55 per den 31
december 2019). Antalet fastighetsfinan-
sieringskunder uppgick vid utgdngen av
kvartalet till 2162 (2 122).

For mer information om kreditférluster
och kreditkvalitet, se sid 15.

Sparkonto (inlaning)

Inlaning fran féretag och bostadsréatts-
foéreningar minskade marginellt under
kvartalet till totalt 38,4 mdkr (38,6),
framst hanforligt till ett 6kat utfiéde i
slutet av kvartalet fran féretagskunder

i behov av likviditet med anledning av
coronakrisen. Vid utgdngen av kvartalet
hade 12 400 (12 500) kunder ett sparkon-
to hos SBAB. Marknadsandelen avseende
inldning fran foretag och bostadsréatts-
foreningar uppgick per den 29 februari
2020 till 3,03 procent (2,94 per den 31
december 2019).

Sveriges nojdaste
foretagskunder

Vi har Sveriges n6jdaste fastighetslanekunder enligt
Svenskt Kvalitetsindex (SKI), som varje ar mater kund-
néjdheten inom bank- och finansbranschen. SBAB erhdll
ett kundnéjdhetsbetyg motsvarande 76,3 av 100 i SKl:s
maétning, i férhallande till branschens genomsnitt om
67,8. Det innebar att SBAB for andra aret i rad har Sveri-
ges nojdaste kunder vad géller fastighetslan till foretag
och bostadsrattsféreningar. SBAB:s resultat var sarskilt
starka inom omraden sdsom produktkvalitet, service
och prisvardhet.

Delérsrapport jan-mar 2020 SBAB
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Finansiell utveckling

Finansiell
utvecklin

Resultatoversikt
KONCERNEN

2020 2019 2019 2019 2019 2020 2019
mnkr Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1 Jan-mar Jan-mar
Rantenetto 885 877 861 852 883 885 883
Provisionsnetto -18 -2 5 -5 -12 -18 -12
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -55 -6 4 15 13 -55 13
Ovriga rorelseintakter 12 8 11 9 8 12 8
Summa rérelseintékter 824 877 881 871 892 824 892
Kostnader -31 -327 -280 -288 -292 -311 -292
Resultat fére kreditférluster och nedskrivningar 513 550 601 583 600 513 600
Kreditférluster, netto (not 4) -27 -10 0 -7 -9 -27 -9
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar -2 -2 -1 -1 -1 -2 -1
Aterféringar av nedskrivning av finansiella tillgangar 1 2 1 2 0 1 0
Rorelseresultat 485 540 601 577 590 485 590
Skatt -110 -122 -136 -130 -132 -110 -132
Periodens resultat 375 418 465 447 458 375 458
Avkastning pa eget kapital, % " 9,2 10,5 12,0 11,9 12,5 9,2 12,5
K/U-tal, % 0,32 0,34 0,30 0,31 0,32 0,32 0,32
K/lI-tal, % 37,7 37,2 31,8 33,0 32,8 377 32,8
Kreditforlustniva, % -0,03 -0,01 0,00 -0,01 -0,01 -0,03 -0,01
Andel lan kreditsteg 3, brutto, % 0,08 0,07 0,08 0,08 0,06 0,08 0,06
Placeringsmarginal, % 0,71 0,73 0,71 0,71 0,77 0,71 0,77
Antal anstéllda, FTE 707 695 679 653 614 707 614

1) Vid berakning av avkastning pa eget kapital fér “Kv 12019, "Kv 2 2019" samt “Jan-mar 2019" har genomsnittligt eget kapital justerats f6r utdelning om 690 mnkr F&ér mer information om berakning av alternativa
nyckeltal, se sida 48.
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Forsta kvartalet 2020 jamfort
med fjarde kvartalet 2019

Rorelseresultatet minskade under det
forsta kvartalet till 485 mnkr (540),
framst hanforligt till ett minskat net-
toresultat av finansiella transaktioner,

ett minskat provisionsnetto samt 6kade
forlustreserveringar. Den underliggande
resultatutvecklingen var fortsatt god.
Avkastning pa eget kapital uppgick till 9,2
procent (10,5). Styrelsens beslut att inte
foresla drsstamman nagon aktieutdelning
for verksamhetsaret 2019 paverkade
nyckeltalet negativt med 0,4 procenten-
heter. K/I-talet uppgick till 37,7 procent
(37,2) och K/U-talet till 0,32 procent
(0,34).

Réantenetto

Rantenettot 6kade till 885 mnkr (877),
framst drivet av 6kade utlaningsvolymer,
minskade rantekostnader kopplade till
inlaning fran allmanheten samt lagre ga-
rantiavgifter. Totala garantiavgifter upp-
gick for kvartalet till 51 mnkr (72), dar 40
mnkr (61) utgjorde resolutionsavgift samt
11 mnkr (11) avgift till insattningsgarantin.
Stigande marknadsréntor, och ddrmed
Okade rantekostnader for kapitalmark-
nadsupplaning, paverkade réntenettot
negativt.

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade under kvar-
talet till -18 mnkr (-2), framst till f6ljd
Skade provisionskostnader kopplade till
upplaningsverksamheten.

Januari-mars 2020 jamfért med
januari-mars 2019

Rorelseresultatet minskade till 485
mnkr (590). Avkastning pé eget kapi-
tal uppgick till 9,2 procent (12,5) och
K/I-talet till 37,7 procent (32,8).

Réntenettot 6kade till 885 mnkr
(883), framst drivet av 6kade utla-
ningsvolymer samt lagre garantiavgif-
ter. Totala garantiavgifter uppgick for
perioden till 51 mnkr (79), dar 40 mnkr
(62) utgjorde resolutionsavgift och 11
mnkr (17) avgift till insattningsgarantin.
Stigande marknadsréntor, och darmed
6kade rantekostnader for kapitalmark-
nadsuppléning, paverkade rantenettot
negativt.

Provisionsnettot minskade till -18
mnkr (-12), framst hanforligt till 6kade

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskade till -55 mnkr (-6). Periodens
storsta resultatpaverkande faktor var
omvardering av kreditrisk i derivatinstru-
ment (CVA/DVA). Fér mer information,
se not 3.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 311 mnkr (327).
Forandringen &r framst hanforlig till
sésongsmassigt lagre IT-kostnader samt
lagre marknadsféringskostnader under
kvartalet. Antalet anstéllda (FTE) uppgick
vid kvartalets utgéng till 707 (695), vilket
foranledde 6kade personalkostnader.

Kreditforluster och kreditkvalitet
Kreditforluster (netto) uppgick for

det forsta kvartalet till 27 mnkr (10).
Forandringen &r framst hanforlig till

en revidering av den framatblickande
informationen som tillampas i nedskriv-
ningsmodellen, bland annat till f6ljd av
coronapandemin. Reserveringar for lan i
kreditsteg 1 6kade med 12 mnkr. Reser-
veringar for 1an i kreditsteg 2 och 3 6kade
med 3 respektive 1 mnkr. Reserveringar
for laneloften och byggnadskreditiv
6kade med 10 mnkr. Okningen i férlus-
treserveringar, som grundar sig i den re-
viderade framéatblickande informationen,
har huvudsakligen fatt genomslag i PD
(sannolikhet for fallissemang) som mater
aterbetalningsférmaga. De 6kade forlus-
treserveringarna avseende lanel6ften och
byggnadskredit forklaras ocksa av 6kade

provisionskostnader kopplade till uppla-
ningsverksamheten.

Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner minskade till =55 mnkr (13),
i huvudsak hanforligt till omvardering
av kreditrisk i derivatinstrument (CVA/
DVA). Fér mer information, se not 3.

Ovrigt totalresultat minskade under
perioden till 630 mnkr (828), hanforligt
till en relativt sett lagre nedgéng i langa
eurorantor an motsvarande period ifjol,
vilket paverkade posten negativt. For
mer information, se sid 22.

Kostnaderna ¢kade till 311 mnkr
(292) drivet av 6kade verksamhets-
investeringar, vad géller sadvél antalet
medarbetare som resurser, inom om-
raden som kundupplevelse och kund-
service, digitalisering samt IT-system.
Arbetet med att byta ut SBAB:s kérn-

Finansiell utveckling

utladningsvolymer i férhallande till forega-
ende kvartal. De konstaterade kreditfor-
lusterna uppgick for det férsta kvartalet
till 2 mnkr (2).

Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning ar
god och riskerna i utlaningen till privat-
personer laga. SBAB:s kreditgivning till
privatpersoner grundar sig pa en gedigen
kreditprévningsprocess som klargér hu-
ruvida en kund har de ekonomiska férut-
séattningar som krévs for att klara av sitt
atagande. Fl:s arliga boldneundersékning,
med data fran 2019, visar att nya bolane-
tagare 6verlag fortfarande har goda mar-
ginaler for att klara betalningarna pa sina
|&n &ven i ett sémre ekonomiskt lage.

Den genomsnittliga belaningsgraden
(LTV) i SBAB:s bolaneportfolj uppgick vid
utgangen av kvartalet till 61 procent (60).
Det genomsnittliga bolanet till privat-
kunder uppgick vid samma tidpunkt till
1,7 mnkr (1,7). LTV i nyutlaningen uppgick
under kvartalet till 69 procent (70) och
skuldkvoten till 3,6 (3,6).

For mer information om kreditforluster
och kreditkvalitet, se not 4 och not 5.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat 6kade till 630 mnkr
(-1234), framst hanforligt till en nedgéng
i langa eurorantor, vilket paverkade pos-
ten kraftigt positivt. Fér mer information,
se sid 22.

bankplattform fortldper och bedéms
vara klart under férsta halvaret 2021.
Moderna och flexibla systemstéd utgor
en viktig del i att starka SBAB:s fram-
tida konkurrenskraft samt férméaga att
utveckla digitala tjanster och forbattra
det digitala kundmotet. Antalet anstall-
da (FTE) uppgick vid periodens utgang
till 707 (614).

Kreditférluster (netto) uppgick till 27
mnkr (9). Skillnaden mellan perioderna
ar framst hanforlig till en revidering av
den framéatblickande informationen som
tillampas i nedskrivningsmodellen. De
konstaterade kreditforlusterna uppgick
for perioden till 2 mnkr (2). For mer
information om kreditférluster och kre-
ditkvalitet, se not 4 och not 5.

Delérsrapport jan-mar 2020 SBAB
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Finansiell utveckling

Balansoversikt

KONCERNEN

mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 4050 5750 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 29698 15 886 29478
Utlaning till kreditinstitut 13 054 417 7278
Utlaning till allm&nheten (not 5) 389 319 383807 366 254
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 61234 55¥/3l 52 605
Summa aterstaende tillgéngar i balansrdkningen 22637 13 941 14 289
SUMMA TILLGANGAR 519992 475532 469904
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 22658 10 528 12432
Inléning fran allménheten 128 688 130 542 126 112
Emitterade vardepapper m.m. (uppléning) 328934 303597 302366
Efterstéllda skulder 3449 4948 4946
Summa aterstaende skulder i balansrakningen 13708 4336 5535
Summa skulder 497 437 453 951 451391
Summa eget kapital 22555 21581 18513

- varav primarkapitalinstrument 3500 3500 1500
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 519992 475532 469904
Karnprimarkapitalrelation, % 12,7 13,14 12,4
Primarkapitalrelation, % 15,5 17,34 15,0
Total kapitalrelation, % 17,5 20,14 18,0
Bruttosoliditetsgrad, %" 3,69 4,304 3,66
Likviditetstackningskvot (LCR), %? 300 271 303
Net Stable Funding Ratio (NSFR), %% 130 134 117

1) Beraknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och radets férordning nr 575/2013.
2) Enligt EU kommissionens delegerade férordning om likviditetstackningskrav. | alla valutor konsoliderat.

3) I linje med kommande regelverk beraknar SBAB, fr.o.m. 2019-09-30 NSFR enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/876. Tidigare har NSFR beréknats enligt Baselregelverket. Jamférelsesiff-
ror har inte omréknats enligt ny berakningsmetod.

4) Siffror omraknade i férhallande till senast publicerad delérsrapport (bokslutskommuniké 2019) i enlighet med styrelsens beslut att inte foresla &rsstamman nagon utdelning fér verksamhetsaret 2019.
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Forsta kvartalet 2020 jamfért med
fjarde kvartalet 2019

Balansrakningskommentar
Belaningsbara statsskuldforbindelser
o6kade under kvartalet till 29,7 mdkr
(15,9), framst hanforligt till 6kade inne-
hav i riksbankscertifikat till foljd av 6kad
emissionstakt under inledning av 2020
(och darmed 6kad kassalikviditet). Kassa
och tillgodohavanden hos centralbanker
minskade till 4,1 mdkr (5,8), hanforligt till
minskad 6verskottslikviditet placerad hos
Riksbanken. Utlaning till kreditinstitut
okade till 13,1 mdkr (0,4), hanférligt till
O6kade repovolymer. Férandringarna ligger
inom ramen for den I6pande kortfristiga
likviditetshanteringen. Obligationer och
andra ranteb&rande vardepapper tkade
till 61,2 mdkr (55,7) inom ramen fér den
normala hanteringen av likviditetsreser-
ven. Utlaning till allmanheten 6kade till
389,3 mdkr (383,8) varav 295,3 mdkr
utgjorde bolén, 2,3 mdkr privatlan, 39,5
mdkr utléning till fastighetsbolag och
52,2 mdkr utlaning till bostadsrattsféren-
ingar F6r mer information om utlaning till
allmanheten, se sid 10-13 samt not 5.
Skulder till kreditinstitut 6kade under
kvartalet till 22,7 mdkr (10,5), drivet dels
av 6kade repovolymer inom ramen for
den I6pande kortfristiga likviditetshan-
teringen och dels av SBAB:s deltagande
i Riksbankens program fér féretagsutla-
ning via bankerna. Inlaning fran allméan-
heten minskade till 128,7 mdkr (130,5),
varav 82 procent utgjorde hushallsinla-
ning och resterande del icke operationell
inlaning enligt regelverket kring likvidi-
tetstackning. Fér mer information om
inlaning fran allménheten, se sid 10-13.
For information om emitterade vardepap-
per, se avsnittet "Upplaning” som féljer.
Efterstallda skulder minskade till 3,4
mdkr (4,9) som ett resultat av aterkop av
primérkapitaltillskott (AT1) om totalt 1,5
mdkr under kvartalet. Eget kapital 6kade

till 22,6 mdkr (21,6). Posten har under
kvartalet framst paverkats av féréandring
i 6vrigt totalresultat samt periodens re-
sultat.

Upplaning

Det forsta kvartalet 2020 inleddes med
god riskaptit och januari och delar av
februari praglades av goda upplanings-
férhallanden och ett positivt risksenti-
ment. Under januari introducerade SBAB
tva nya sakerstallda obligationer med 5
respektive 10 ars |6ptid pa den svenska
marknaden. Mottagandet fran investerar-
na var positivt och den initialt emitterade
volymen uppgick till 7,5 mdkr respektive
2,5 mdkr.

Under andra halvan av februari och un-
der mars ménad, i takt med coronaviru-
sets spridning globalt och i samband med
dess intdg i Europa och USA, férédndrades
marknadsférhallandena mycket snabbt
till det sémre. Manga landers regeringar
Overraskades av virusets snabba sprid-
ning och en stor mangd beslut togs i syfte
forsoka sénka spridningstakten. Besluten
forvantas sla hart mot ekonomin i manga
lander och forvéantningar om en svagare
konjunkturell utveckling har lett till mar-
kanta nedgéngar pé varldens borser, stora
rantefall, stigande upplaningskostnader
och kraftigt férsamrad funktionalitet pa
de finansiella marknaderna.

Reaktionen fran regeringar och cen-
tralbanker har varit kraftfull och en flod
av atgérder i form av likviditetsstod och
rantesankningar har rullats ut. Den ame-
rikanska centralbanken, Fed, har sankt
styrréntan med totalt 150 bps och utdkat
obligationskdpen med cirka 700 md USD
samtidigt som ECB introducerat ett ut6-
kat QE-program, PEPP (Pandemic Emer-
gency Purchase Program), som uppgar till
750 md EUR. Frén svenskt hall lanserade
Riksbanken sju atgarder och stédprogram
(bland annat har Riksbanken beslutat
kopa ytterligare statspapper, men ocksa

Finansiell utveckling

bredda sina kop till andra tillgdngsklasser
i form av kommun- och bostadsobligatio-
ner samt féretagscertifikat) inom loppet
av tvé veckor.

Centralbankernas atgarder bérjade
fa effekt under slutet av kvartalet varpa
den finansiella aktiviteten 6kade or-
dentligt och stora volymer emitterades i
framfor allt USD och EUR, till viss del av
banker, men framfor allt av féretags- och
SSA-emittenter. Under samma period
aterhamtade sig borserna delvis, samti-
digt som kreditspreadar stabiliserades
eller foll tillbaka nagot.

Genom turbulensen under mars ma-
nad fortsatte den svenska sékerstéllda
obligationsmarknaden att fungera relativt
vél och SBAB emitterade sakerstéllda
obligationer motsvarande drygt 6 mdkr.

Under kvartalet som helhet emitte-
rades vardepapper om totalt 27,3 mdkr
(12,0). Samtidigt genomférdes aterkép
om 4,1 mdkr (7,1) medan 5,4 mdkr (2,8)
forfoll. Detta, i kombination med férand-
ringar i 6ver-funderkurser samt férand-
ringar i kronkursen, gjorde att utestdende
emitterade vardepapper 6kade med 25,3
mdkr till totalt 328,9 mdkr (303,6). De
totala obligationsforfallen 2020 uppgar
till cirka 41 mdkr.

Icke sékerstalld upplaning uppgick vid
kvartalets ugéng till 60,3 mdkr (56,8),
varav 6,1 mdkr (6,0) utgjorde underordna-
de icke sékerstallda obligationer (senior
non-preferred), 50,0 mdkr (49,1) 6vriga
seniora icke sékerstéllda obligationer
samt 4,1 mdkr (1,7) certifikat.

Upplaning genom utgivning av saker-
stéllda obligationer sker i det helagda
dotterbolaget SCBC. Total sakerstalld
uppléning uppgick vid utgangen av kvar-
talet till 268,7 mdkr (246,8), varav 172,2
mdkr var i SEK och 96,5 mdkr i utlandsk
valuta.
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Finansiell utveckling

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvud-
sak av likvida rantebarande vardepapper
med hog rating. Marknadsvardet av till-
gangarna i likviditetsreserven uppgick vid
kvartalets utgéng till 94,4 mdkr" (77,6).
Med hansyn tagen till Riksbankens och
ECB:s varderingsavdrag uppgick likvidi-
tetsvérdet av tillgdngarna till 89,9 mdkr
(74,5).

SBAB mater och stresstestar likvidi-
tetsrisken bland annat genom att berékna
éverlevnadshorisonten. Overlevnadshori-
sonten uppgick till 350 dagar (290), vilket
av bolaget bedéms som tillfredsstéllande.

Enligt EU kommissionens delegerade
foérordning om likviditetstackningskrav
uppgick likviditetstackningskvoten, LCR,
per den 31 mars 2020 till 300 procent
(271) i alla valutor konsoliderat, vilket
Sverstiger minimikravet p& 100 procent.
LCR i SEK uppgick till 216 procent (199).
Net Stable Funding Ratio (NSFR), som
maéter skillnader i |6ptider mellan atag-
anden och finansiering, uppgick enligt
SBAB:s tolkning av Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2019/876 till
130 procent (134). For mer information
om SBAB:s likviditetsposition, se not
not 9.

Kapitalposition

SBAB:s karnpriméarkapital uppgick vid
utgangen av kvartalet till 15,9 mdkr
(15,8). Okningen ar framst hanforlig till
upparbetat delarsresultat. Totalt kapital
minskade till 21,9 mdkr (24,3) hanforlig
till terkop av priméarkapitaltillskott (AT1)

om 1,5 mdkr samt beslut om aterkop av
supplementarkapitalinstrument (T2) om
1,0 mdkr d& godkannande har erhallits
fran FI (vilket foranleder att motsvarande
belopp ska dras av i kapitalbasen). Ris-
kexponeringsbeloppet (REA) 6kade under
forsta kvartalet till 125,1 mdkr (120,6).
Foréandring i huvudsak drivet av 6kade
utladningsvolymer (EAD) motsvarande 3,2
mdkr, varav 1,6 mdkr var hanférligt till
effekten fréan riskviktsgolvet.

SBAB:s karnpriméarkapitalrelation
uppgick per den 31 mars 2020 till 12,7
procent (13,1) och den totala kapitalrela-
tionen till 17,5 procent (20,1), vilket ger en
god marginal till bade interna méal samt
och externa myndighetskrav.

Finansinspektionens (Fl) kapitalkrav
uppskattades per den 31 mars 2020 mot-
svara en karnpriméarkapitalrelation om 8,2
procent och en total kapitalrelation om
12,3 procent enligt SBAB:s interna be-
démning. SBAB:s kapitalmal? uppskatta-
des darmed vid samma tidpunkt motsva-
ra en karnpriméarkapitalrelation om lagst
8,8 procent samt en total kapitalrelation
om lagst 12,9 procent.

Marginalerna till Fl:s kapitalkrav har
okat i férhallande till tidigare kvartal till
foljd av Fl:s beslut att minska det kon-
tracykliska kapitalbuffertkravet fran 2,5
procent till O procent.

Periodens resultat ar inkluderat i ka-
pitalbasen och férvéantad utdelning har
reducerat kapitalbasen.

Bruttosoliditetsgraden minskade och
uppgick per den 31 mars 2020 till 3,69
procent (4,30), i huvudsak hanforligt till

aterkop av primarkapitaltillskott (AT1) om
1,5 mdkr samt 6kad balansomslutning.

For mer information om SBAB:s kapi-
talposition, se not 11 och not 12.

Till foljd av utvecklingen kring corona-
viruset har Baselkommittén beslutat att
forlanga implementeringen av de utesta-
ende delarna i Basel 3-reformen. Kom-
pletterande Basel 3-standarder besluta-
de 2017 (Basel 4), marknadsriskramverket
beslutat 2019 och implementeringen av
Pelare 3 beslutat 2018 ar framflyttat med
ett &r med nytt ikrafttradandedatum den
1 januari 2023.

For information om EU:s andringar i
tillsynsférordningen, kapitaltacknings-
direktivet och krishanteringsdirektivet
(bankpaketet), som tradde i kraft den 27
juni 2019, se not 11.

1) Inkluderar dven ej HQLA-klassade tillgdngar (high-quality liquid
assets) som finns med pa Riksbankens eller ECB:s lista éver
pantséttningsbara tillgangar.

2) Flbeslutade den 23 augusti 2018 att 4ndra metoden for
tillampningen av riskviktsgolvet fér svenska bolan som tidigare
tillampades i pelare 2 genom att ersatta det med motsvarande
krav inom ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen. Det inne-
bar att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen tradde i
kraft fran och med 31 december 2018 och géller i tva &r. SBAB:s
styrelse har med anledning av &ndringen beslutat att 6versatta
buffertnivaer i SBAB:s kapitalmal uttryckt i procentenheter.
Efter justeringarna, vilka tradde i kraft samtidigt som &ndringen
den 31 december 2018, ska SBAB:s karnprimérkapitalrelation
och totala kapitalrelation under normala férhéllanden uppga till
minst 0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommunicerade krav, vilka
publiceras i Fl:s kvartalsvisa rapport 6ver de svenska bankernas
kapitalkrav ("De svenska bankernas kapitalkrav”). Det motsva-
rar i nominella termer en buffertnivd om 1,5 procentenheter inn-
an flytt av riskviktsgolvet, i linje med de tidigare kapitalmalen.
Fér mer information, se not 11.

Kapitalmélens bestandsdelar

KONCERNEN
2020-03-31
Totalt Karnprimar-

mnkr kapital % kapital %
Internt bedémt kapitalkrav fran Fl 15390 12,3 10263 8,2
- varav Pelare 1 minimikrav 3871 31 2178 1,7
- varav Pelare 1riskviktsgolv, svenska bolan 6134 4,9 3450 2,8
- varav Pelare 2 baskrav 2249 1,8 1499 1,2
- varav Kapitalkonserveringsbuffert 3127 2,5 3127 2,5
- varav Kontracyklisk buffert 9 0,0 9 0,0
SBAB:s kapitalmal 16 141 12,9 11013 8,8
SBAB:s faktiska kapital 21877 17,5 15926 12,7
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Ovrig

information

SBAB:s finansiella mal fr.om.
31december 2018:

- Lénsamhet: Avkastning pa eget kapital
over en konjunkturcykel om minst 10
procent.

- Kapitalisering: Kérnprimarkapitalrela-
tion och total kapitalrelation om minst
0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommuni-
cerade krav.

- Utdelning: Ordinarie utdelning om
minst 40 procent av arets vinst efter
skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur.

Avveckling av samarbeten

SBAB och Sparbanken Syd ingick under
det fjarde kvartalet 2019 ett reviderat
avtal avseende parternas samarbetsavtal
gallande formedling av bolan (9,8 mdkr
per den 31 mars 2020). Sparbanken Syd
ager enligt det reviderade avtalet ratt

att férmedla krediter for SBAB:s rakning
fram till senast 30 november 2020 samt
férvarva hela eller delar av boldnestock-
en under perioden fran 1juli 2020 till 31
december 2023. Ytterligare information
kommer att [dmnas vid eventuella forvarv
av Sparbankens Syd.

Byte av varderingskurvor for derivat till
Overnight Index Swap (OIS)-réantor

| syfte att anpassa varderingsmodellerna
till marknadspraxis har SBAB fran och
med januari 2020 féréndrat varderingen
av réntederivat till att anvénda vérde-
ringskurvor baserade pa Overnight Index
Swap (OIS)-réntor. | samband med detta
har ocksa varderingskurvor for 6vriga
instrument uppdaterats. Overgangen till
nya varderingskurvor har fatt begran-
sad/marginell effekt pa de finansiella
rapporterna. Férandringen har paverkat
resultatrdkningen med 2 mnkr och 6vrigt
totalresultat med 26 mnkr.

Bol&neundersékning fran Fl

Fl:s &rliga bolaneundersékning, med data
fran 2019, visar att nya bolanetagare
Overlag fortfarande har goda marginaler

for att klara betalningarna pa sina lan i ett
samre ekonomiskt lage. God motsténds-
kraft tyder pa en begransad risk for att
bolanen ska orsaka omfattande kredit-
forluster for bankerna. Mer information
om underdkningen finns att tillga pa Fl:s
hemsida.

Kreditbetyg

Den 28 februari 2020 bekraftade Stan-
dard & Poor’s (S&P) sitt kreditbetyg
(A/A-1 med stabil outlook) féor SBAB Bank
AB (publ). Samtidigt beslutade S&P om
att i sin bedémning ersatta det tidigare
kreditstegsupplyftet ("notch”) for statligt
stod (“government support”) med ett
kreditstegsupplyft for ALAC ("additional
loss-absorbing capacity”) till foljd av
SBAB:s 6kade volymer utestédende un-
derordnade icke sékerstéllda obligationer
(senior non-preferred) samt férvantad
resolutionsstrategi fran svenska myn-
digheter. F6r mer information, se S&P:s
hemsida.

Sankning av det kontracykliska kapital-
buffertkravet

Finansinspektionen (Fl) beslutade den 16
mars 2020 att sédnka det kontracykliska
kapitalbuffertkravet for banker fran 2,5
procent till O procent till f6ljd av den ra-
dande coronapandemin.

SBAB:s styrelse foreslaringen
aktieutdelning fér 2019
SBAB kommunicerade i bokslutskommu-
nikén fér 2019, som offentliggjordes den
14 februari 2020, att styrelsen forslar en
utdelning om 40 procent av 2019 ars re-
sultat efter skatt, motsvarande 715 mnkr.
P& ett extrainsatt styrelseméte den 17
mars 2020 beslutade SBAB:s styrelse att
inte foresla &rsstdmman nagon aktieut-
delning for verksamhetsaret 2019.
SBAB:s avser att fortsatt ta ansvar for
en vél fungerande bostadskreditmarknad
i Sverige. Genom att starka SBAB:s ka-
pitalbas med hela 2019 ars resultat 6kar
och sékerstalls mojligheterna for detta
och for fortsatt tillvaxt i kreditgivning till
SBAB:s kunder.

Ovrig information

Handelser efter periodens utgéng

Arsstamma
SBAB holl arsstamma den 28 april 2020.
Arsstamman beslutade att vilja féljande
styrelseledaméter; Jan Sinclair (sty-
relseordférande), Synnéve Trygg, Lars
Borjesson, Daniel Kristiansson, Jane
Lundgren-Ericsson, Inga-Lill Carlberg,
Leif Pagrotsky och Johan Prom. De lo-
kala fackliga organisationerna har utsett
Anders Heder respektive Margareta
Naumburg till arbetstagarrepresentanter
i styrelsen med Kristina Ljung respektive
David Larsson som suppleanter.
Arsstamman beslutade att inte ge
nagon aktieutdelning for verksamhets-
aret 2019. Det fullstandiga forslaget till
vinstdisposition finns att hitta i SBAB:s
arsredovisning 2019.

Atgdrder frén Riksgdlden

Riksgalden beslutade den 7 april 2020 att
forlanga infasningsperioden for banker
att uppfylla MREL med kapitalbas och
efterstallda skulder till 2024 (frdn 2022).
Atgirden vidtas fér att underlitta for
bankerna att stotta kreditforsorjningen
till féretag och hushall.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit inte varit féremal
for revisorns 6versiktliga granskning.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning i sasmmandrag

KONCERNEN
2020 2019 2019 2020 2019 2019
mnkr Kv1 Kv 4 Kv1l Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Ranteintakter 1546 1491 1404 1546 1404 5868
Rantekostnader -661 -614 -521 -661 -521 -2395
Réntenetto 885 877 883 885 883 3473
Provisionsintakter 16 24 15 16 15 84
Provisionskostnader -34 -26 -27 -34 -27 -98
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -55 -6 13 -55 13 26
Ovriga rorelseintakter 12 8 8 12 8 36
Summa rérelseintakter 824 877 892 824 892 3521
Personalkostnader -170 -163 -152 -170 -152 -630
Ovriga kostnader -122 -145 -123 -122 -123 -486
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar -19 -19 -17 -19 -17 -71
Summa kostnader fore kreditforluster =31 -327 -292 =31 -292 -1187
Resultat fore kreditforluster 513 550 600 513 600 2334
Kreditférluster, netto (not 4) -27 -10 -9 -27 -9 -26
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar -2 -2 -1 -2 -1 -5
Aterféringar av nedskrivning av finansiella tillgdngar 1 2 0 1 0 5
Rorelseresultat 485 540 590 485 590 2308
Skatter -110 -122 -132 -110 -132 -520
Periodens resultat 375 418 458 375 458 1788

Rénteintakter pa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde beraknade enligt effektivrantemetoden uppgick for det forsta kvartalet
2020 till 1 541 mnkr (1426 mnkr) fér koncernen.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Rapport over totalresultat i sammandrag

KONCERNEN

2020 2019 2019 2020 2019 2019
mnkr Kv1 Kv 4 Kv1l Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 375 418 458 375 458 1788
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -92 -14 36 -92 36 -56
Férandringar avseende kassaflédessékringar, fore skatt 914 -1686 1077 914 1077 1823
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat -176 364 -238 -176 -238 -378
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av formansbestamda pensionsplaner, fére skatt -20 129 -60 -20 -60 -50
Skatt hanforlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultat 4 -27 13 4 13 1
6vrigt totalresultat, netto efter skatt 630 -1234 828 630 828 1350
Summa totalresultat for perioden 1005 -816 1286 1005 1286 3138

Koncernens ekonomiska stallning och utveckling terspeglas i resultat- och ba-
lansrékning. Med tillampade redovisningsprinciper uppkommer darutéver vissa
omvérderingseffekter, med mera, som redovisas i 6vrigt totalresultat.

| 6vrigt totalresultat ingér bland annat férandringar avseende kassafl6-
dessékringar som bestér av orealiserade vardeférandringar fran derivatinstru-
ment som anvands for sékring av kassafléden i koncernens upplaning i utlandsk
valuta. Underliggande upplaning varderas till upplupet anskaffningsvarde, dar
véardeférandringar inte redovisas, medan de derivatinstrument som sékrar upp-
laningen marknadsvérderas. Detta innebar att ranterérelser, framforallt i euro,
kan medféra volatilitet under I16ptiden, dven om effekten av ranterérelserna
Sver tid blir marginell. Posten paverkas normalt positivt vid en nedgéng i rantor
samt negativt vid en uppgang i réntor.
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Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat bestar
av orealiserade vardeforandringar pé vardepapper (klassificerade enligt vissa
principer) i likviditetsreserven. Posten paverkas framst av férandringar i kredit-
spreadar pa obligationsinnehav.

Posten omvardering av férmansbestamda pensionsplaner utgérs av aktua-
riella vinster och forluster dar andringar i diskonteringsrantan ar det antagande
som har stérst paverkan pa posten.

F6r mer information, se SBAB:s arsredovisning 2019, not



Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrakning i ssmmandrag

KONCERNEN
mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker? 4050 5750 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 29698 15 886 29 478
Utlaning till kreditinstitut 13054 417 7278
Utlaning till allmanheten (not 5) 389319 383807 366 254
Vardeférandring pa rantesakrade poster i portféljsdkringar 85 -181 83
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 61234 55731 52 605
Derivatinstrument (not 6) 20518 13087 11588
Immateriella anlaggningstillgangar 332 31 251
Materiella tillgdngar 141 139 123
Ovriga tillgdngar 1000 56 1523
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 611 529 721
SUMMA TILLGANGAR 519992 475532 469904
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 22658 10528 12432
Inlaning fran allménheten 128 688 130 542 126 112
Emitterade vardepapper m. m. 328934 303597 302366
Derivatinstrument (not 6) 1733 1388 1214
Ovriga skulder 8759 376 1414
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2242 1805 2284
Uppskjutna skatteskulder 757 579 425
Avsattningar 217 188 198
Efterstallda skulder 3449 4948 4946
Summa skulder 497 437 453 951 451391
Eget kapital
Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver/fond for verkligt varde 2589 1959 1437
Priméarkapitalinstrument 3500 3500 1500
Balanserad vinst 14133 12376 13160
Periodens resultat 375 1788 458
Summa eget kapital 22555 21581 18513
SUMMA SKULDER OCHEGET KAPITAL 519992 475532 469904

1) Okningen ar hanforlig till forandringar av Riksbankens penningpolitiska styrsystem.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag

KONCERNEN
Balanserad

Primarkapital- vinstoch arets Summa eget
mnkr Aktiekapital Reserver instrument resultat” kapital
Ingédende balans 2020-01-01 1958 1959 3500 14164 21581
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -31 -31
C)vrigt totalresultat, netto efter skatt - 630 - - 630
Periodens resultat - - - 375 375
Periodens totalresultat - 630 - 375 1005
Utgaende balans 2020-03-31 1958 2589 3500 14508 22555
Ingédende balans 2019-01-01 1958 609 1500 13169 17236
Priméarkapitalinstrument, utdelning - - - -9 -9
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 828 - - 828
Periodens resultat - - - 458 458
Periodens totalresultat - 828 - 458 1286
Utgaende balans 2019-03-31 1958 1437 1500 13618 18513
Ingéende balans 2019-01-01 1958 609 1500 13169 17236
Primarkapitalinstrument - - 2000 - 2000
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -103 -103
Lamnad utdelning - - - -690 -690
@vrigt totalresultat, netto efter skatt - 1350 - - 1350
Periodens resultat - - - 1788 1788
Periodens totalresultat - 1350 - 1788 3138
Utgdende balans 2019-12-31 1958 1959 3500 14164 21581

1) Balanserad vinst innehaller moderbolagets reservfond som inte ar utdelningsbar.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Kassaflodesanalys i sammandrag

KONCERNEN
2020 2019 2019
mnkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 6167 2847 2847
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réantor och provisioner 1189 1277 3621
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda =293 -275 -1116
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -145 -155 -566
Foérandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 11734 3622 228
Kassafléde fradn den I6pande verksamheten 12485 4469 2167
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Foérandring av materiella tillgdngar -13 -5 -36
Foérandring avimmateriella anlaggningstillgdngar -29 -26 -109
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 -31 145
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Lamnad utdelning - - -690
Forandring av primérkapitalinstrument - - 2000
Foérandring av forlagslan -1500 - -
Amortering leasingskuld -6 -7 -12
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1506 -7 1298
Okning/minskning av likvida medel 10937 4431 3320
Likvida medel vid periodens slut 17104 7278 6167

Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut.

Forandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

KONCERNEN
Icke kassaflodes- Icke kassaflodes-
paverkande paverkande

Ingéende Utgdende Ingéende Utgdende

balans Kassa- Verkligt balans balans Kassa- Verkligt . balans

mnkr 2020-01-01 flode virde  Ovrigt 2020-03-31 2019-01-01 flode varde  Ovrigt 2019-03-31
Efterstallda skulder 4949 -1500 0 1 3450 4946 - 1 -1 4946
Priméarkapitalinstrument 3500 - - - 3500 1500 - - - 1500
Summa 8449 -1500 (o] 1 6950 6446 - 1 -1 6446
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Noter

m Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas dven
Finansinspektionens féreskrifter ocwh allménna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och de krav som finns i Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner. Koncernens delarsrapport uppfyller de krav som stélls
enligt IAS 34, Delarsrapportering.

Fér moderbolaget tillampas lagbegransad IFRS, vilket innebér att delars-
rapporten &r upprattad enligt IFRS med de tilligg och undantag som féljer
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om ars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen
om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL).

Inférande av nya och dndrade redovisningsstandarder 2020

IBOR reform - dndring av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7

I januari 2020 antog EU andringar av IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7. Andringarna
innebar vissa lattnader i sékringsredovisningen i samband med byte av refer-
ensrantor och SBAB har valt att fortidstillampa dessa andringar i rsredovis-
ningen f6r 2019. Denna andring bedéms inte ha medfért nagon effekt pa de
finansiella rapporterna.

Ovrigt

Ovriga redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade jamfort
med arsredovisningen fér 2019. De finansiella rapporterna i sammandrag &r
framtagna utifran ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rappor-
terna i sammandrag godkéandes av styrelsen for publicering den 28 april 2020.

m Foérandring avrisker

Kreditrisk i utldningsverksamheten

Under forsta kvartalet 2020 har ingen 6kad realiserad kreditrisk observerats i
utldningsverksamheten. Trots omsténdigheterna med en rddande coronapan-
demi har varken en 6kad trend i missk&tsel av dterbetalningar eller oroligheter
pé bomarknaden som féranlett boprisfall kunnat konstaterats. SBAB har
daremot sett en 6kning i ans6kningar om tillfalliga amorteringslattnader vilket
hittills beddms som att endast hantera den 6kade likviditetsrisk som tillfalligt
uppstatt for kunderna. Inga avvikelser har heller konstaterats vad géller
belaningsgrader och skuldkvoter fér nyutlaningen. Fér mer information om
kreditforluster under kvartalet, se not 4.

Kreditrisk i finansverksamheten

Motpartsrisken har 6kat till f6ljd av 6kad exponering for derivaten. Limitutnytt-
jandet mot SBAB:s derivatmotparter har 6kat till 11 025 mnkr per 31 mars 2020
jamfort med ett limitutnyttjande om 9 025 mnkr per 31 december 2019.

Likviditetsrisk

SBAB:s likviditetssituation har under det senaste kvartalet forbattrats. Likvidi-
tetsreserven har 6kat med cirka 24 mdkr och likviditetsriskméatten har starkts.
Under bérjan av mars noterades en marginell minskning i inlaningen. Sett 6ver
kvartalet minskade volymen med cirka 2 mdkr. | slutet av mars noterades dock
ett 6kat inflode.

Marknadsrisk

For att kvantifiera marknadsrisk anvander SBAB Value at Risk (VaR). VaR ar
ett 6vergripande portféljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsta givet en viss sannolikhetsnivé och innehavsperiod. SBAB:s modell &r en
sa kallad historisk modell, och anvénder percentiler i historisk marknadsdata
frén de tva senaste aren. Per den 31 mars 2020 uppgick SBAB:s VaR till 312
mnkr, jamfort med 255 mnkr per 31 december 2019. Limiten for VaR ar satt till
1450 mnkr.
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Operativ risk

Coronapandemin ger en generell férhojd operativ risk genom hela banken
kopplat till bland annat frénvaro, intern kommunikation och kontinuitet av
kritiska leveranser. Det kan noteras att verksamhetens beredskapsplaner i
huvudsak har varit applicerbara under covid-19-perioden, vilket har begransat
kontinuitetriskerna. Dock har riskbilden kring teknisk skuld férhéjts nagot

da sannolikheten har 6kat for att delar av det pdgéende bassystembytet kan
komma att férsenas.

Affarsrisk

Under forsta kvartalet har affarsrisken paverkats av férandringar i makroeko-
nomiska férhallanden. Radande coronapandemi har paverkat savél finansiella
marknader som realekonomin och aven till vis m&n SBAB:s kunder. Prognosen
pa langre sikt ar fortsatt oséker, och effekterna kan sannolikt férvéarras. SBAB
ar dock ur saval kapital- som likviditetssynpunkt rustade fér att med hég
sannolikhet klara av en mer utdragen finansiell kris, &ven om den visar sig bli
mer djupgdende &n hittills observerad utveckling. Saledes bedéms afférsrisken
fortsatt vara under kontroll. Vad géller konkurrensférhéllanden har inga mate-
riella forandringar observerats under férsta kvartalet. SBAB har inte heller gatt
ini, eller klivit ut frdn, ndgra nya marknader eller segment.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisker fér utlaning med sékerhet i villor och bostadsratter samt
utlaning till Stockholmsomréadet &r oférandrat jamfort med utgédngen av 2019.
Aven de tio storsta kundgrupperna utgér en motsvarande andel under férsta
kvartalet 2020 som per den 31 december 2019.



Noter

m Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERNEN

2020 2019 2019 2020 2019 2019
mnkr Kv1 Kv 4 Kv1i Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Vinster/férluster pé rantebarande finansiella instrument
- Réntebarande vardepapper 0 -34 -12 0 -12 -49
- Vardeforandring pa sadkrade poster i sdkringsredovisning -493 1178 -517 -493 -517 -590
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -17 -36 -45 -17 -45 -132
- Derivatinstrument i sakringsredovisning 502 -1181 534 502 534 615
- Ovriga derivatinstrument -57 60 34 -57 34 1
- Lanefordringar 7 8 18 7 18 70
Valutaomrakningseffekter 3 -1 1 3 1 1
Summa -55 -6 13 -55 13 26

SBAB anviander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i
koncernens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i
balansrakningen. SBAB:s principer fér riskhantering och sékringsredovisning
innebar att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsréntor, kan f6-

rekomma mellan perioder fér enskilda poster i ovanstaende uppstallning. Dessa
motverkas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som
inte neutraliserats genom riskhantering och sékringsredovisning kommenteras

i forvaltningsberattelsen.
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Noter

m Kreditforluster, netto

KONCERNEN

2020 2019 2019 2020 2019 2019
mnkr Kv1 Kv 4 Kv1l Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Utlaning till allm&nheten
Konstaterade kreditforluster -2 -2 -2 -2 -2 -14
Atervinning av tidigare konstaterade kreditforluster 0 0 1 0 1 3
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1 -12 -5 -12 -5 -3
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 2 -3 -4 -4 -3 -4 -1
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 3 -1 1 1 -1 1 3
Garantier 1 -7 0 1 0 -8
Periodens kreditfdrluster, netto fér utlaning till allménheten -17 -10 -9 -17 -9 -20
Laneloften?
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 -7 0 2 -7 2 3
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 2 -3 0 -2 -3 -2 -9
Periodens féréandring av reserv - kreditsteg 3 0 0 0 0 0
Periodens kreditforluster, netto for lanel6ften -10 0 0 -10 (o] -6
Summa =27 -10 -9 =27 -9 -26

1) Posten inkluderar garantier fér laneloften.

2) Kreditreserver fér lanelften ingar i posten “Avséttningar” i balansrakningen.

Kreditférluster och kreditkvalitet (férsta kvartalet 2020 jamfort med
fjarde kvartalet 2019)

Kreditforluster (netto) uppgick for det forsta kvartalet 2020 till 27 mnkr (10).
Forandringen i jamférelse mot det fjarde kvartalet ar framst hanforlig till

en revidering av den framatblickande informationen som tillampas i ned-
skrivningsmodellen. Reserveringar for [an i kreditsteg 1 6kade med 12 mnkr.
Reserveringar for 1&n i kreditsteg 2 och 3 6kade med 3 mnkr respektive 1 mnkr.
Reserveringar fér lanel6ften och byggnadskreditiv 6kade med 10 mnkr. De
Skade forlustreserveringarna, som grundar sig i den reviderade framatblick-
ande informationen, har huvudsakligen fatt genomslag i PD (sannolikhet fér fal-
lissemang) som mater terbetalningsférméga. De 6kade forlustreserveringarna
avseende lanel6ften och byggnadskredit forklaras ocksa av 6kade utlanings-
volymer i férhallande till féregdende kvartal. De konstaterade kreditférlusterna
uppgick for det forsta kvartalet till 2 mnkr (2).

Under januari reviderades den framé&tblickande informationen mot
bakgrund av en mer negativ syn pé bostadsmarknaden och den ekonomiska
utvecklingen i Sverige. Revideringen gav en effekt om cirka 7 mnkr i 6kade
férlustreserveringar. SBAB har vidare under februari och mars noga foljt
coronapandemins utveckling med avseende pa kreditrisk. Ingen 6kad realiserad
kreditrisk har &nnu observerats i de underliggande statistiska modellerna, vilka
bland annat fangar kundernas betalningsskétsel. Eftersom det fortfarande &r
ovisst hur lange den stundande krisen kommer att fortgéd samt dess paverkan
pé kundernas betalningsférmaga, och i férlangningen dven pa bostadspriserna,
véljer SBAB att agera utifran den information som finns tillgénglig. Samman-
taget har detta resulterat i en ytterligare revidering av den framatblickande
informationen, vilket gav en effekt om 19 mnkr i 6kade férlustreserveringar.
Justeringen i forlustreserveringarna pé grund av coronapandemin ska dessut-
om tjana som ett tillfalligt paslag tills de statiska modellerna fangar den 6kade
realiserade kreditrisken som &r férvantad senare under 2020. SBAB r tillsvida-
re komfortabel med storleken pa férlustreserveringarna per 31 mars 2020, men
vill samtidigt lyfta fram att det &terfinns stor os&kerhet i alla makroekonomiska
antaganden.

Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning &r trots rédande omsténdigheter fortsatt
god och riskerna i utlaningen till privatpersoner ar laga. SBAB:s kreditgivning till
privatpersoner grundar sig pa en gedigen kreditprévningsprocess som klargér
huruvida en kund har de ekonomiska férutsattningar som krévs for att klara
av sitt tagande. Fl:s &rliga bolaneundersdkning, med data frén 2019, visade
pa att nya bolénetagare 6verlag fortfarande har goda marginaler fér att klara
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betalningarna péa sina lan dven i ett sémre ekonomiskt l4ge. Den genomsnittliga
belaningsgraden” i SBAB:s bolaneportfslj uppgick vid utgdngen av kvartalet till
61 procent (60). Det genomsnittliga bolanet till privatkunder uppgick vid sam-
ma tidpunkt till 1,7 mnkr (1,7). Beldningsgraden i nyutlaningen uppgick under
kvartalet till 69 procent (70) och skuldkvoten till 3,6 (3,6).

Under mars och april har en stor 6kning i antalet ans6kningar om tillfalliga
amorteringslattnader observerats till f6ljd av coronapandemin. SBAB bedémer
att de amorteringslattnader som hittills har beviljats inte kommer att paverka
kreditrisken i nartid, och sdledes inte reserveringsbehovet, utan istéllet mitige-
ra den 6kade likviditetsrisken som tillfalligt uppstatt fér kunderna.

Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och bostadsrattsféreningar ar ocksa god. Vid kreditgivningen sker en bedém-
ning om kundens aterbetalningsférmaga dar formaga att generera kassafiéden
analyseras. Vidare sakerstalls att SBAB har en betryggande sakerhet for sin
utlaning. Pa grund av rddande omstandigheter arbetar banken proaktivt med
att identifiera kunder som ar eller kan bli sarskilt ekonomiskt utsatta. D& kun-
dernas kassafléden huvudsakligen kommer fran underliggande bostader, som
férvantas drabbas i mindre utstrackning eller i ett senare skede om corona-
pandemin blir utdragen, har ingen p&verkan dnnu konstaterats. SBAB bedémer
daremot att det eventuellt féreligger hdgre risk hos bygg- och projektutveck-
lingsforetag samt fastighetsbolag som ar mer kapitalmarknadsberoende och
dar ett refinansieringsbehov finns i nartid. Aven fér bostadsrattsforeningar
med betydande intakter fran hyreslokaler kan kreditrisken tinkas bli hégre un-
der 2020. Det ska ndmnas att SBAB har en mycket begransad exponering mot
motparter inom segment dér det beddms som mer sannolikt att betalnings-
svarigheter kan uppsta. Vidare har ingen individuell reservering eller ytterligare
manuella justeringar i motparters riskklasser inom féretag och bostadsrattsfor-
eningar varit nédvandig under det férsta kvartalet.

SBAB féljer tatt upp coronapandemins utveckling och dess paverkan pa
ekonomin i stort och bostadsmarknaden i synnerhet.

1) Belaningsgraden definieras som lanets storlek i férhallande till marknadsvérdet av stalld sékerhet.
Det redovisade genomsnittet &r volymviktat. | berikningen tas i forekommande fall hansyn till paver-
kande faktorer sdsom garantier och pantens inomlage. SBAB kontrollerar regelbundet sakerheternas
vérde. Fér bostadsfastigheter och bostadsratter utférs kontroll av fastighetsvardet minst vart tredje
ar.



Noter

m Utlaning till allménheten

KONCERNEN
mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
Ingdende balans 383807 364215 364 347
Arets nyutlaning 18 538 75514 16 293
Amortering, |6sen -13008 -55907 -14 376
Konstaterade kreditférluster =2 -14 -2
Forandring reservering for férvantade kreditforluster” -16 -1 -8
Utgdende balans 389319 383807 366254
1) Fér ytterligare information se not 3 (“Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3”).
oo ° o ° ° ° °

Fordelning utlaning inklusive reserveringar

KONCERNEN
mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
Utlaning Bolan 295328 291622 277 262
Utlaning Foretag & Brf 91696 89898 86763
Utlaning Privatlan 2295 2287 2229
Summa 389319 383807 366 254

[+] ° ° oo °

Utlaning till allméanheten per kreditsteg

KONCERNEN
mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
Kreditsteg 1
Utlaning brutto 368 870 362317 346 633
Reserv -4 -29 -31
Summa 368829 362288 346602
Kreditsteg 2
Utlaning brutto 20294 21341 19524
Reserv =77 -74 -76
Summa 20217 21267 19448
Kreditsteg 3
Utlaning brutto 303 281 235
Reserv -30 -29 -31
Summa 273 251 204
Total, utldning brutto 389467 383939 366292
Total, reserv -148 -132 -138
Summa 389319 383807 366254
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Noter

m Derivatinstrument

KONCERNEN
2020-03-31 2019-12-31

Tillgangar till Skulder till  Summa nomi- Tillgangar till Skulder till  Summa nomi-
mnkr verkligt véarde verkligt varde nellt belopp verkligt virde verkligt varde nellt belopp
Réanterelaterade 7507 1554 436 167 5790 1155 413 808
Valutarelaterade 13011 179 111074 7297 233 110104
Summa 20518 1733 547241 13087 1388 523912
Valutaranteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not7 Rérelsesegment
KONCERNEN

Jan-mar 2020

Operativ verksamhets- Avstamning mot legal
uppfdljning resultatrékning
Adminis-

Féretag trativa IFRS16 Legaltresul-
mnkr Privat &Brf Summa konsulter Leasing tat
Réntenetto 683 202 885 - - 885
Provisionsintakter 9 7 16 - - 16
Provisionskostnader -27 -7 -34 - - -34
Nettoresultat av finansiella transaktioner -46 -9 -55 - - 55
Ovriga rorelseintakter 12 0 12 - - 12
Summa rérelseintéakter 631 193 824 - - 824
Léner och ersattning -84 -19 -103 - - -103
Ovriga personalkostnader -57 -14 -71 4 - -67
Ovriga kostnader -105 -20 -125 -4 7 -122
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar -1 -1 -12 - -7 -19
Kreditforluster, netto -18 -9 -27 - - -27
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar, netto -1 0 -1 - - -1
Roérelseresultat 355 130 485 0 0 485
Skatt -81 -29 -110 - - -110
Resultat efter schablonskatt 274 101 375 (0} (0} 375
Avkastning pé eget kapital, % 91 9,5 9,2 0 0 9,2
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Noter

KONCERNEN

Jan-mar 2019

Operativ verksamhets-

Avstamning mot legal

uppféljning resultatrékning
Adminis-

Foretag . trativa IFRS 16 Legalt
mnkr Privat &Brf Ovrigt Summa konsulter Leasing resultat
Réntenetto 686 197 - 883 - - 883
Provisionsintakter 10 5 - 15 - - 15
Provisionskostnader -21 -6 - -27 - - -27
Nettoresultat av finansiella transaktioner - 4 9 13 - - 13
Ovriga rorelseintakter 8 - - 8 - - 8
Summa rérelseintakter 683 200 9 892 - - 892
Léner och ersattning -72 -18 - -90 - - -90
Ovriga personalkostnader -54 -14 - -68 -7 - -62
Ovriga kostnader -102 =21 - -123 7 -7 -123
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar -9 -2 - -1 - 7 -17
Kreditférluster, netto -10 1 - -9 - - -9
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar, netto -1 - - -1 - - -1
Rérelseresultat 435 146 9 590 (o] (o] 590
Skatt -97 -33 -2 -132 - - -132
Resultat efter schablonskatt 338 13 7 458 - - 458
Avkastning pé eget kapital, % 12,6 11,6 - 12,5 - - 12,5

Fran Q12020 har segmentet "Ovrigt” tagits bort dd numera alla kostnader och

intakter till fullo allokeras till segmenten Privat respektive Féretag & BRF.

| forhéllande till den legala resultatrakningen har -4 mnkr (-7) flyttats mellan

raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader. Kostnaden avser
administrativa konsulter som i den interna uppféljningen ar att betrakta som

Ovriga personalkostnader. | den operarativa verksamhetsuppféljningen tas ej

hansyn till IFRS 16. Samtliga kostnader identifierade inom IFRS 16, med undan-
tag for rantekomponenten, ar att betrakta som lokalkostnader. | avstdmningen
mot legal resultatrakning redovisas effekten av IFRS 16 i koncernen. For ytterli-
gare information om IFRS 16, se not

i SBAB:s arsredovisning 2019.
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Noter

m Klassificering av finansiellainstrument

Finansiella tillgdngar

KONCERNEN
2020-03-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen Finansiella tillgdngar
tillgdngar som
Derivatin- R véarderade till redovisas
strument i Ovrig verkligtvar- till upplupet Summa
Verkligt vérde sakrings- (Obligatorisk) de viadvrigt anskaff- verkligt
mnkr optionen  redovisning klassificering totalresultat ningsvéarde Summa varde
Kassa och tillgodohavande hoscentralbanker - - - - 4050 4050 4050
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 1052 - - 2509 26137 29698 21745
Utlaning till kreditinstitut - - - - 13054 13054 13054
Utlaning till allménheten - - - - 389319 389319 390318
Vardeférandring pa réantesakrade poster i
portfoljsakringar - - - - 35 35 -
Obligationer och andra rantebarande
véardepapper 1259 - - 5 158 24 822 61234 60704
Derivatinstrument - 20068 450 — - 20518 20518
Ovriga tillgangar - - - - 755 755 755
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 41 - - 265 252 558 558
Summa finansiella tillgdngar 2352 20068 450 37 927 458424 519221 511702
Finansiella skulder
KONCERNEN
2020-03-31
Finansiella tillgdngar viarderade till . .
verkligt virde via resultatrakningen ~ Finansiellaskulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav for tillupplupet Summa
mnkr sakringsredovisning handel anskaffningsvarde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 22658 22658 22658
Inléning fran allménheten - - 128 688 128 688 128 688
Emitterade vardepapper m.m. - - 328 934 328934 332060
Derivatinstrument 1132 601 - 1733 1733
Ovriga skulder - - 8743 8743 8743
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 2218 2218 2218
Efterstéllda skulder - - 3449 3449 3450
Summa finansiella tillgdngar 1132 601 494690 496 423 499 550
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Noter

Finansiella tillgdngar

KONCERNEN
2019-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatréakningen Finansiella tillgdngar
tillgdngar som
Derivatin- R varderade till redovisas
strument i Ovrig verkligt var- till upplupet Summa
Verkligt vérde sakrings- (Obligatorisk) de viadvrigt anskaff- verkligt
mnkr optionen  redovisning klassificering totalresultat  ningsvéarde Summa varde
Kassa och tillgodohavande hoscentralbanker - - - - 5750 5750 5750
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 1108 - - 2564 12214 15 886 15 879
Utlaning till kreditinstitut - - - - 417 417 417
Utlaning till allm&nheten - - - - 383807 383807 384 417
Vardeférandring pa rantesékrade poster i
portfoljsakringar - - - - -181 -181 -
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1791 - - 34376 19564 55731 55762
Derivatinstrument - 12715 372 - - 13087 13087
Ovriga tillgangar - - - - 44 44 44
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 44 - - 223 210 477 477
Summa finansiella tillgangar 2943 12715 372 37163 421825 475018 475833
L L
Finansiella skulder
KONCERNEN
2019-12-31
Finansiella tillgdngar virderade till . .
verkligt virde via resultatrakningen ~ Finansiellaskulder
somredovisas
Derivatinstrument i Innehav for till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning handel anskaffningsviarde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 10 528 10528 10528
Inléning fran allménheten - - 130 542 130 542 130 542
Emitterade vardepapper m.m. - - 303597 303597 307492
Derivatinstrument 1019 369 - 1388 1388
Ovriga skulder - - 205 205 205
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1769 1769 1769
Efterstéllda skulder - - 4948 4948 4953
Summa finansiella tillgadngar 1019 369 451589 452977 456 877
Berédkning av verkligt vérde pa finansiella instrument i samband med varderingen baseras pa observerbara marknadsuppgifter med
Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt undantag av kreditmarginal i vardering av utlaning till allmanheten. Modellerna
varde i balansrdkningen framgéar av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s baseras p4 diskonterade kassafléden.
arsredovisning 2019. | kolumnen “summa verkligt varde” ovan lamnas dven Emitterade vardepapper och efterstallda skulder har varderats till kon-
information om verkligt varde for finansiella instrument som i balansrakningen cernens aktuella upplaningsranta, niva 2. Fér utlaning till allménheten, dar
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For kortfristiga fordringar och skul- observerbara data fér kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet, anvands
der har det redovisade vardet bedémts vara lika stort som det verkliga vardet. kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for spektive l&n for att fast-
Investeringar som halls till férfall har varderats till noterade priser, niva 1. stalla diskonteringsréantan, niva 3.

For utléning till allmanheten, emitterade vardepapper och efterstallda skul-
der faststalls verkligt varde utifran vedertagna véarderingstekniker. Berékningar
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Noter

m Upplysningar om verkligt vérde

KONCERNEN
2020-03-31 2019-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- baramark- baramark- marknads- baramark- baramark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Nival) (Nivd 2) (Niva 3) Summa (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Belaningsbara
statsskuldfoérbindelser m. m. 3561 - 3561 3672 - - 3672
Obligationer och andra
rantebédrande vardepapper 36412 - 36 412 36166 - - 36166
Derivatinstrument - 20518 20518 - 13 087 - 13087
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 306 - 306 267 - - 267
Summa 40279 20518 60797 40105 13087 - 53192
Skulder
Derivatinstrument - 1733 1733 - 1388 - 1388
Summa - 1733 1733 - 1388 - 1388

Principer fér vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
vérde i balansrakningen framgar av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s
arsredovisning 2019. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgadngar
och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran anvanda
varderingsnivaer nedan. Inga éverforingar mellan nivaer har skett under 2019
eller 2020.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgangliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Véarderings-
metoden anvéands fér innehav av noterade rantebarande vardepapper samt for
bérsnoterade derivat, framst ranteterminer.
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Virdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation an noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser fér narbeslaktade
instrument. F6r vérdering anvands i huvudsak modeller baserade pa diskon-
terade kassafloden. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstru-
ment.

Virdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dér ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran marknaden. Denna metod
anvands for narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.



Noter

m Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgdngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida rantebaran-
de vérdepapper med hég rating och &r en integrerad del i koncernens likvidi-
tetsriskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgangsklass respek-
tive per land och ska ha lagst AA-rating vid férvarv. Utéver dessa grupplimiter
kan &ven limiter for enskilda emittenter faststallas. Tabellen nedan rapporteras
i enlighet med Bankféreningens mall for offentliggérande av likviditetsreserv.

Berdkning av 6verlevnadshorisont
SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berédkna
6verlevnadshorisonten, vilket dr ett internt matt for att se hur lange SBAB kan
uppfylla sina betalningsférpliktelser utan tillgéng till finansiering pa kapital-
marknaden, inklusive ett stressat utflode fran inlaningen. Overlevnadshori-
sonten &r limiterad till att vid varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar p&
konsoliderad niva.

Overlevnadshorisonten beriknas genom att summera det maximala behovet
av likviditet for varje dag framat och jamféra detta med likviditetsportfol-
jens storlek efter tillampliga varderingsavdrag. Berdkningarna baseras pé ett

krisscenario dar all utlaning antas férlangas, ingen likviditet tillférs genom
16sen, ingen finansiering finns att tillgé och inldningen minskar. Pa sa satt kan
det maximala behovet av likviditet for varje given period i framtiden identifieras
och nédvéndig likviditetsreserv faststéllas. SBAB:s Gverlevnadshorisont upp-
gick per den 31 mars 2020 till 350 dagar (290 dagar per 31 december 2019).

Likviditetstackningskvot

Likviditetstackningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens dele-
gerade férordning om likviditetstackningskrav och beraknar till vilken grad en
banks likvida tillgangar i ett stressat scenario tacker dess nettokassafioden
under de kommande 30 dagarna. Nettokassaflodena bestér dels av kontrak-
terade in- och utfléden och dels av teoretiska fléden, baserade pa historiska
data, exempelvis uttag av bankens inlaning. LCR uppgick per den 31 mars 2020
till 300 procent (271) i alla valutor konsoliderat, till 13 328 procent (9 463) i
EUR och till 152 procent (151) i USD. LCR i SEK uppgick till 216 procent (199).
For ytterligare information om likviditetstackningskvoten, se SBAB:s rapport
“Information om kapital, likviditet och bruttosoliditet, mars 2020".

KONCERNEN
2020-03-31 2019-12-31
F6rdelning valutaslag Férdelning valutaslag
mdkr Total SEK EUR uUsD  Ovrigt Total SEK EUR uUsD  Ovrigt
Level 1 tillgdngar 97,3 73,4 171 6,8 - 73,8 56,6 1,4 5,8 -
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker” 1,2 1,2 - - - 7,0 7,0 - - -
Vardepapper utgivna eller garanterade
av stat, centralbanker, multilaterala
utvecklingsbanker och internationella
Level1 organisationer 27,5 16,6 7.8 3.1 = 19,6 13,0 41 2,5 -
Vardepapper utgivna av kommuner och
PSE 16,6 73 57 36 - 15,0 7,6 4,2 3.2 -
Sakerstéllda obligationer med extremt hog
kvalitet 52,0 48,3 3,6 01 - 32,2 29,0 3,1 0,1 -
Ovriga tillgangar - - - - - - - - - -
Level 2 tillgdngar 41 3,6 0,5 - - 3,8 3,3 0,5 - -
Level 2A tillgéngar 41 3,6 0,5 - - 3,8 3,3 0,5 - -
Vardepapper utgivna eller garanterade av
stat, centralbanker, kommuner och PSE - - - - - - - - - -
Sékerstéllda obligationer med hog kvalitet 41 3,6 0,5 - - 3,8 3,3 0,5 - -
Foéretagsobligationer (lagst AA- rating) - - - - - - - - - -
Level2 Ovriga tillgangar = = = = = - - - - -
Level 2B tillgdngar - - - - - - - - - -
Vardepapperiseringar (ABS) - - - - - - - - - -
Sékerstéllda obligationer med hog kvalitet - - - - - - - - - -
Féretagsobligationer (A+ till BBB rating) - - - - - - - - - -
Aktier - - - - - - - - - -
Ovriga tillgangar” - - - - - - - - - -
Likviditetsreserv 101,4 770 17,6 6,8 - 776 59,9 1,9 58 -

1) Inkluderar centralbanksfaciliteter.
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Noter

m Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Andringar i bankpaketet

EU har den 7 juni 2019 publicerat &ndringar i tillsynsférordningen, kapitaltéck-

ningsdirektivet och krishanteringsdirektivet (bankpaketet) med ikrafttradande

den 27 juni 2019. Bankpaketet innehaller andringar av lagstiftning om kapi-

talkrav och om ramen f6r dterhdmtning och resolution av banker i svarigheter.

Huvuddelen av féréndringarna ska barja tillampas fran den 28 juni 2021.
Darutdver har andringar i tillsynsférordningen antagits den 26 april 2019

som avser berakning av avdrag i kapitalbasen for nyutgivna icke-presterade lan.

Detta avdrag ska fungera som en sakerhetssparr for nédlidande lan.

Kapitaltackning

Finansinspektionen (Fl) beslutade den 16 mars 2020 att sénka det kontra-
cykliska kapitalbuffertkravet for banker fran 2,5 procent till O procent till foljd
av den rddande coronapandemin.

Omrékning av jamforelsesiffror

Jamforelsesiffrorna for 2019-12-31 ar omraknade i forhallande till senast
publicerad delérsrapport (bokslutskommuniké 2019) i enlighet med styrelsens
beslut att inte féresla arsstamman nagon utdelning for verksamhetsaret 2019.

KONSOLIDERAD SITUATION

mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
Karnprimarkapital 15926 15830 14533
Priméarkapital 19 426 20830 17 533
Totalt kapital 21877 24282 20985
Riskexponeringsbelopp 125 070 120 571 116 906
Karnprimarkapitalrelation, % 12,7 131 12,4
Overskott! av karnprimarkapital 10297 10404 9273
Priméarkapitalrelation, % 15,5 17,3 15,0
Overskott? av primarkapital 11921 13 596 10 519
Total kapitalrelation, % 17,5 20,1 18,0
Overskott! av totalt kapital 11871 14636 11632

1) Overskott av kapital har berdknats utifran minimikrav (utan buffertkrav).
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Noter

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférord-
ning (EU) nr1423/2013, annex IV.

Kapitalbas

KONSOLIDERAD SITUATION
mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31

Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 14129 12360 12474
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och

forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) 2589 1959 1437
Primarkapitalinstrument 3500 3500 1500
Delarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats

av personer som har en oberoende stallning” 228 1800 278
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 22404 21577 17 647

Karnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -62 -55 -57
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -204 -188 -140
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar -2 640 -1921 -1335
Negativa belopp till féljd av berakning av férvantade forlustbelopp -52 -64 -46
Vinster eller forluster pé skulder som vérderas till verkligt varde och som beror pa dndringar av

institutets egen kreditstatus -20 -19 -36
Primarkapitalinstrument i eget kapital -3500 -3500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -6478 -5747 -3114
Karnprimérkapital 15926 15830 14533

Priméarkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3500 5000 3000
- varav klassificerade som eget kapital enligt tilléimpliga redovisningsstandarder 3500 3500 1500
- varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 6verkursfonder som
omfattas av utfasning fran primarkapitaltillskottet = - -

Priméarkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3500 5000 3000

Priméarkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - - -

Priméarkapitaltillskott 3500 5000 3000

Primérkapital (priméarkapital = karnpriméarkapital + primarkapitaltillskott) 19426 20830 17533

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 2447 3447 3447
Kreditriskjusteringar 4 5 5
Supplementiérkapital fore lagstiftningsjusteringar 2451 3452 3452

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - - -

Supplementiérkapital 2451 3452 3452
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementéarkapital) 21877 24282 20985
Totala riskvégda tillgangar 125070 120571 116 906
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KONSOLIDERAD SITUATION
mnkr 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet), % 12,7 131 12,4
Priméarkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 15,5 17,3 15,0
Totalt kapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 17,5 201 18,0

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra

systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvédgda exponeringsbeloppet), % 7,0 9,5 9,0
- varav minimikrav pd kdrnprimdrkapital, % 4,5 4,5 4,5
- varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25 25
- varav krav pd kontracyklisk buffert, % 0,0 2,5 20

- varav krav pd systemriskbuffert, % - - -
- varav buffert for globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvégda
exponeringsbeloppet), % 8,2 8,6 79
Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillampas mellan
den 1januari 2014 och den 1januari 2022)
Nuvarande tak for priméarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -

Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott pa grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket
efter inlésen och forfallodagar) = - -

Nuvarande tak foér supplementarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -

1) Arets resultat har reducerats med férutsebar utdelning om 150 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
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Noter

SBAB:s styrelse beslutade i bérjan av 2019 att tillampa artikel 3 i Europaparla- vilket har resulterat i att PD sjunkit i takt med den gynnsamma konjunkturen.
mentets och radets férordning(EU) nr 575/2013 (CRR) for foretagsexponeringar Till f6ljd av detta har banken sedan den 31 mars 2019 inf6rt ett REA péaslag om
mot smé och medelstora foretag. Syftet ar att kompensera fér den procykliska 792 mnkr under Pelare 1.

effekt som fér narvarande existerar i bankens interna modeller for kreditrisk

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

KONSOLIDERAD SITUATION

2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
Riskexpon- Riskexpon- Riskexpon-
eringsbe- Kapital-  eringsbe- Kapital-  eringsbe- Kapital-
mnkr lopp krav lopp krav lopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 14797 1184 13 415 1073 12930 1034
Exponeringar mot hushall 12298 984 12 021 962 11984 959
- varav exponeringar mot smd och medelstora féretag 864 69 834 67 809 65
- varav exponeringar mot bostadsrdtter, villor och fritidshus 11434 915 11187 895 11175 894
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 27095 2168 25436 2035 24914 1993
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 0 0 0 0 0 (0]
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut” 4474 358 4079 326 3943 315
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4 368 350 4057 324 3802 304
- varav repor 105 8 21 2 141 11
- varav dvrigt 1 0 1 o 0 0
Exponeringar mot hushall 2333 187 2253 180 2204 176
Fallerade exponeringar 7 1 7 1 9 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3989 319 3674 294 3700 296
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 242 19 21 2 48 4
Aktieexponeringar 1266 101 1266 101 1179 94
Ovriga poster 261 20 218 18 295 25
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 12572 1005 11518 922 11378 911
Marknadsrisk 483 39 462 37 534 43
- varav positionsrisk - - - - - -
- varav valutarisk 483 39 462 37 534 43
Operativ risk 5212 417 4854 388 4854 388
- varav schablonmetoden 5212 417 4854 388 4854 388
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 2246 180 2396 192 2743 219
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 76670 6134 75113 6009 71691 5735
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 792 63 792 63 792 63
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 125070 10006 120571 9646 116 906 9352
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3127 3014 2923
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 9 3003 2327
Totalt kapitalkrav 13142 15663 14602

1) Riskvagt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 4 473 mnkr (4 078).
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Noter

m Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstalla att SBAB har tillrackligt 2020 uppgar till 15 390 mnkr, varav 2 249 mnkr utgjorde kapitalkrav i pelare 2.
kapital i héndelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov for SBAB kvantifierar kapitalbehovet for sina risker med en modell fér ekonomiskt
konsoliderad situation uppgick till 14 622mnkr (16 970 per 31 december 2019). kapital inom ramen fér den interna kapitalutvarderingsprocessen (IKU-proces-
Det interna kapitalkravet bedéms med hjélp av SBAB:s interna modeller for sen). Ekonomiskt kapital definieras som den mangd kapital som behévs for att
ekonomiskt kapital och &r inte helt jamférbart med det kapitalkrav som Finans- sakerstalla solvensen 6ver en ettarsperiod. Internt kapitalbehov definieras som
inspektionen (FI) publicerar, pa grund av att olika antaganden och metoder an- det hogre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven for respektive risktyp.

vands. Banken beddémer att Fl:s forvantade totala kapitalbehov per den 31 mars

KONSOLIDERAD SITUATION

2020-03-31 2019-12-31
Internt bedémt kapitalbehov Internt bedémt kapitalbehov

Inkl. riskvikts- Inkl. riskvikts- Inkl. riskvikts- Inkl. riskvikts-
mnkr golv, mnkr golv, % golv, mnkr golv, %
Kreditrisk & kreditvardighetsjusteringsrisk 3353 2,7 3149 2,6
Marknadsrisk 39 0,0 37 0,0
Pelare 1 Operativ risk 417 0,3 388 0,3
Riskviktsgolv? 6134 4,9 6009 5,0
Paslag foretagsexponeringar? 63 0,1 63 0,1
Summa Pelare 1 10006 8,0 9646 8,0
Kreditrisk® - - - -
Marknadsrisk 418 0,3 280 0,2
Operativ risk - - - -
Pelare 2 Koncentrationsrisk 975 0,8 951 0,8
Statsrisk 76 0,1 65 0,1
Pensionsrisk 1 0,0 1 0,0
Summa Pelare 2 1480 1,2 1307 11
Kapitalkonserveringsbuffert 3127 2,5 3014 25
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert - - - -
Kontracyklisk buffert 9 0,0 3003 25
Summa Buffertar 3136 2,5 6017 50
Totalt 14 622 1,7 16 970 14,1

Total kapitalbas 21877 242829

1) Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art. 458.
2) Paslag efter beslut av styrelse enligt CRR art. 3.

3) Eftersom det tillkommande kapitalbehovet fér riskviktsgolvet ar stérre an tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med
beaktande av riskviktsgolvet.

4) Siffra omraknad i férhallande till senast publicerad delérsrapport (bokslutskommuniké 2019) i enlighet med styrelsens beslut att inte féresla drsstamman nagon utdelning fér verksamhetséret 2019.
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Moderbolaget

Utveckling januari-mars 2020 jamfoért med
januari-mars 2019

Rorelseresultatet minskade till 52 mnkr (3 117), framst hanfoér-
ligt till efterutdelning fran dotterbolaget SCBC om 3 000 mnkr
under jamforelseperioden. Rorelseresultatet paverkades dar-
utover negativt av ett lagre rantenetto och ett lagre nettore-
sultat av finansiella transaktioner samt positivt av hégre 6vriga
rorelseintékter. Rantenettot minskade under perioden till 140
mnkr (155), framst hanférligt till en uppgéng i marknadsrantor
och déarmed 6kade rantekostnader. Provisionsnettot uppgick
till 12 mnkr (10), framst till foljd av lagre provisionskostnader.
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till 42 mnkr

Moderbolaget

(5), i huvudsak till féljd av omvérdering av kreditrisk i deriva-
tinstrument (CVA/DVA). (")vriga rorelseintakter okade till 276
mnkr (248) och bestar primart av erséttningar fran SCBC for
utférda administrativa tjanster enligt géllande outsourcingav-
tal. Kostnaderna 6kade till 321 mnkr (300), framst till f6ljd av
Okade personalkostnader. Kreditférlusterna 6kade till 12 mnkr
(1), framst hanforlig till en revidering av den framatblickande in-
formationen i nedskrivningsmodellen. Utlaning till allmanheten
uppgick till 26,1 mdkr (23,5). Inlaning fran allmanheten uppgick
till 128,7 mdkr (126,1). Karnpriméarkapitalrelationen uppgick till
22,9 procent (25,4) och den totala kapitalrelationen till 37,6
procent (47,8). Det internt bedémda kapitalbehovet uppgick till
5 843 mnkr (6 286).

Resultatrakning i sasmmandrag

MODERBOLAGET

2019 2019 2019 2019
mnkr Kv 4 Kv1 Jan-mar  Jan-dec
Réanteintakter 465 519 467 465 467 1962
Rantekostnader -325 -334 -312 -325 -312 -1322
Réntenetto 140 185 155 140 155 640
Erhé&lina utdelningar 0 539 3000 0 3000 3539
Provisionsintakter 17 25 18 17 18 89
Provisionskostnader -5 -1 -8 -5 -8 -36
Nettoresultat av finansiella transaktioner -42 3 5 -42 5 1
Ovriga rorelseintakter 276 286 248 276 248 1043
Summarérelseintakter 386 1027 3418 386 3418 5286
Personalkostnader -166 -162 -149 -166 -149 -620
Ovriga kostnader -150 =171 -148 -150 -148 -579
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar -5 -5 -3 -5 -3 -17
Summa kostnader fore kreditforluster -321 -338 -300 -321 -300 -1216
Resultat fore kreditforluster 65 689 3118 65 3118 4070
Kreditférluster, netto -12 -3 -1 -12 -1 -14
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar -2 -2 0 -2 0 -5
Aterféringar av nedskrivning av finansiella tillgéngar 1 2 0 1 0 5
Rorelseresultat 52 686 3117 52 3117 4056
Skatter -17 -153 -33 -17 -33 -254
Periodens resultat 35 533 3084 35 3084 3802
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Moderbolaget

Rapport over totalresultat i sammandrag

MODERBOLAGET

2019 2019 2019 2019
mnkr Kv 4 Kv1 Jan-mar  Jan-dec
Periodens resultat 35 533 3084 35 3084 3802
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -93 -14 35 -93 35 -56
Férandringar avseende kassaflédessakringar 58 -136 64 58 64 75
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat 8 32 -21 8 -21 -4
6vrigt totalresultat, netto efter skatt =27 -118 78 -27 78 15
Summa totalresultat for perioden 8 415 3162 8 3162 3817
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Moderbolaget

Balansrakning i ssmmandrag

MODERBOLAGET
mnkr 2019-12-31 2019-03-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 4050 5750 0]
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 29698 15 886 29 478
Utlaning till kreditinstitut ( ) 103 612 102 596 98 320
Utlaning till allménheten 26143 24 871 23476
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 61234 55731 52605
Derivatinstrument 20583 13354 11658
Aktier och andelar i koncernféretag 10 401 10 401 10 394
Immateriella anlaggningstillgangar 22 24 24
Materiella tillgdngar 48 39 18
Ovriga tillgadngar 594 556 1066
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 639 627 767
SUMMA TILLGANGAR 257024 229835 227806
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 22598 10 527 12 421
Inlaning fran allménheten 128 688 130 542 126 112
Emitterade vardepapper m. m. 60 253 56 823 59 876
Derivatinstrument 18 980 12320 10 594
Ovriga skulder 8633 432 1273
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 548 347 543
Uppskjutna skatteskulder 53 62 83
Avsattningar 24 13 7
Efterstéllda skulder 3449 4948 4946
Summa skulder 243226 216014 215855
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 210 237 300
Priméarkapitalinstrument 3500 3500 1500
Balanserad vinst 7703 3932 4717
Periodens resultat 85 3802 3084
Summa fritt eget kapital 11448 11471 9601
Summa eget kapital 13798 13821 11951
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 257024 229835 227806
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Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut per den 31 mars 2020 avser strument (s.k. senior non-preferred notes) som i december 2019 férvéarvades
84 632 mnkr fordran pa det helagda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstéllda av moderbolaget SBAB Bank AB (publ) fran dotterbolaget SCBC i syfte att
Obligationer (publ) (SCBC), jamfért med 102 180 mnkr vid utgdngen 2019. uppfylla det av Riksgélden kommunicerade individuella minimikravet pé ned-
Denna fordran &r efterstalld i handelse av konkurs eller likvidation, vilket skrivningsbara skulder (MREL) i SCBC.

innebar att betalning erhalls férst efter att 6vriga borgenérer i dotterbolaget
fatt betalt. Av den totala fordran utgér 6 000 mnkr ett koncerninternt skuldin-

Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

Omrékning av jamforelsesiffror

Jamforelsesiffrorna for 2019-12-31 4r omréknade i forhéllande till senast
publicerad delérsrapport (bokslutskommuniké 2019) i enlighet med styrelsens
beslut att inte féresl drsstdmman nagon utdelning fér verksamhetsaret 2019.

Kapitaltackning

MODERBOLAGET
mnkr 2019-12-31 2019-03-31
Karnprimarkapital 9300 9530 9342
Priméarkapital 12 800 14 530 12342
Totalt kapital 15 247 17977 15789
Riskexponeringsbelopp 40576 37573 37646
Karnprimarkapitalrelation, % 22,9 25,4 24,8
Overskott" av karnprimarkapital 7474 7839 7648
Primarkapitalrelation, % 31,5 38,7 32,8
Overskott? av primarkapital 10 365 12,276 10083
Total kapitalrelation, % 37,6 47,8 41,9
Overskott! av totalt kapital 12 001 14 971 12278

1) Overskott av kapital har berdknats utifran minimikrav (utan buffertkrav).
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Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférord-
ning (EU) nr1423/2013, annex IV.

Kapitalbas

MODERBOLAGET
mnkr 2019-12-31 2019-03-31
Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 7556 4324 4418
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och
forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) 210 237 300
Primarkapitalinstrument 3500 3500 1500
Delarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats
av personer som har en oberoende stallning” -115 3263 2901
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 13109 13282 11077
Karnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -90 -76 =77
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -22 -24 -24
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar -136 -91 -81
Negativa belopp till foljd av berdkning av forvantade forlustbelopp -41 -42 -18
Vinster eller forluster pé skulder som vérderas till verkligt varde och som beror pa dndringar av
institutets egen kreditstatus -20 -19 -35
Primarkapitalinstrument i eget kapital -3500 -3500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -3809 -3752 -1735
Karnprimérkapital 9300 9530 9342
Priméarkapitaltillskott: Instrument
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3500 5000 3000
- varav klassificerade som eget kapital enligt tilléimpliga redovisningsstandarder 3500 3500 1500
- varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - 1500 1500
Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 6verkursfonder som
omfattas av utfasning fran primarkapitaltillskottet - - -
Priméarkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3500 5000 3000
Priméarkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - - -
Priméarkapitaltillskott 3500 5000 3000
Primérkapital (priméarkapital = karnpriméarkapital + priméarkapitaltillskott) 12800 14530 12342
Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 2447 3447 3447
Kreditriskjusteringar - - -
Supplementiérkapital fore lagstiftningsjusteringar 2447 3447 3447
Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - - -
Supplementiérkapital 2447 3447 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementéarkapital) 15247 17977 15789
Totala riskvégda tillgangar 40576 37573 37646
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MODERBOLAGET

mnkr 2019-12-31 2019-03-31

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet), % 22,9 25,4 24,8

Priméarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet), % 35 38,7 32,8

Totalt kapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 37,6 47,8 41,9

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus

krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,

plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra

systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet), % 7,0 9,5 9,0
- varav minimikrav pd kédrnprimdrkapital, % 4,5 4,5 4,5
- varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25 25
- varav krav pd kontracyklisk buffert, % 0,0 25 20
- varav krav pd systemriskbuffert, % - - -
- varav buffert for globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet), % 18,4 20,9 20,3

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillimpas mellan
den 1januari 2014 och den 1januari 2022)

Nuvarande tak for primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - -

Belopp som utesluts fran primérkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp Gver taket
efter inlésen och forfallodagar) = -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - -

1) Arets resultat har paverkats av ett avdrag for férutsebar utdelning om 150 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
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Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

MODERBOLAGET
2019-12-31 2019-03-31
Riskexpon- Riskexpon- Riskexpon-
eringsbe- Kapital-  eringsbe- Kapital- eringsbe- Kapital-
mnkr lopp krav lopp krav lopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 8535 683 7475 598 6972 558
Exponeringar mot hushall 902 72 747 60 813 65
- varav exponeringar mot smd och medelstora féretag 80 6 70 6 73 6
- varav exponeringar mot bostadsrdtter, villor och fritidshus 822 66 677 54 740 59
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 9437 755 8222 658 7785 623
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 (0]
Exponeringar mot institut” 4432 855 4034 323 3825 306
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4313 346 3993 319 3726 298
- varav repor 90 7 - - 64 5
- varav dvrigt 29 2 41 3 35 3
Exponeringar mot hushall 28388 187 2253 180 2204 176
Fallerade exponeringar 7 1 6 0 9 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3989 319 3674 294 3700 296
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 41 3 21 2 27 2
Aktieexponeringar 11566 925 11566 925 11479 918
Ovriga poster 119 9 107 9 87 8
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 22487 1799 21661 1733 21331 1707
Marknadsrisk 113 9 94 8 152 12
- varav positionsrisk - - - - - -
- varav valutarisk 13 9 94 8 152 12
Operativ risk 2148 172 1813 145 1813 145
- varav schablonmetoden 2148 172 1813 145 1813 145
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 2037 163 2230 178 2578 206
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 4178 334 3377 270 381 305
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 176 14 176 14 176 14
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 40576 3246 37573 3006 37646 3012
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 1014 939 941
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 4 935 748
Totalt kapitalkrav 4264 4880 4701

1) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 4 403 mnkr (3 993).
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) ar finansiella
matt Gver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning

eller kassaflode som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex.
IFRS och &rsredovisningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/
kapitalkravsférordning (CRR).

SBAB anvander alternativa nyckeltal nar det &r relevant for att presentera
och félja upp koncernens finansiella situation och nar de anses ge ytterligare
vardefull information till anvandarna av de finansiella rapporterna. SBAB har
dartill valt att visa nyckeltalen da de ar praxis i branschen. Alternativa nyck-
eltal kan beraknas pa olika satt och SBAB:s nyckeltal &r darfor inte direkt
jamférbara med liknande méatt som presenteras av andra féretag.

o . o .
Inlaning/Utlaning KONCERNEN
Definition: Total inldning i férhéllande till total utldning (utgéen- mnkr 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
de balanser). Inl&ning frén allmanheten 128 688 126112 130542
Nyckeltalet avser att ge lasaren ytterligare information om inla- Utl&ning till allmanheten 389 319 366 254 383807
ningens relativa storlek i forhallande till utlaningen. Inlaning/utlaning, % 331 344 34,0
K/I'tal KONCERNEN
Definition: Periodens kostnader fore kreditforluster i férhallan- 2020 2019 2019
de till periodens rorelseintakter. mnkr Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Kostnader ~311 292 -1187
koncernens kostnadseffektivitet. Rérelseintikter 824 892 3521
K/I-tal, % 377 32,8 337
K/U'tal KONCERNEN
Definition: Periodens kostnader fore kreditforluster (uppraknat 2020 2019 2019
pa heldr) i férhallande till total utlaning till allménheten (berak- mnkr Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec
nat pa ingdende och utgéende balans fér perioden).
Kostnader =31 -292 -1187
Nyckeltalet syftar till att ge.lz?saren ytterligare information om - Kostnader (uppr. helér) 1044 1168 1187
koncernens kostnadseffektivitet.
Gen. utlaning till allmanheten 386563 365235 374 011
K/U-tal, % 0,32 0,32 0,32
Avkastning pa eget kapital KONCERNEN
Definition: Periodens rorelseresultat efter skatt (uppraknat pa 2020 2019 2019
helar) i férhallande till genomsnittligt eget kapital (berdknat pa mnkr Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec
ingdende och utgaende balans for perioden), justerat for primar- .
T e R 2 o . e Rorelseresultat efter skatt 375 458 1788
kapitallan och vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som
redovisas 6ver eget kapital. - Rér. resultat e.sk. (uppr. heldr) 1498 1832 1788
Nyckeltalet syftar till att ge |dsaren ytterligare information om Gen. eget kapital o 146627 15280
koncernens |6nsamhet i férhallande till det utdelningsbara egna Avkastning pa eget kapital, % 9,2 12,5 1,7

kapitalet.
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Alternativa nyckeltal

Placeringsmarginal KONCERNEN
Definition: Periodens rantenetto (uppraknat pa helar) i férhal- 2020 2019 2019
lande till genomsnittlig balansomslutning (beréknat pé ingdende mnkr Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec
och utgaende balans fér perioden). .

Réntenetto 885 883 3473
Nyckeltalet S}/ftar till att ge lasaren ytterligare information om - Réintenetto (uppr. heldr) 3540 3532 3473
koncernens I6nsamhet.

Genomsnittlig balansomslutning 497762 459130 461944

Placeringsmarginal, % 0,71 0,77 0,75

. .o . o

Kreditforlustniva KONCERNEN
Definition: Periodens kreditforluster (uppraknat péa helar) i for- 2020 2019 2019
hallande till total utlaning (utgéende balans). mnkr Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Kreditforluster _27 _9 _27
kre::llFforIusternas relativa storlek i forhallande till den totala - Kreditférluster (uppr. heldi) 108 _36 97
utldningen.

Utlaning till allménheten 389319 366 254 383807

Kreditforlustniva, % -0,03 -0,01 -0,01

o .

Andel lan kredltsteg 3, brutto KONCERNEN
Definition: L&n i kreditsteg 3 brutto (utgéende balans) i férhal- mnkr 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
lande till total utléning (utgéende balans). Lani kreditsteg 3, brutto 303 235 281
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Utlaning till allménheten 389319 366 254 383807
andelen problemlan i férhallande till den totala kreditportféljen Andel lan kreditsteg 3, % 0,08 0,06 0,07

enligt vedertagna redovisningsstandarder.

Nyutlaning

Definition: Periodens bruttoutlaning.

Nyckeltalet avser att ge ldsaren en bild 6ver periodens infléde av

affarer.

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstillda, FTE

Antal anstallda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjanstledighet

Karnprimérkapitalrelation

Karnprimarkapital i férhallande till riskvagda tillgdngar

Total kapitalrelation

Kapitalbas i forhallande till riskvagda tillgangar

Primarkapitalrelation

Primarkapital i forhallande till riskvagda tillgdngar

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapital i forhallande till balansomslutning samt &taganden utanfér balansrakning omraknade
med konverteringsfaktorer

Likviditetstidckningskvot, LCR

Likvida tillgangar i forhallande till 30dagars nettokassautfiode i ett stressat scenario enligt EU-
kommissionens delegerade férordning 2015/61 om likviditetstackningskrav

Overlevnadshorisont

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan tackas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillférs

Net Stable Fund Ratio, NSFR

Likviditetsriskmé&tt av strukturell karaktar som visar hur stabil koncernens upplaning &r i relation till
tillgdngarna. NSFR beréknas per 2019-09-30 enligt Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2019/876
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Verkstallande direktéren forsékrar att delérsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingér i koncernen stér infor.

Solna den 28 april 2020

Klas Danielsson
VD

Finansiell kalender Kreditbetyg

Standard

Del&rsrapport jan-jun 2020 17 juli 2020 Moody's & Poor's
Delarsrapport jan-sep 2020 23 oktober 2020 Langfristig uppléning, SBAB Al A
Bokslutskommuniké 2020 11 februari 2021 Langfristig upplaning, SCBC Aaa =
Kortfristig upplaning, SBAB P-1 A-1

Kontakt

For ytterligare information, kontakta:

VD Klas Danielsson
+46 8614 43 01
klas.danielsson@sbab.se

a W W T

CFO Mikael Inglander
+46 86144328
mikael.inglander@sbab.se

Bli kund: www.sbab.se
Denna informationen lamnades

for offentliggérande den
29 april 2020 kl. 08.00 (CET).
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