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SBAB:s riskindex visar att hushallens exponering mot
finansiell risk minskat

SBAB:s nya finansiella riskindex visar att hushallens riskexponering mot aktie-
bostads- och rantemarknaderna har minskat under 2012 och bdrjan av 2013. Det ligger
dock fortfarande over det historiska genomsnittet. Hushallen ar framfor allt
exponerade mot risken for fallande bostadspriser och i mindre utstrackning mot
borsfall och ranteuppgangar.

Hushallens riskindex bygger pa ett stresstest, liknande det trafikljustest som
Finansinspektionen gor av férsékringsbolag. Det som testas ar vad som skulle handa med
hushallens finanser om borskurserna foll, bostads- och fastighetspriserna gick ned och
rantorna steg.

— Hushallen har tillgangar pa drygt 9 000 miljarder och skulder pa drygt 3 000 miljarder
kronor. Detta kan jamféras med en arlig disponibel inkomst pa omkring 1 800 miljarder.
Svangningar i borskurser, bostadspriser och rantor far stora effekter pa hushallens ekonomi,
darfor ar det viktigt att folja utvecklingen, sager Tor Borg, chefsekonom pa SBAB.

| slutet av 2011 var riskindexet uppe pa nivaer som inte setts sedan millennieskiftet. Bakom
indexuppgangen under 2011 lag framst att 6kade skulder och minskade tillgangar bidrog till
att ranterisken steg. Under 2012 och borjan av 2013 har riskindexet fallit tillbaka och for det
forsta kvartalet 2013 landade det pa 100,3, en nedgang med 1,1 procent jamfort med fjarde
kvartalet 2012 och 2,6 procent lagre an forsta kvartalet 2012. Framsta bidraget till den
minskade riskexponeringen star 6kade nettotillgangar for, dvs hushallens tillgangar har okat
shabbare an skulderna. Exponeringen mot aktie- och bostadsrisk har 6kat i takt med de
senaste kvartalens prisuppgangar, men detta motverkas av att exponeringen mot ranterisk
minskat nagot.
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SBAB erbjuder 1&n- och spartjanster via internet och telefon samt kreditgivning till féretag och bostadsrattsféreningar. Genom
att erbjuda produkter och tjanster som utmanar och forenklar bidrar SBAB till 6kad konkurrens pa den svenska marknaden.
Foretaget bildades 1985 och &r helagt av svenska staten. Utldningsvolymen uppgick 2012 till 255,9 mdkr och inlaningsvolymen
till 27,7 mdkr. Antalet anstallda ar cirka 410 varav drygt 120 arbetar pd huvudkontoret i Stockholm. Las mer pd www.sbab.se,
www.twitter.com/sbabbank, www.facebook.com/sbabbank
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— Trots att hushallen har fortsatt skuldséatta sig s& har sparandet varit storre de senaste
kvartalen. Tillsammans med prisuppgangen pa aktie- och bostadsmarknaderna innebar det
att nettotillgangarna ¢kat och att hushallens riskexponering minskat, sager Tor Borg.

En uppdelning av de potentiella forlusterna i stresstestet visar att ett fall i bostads- och
fastighetspriserna skulle fa klart storre foljder for hushallens finansiella situation &n ett
borsfall eller en ranteuppgang. Exponeringen mot bostadsmarknaden har dkat stadigt sedan
borjan av 2000-talet.
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— Hushallens bostads- och fastighetstillgangar ar varda nastan fyra gangar sa mycket som
deras innehav av aktierelaterade tillgangar. Tillgangarna ar dessutom mer jamnt férdelade
nar det galler bostader. Ett prisfall pa bostadsmarknaden skulle darfor f& mycket storre
konsekvenser for hushallens finanser, sager Tor Borg.

Fakta om Hushallens riskindex och stresstestet

Stresstestet visar hur hushallens nettotillgangar skulle paverkas av en samtidig forandring pa
de olika marknaderna. Indexet &ar beraknat utifran hur stor andel de potentiella forlusterna
utgor av nettotillgangarna. Forsta kvartalet 2000 har anvants som bas. De nedgangar vi
raknar med ligger i linje med finansinspektionens antaganden i deras sa kallade
trafikljusmodell. Vi antar att aktiekurserna sjunker 40 procent, kommersiella fastigheter
tappar 35 procent av sitt varde och att bostadspriserna faller 25 procent. Vi antar ocksa att
rantenivan 6kar motsvarande 30 procent av den tiodriga statsobligationsrantan. Pa
skuldsidan lagger vi aven till ett antagande om en 6kad kreditriskpremie motsvarande
skillnaden mellan femarig bolaneranta och statsobligationsranta.

Rapporten Hushallens riskindex, nr 1 finns i sin helhet pa
https://www.sbab.se/2/analys rapporter/specialstudier.html

For mer information, vanligen kontakta:
Tor Borg, Chefsekonom SBAB
08-614 38 84, 0761-18 09 02, tor.borg@sbab.se
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