DELARSRAPPORT for AB Sveriges Sakerstallda obligationer
(publ), org nr. 556645-9755, 1 januari — 30 juni 2007

Sammanfattning Jun 2007 Jun 2006
Réntenetto, mnkr 399 36
Rorelseresultat, mnkr 326 (408)
Kreditforluster, mnkr (3) -
Kapitaltackningsgrad, %" 8,9 8,6
Primérkapitalrelation, % b 8.9 8,6
Utlaning, mnkr 119 788 62 454

Y Jamforelsetalen &r inte omraknade enligt IAS /IFRS.

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ), pa engelska The Swedish Covered Bond
Corporation, héarefter SCBC, ar ett helagt dotterbolag till Sveriges Bostadsfinansierings-
aktiebolag, SBAB (publ.), nedan kallat SBAB.

SCBC:s verksamhet ar i huvudsak inriktad pa att emittera sakerstéllda obligationer pa den
svenska och internationella kapitalmarknaden. For detta andamal anvénder sig bolaget for
narvarande av tva upplaningsprogram; det svenska obligationslaneprogrammet fér utgivning
av sékerstéllda obligationer samt SCBC:s € 10 000 000 000 Euro Medium Term Covered
Note Programme. Bada har erhallit hogsta mojliga langfristiga kreditbetyg Aaa/AAA av
ratinginstituten Moody’s respektive Standard & Poor’s.

Under perioden har SCBC genomfort foljande publika emissioner: | februari emitterades 1 md
euro med 3-arig l6ptid, under maj manad lanserades obligationslan nr 124 motsvarande en
totalvolym om c:a 5 mdkr med 5-arig 16ptid, samt i juni emitterades 250 mn schweizer franc
med 6-arig 16ptid. Utéver dessa emissioner har ett antal s. k. private placements genomforts i
olika valutor. I juli 2007 lanserades &ven en publik emission pa 1 md euro med 2-arig I6ptid.

SCBC har ingatt derivatavtal, under sa kallade ISDA-avtal, med SBAB samt med ett flertal
externa motparter for att hantera rante- och valutarisker. SCBC har aven ingatt ett
overlatelseavtal med SBAB avseende lopande forvarv av krediter. Vidare har SCBC ingatt ett
subordineringsavtal avseende subordinering av samtliga krav SBAB &ger stélla mot SCBC pa
grund av avtalen i handelse av SCBC:s konkurs.

| syfte att uppna effektivitetsfordelar i SBAB:s befintliga organisation och system har SCBC
och SBAB ingatt ett outsourcingavtal. Enligt avtalet atar sig SBAB att utféra
administrationstjanster, kredithanteringstjanster, drifttjanster och finansieringstjanster pa
uppdrag av SCBC.
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Utlaning

SCBC bedriver ingen nyutlaningsverksamhet i egen regi. Krediter forvarvas lépande eller vid
behov fran SBAB. Syftet med forvarven av krediter ar att dessa i sin helhet eller delvis ska
inga i den sakerhetsmassa som utgor sakerhet for de investerare som &r innehavare av SCBC:s
sékerstallda obligationer. Krediter har I0pande forvarvats respektive avyttrats mellan SBAB
och SCBC under perioden. | manadsskiftet februari/mars 2007 genomfordes ett byte av
tillgangar mellan SBAB och SCBC i vilket SCBC forvarvade ca

19 mdkr och SBAB forvarvade 9 mdkr. Nettotillskottet av tillgangar till SCBC under
perioden uppgick till ca 31 mdkr. Ambitionen &r att SCBC:s forvarv av krediter ska goras sa
att dessa utgor ett i stora drag representativt tvarsnitt av SBAB:s kreditportfolj.

Redovisad befarad kreditforlust om 3 mnkr ar hanforligt till en forandring i den gruppvisa
reserven. Under perioden 6kade utlaningen fran 88 654 mnkr till 119 788 mnkr. Andelen
gruppvis reserv i forhallande till portféljens storlek har minskat.

Information om SCBC:s sakerhetsmassa publiceras manatligen pa webbplatsen www.schc.se.
Upplaning och kapitaltackning

SCBC:s upplaning bestar till merparten av utgivning av sakerstéllda obligationer samt i viss
man av ingaende i s k repo transaktioner. Utover detta erhaller SCBC &ven upplaning fran
SBAB i form av ett efterstallt Ian.

Fr.o.m. den 1 februari 2007 galler nya regler for kapitaltdckning och stora exponeringar.
Forutom kapitalkrav for kreditrisk och marknadsrisk har kapitalkrav for operativa risker
inforts. De nya reglerna innebar att den laga risken i bolagets verksamhet nu borjar paverka
bolagets kapitaltackningskrav. Under en dvergangsperiod om tre ar ar dock effekten
begransad pa grund av évergangsbhestammelser. SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt
IRK-metoden och operativa risker enligt schablonmetoden. Dessa innebar att minimikapitalet
under 2007 inte far understiga 95 % av kapitalkravet beraknat enligt &ldre regler. Fér 2008
respektive 2009 ar motsvarande grans 90 % respektive 80 %. Kapitalkravet uppgar per den
30 juni till 4 692 mnkr, dar effekten av 6vergangsregeln utgér 3 341 mnkr.

SCBC kommer under aret att ansoka om tillstand att fa anvanda avancerad riskklassificerings-
metod for foretagskrediter. Om sadant tillstand erhalls kan bolagets egna varden for LGD
(loss given default) anvandas fran och med 2008 vilket beraknas ytterligare reducera de redan
laga minimikapitalkraven fore effekten av dvergangsregler.

Kapitalkvoten var 1,13 per den 30 juni 2007. Kapitaltdckningsgraden och primarkapital-
relationen uppgick till 8,9 %. Uppgifterna per juni 2007 innefattar vinst per mars men inte for
de foljande manaderna da detta resultat annu inte granskats av revisor.

SCBC:s kapitalbas uppgar till 5 650 mnkr. Kapitalbasen har starkts med 1 200 mnkr under
perioden genom ett villkorat aktiedgartillskott fran SBAB.
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Resultatrakning

mnkr Jan - Jun 2007 Jan - Jun 2006
Rénteintakter 1923 334
Réntekostnader (1524) (298)
Rantenetto 399 36
Provisionsintakter 3 1
Provisionskostnader (0) -
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 69 (418)
Ovriga rorelseintikter 0 0
Summa rorelseintékter 471 (381)
Allménna administrationskostnader (142) 27)
Ovriga rorelsekostnader (0) -
Summa kostnader fore kreditforluster (142) (27)
Resultat fore kreditforluster 329 (408)
Kreditforluster, netto (3) -
Rorelseresultat 326 (408)
Bokslutsdispositioner - -
Skatt pa periodens resultat (91) 114
Periodens resultat 235 (294)
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Balansrakning

mnkr 2007-06-30 2006-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 -
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 0 -
Utlaning till kreditinstitut 0 0
Utlaning till allménheten 119 788 88 654
Vardejustering av sakringsredovisade lanefordringar (757) (40)
Derivatinstrument 2118 573
Ovriga tillgangar 335 46
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 265 193
Summa tillgangar 121 749 89 426
SKULDER OCH EGET KAPITAL

SKULDER

Skulder till kreditinstitut 4166 4793
Emitterade vardepapper m m 87 054 68 741
Derivatinstrument 1220 832
Ovriga skulder 158 297
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1730 652
Efterstéllda skulder 21771 9 896
Summa skulder 116 099 85211
Obeskattade reserver - -
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 5150 3950
Balanserad vinst 215 -
Periodens resultat 235 215
Summa eget kapital 5 650 4215
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 121 749 89 426

Forandring i eget kapital

mnkr Jan - Jun 2007 Jan - Jun 2006
Eget kapital vid periodens bérjan 4215 0
Aktiedgartillskott 1200 2800
Nyemission - 50
Periodens resultat 235 (294)
Eget kapital vid periodens slut 5 650 2 556

Y Det egna kapitalet uppgar till 500 000 kr vid periodens borjan.
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Kassaflodesanalys

mnkr Jan - Jun 2007 Jan - Jun 2006
Likvida medel vid periodens bérjan 0 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten (1 200) (1743)
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 1200 2 850
Okning / Minskning av likvida medel 0 1107
Likvida medel vid periodens slut 0 1107

Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut med en 16ptid pa hogst tre
manader fran anskaffningstidpunkten.

Redovisningsprinciper

SCBC tillampar fran och med 1 januari 2007 Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2006:16)
Lagbegransad IFRS. En redogorelse av bolagets férandringar av redovisningsprinciper och
dess effekt pa det egna kapitalet lamnas pa sidorna 7 - 8.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med I1AS 34 Delarsrapport.

IAS 39 Finansiella instrument redovisning och vardering
Klassificering av finansiella instrument

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 har i enlighet med denna standard
Klassificerats i foljande kategorier:

Finansiella tillgangar

- Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar

- Placeringar avsedda att behallas till forfall

- Finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning

Finansiella skulder

- Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen

- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen utgor grunden for hur varje finansiellt instrument vérderas i balansrakningen
och hur forandringen av dess verkliga véarde bokfors.

Finansiella tillgdngar som innehas for handel samt derivat redovisas till verkligt varde.
Forandringar av verkligt véarde redovisas direkt i resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar klassificerade som tillgangliga for forsaljning varderas till verkligt
varde. Effekterna av vardeforandringar redovisas mot eget kapital, forutom vardeférandringar
med hansyn till det upplupna anskaffningsvardet samt vardeforandringar hénforliga
valutakursforandringar, vilka redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar klassificerade som utlaning, placeringar avsedda att behallas till forfall

liksom Ovriga finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetod.
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Redovisning och bortbokning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas i balansrakningen nar SCBC blir part i
ett avtalsforhallande avseende det finansiella instrumentet.

En finansiell tillgang bokas bort nar den avtalsenliga rattigheten till kassaflodet fran den
finansiella tillgangen upphor att gélla eller den finansiella tillgangen séljs.

En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den upphor att existera, d v s nar den
forpliktelse som specificeras i avtalet &r fullgjord, annullerad eller har 16pt ut.

Sakringsredovisning
SCBC har valt att tillampa sakringsredovisning for de sakringsrelationer dar riskerna for
betydande resultatslag ar storst. Den metod som SCBC tillampar &r verkligt vardesékring.

Vid verkligt vardesakring varderas den sakrade posten, d v s tillgangen eller skulden, samt
sékringsinstrumentet till verkligt varde. Vardeférandringar redovisas i resultatrakningen under
posten nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde, vilket innebér att de darmed tar ut
varandra till den del sakringen ar effektiv.

Macro hedge

Vid verkligt vardeséakring av portféljer av tillgangar redovisas vardeférandringen av den
sékrade portféljen som en separat post i balansrakningen. Den sékrade posten &r en portfolj av
utlaningstransaktioner som ar baserad pa nasta kontraktuella ranteomséattningsdag.
Séakringsinstrumentet som anvands ar en grupp av ranteswapar indelade i
ranteomsattningsspann utifran villkoren i det fasta benet. Den sakrade posten, portféljen av
utlaningstransaktioner, och sékringstransaktioner, portféljen av ranteswapar identifieras pa
transaktionsniva.

Finansiella tillgangar

En beddmning av behovet av gruppvis reservering gors som tidigare for intraffade &nnu ej
kanda handelser som om de varit kdnda skulle ha foranlett en individuell reservering. Inom
SBAB koncernen har de senaste aren modellen for gruppvis reserv anpassats till principerna i
IFRS. Dessa principforandringar har inneburit att den ingaende balansen for gruppvis reserv
har justerats. Samtidigt med IFRS-anpassningen har ett arbete genomforts i syfte att
modernisera den befintliga modellen och ta tillvara de indata som systematiserats i samband
med att modeller inom Basel 11 utvecklats. Genom att anvanda indata fran Basel-modellerna
sakerstalls ocksa att underliggande information ar uppdaterad och lépande utvarderad. Vid
beddémningen av behovet for den gruppvisa reserven berdknas de forvéntade diskonterade
framtida kassaflodena for en homogen grupp av lanefordringar i férhallande till de initialt
forvantade kassaflodena, trots att minskningen inte kan hénforas till en individuell fordran.
Beddmningen gors utifran riskklassificeringen samt beraknad sannolikhet for fallissemang
och bedémd forlustandel.

Rénteskillnadsersattning
Vid fortida I6sen av 1an betalar kunden en ranteskillnadsersattning som ar avsedd att tacka
den kostnad som uppstar for SCBC. Denna ersattning intaktsfors direkt.

Motsvarande galler vid SCBC:s aterkop av skuld, dar kostnaden/intakten resultatfors
omedelbart.
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Periodisering av avgifter

Transaktionskostnader i form av forséljningsprovisioner till samarbetspartners hanforliga till
anskaffningen av lan utgor en del av anskaffningskostnaden for lanet, vilket darfor redovisas i
balansrédkningen och periodiseras som rénta 6ver kreditens forvéantade 16ptid.

IAS 14 Segmentrapportering

SCBC:s verksamhet ar i huvudsak investeringar i lanefordringar med en riskniva som

m0ojliggor emission av sékerstéllda obligationer. Till foljd av detta redovisas endast ett

segment, totalt SCBC.

Effekter av byte av redovisningsprinciper

Nedan presenteras de forandringar som dvergangen till lagbegransad IFRS medfor, samt dess

effekt pa det egna kapitalet.

Forandringar i eget kapital vid forandrade redovisningsprinciper

Aktiedgar-  Balanserade
mnkr Aktiekapital tillskott vinstmedel  Eget kapital
Utgdende balans 2005-12-31 enligt tidigare
tilldmpade redovisningsprinciper oY 0
Andrade redovisningsprinciper
Nettoeffekter av 6vergang till marknadsvardering enligt 1AS 39 0
Ovriga omrikningar enligt IAS 39 0
Foréndring av skatt hanforlig till omrakning enligt IFRS 0
Ingéende balans IFRS 2006-01-01 0 - - 0
Y Det egna kapitalet var vid periodens bdrjan 500 000 kr.
Aktiedgar- Balanserade
mnkr Aktiekapital tillskott vinstmedel  Eget kapital
Utgéende balans 2006-06-30 enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper 50 2 800 7 2 857
Andrade redovisningsprinciper
Nettoeffekter av 6vergang till marknadsvardering enligt 1AS 39 (423) (423)
Ovriga omrakningar enligt IAS 39 5 5
Forandring av skatt hanforlig till omrékning enligt IFRS 117 117
Utgdende balans IFRS 2006-06-30 50 2 800 (294) 2 556
Aktiedgar-  Balanserade
mnkr Aktiekapital tillskott vinstmedel  Eget kapital
Utgéende balans 2006-12-31 enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper 50 3950 110 4110
Andrade redovisningsprinciper
Nettoeffekter av 6vergang till marknadsvardering enligt 1AS 39 134 134
Ovriga omrakningar enligt IAS 39 11 11
Forandring av skatt hanforlig till omrakning enligt IFRS (40) (40)
Utgdende balans IFRS 2007-01-01 50 3950 215 4215
AB Sveriges Sakerstéllda obligationer (publ) 7



Tillampning av IAS 39 - Finansiella instrument och sékringsredovisning.

SCBC har finansiella derivatinstrument, terminskontrakt, som innehas for att skapa den
rantebindningstid pa utldningen som ar dnskvard. Dessa derivatinstrument har tidigare inte
redovisats till verkligt varde, vilket &r tvingande enligt IAS 39. Foréndringar i verkligt varde
pa derivat redovisas i resultatrakningen tillsammans med forandringar i verkligt varde pa den
tillgang eller skuld som gett upphov till den sakrade risken.

Overgangseffekten pa eget kapital som beraknas uppsta genom att derivatinstrument samt
finansiella tillgangar varderas till verkligt véarde per den 1 januari 2007 uppgar till 96 mnkr,
efter beaktande av skatt.

Ranteskillnadsersattning

Vid fortida 16sen av lan betalar kunden en ranteskillnadsersattning som ar avsedd att tacka
den kostnad som uppstar for SCBC. Denna ersattning har tidigare periodiserats 6ver den
aterstaende rantebindningstiden. Enligt IAS 39 ska erhallen ranteskillnadsersattning
intaktsforas direkt. Motsvarande géller vid SCBC:s aterkop av skuld, dar kostnaden/intakten
vid aterkdp har periodiserats dver ursprunglig 16ptid, medan denna enligt I1AS 39 ska
resultatforas direkt.

Overgangseffekten pa eget kapital, som berdknas uppsta genom att ranteskillnadsersattningar
resultatfors direkt per den 1 januari 2007, uppgar till 8 mnkr, efter beaktande av skatt.

Skatter
De ovanstaende justeringarna 6kade skattekostnaden per 1 januari 2007 med 40 mnkr.
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Styrelsen och verkstallande direktdren forséakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 2007

Per Tunestam
Verkstallande direktor

Per Balazsi
Styrelseordférande

Johanna Clason Bengt-Olof Nilsson Lalér
Styrelseledamot Styrelseledamot

Granskningsrapport

Delarsbokslutet har inte granskats av bolagets revisorer.
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