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Kvartalet i korthet

KVARTALET | KORTHET

,, Viredovisar for det tredje kvartalet aterigen rekordstarka siffror.

KLAS DANIELSSON VD SBAB

Tredje kvartalet 2016 (andra kvartalet 2016)

«  Utléningen dkade till totalt 305,0 mdkr (302,7).

+  Inldningen dkade till totalt 93,4 mdkr (88,0).

«  Rorelseresultatet dkade till 534 mnkr (490). Exklusive
nettoresultat av finansiella poster 6kade
det till 517 mnkr (486).

«  Rantenettot ckade till 745 mnkr (692).

«  Kostnaderna uppgick till 214 mnkr (224).

«  K/I-talet till uppgick till 28 procent (31).

«  Kreditférlusterna uppgick netto till 20 mnkr (positivt 1).

«  Avkastning pé eget kapital uppgick till 12,3 procent
(11,8). Exklusive nettoresultat av finansiella poster
uppgick det till 12,0 procent (11,7).

»  Ké&rnprimérkapitalrelationen uppgick till 28,5 procent

(28,4).

Rorelseresultat, Kv 3 2016

534 i

Kv 2 2016: 490 mnkr

Januari-september 2016 (januari-september 2015)

+  Utldningen &kade till totalt 305,0 mdkr (284,0).

«  Inl&ningen Skade till totalt 93,4 mdkr (71,5).

+  Rorelseresultatet ckade till 1 463 mnkr (1 090). Exklu-
sive nettoresultat av finansiella poster och omstrukture-
ringskostnader Skade det till 1 423 mnkr (1 116).

«  Rdntenettot ckade till 2 067mnkr (1 795).

«  Kostnaderna uppgick till 650 mnkr (574).

«  K/I-talet uppgick till 30 procent (34).

«  Kreditférlusterna uppgick netto till 20 mnkr (29).

+  Avkastning pd eget kapital uppgick till 11,9 procent
(10,1). Exklusive nettoresultat av finansiella poster
och omstruktureringskostnader uppgick det till 11,6
procent (10,4).

+  Ké&rnprimérkapitalrelationen uppgick till 28,5 procent
(25,6).

Réntenetto, Kv 3 2016

745

Kv 2 2016: 692 mnkr

Avkastning pa eget kapital, Kv 3 2016

12,3 %

Kv22016: 11,8 %

Karnprimarkapitalrelation, Kv 3 2016

28,5%

Kv22016:28,4%




Det har &r SBAB

DET HAR AR SBAB

Var afférsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande till
privatpersoner, bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag i Sverige. Var mission
dar att bidra till battre boende och boendeekonomi.

Total utlaning, 30 sept 2016 Total inlaning, 30 sept 2016

305 mdkr 93 mdkr

30 juni 2016: 303 mdkr 30 juni 2016: 88 mdkr

Tva afférsomraden

SBAB Bank AB (publ) har tvé affdrsomréden; Privat samt
Foretag & Brf (Bostadsrdttsforeningar). Affarsomrddet Privat
erbjuder |&n- och sparprodukter samt digitala bostads- och
boendetjdnster till privatpersoner. Kérnprodukten &r bol&n.
Afférsomrédet Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings-
och sparprodukter till fréimst fastighetsbolag och bostadsréitts-

fsreningar.

Agare
SBAB startade sin verksamhet 1985 och égs till 100 procent av
svenska staten.

440 medarbetare”
- fem kontor

® Stockholm (2)

e Karlstad

e Géteborg

® Malmé

" Antalet anstéllda per den 31 augusti
2016 uttryckt i heltidstjénster, rensat
f&r sjukskrivning och tjénsteledighet
(FTE), exklusive antalet anstéllda i
dotterbolaget Booli Search Technol-
ogy AB, (Booli). Ett av de tvé kontoren
i Stockholm tillhér Booli.

SVERIGES MEST NOJDA
BOLANEKUNDER

SBAB hade 2015 Sveriges mest néjda bolédnekunder
enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI), fér andra éret i fsljd.




Kommentar frén VD

KOMMENTAR

i redovisar f6r det senaste kvartalet &terigen starka

kvartalssiffror i form av hégt réntenetto, starkt resultat,

l&ga kreditférluster, 1agt K/I-tal och god avkastning p&
eget kapital. Boldnemarginalerna ligger kvar pd héga nivéer
drivet av en kombination av skél. N&gra exempel &r 6kade
kapitalkrav, férvéintningar om kommande ytterligare skade
kapitalkrav, stark marknad fér sékerstallda obligationer, hégt
sparande med starkt infléde av inl&ning, stark bostadsmarknad
med hég efterfrdgan péd boldn och stigande risker pé fastig-
hetsmarknaden med en 8kad &terhéllsamhet i boldnebanker-
nas kreditgivning.

Vér utléning 8kade under tredje kvartalet med 2,3 mdkr
till totalt 305,0 mdkr. V&r totala utléning och marknadsandel
for bolén kommer dock att minska under det fjgrde kvartalet,
hanférligt till samarbeten under avveckling, dér den stdrsta
pé&verkande faktorn @r att drygt 12 mdkr i bolén flyttades dver
till Swedbank under oktober héanférligt till de sedan tidigare
avslutade samarbetena med Sparbanken Sk&ne och Sparban-
ken Oresund. Volymutvecklingen fér bol&n exklusive samarbe-
ten under avveckling &r fortsatt god.

Vér starka volymtillvéxt pd inl&ningssidan fortsatter. Under
tredje kvartalet 8kade inl&ningen med 5,4 mdkr till 93,4 mdkr.
Vierbjuder en sparrdnta som &r bland de hégsta som erbjuds
av svenska banker. | en marknad dér storbankerna inte ger
ndgon rdnta alls pé sparmedel i kombination med att svenska
folkets sparande ligger pé& rekordnivder, f&r vi mdnga nya spar-
kunder.

En modern IT-struktur

Under det tredje kvartalet tecknade vi avtal om att under

en tredrsperiod byta ut vra bassystem. | detta projekt ingdr
ocksd att i dvrigt féréindra stora delar av var befintliga
[T-struktur. Som en f&ljd av detta kommer véra investeringar
och utvecklingskostnader att 6ka de kommande ren. Langsik-
tigt avser projektet att medféra skad effektivisering och lagre
marginalkostnader inom ett flertal omréden.

Vi arbetar f6r att skapa marknadens mest effektiva och digi-
tala bol&neprocess, samtidigt som vi arbetar med framtidens
boende- och boendeekonomitjénster. Fér att vi ska kunna
uppn& vér vision - att erbjuda Sveriges bdsta boldn — genom
att utveckla kundrelationen och inte tappa mark i en snabbfér-
dnderlig omvérld till nya aktérer, behéver vi vara snabbfotade
och innovativa i vért arbete och i véra processer. En férutsétt-
ning fér detta &r en modern och flexibel IT-struktur.

Bolanelicensiering - en sjélvklarhet

Enligt boldnedirektivet, ett EU-direktiv frén 2014, maste per-
sonal hos aktdrer som erbjuder kreditgivning, kreditférmedling
eller r&dgivning i fréga om bostadskrediter till konsumenter

ha viss kunskap och kompetens. Som ett led i arbetet med
bol&nedirektivet har Svenska Bankféreningen tillsammans med
branschorganet SwedSec Licensiering AB tagit fram ett sérskilt

FRAN VD

KLAS DANIELSSON, VD SBAB

kunskapstest fér personal som arbetar med bolén, vilket leder
till licens att f& arbeta med bol&n. Det &r bra med ett 6kat
konsumentskydd p& bold@nemarknaden och vi tycker att det

&r mycket bra med en branschgemensam standard med kun-
skapstest och en licens fér boldn. En évervaldigande majoritet
av SBAB:s anstdéllda ska licensieras 6r bolén. Bol&nelicensie-
ringen startade under det tredje kvartalet.

De grundléggande problemen kvarstar pa
bostadsmarknaden

Den férsta juni i &r inférdes det nya amorteringskravet i syfte
att motverka stigande skuldsdttning hos hushéllen och indirekt
démpa prisutvecklingen pé bostéder genom légre efterfrd-
gan pé bol&n. Amorteringskravet har hittills haft begrénsade
effekter p& marknaden, Gven om det énnu &r for tidigt att dra
fér stora slutsatser. De begréinsade effekterna beror delvis pé&
att mdnga banker redan hade infért olika typer av amorte-
ringskrav, men kanske framférallt pé att vi fortfarande har en
betydande bostadsbrist i Sverige. Det férblir min uppfattning
att vi behéver anpassa skattesystemet fér att 8ka rérligheten
pé& bostadsmarknaden och fér att anvénda befintligt bostads-
best&dnd mer effektivt, samt att det behévs tas politiska beslut
fér att underlétta, skynda pé och ka byggandet.

Solna i oktober 2016

Klas Danielsson

VD SBAB



VERKSAMHETS

VOLYMUTVECKLING

Verksamhetsutveckling

VECKLING

2016 2016 2015 2016 2015
Koncernen Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep Jan-sep
Total utléning, mdkr 305,0 302,7 284,0 305,0 284,0
Total nyutléning, mdkr 12,9 17,5 21,2 44,7 56,4
Nettoféréndring total utléning 2,3 3,4 9.9 7.9 22,5
Total inléning, mdkr 93,4 88,0 71,5 93,4 71,5
Antal konton, inléning, tusen 319 313 288 319 288
Nettoféréindring antal konton, inléning, tusen 6 10 7 26 20
Nettoféréindring total inléning, mdkr 5.4 6,8 43 16,8 10,9
Inl&ning/utléning, % 30,6 29,0 25,2 30,6 25,2
Afférsomrade Privat
Antal bolénekunder, tusen 250 251 250 250 250
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 2 160 161 160 160 160
Nyutléning, mdkr 10,7 14,2 18,7 37.0 46,8
Nettoféréndring utléning, mdkr 1.8 2,2 9,6 6,6 20,3
Total utléning, Privat, mdkr 220,6 218,8 203,7 220,6 203,7
Marknadsandel bolén, % ¥ 7,68 7.77 7,57 7,68 7,57
Marknadsandel privatlén, % ¥ 0,93 0,94 0,94 0,93 0,94
Total inléning, Privat, mdkr 64,0 61,6 53,9 64,0 53,9
Marknadsandel inléning, Privat, % ¥ 3,99 3,90 3,70 3,99 3,70
Afférsomrade Foretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2675 2742 2961 2675 2961
Nyutl&ning, mdkr 2,2 33 2,5 7,6 9,6
Nettoféréndring utléning, mdkr 0.4 1,2 0.2 1,4 2,2
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 84,4 84,0 80,4 84,4 80,4
Marknadsandel Brf, % ¥ 11,87 12,34 13,33 11,87 13,33
Marknadsandel Féretag, % 2 11,06 10,99 10,13 11,06 10,13
Total inléning, Féretag & Brf, mdkr 29,4 26,3 17,5 29,4 17.5
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % * 3,06 2,71 2,00 3,06 2,00

") Efter avdrag fér sannolika kreditforluster.

2 SBAB anvénder fr.o.m det férsta kvartalet 2016 en ny bergkningsmetod fér berékning av anta-
let finansierade boléneobjekt. Ett objekt definieras som en villa, bostadsrétt eller fritidshus.

Marknadskommentar

Efterfrégan pé& boldn, fastighetsfinansiering och kontosparande
fortsatte att véxa under det tredje kvartalet. En véxande befolk-
ning, stigande antal sysselsatta, ldga réntor, hdga bostadspriser
och ett 8kande bostadsbyggande stimulerade marknaderna.
Amorteringskravet som inférdes den 1 juni démpade l&neef-
terfrégan under sommaren, mot slutet av kvartalet kunde dock
en viss uppgdng skdnjas. P4 sikt bdr de striktare amorterings-

reglerna démpa lanetillvéxten. Ranteldget var férhéllandevis

3 Kalla: SCB. Marknadsandelar avser per ménaden innan respektive periods utgang. Siffrorna

f&r Kv 3 motsvarar marknadsandel per den 31 augusti, siffrorna fér Kv 2 motsvarar marknadsan-

del per den 31 maj och siffrorna fér jan-sep motsvarar marknadsandel per den 31 augusti.

stabilt under kvartalet trots en del orosfaktorer i omvdrlden.

Bostadspriserna fortsatte dverlag att ka under det tredje

kvartalet, men i en l&ngsammare takt én tidigare och med en

del regionala olikheter.
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Verksamhetsutveckling

Utveckling tredje kvartalet 2016 jémfért med andra
kvartalet 2016

Koncernen
Den totala utl&ningsvolymen ckade under det tredje kvartalet
med 2,3 mdkr (3,4) till 305,0 mdkr (302,7). Nyutl@ningen
minskade under samma period till 12,9 mdkr (17,5).

Den totala inl&ningsvolymen ékade med 5,4 mdkr (6,8) till
93,4 mdkr (88,0).

Afférsomrade Privat

Affdrsomrédet Privat erbjuder l&n- och sparprodukter samt
digitala bostads- och boendetjénster till privatpersoner. Kérn-
produkten, bolé&n, kompletteras med privatlan, sparkonto och
férsakringsfsrmedling. Antalet boldnekunder uppgick till 250
tusen (251 tusen) vid kvartalets utgdng férdelat p& 160 tusen
finansierade boldneobjekt (161 tusen).

Nyutléningen till privatpersoner minskade under kvartalet till
10,7 mdkr (14,2) samtidigt som den totala utldningen skade
till 220,6 mdkr (218,8). Minskningen i nyutléning &r i huvudsak
hanforlig till efterdyningarna frén amorteringskravets inférande
samt vissa séisongseffekter.

Marknadsandelen avseende boldn till privatpersoner upp-
gick per den 31 augusti 2016 till 7,68 procent (7,77 per den
31 maj 2016), vilket motsvarar 217,6 mdkr (216,1). Minsk-
ningen &r hanférlig till I8sen frén samarbeten under avveckling.
Marknadsandelen avseende privatlén uppgick vid utgéngen
av kvartalet till 0,93 procent (0,94), vilket motsvarar 2,0 mdkr
(2,0).

En stor majoritet av SBAB:s bol&nekunder vdljer fortfarande
de kortaste I8ptiderna. Andelen av den totala utldningen med
3-mdénaders réintebindning uppgick vid kvartalets utgdng till
75,0 procent (74,4).

Sedan den 1 juni 2015 redovisar svenska banker genom-
snittlig bol&nerdnta pd nya och villkorséindrade krediter enligt
Finansinspektionens féreskrifter. Differensen mellan SBAB:s

snittréinta och listréinta var i september 0,11 procentenheter

Utlaning och marknadsandelar fér bolan,

Privat
mdkr %
20 8,00
15 7,75
\
10 7,50
5 —7,25

7,00
Q3 Q4 Q1 Q@2 Q3
2015 2016

=== Nyutl&@ning bolén Amortering och 8sen utléning
Nettodkning utléning === Marknadsandel, %

(0,10) pé& 1an med 3-ménaders réntebindning. En marknads-
mdssigt l8g siffra som &terspeglar SBAB:s stréivan att erbjuda
transparenta villkor.

Réntan p& SBAB:s sparkonton stdr sig val i férhéllande till
bolagets konkurrenter och inflédet av inléning var fortsatt starkt
under drets tredje kvartal. Inl&ning frén privatpersoner ckade
under kvartalet med 2,3 mdkr (3,5) till totalt 64,0 mdkr (61,6).
Marknadsandelen avseende hushdllsinldning uppgick per den
31 augusti 2016 till 3,99 procent (3,90 per den 31 maj 2016).
SBAB har som ambition att fortséitta arbetet med att diversifie-

ra bolagets finansieringskéllor genom 6kad inlé&ning.

Afférsomrade Féretag & Brf

Affarsomrédet Foretag & Brf erbjuder l&n- och sparprodukter
till framst fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar. Antalet
|&nekunder minskade till 2 675 (2 742) vid periodens utgéng.
De senaste kvartalens minskning i antalet kunder hérrér i hu-
vudsak ett minskat antal bostadsrattskunder, i linje med SBAB:s
strategi avseende fokuserad och kvalitativ kreditgivning,

Nyutl&ningen till féretag och bostadsrattsféreningar mins-
kade under kvartalet till 2,2 mdkr (3,3), i huvudsak till fsljd av
semestereffekter. Den totala utléningen &kade under samma
period till 84,4 mdkr (84,0), drivet av dkad utléning pé& fastig-
hetsbolagssidan.

Marknadsandelen f6r bostadsréttstéreningar uppgick per
den 31 augusti 2016 till 11,87 procent (12,34 per den 31 mqj
2016), vilket motsvarar 48,1 mdkr (49,1). Minskningen mellan
kvartalen beror pé& fortsatt hdrd konkurrens bland svenska ban-
ker avseende utldning till bostadsréttsféreningar. Marknadsan-
delen f&r bostadsfinansiering till féretag uppgick vid utgdngen
av kvartalet till 11,06 procent (10,99), vilket motsvarar 27,7
mdkr (27,4).

Inl@ning frén féretag och bostadsréttsféreningar skade
under kvartalet med 3,1 mdkr (3,3) till totalt 29,4 mdkr (26,3).
Marknadsandelen avseende inlé&ning frén féretag och bostads-
réttsfreningar (icke finansiella féretag) uppgick per den 31

augusti 2016 till 3,06 procent (2,71 per den 31 maj 2016).

Total inlaning i férhallande till total utlaning,

Koncernen
mdkr %
350 35
280
30
210
140
25
70 ~
20
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2015 2016

=== Total utléning Total inl&ning

m== Kvot inl&ning/utl@ning, %



Finansiell utveckling

FINANSIELL UTVECKLING

RESULTATOVERSIKT

2016 2016 2016 2015 2015 2016 2015

Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Jan-sep Jan-sep
Réntenetto 745 692 630 647 603 2067 1795
Provisionsnetto 1 10 -2 -23 -28 9 -79
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) 17 4 19 24 18 40 23
Ovriga rérelseintakter 5 7 5 0 0 17 0
Summa rérelseintdkter 768 713 652 648 557 2133 1693
Kostnader -214 -224 -212 -235 -176 -650 -574
- varav omstruktureringskostnader - - -17 0 - -3
Resultat fore kreditfsrluster 554 489 440 413 381 1483 1119
Kreditfrluster, netto (not 3) -20 1 -1 -1 -3 -20 -29
Rérelseresultat 534 490 439 402 378 1463 1090
Rérelseresultat exkl. NFP ¥ och omstruktureringskostnader 517 486 420 395 396 1423 1116
Skatt -117 -108 -97 -90 -83 -322 -240
Periodens resultat 417 382 342 312 295 1141 850
Placeringsmarginal, % 0,76 0,69 0,65 0,69 0,65 0,72 0,66
Kreditférlustniva, % -0,03 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 -0,01
K/I-tal, % 28 31 33 36 32 30 34
K/I-tal exkl. NFP » och omstruktureringskostnader, % 28 32 33 35 31 31 33
Avkastning pé eget kapital 2, % 12,3 11,8 11,2 10,7 10,5 11,9 10,1
Avkastning pé eget kapital 2 exkl. NFP V) och omstruktureringskostnader, % 12,0 1,7 10,7 10,5 11,1 11,6 10,4
K&rnprimérkapitalrelation, % 28,5 28,4 27,6 28,6 25,6 28,5 25,6

Y Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde.

2 Avkastning uppréaknat pd heldr.

Utveckling tredje kvartalet 2016 jamfért med andra
kvartalet 2016

Réinte- och provisionsnetto

Réntenettot Skade till 745 mnkr (692), hanfsrligt till lagre
finansieringskostnader for sdvél kapitalmarknadsupplé&ning som
inl&ning. Réntenettot &r det hégsta som SBAB har redovisat fér
ett enskilt kvartal.

Frén och med det férsta kvartalet 2016 upphérde avgiften
till den statliga stabilitetsfonden, vilken redovisades i provisions-
nettot, och ersattes med en resolutionsavgift, vilken redovisas
i réntenettot. Resolutionsavgiften uppgick for kvartalet till 12,5
mnkr (12,5).

Provisionsnettot minskade till 1 mnkr (10). Skillnaden mellan
kvartalen é&r i huvudsak hénférlig till hégre vinstdelning frén

férsakringsbolag under det andra kvartalet.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde uppgick till
17 mnkr (4). Skillnaden mellan kvartalen &r frémst hanforlig till
positiv p&verkan frén sdkringsredovisningen, delvis motverkat av
marknadsvérdesférandringar kopplade till féréindrade kredit-
spreadar p& vérdepapper i handelslagret. Fér mer information,

se not 2.

Kostnader
Kostnaderna minskade till 214 mnkr (224), Skillnaden mellan
kvartalen férklaras till stérsta delen av tillfélligt hégre IT-kostna-

der av engdngskaraktédr under det andra kvartalet.

Kreditkvalitet och kreditforluster
SBAB inférde under det andra kvartalet, den 1 juni 2016, nya

amorteringsregler i linje med Finansinspektionens féreskrifter.
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Finansiell utveckling

Reglerna omfattar bland annat en amorteringstakt om tvd
procent per &r avseende nya bol&n med 6ver 70 procents be-
l&ningsgrad och dérefter en procent per &r ned till 50 procents
beldningsgrad.

Den genomsnittliga bel&ningsgraden i SBAB:s boléneportfslj
uppgick vid utgdngen av det tredje kvartalet till 64 procent
(64). Det genomsnittliga boldnet till privatkunder uppgick vid
samma tidpunkt till 1,4 mnkr (1,4).

SBAB:s kreditférluster var fortsatt I18ga och uppgick fér det
tredje kvartalet till 20 mnkr (positivt 1). Skillnaden mellan kvar-
talen &r hénforlig till skad avséttning till gruppvis reservering.

Fér mer information om kreditférluster, se not 3.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet kade till 534 mnkr (490). Exklusive netto-
resultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader
6kade det till 517 mnkr (486). Skillnaden mellan kvartalen &r
i huvudsak hénforligt till ett hdgre réintenetto och ndgot légre

kostnader.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick f6r det tredje kvartalet till 98 mnkr
(201). Att rantenedgéngen i ldnga EUR-réntor var stérre under
det andra kvartalet én under det tredje kvartalet p&verkade
posten negativt. Marknadsvardesféréndringar i likviditetsport-
fsljen, och att basisswapspreadar (EUR/SEK) under kvartalet
gick ihop, péverkade posten positivt. Fér mer information, se

sida 11.

Rérelseresultat och avkastning pa eget kapital »

mnkr %
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== R3relseresultat
== Avkastning pé eget kapital, %

Utveckling januari-september 2016 jamfért med
januari-september 2015

Rérelseresultatet uppgick till T 463 mnkr (1 090) och till

1 423 (1 116) exklusive nettoresultat av finansiella poster och
omstruktureringskostnader. Rérelseintékterna uppgick till 2 133
mnkr (1 693). Okningen i rérelseresultat och rérelseintékter
ar framférallt hanforlig till ett hdgre rdntenetto. Réntenettot
6kade under perioden till 2 067 mnkr (1 795), drivet av lagre
finansieringskostnader. Provisionsnettot uppgick fér perioden
till @ mnkr (-79), i huvudsak hanférligt till att avgiften till den
statliga stabilitetsfonden, vilken redovisades i provisionsnettot,
har utgétt och ersatts med en resolutionsavgift, vilken redovi-
sas i rdntenettot. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
varde uppgick till 40 mnkr (-23). Skillnaden mellan perioderna
ar framst hanférlig till positiv p&verkan frén féréndrade kredit-
spreadar i handelslagret, delvis motverkat av 6kade &terkép av
emitterade obligationer. Kostnaderna fér perioden skade till
650 mnkr (574). Kostnadsskningen &r huvudsakligen hén-
forlig till skade personal-, IT- och marknadsféringskostnader.

Kreditférlusterna var fortsatt ldga och uppgick fér perioden till

20 mnkr (29).
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BALANSOVERSIKT

Finansiell utveckling

Koncernen, mnkr 2016-09-30 2016-06-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Bel&ningsbara statsskuldforbindelser m. m. 14179 20 428 15725 14312
Utl&ning till kreditinstitut 7 426 8663 15 409 3456
Utlaning till allménheten 304970 302747 283992 296981
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 52664 54594 47 301 49714
Ovriga tillgéngar 10304 9650 18478 10089
SUMMA TILLGANGAR 389543 396082 380905 374552
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 19922 12442 17 619 5111
Inl&ning frén allménheten 93390 87 958 71486 76 639
Emitterade véirdepapper (uppldning) 249014 268132 264921 264205
Efterstaillda skulder 5943 5940 6409 7943
Ovriga skulder 6042 6885 9043 8806
Summa skulder 374311 381357 369 478 362704
Summa eget kapital 15232 14725 11427 11848
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 389543 396082 380905 374552

Utveckling tredje kvartalet 2016 jémfért med andra
kvartalet 2016

Balansrékningskommentar

Bel&ningsbara statsskuldsférbindelser minskade under kvartalet
med 6,2 mdkr till 14,2 mdkr (20,4). Férdndring mellan kvar-
talen harrér ett minskat innehav i riksbankscertifikat hénférligt
till forfinansiering infor ett skuldforfall i slutet av det tredje
kvartalet. Utl8ning till kreditinstitut minskade under kvartalet
till 7,4 mdkr (8,7) och obligationer och andra réntebdrande
vardepapper minskade till 52,7 mdkr (54,6). Fér information
avseende utldning till allménheten, se sida 6.

Skulder till kreditinstitut skade under kvartalet med 7,5 mdkr
till 19,9 mdkr (12,4). Férdndringen mellan kvartalen &r frémst
hanférligt till kad volym repofinansiering. Efterstéllda skulder
uppgick vid kvartalets utgéng till 5,9 mdkr (5,9) och eget
kapital kade i linje med nettoresultatet till 15,2 mdkr (14,7).
Fér information om inléning fr&n allménheten samt emitterade

vérdepapper, se sida 6 respektive avsnittet "Uppldning” nedan.

Uppléning
Det tredje kvartalet préglades av ldg emissionsaktivitet kopplat
till légre uppl@ningsbehov.

Utest&ende emitterade vardepapper minskade under
kvartalet till 249,0 mdkr (268,1). Under kvartalet emitterades
vardepapper om 6,8 mdkr (15,3). Samtidigt genomférdes dter-
kép om 5,4 mdkr (4,6) medan 21,9 mdkr (21,9) forfsll. Detta,

i kombination med féréndringar i dver-/underkurser samt
féréndringar i kronkursen, gjorde att emitterade vérdepapper
minskade med totalt 19,1 mdkr under kvartalet (9,3).

Uppl@ning genom utgivning av sdkerstéllda obligationer sker

i det heléigda dotterbolaget SCBC. Total sékerstélld utestdende
skuld uppgick vid kvartalets utgéng till 175,7 mdkr (191,2).

Likviditetsreserv och likviditetsrisk

SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak av likvida réntebd-
rande vérdepapper med hdg rating. Véardepappersinnehaven
limiteras per tillgdngsklass respektive per land och ska ha
AAA-rating vid férvarv. Marknadsvérdet av tillgéngarna i
likviditetsreserven, vilken i huvudsak bestér av beléningsbara
statsskuldsférbindelser, obligationer och andra réntebdrande
papper, uppgick vid kvartalets utgdng till 64,4 mdkr (74,7).
Med hénsyn tagen till Riksbankens och ECB:s vérderingsavdrag
uppgick likviditetsvardet av tillgdngarna till 61,1 mdkr (71,4).

SBAB maditer och stresstestar likviditetsrisken genom att
berdkna dverlevnadshorisonten, vilket &r ett internt métt for att
se hur léinge SBAB kan uppfylla sina betalningsférpliktelser utan
tillgéng till finansiering p& kapitalmarknaden samt nettout-
flsden frén utléning/inléning. Overlevnadshorisonten uppgick
till 472 (355) dagar, vilket av bolaget bedsms som
tillfredsstéallande.

Likviditetstdckningsgraden (LCR) enligt Finansinspektionens
foreskrifter om krav pé likviditetstéickningsgrad och rapportering
av likvida tillgdngar och kassafldden uppgick per den 30 sep-
tember 2016 till 191 procent (256) i alla valutor konsoliderat,
vilket verstiger minimikravet p& 100 procent. LCR i SEK upp-
gick till 98 procent (161). Enligt EU kommissionens delegerade
férordning om likviditetstdckningskrav uppgick LCR per den 30
september 2016 till 268 procent (287) i alla valutor konsoli-
derat, vilket &verstiger minimikravet p& 70 procent. LCR i SEK
uppgick enligt samma berdkningsmetod till 173 procent (218).

NSFR (Net Stable Funding Ratio), som mdter skillnader i l6p-

9
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Finansiell utveckling & Annan vésentlig information

tider mellan &taganden och finansiering, uppgick enligt SBAB:s
tolkning till 116 (121).

Fér mer information om likviditetsreserven, berdkning av
dverlevnadshorisont och likviditetstdckningsgrad, se sida 17

samt not 9.

Kapitaltéckning

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK-metod) samt operativ risk och marknadsrisk
enligt schablonmetod. Styrelsen har under 2016 beslutat

om nya kapitalmdl f6r SBAB. Enligt de nya mdlen ska SBAB:s
kérnprimérkapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till
minst 1,5 procentenheter éver det av Finansinspektionen kom-
municerade kdrnprimdrkapitalkravet. Vidare ska SBAB:s totala
kapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5
procentenheter éver det av Finansinspektionen kommunicerade
kapitalkravet. Banken ska &ven i évrigt uppfylla de kapitalkrav

som myndigheterna beslutar om.

SBAB:s utl&ningsvolym skade under det tredje kvartalet
med 2,3 mdkr till totalt 305,0 mdkr (302,7). Kapitalkraven har
frémst pdverkats av den kade utl&ningsvolymen. De nya kapi-
talmé&len uppskattas motsvara en kérnprimérkapitalrelation om
I&igst 24,9 procent och en total kapitalrelation om légst 34,8
procent per den 30 september 2016.

K&rnprimérkapitalrelationen uppgick vid utgdngen av det
tredje kvartalet till 28,5 procent (28,4) och den totala kapital-
relationen uppgick till 46,8 procent (46,4). Detta ger en god
marginal till géllande regelverkskrav. Periodens resultat &r inte
inkluderat i kapitalbasen och férvéntad utdelning har reducerat
kapitalbasen.

Fér mer information, se tabellerna med start pé& sidan 14.

KAPITALTACKNING 2016-09-30 2016-06-30

K&rnprimdarkapitalrelation, % 28,5 28,4
Primarkapitalrelation, % 35,9 35,6
Total kapitalrelation , % 46,8 46,4

ANNAN VASENTLIG INFORMATION

SBAB medverkar i berdkningen av Stibor
SBAB medverkar frén och med den 26 september 2016 i

berdkningen av referensréntan Stibor.

Risker och osékerhetsfaktorer
Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den frémsta riskfak-
torn fér SBAB:s framtida intjéiningsférméga och tillgdngarnas
kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bo-
stadsmarknad. Hanteringen av rénte- och valutarisker medfér
viss exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan visar en
stabil trend, understddd av 1&g inflation, I&ga réntor och stigan-
de bérs- och fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga
prisékningar och en stigande skuldséttning bland hushdllen
medfdr att den svenska ekonomin é&r kénslig fér féréndringar i
rdntor och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa faktorer
bedéms cka sd lénge bostadspriser och skuldséttning 6kar
snabbare &n inkomsterna. Den omfattande regelverksutveck-
lingen pé& boldnemarknaden ér ytterligare en osdkerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin &r kénslig fér utvecklingen i det
globala konjunkturléget och fér tillst&ndet pd de internationella
finansmarknaderna.

En knapp majoritet av britterna beslutade i en folkomré&st-
ning den 23 juni 2016 att séga nej till fortsatt medlemskap i
EU ("Brexit”). Utfallet frdn Brexitomréstningen har hittills haft
marginell effekt pd SBAB, vad géller sGvél marknads- som likvi-
ditetsrisk. Effekterna férvéntas férbli marginella, Gven om mer
l&ngsiktiga effekter inte kan uteslutas.

Det gér att ldsa mer om koncernens riskstruktur och risk- och
kapitalhantering i SBAB:s integrerade &rsredovisning fér 2015
(s. 60-61 respektive not 2) samt i rapporten “Information om

kapitaltéckning och riskhantering 2015

Héndelser efter periodens utgéng

Overlételse av krediter kopplat till avslutat samarbete

| bérjan av 2014 ingick Swedbank en verenskommelse om

att férvérva Sparbanken Oresund, som SBAB tidigare hade
utl&ningssamarbete med. De delar av SBAB:s utl&ning som
fsrmedlats av Sparbanken Oresund uppgick vid slutet av det
forsta kvartalet 2014 till 33 mdkr. Enligt det tidigare samarbets-
avtalet mellan SBAB och Sparbanken Oresund hade Sparban-
ken Oresund, eller den de anvisar, rétt att férvérva och I6sa de
krediter som omfattades av samarbetet. Det har gjorts [5pande
sedan 2014. Den 7 oktober 2016 &verlét SBAB de kvarvarande
delarna, 12,7 mdkr, av de utestdende krediterna som férmed-

lats av Sparbanken Oresund till Swedbank.

Rating
Kreditvérderingsinstitutet Moody's bekréftade den 21 okto-
ber SBAB:s l&ngfristiga kreditbetyg A2 och hajde samtidigt

utsikterna till positiva frén tidigare stabila. Fér mer information,

se sbab.se.

Standard
2016-09-30 Moody’s & Poor’s
Lé&ngfristig uppléning, SBAB A2" A?
Lé&ngfristig uppléning, SCBC Aaa =
Kortfristig upplaning, SBAB P-1 A-1

DPositive outlook
2 Negative outlook

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremdl fér revisorns éversiktliga

granskning.



Finansiella rapporter i sammandrag 1

RESULTATRAKNING

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Kv3 Kv2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Rénteintakter 1172 1167 1182 3522 3962 5123
Rantekostnader -427 -475 -579 -1 455 -2167 -2681
Réntenetto 745 692 603 2067 1795 2442
Provisionsintékter 13 25 10 50 43 61
Provisionskostnader -12 -15 -38 -41 -122 -163
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) 17 4 -18 40 -23 1
Ovriga rérelseintékter 5 7 0 17 0 0
Summa rérelseintdkter 768 713 557 2133 1693 2341
Personalkostnader -100 -101 -85 -295 -274 -376
Ovriga kostnader -107 -116 -84 -335 -278 -402
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéingar -7 -7 -7 -20 -22 -31
Summa kostnader fére kreditfsrluster -214 -224 -176 -650 -574 -809
Resultat fore kreditfsrluster 554 489 381 1483 1119 1532
Kreditfrluster, netto (not 3) -20 1 -3 -20 -29 -40
Rérelseresultat 534 490 378 1463 1090 1492
Skatt -117 -108 -83 -322 -240 -330
Periodens resultat 417 382 295 1141 850 1162

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 417 382 295 1141 850 1162
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende finansiella tillgéngar tillgéngliga fér férséljning, fére
skatt 99 59 -23 184 -45 -7
Féréndringar avseende kassaflsdesséikringar, fore skatt 55 221 220 894 145 175
Skatt héinférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -34 -61 -43 -237 -22 -37
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrménsbestdmda pensionsplaner, fére skatt -28 -23 - -92 0 72
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 6 5 - 20 0 -16
dvrigt totalresultat, netto efter skatt 98 201 154 769 78 187

Summa totalresultat fér perioden 515 583 449 1910 928 1349



Finansiella rapporter i sammandrag

BALANSRAKNING

Koncernen, mnkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel@ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 14179 15725 14312
Utl&ning till kreditinstitut 7 426 15 409 3456
Utlaning till allménheten (not 4) 304970 283992 296981
Vrdefsrandring pé réintesékrade poster i portfslisékringar 568 739 549
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 52 664 47 301 49714
Derivatinstrument (not 5) 7 829 8498 7192
Uppskjutna skattefordringar - 57

Immateriella anldggningstillgéngar 132 53 56
Materiella anlédggningstillgéngar 15 20 20
Ovriga tillgéngar 1010 8320 1246
Férutbetalda kostnader och upplupna intgkter 750 791 1026
SUMMA TILLGANGAR 389543 380905 374552
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 19922 17 619 511
Inléning frén allménheten 93390 71486 76639
Emitterade vérdepapper m. m. 249014 264921 264205
Derivatinstrument (not 5) 2742 5373 5194
Ovriga skulder 417 458 783
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2481 3125 2767
Uppskjutna skatteskulder 303 - 47
Avsdttningar 99 87 15
Efterstéllda skulder 5943 6409 7943
Summa skulder 374311 369 478 362704
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver 1033 155 264
Primérkapitalinstrument 1500

Balanserad vinst 9 600 8 464 8 464
Periodens resultat 1141 850 1162
Summa eget kapital 15232 11427 11848

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 389543 380905 374552



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Finansiella rapporter i sammandrag

Primérkapital- Balanserad vinst Periodens Summa eget
Koncernen, mnkr Aktiekapital Reserver instrument och resultat resultat kapital
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 264 9626 11848
Primdrkapitalinstrument 1500 -26 1474
Summa totalresultat f8r perioden 769 1141 1910
UTGAENDE BALANS 2016-09-30 1958 1033 1500 9600 1141 15232
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 77 8966 11001
Lémnad utdelning -502 -502
Summa totalresultat fr perioden 78 850 928
UTGAENDE BALANS 2015-09-30 1958 155 8464 850 11427
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 77 - 8966 11001
Lémnad utdelning -502 -502
Summa totalresultat f8r perioden 187 1162 1349
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 1958 264 - 8464 1162 11848
KASSAFLODESANALYS
2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 3456 7422 7 422
Kassaflsde frén den I8pande verksamheten 4552 8005 -5623
Kassaflsde frén investeringsverksamheten -62 -16 -28
Kassaflsde frén finansieringsverksamheten -520 -2 1685
Okning / Minskning av likvida medel 3970 7987 -3966
Likvida medel vid periodens slut 7426 15409 3456

Likvida medel definieras som kassa och utl@ning till kreditinstitut med en 18ptid p& hdgst tre mdnader frén anskaffningstidpunkten.
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Kapitalbas

KAPITALBAS

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.
Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling som tillimpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt
férordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS KONCERNEN, mnkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

Ké&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 9600 8464 8 464

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 1033 155 264

Primérkapitalinstrument 1500 -

Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stéllning 268 215 697

Kérnprimérkapital fre lagstiftningsjusteringar 14359 10792 11383

Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -65 -68 -67

Immateriella tillg&ngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) =122 -44 -46

Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller frluster p& kassaflsdessdkringar -933 -214 -236

Negativa belopp till f6ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp -39 -67 -83

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -44 -35 -25

Primdrkapitalinstrument i eget kapital -1500 -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -2703 -428 -457

Ké&rnprimérkapital 11656 10364 10926

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 3000 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 3000 1500 1500

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande dverkursfonder

som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - 994 994

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 2494 2494

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - -

Primérkapitaltillskott 3000 2494 2494

Primérkapital (primérkapital = kdrnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 14656 12858 13420

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 4447 3000 5447
Kreditriskjusteringar 1 -
Supplementdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 4448 3000 5447

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl térkapital - - -
Supplementdrkapital 4448 3000 5447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 19104 15858 18867
Totala riskvéigda tillgéngar 40860 40 429 38244
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 28,5 25,6 28,6
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 35,9 31,8 351
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 46,8 39,2 49,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér
systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 8,5 8,0 8,0
Varav: minimikrav pd kérnprimérkapital, % 4,5 4,5 4,5
Varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25 2,5
Varav: krav pd kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0 1,0

Varav: krav pé systemriskbuffert, % - - R

Varav: buffert f6r globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 24,0 211 241

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013
och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 2096 2096

Belopp som utesluts fran primdrkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen
och fsrfallodagar) - -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 910 910



KAPITALKRAV

Kapitalkrav 15

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
KAPITALKRAV KONCERNEN Riskexpon- Riskexpon- Riskexpo-
mnkr Kapitalkrav  eringsbelopp Kapitalkrav  eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 918 11471 795 9942 864 10795
Exponeringar mot hushéil 1057 13207 1092 13655 1128 14103
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 102 1272 127 1590 130 1628
Varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 955 11935 965 12 065 998 12475
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK- 1975 24678 1887 23597 1992 24898
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sidlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut ") 170 2123 181 2258 122 1526
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 162 2020 164 2045 120 1505
Varav repor 8 103 16 206 1 14
Exponeringar mot foretag 1 15 1 15 1 15
Exponeringar mot hushéil 156 1959 177 2219 168 2106
Fallerade exponeringar 1 9 1 8 1 7
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 293 3665 139 1742 237 2957
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 4 48 154 1929 1 15
Ovriga poster 64 799 73 908 58 730
f::;?f, f‘i"::‘::::"“g"'“’“ redovisas enligt 689 8618 726 9079 588 7356
Marknadsrisk 140 1751 250 3119 149 1856
Varav positionsrisk 76 955 199 2485 105 1314
Varav valutarisk 64 796 51 634 44 542
Operativ risk 291 3634 239 2989 239 2989
Kreditvérderingsjusteringsrisk 174 2179 132 1645 92 1145
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 3269 40860 3234 40 429 3060 38244
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 1021 1011 956
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 608 401 379
Totalt kapitalkrav 4898 4646 4395

" Riskvaigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 2 123 mnkr (1 519).
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Kapitaltéckning och internt bedémt kapitalbehov

KAPITALTACKNING

KAPITALTACKNING KONCERNEN

mnkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
Kérnprimérkapital 11656 10 364 10926
Primérkapital 14 656 12858 13 420
Totalt kapital 19104 15858 18867
Utan évergdngsregler

Riskexponeringsbelopp 40 860 40 429 38244
Kérnprimérkapitalrelation, % 28,5 25,6 28,6
Overskott " av kérnprimérkapital 9817 8545 9205
Primérkapitalrelation, % 35,9 31,8 35,1
Overskott " av primérkapital 12204 10433 11125
Total kapitalrelation, % 46,8 39,2 49,3
Overskott ! av totalt kapital 15835 12624 15807
Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 19144 15925 18950
Riskexponeringsbelopp 173281 160953 165830
Total kapitalrelation, % 11,0 9,9 11,4

" Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Den interna kapitalutvérderingen ska séikerstdlla att SBAB har tillréickligt kapital
i héndelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov f5r koncernen
uppgick till 13618 mnkr (12 565 per 31 december 2015). SBAB kvantifierar

kapitalbehovet f&r sina risker med en modell fér ekonomiskt kapital inom ramen

for den interna kapitalutvdrderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital

definieras som den méngd kapital som behdvs fér att sékerstélla solvensen dver

2016-09-30

2015-12-31

en ettdrsperiod givet en bestémd konfidensnivd. | SBAB:s fall &r konfidensnivén
99,97 procent, vilket motsvarar SBAB:s l&ngsiktiga mélrating AA- (Standard &
Poor's ratingskala). Internt kapitalbehov definieras som det hégre av ekonomiskt
kapital och regelverkskraven fér respektive risktyp. Tabellen nedan &terger internt
kapitalbehov fér den konsoliderade situationen med respektive utan beaktande av
Finansinspektionens tillsynspraxis avseende riskviktsgolv fér svenska boldn.

EXKL. RISKVIKTS-
GOoLv

INKL. RISKVIKTS-
GOoLv

Internt bedémt

Internt bedémt

EXKL. RISKVIKTS-
GOoLv

INKL. RISKVIKTS-
GOLv

Internt bedémt

Internt bedémt

Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov  Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov
Kreditrisk & kreditvérderingsrisk 2838 2838 2838 2672 2672 2672
Pelare 1 Marknadsrisk 140 140 140 149 149 149
Operativ risk 291 291 291 239 239 239
Kreditrisk " 1166 11071 0
Marknadsrisk 1146 1146 1006 1006
Operativ risk 75 75 111 111
by | REkvikisgole 0 6626 0 6175
Koncentrationsrisk 661 661 562 562
Statsrisk 62 62 67 67
Pensionsrisk 21 21 21 21
Resultatvolatilitet 128 128 228 228
Kapitalkonserveringsbuffert 1021 1021 1021 956 956 956
Buffertar  Kapitalplaneringsbuffert? 1169 - 0 1414
Kontracyklisk buffert 608 608 608 379 379 379
Totalt 4898 9327 13618 4395 8905 12565

"l internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tilkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre d@n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2 Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedémt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

i boléneportfslierna, varfsr den erforderliga bufferten &r mindre.



Likviditetstéickningsgrad

LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD

Likviditetstdckningsgraden berdknar till vilken grad en banks likvida tillgéngar i ett retiska fléden, baserade pé historiska data, exempelvis uttag av bankens inl&ning.
stressat scenario técker dess nettokassafldden under de kommande 30 dagarna. De teoretiska utflédenas vikter &r fasta och bestéms av tillsynsmyndigheten.
Nettokassaflsdena bestér dels av kontrakterade in- och utfléden och dels av teo-

FORDELNING VALUTASLAG FORDELNING VALUTASLAG
Koncernen, mnkr 2016-09-30 EUR UsD 2015-12-31 EUR usb
Likviditetstéckningsgrad, % 191 26757 1434 232 1544051 233
Likvida tillgéngar 58 494 11921 4672 59 285 12213 3723
Tillgéngar med 100 % vikt 25834 7676 3882 26779 7715 2493
Tillgéngar med 85 % vikt 32660 4245 790 32507 4498 1230
Kassautfléden 35070 178 860 21508 3 4265
Inl&ning frén allménheten 15373 0 0 11285 0 0
Marknadsfinansiering 14442 87 859 7581 0 4264
Ovriga utflsden 5254 91 1 2642 3 1
Kassainfloden 12493 2112 534 2273 1587 2665
Infléden fr&n utléningen till allménheten 9124 0 0 1821 0 0
Ovrigainfléden 3368 2112 534 452 1587 2665
Likviditetstéickningsgraden = likvida tillgéingar / (kassautflsden-kassainflsden). utgdra mer &n 40 procent av reserven samt att infléden inte f&r vara stérre én 75
Likviditetstéckningsgraden redovisas enligt definitioner och vikter i FFFS procent av utflédet i respektive kolumn.

2012:6. | berdkningen tas hénsyn till att tillgéngar med 85 procent vikt inte f&r

17
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Noter

N OT 1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS)
s&som de antagits av EU. Utdver dessa redovisningsstandarder beaktas &ven
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om @rsredovisning i kreditinsti-
tut och vérdepappersbolag (ARKL), samt de krav som finns i Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f&r kon-
cerner. Koncernens deldrsrapport uppfyller de krav som stdlls enligt IAS 34,
Delérsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebér att deldrsrap-
porten &r upprdttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som féljer av Rédet
fr finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska per-
soner, Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kred-
itinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL).

N OT 2 Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt vérde /Nettoresultat av
finansiella transaktioner

Under det andra kvartalet har SBAB emitterat obligationer som redovisas som
primdrkapitaltillskott inom eget kapital. Réntebetalningar pé instrumenten redovi-
sas som avdrag frén eget kapital vid betalningstillféllet.

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna &r ofréindrade jéimfort
med &rsredovisningen fér 2015.

Nya eller dndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats
men &nnu inte tillimpats, kommer enligt SBAB:s preliminédra bedémning att f& en
begrénsad péverkan pd de finansiella rapporterna. SBAB har pébériat ett arbete
avseende implementering av IFRS 9, som é&r obligatorisk att tilléimpa frén 1 janu-
ari 2018. Arbetet fortlsper enligt plan.

2016 2016 2015 2016 2015 2015

Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Vinster/forluster pd réntebdrande finansiella instrument

- Vérdepapper vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen -33 18 8 55 -262 -411
- Vardeforandring pé sdkrade poster i sakringsredovisning 222 -3 -4 5 795 1505
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -87 -112 -44 -230 -104 -113
- Derivatinstrument -102 71 -9 132 -542 -1099
- Lénefordringar 19 29 30 78 83 13
Valutaomrékningseffekter -2 1 1 0 8 -2
Vinster/forluster pa aktier och andelar vérderade till verkligt vérde via resulttatrékningen - - - - -1 8
Summa 17 4 -18 40 -23 1

Redovisning till verkligt varde
Den valuta- och rénterisk som uppstér i samband med uppléning i utlédndsk valuta
sékras i huvudsak under uppléningens hela I5ptid genom valutaréntederivat, s&
kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt vérde.
Stora variationer i verkliga véirden mellan rapportperioderna kan medféra
stora féréindringar pé redovisat resultat och dérmed ocksd kapitaltéickningen.
Férandringen i form av férlust/vinst &r orealiserad s& lénge basisswappen inte
avslutas i fortid.
| de fall derivaten hdlls till forfall péverkas resultatet inte av de ackumulerade
féréindringarna eftersom de orealiserade rénterelaterade vérdeféréandringar som

f&r genomslag i resultatet pé varje derivatkontrakt bérjar och slutar pé noll.

Merparten av SBAB:s basisswappar hélls till fsrfall. En redovisningseffekt
uppstdr dven i SBAB:s virdepappersinnehav, eftersom den redovisningsprincip
som SBAB tillémpar innebér att delar av vérdepapperstillgéngarna vérderas till
verkligt véirde medan stora delar av SBAB:s skulder vérderas till upplupet anskaff-
ningsvéirde. Aven nér det géller virdepapperstillgéngar kommer de orealiserade
rdnterelaterade vardeféréndringar som fér genomslag i resultatet att dterfsras
under kvarvarande 18ptid om tillg&ngen hélls till férfall och emitenten kan fullgéra
sina betalningar. Merparten av SBAB:s virdepapper hélls till frfall.
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NOT 3 Kreditférluster, netto

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering féretagsmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfériuster - - - - -1 -1
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fr sannolika kreditfrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade fsrluster - - - - -
Periodens reservering fr sannolika kreditférluster - - -0 -0 -22 -22
Inbetalt p& tidigare &rs konstaterade kreditfsrluster - - - - - 0
Aterfsrda e langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditfrluster 0 0 0 0 0 0
Garantier - - - - -
Periodens nettokostnad fér individuella reserveringar féretagsmarknadslén 0 0 0 0 -23 -23
Gruppvis reservering féretagsmarknadslén
Avsdttning till/uppl6sning av gruppvis reservering 7 0 -0 8 2 7
Garantier -1 -0 -0 -2 -2 -2
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén [ 0 -0 [ 0 5
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslan
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditf&riuster - -0 -1 -0 -2 -3
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade fsrluster - 0 - 0 -
Periodens reservering fr sannolika kreditférluster -0 -0 -1 -0 -4 -24
Aterfsrda e langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditfrluster 1 3 0 5 0 1
Garantier - -0 - -0 -
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslén 1 3 -2 5 -6 -26
Gruppvis reservering privatmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster -2 -3 -3 -8 -8 -12
Inbetalt p& tidigare @rs konstaterade kreditforluster 1 0 1 2 2 2
Avsdttning till/uppl6sning av gruppvis reservering -24 4 4 -19 16 26
Garantier S -3 -3 -6 -10 -12
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslén -27 -2 -1 -31 0 4
Periodens nettokostnad for kreditférluster -20 1 -3 -20 -29 -40

Sévél periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster som &terférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pé allménheten.
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NOT 4 Utlaning till allménheten

KONCERNEN 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

mnkr Utléning Reserv Utléning Reserv Utléning Reserv
Villor och fritidshus 115768 -88 112 485 -109 115832 -98
Bostadsrétter 103039 =112 89289 -73 96283 -85
Bostadsréttsféreningar 51129 -26 51961 -36 52 390 -34
Privata flerbostadshus 28177 -19 23909 -23 25882 -20
Kommunala flerbostadshus 369 480 - 470

Kommersiella fastigheter 4750 4097 - 4313

Owrigt 1997 -14 2021 -9 2064 -16
Reserv fér sannolika férluster -259 -250 -253

Summa 304970 -259 283992 -250 296981 -253
Oséikra och oreglerade lénefordringar 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
a) Osakra l&nefordringar 156 77 170
b) Oreglerade l&nefordringar ") som ingér i osékra lanefordringar 4 4 3
c) Oreglerade l&nefordringar " som inte ingér i osdkra ldnefordringar 164 187 170
d) Individuella reserveringar lanefordringar 76 62 81
e) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 3 16 11
f) Gruppvisa reserveringar privatmarknadsl&n 180 172 161
g) Totala reserveringar (d+e+f) 259 250 253
h) Oskra l&nefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 80 15 89
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a), % 49 81 48
) Vrs avier (en eller flera) férfallit till betalning >60 dagar

Léneportfslj, mnkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

Privatutléning 220590 203 604 213980
- nyutléning 37049 46 790 66750
Féretagsutl&ning (inkl. bostadsréttsforeningar) 84 380 80 387 83001

- nyutl&ning 7613 9556 13720
Summa 304970 283992 296981

- nyutléning 44662 56 346 80470
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NOT 5 Derivatinstrument

2016-09-30 2015-12-31
Tillgéngar till Skulder till Summa Tillgéngar till Skulder till Summa
Koncernen, mnkr verkligt viirde verkligt véirde nominellt belopp verkligt viirde verkligt véirde nominellt belopp
Réinterelaterade 5144 2187 209 108 4482 2201 231862
Valutarelaterade 2685 555 78748 2710 2993 90184
Summa 7829 2742 287 856 7192 5194 322046

Valutarénteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

N OT 6 Rorelsesegment

Jan-sep 2016 Jan-sep 2015

Féretag & i Féretag & i
Koncernen, mnkr Privat Brf Ovrigt Summa Privat Brf Ovrigt Summa
Intakter 1667 426 = 2093 1309 392 15 1716
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde = - 40 40 - - -23 -23
Summa rérelseintdkter 1667 426 40 2133 1309 392 -8 1693
Kostnader 2 -512 -142 4 -650 -450 -121 -3 -574
Kreditforluster, netto -15 -5 - -20 -8 -21 - -29
Resultat fore skatt 1140 279 44 1463 851 250 -1 1090
Schablonskatt (22 %) -251 -61 -10 -322 -187 -55 2 -240
Resultat efter skatt 889 218 34 1141 664 195 -9 850
Justering fér verklig skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt 889 218 34 1141 664 195 -9 850
Avkastning p& eget kapital, % 14,6 7.3 11,9 11,4 8,0 10,1

1 de fordelade intdkterna ingdr réintenetto, provisionsnetto samt Gvriga rorelseintakter

2| de férdelade kostnaderna ingdr personalkostnader, Gvriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgéngar

Jamforelsetalen fér 2015 har omréknats i enlighet med en organisationsféréindring som trédde i kraft under det andra kvartalet 2016. | rérelsesegmentet Privat ingér
Privatmarknad och Partnermarknad, vilka tidigare redovisades som separata rérelsesegment, samt Booli, som férvérvades under det férsta kvartalet 2016. Partner-
marknad upphérde som resultatenhet i samband med organisationsféréndringen.

Avkastning p& eget kapital, %, &r uttryckt som rérelseresultat med avdrag for skatt (for affdrsomrdden géller schablonskatt om 22 procent) i relation till
genomsnittligt férdelat eget kapital, justerat f6r primérkapitallén.
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NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN
Finansiella tillgéngar
2016-09-30
Tillgangar
vérderade till Sékrings- Finansiella
verkligt virde redovisade tillgangar Investeringar

via resultat- derivat- tillgéingliga for Lane- som hdlls Summa
mnkr rékningen instrument forséljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m. m. 8421 5758 14179 14179
Utl&ning till kreditinstitut 7 426 7 426 7 426
Utl&ning till allménheten 304970 304970 306 333
Vérdeféréndring pé réintesdkrade
poster i portfsljsékringar 568 568
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 10013 30307 12344 52 664 52740
Derivatinstrument 283 7 546 7 829 7 829
Ovriga tillgéngar 4 4 4
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 174 318 157 57 706 706
Summa 18891 7546 36383 305699 19827 388346 389218
KONCERNEN
Finansiella skulder

2016-09-30
Skulder vérderade Sékrings-
till verkligt véirde redovisade
via resultat-rak- derivat- Ovriga finansiella Summa

mnkr ningen instrument skulder Summa verkligt viirde
Skulder till kreditinstitut 19922 19922 19922
Inl&ning frén allménheten 93390 93390 93390
Emitterade vérdepapper m.m. 249014 249014 251570
Derivatinstrument 1295 1447 2742 2742
Ovriga skulder 409 409 409
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2461 2461 2461
Efterstéllda skulder 5943 5943 5977
Summa 1295 1447 371139 373881 376471
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KONCERNEN
Finansiella tillgéngar
2015-12-31
Tillgangar
vérderade till Sékrings- Finansiella
verkligt virde redovisade tillgangar Investeringar

via resultat- derivat- tillgéingliga for Lane- som hdlls Summa
mnkr rékningen instrument forséljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m. m. 10185 4127 14312 14312
Utl&ning till kreditinstitut 3456 3456 3456
Utl&ning till allménheten 296981 296981 298 353
Vérdeféréndring pé réintesdkrade
poster i portfsljsékringar 549 549
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 16275 24115 9324 49714 49708
Derivatinstrument 351 6841 7192 7192
Ovriga tillgéngar 1246 1246 1246
Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 255 455 224 92 1026 1026
Summa 27 066 6841 28697 302456 9416 374476 375293
KONCERNEN
Finansiella skulder

2015-12-31
Skulder vérderade Sékrings-
till verkligt véirde redovisade
via resultat-rak- derivat- Ovriga finansiella Summa

mnkr ningen instrument skulder Summa verkligt viirde
Skulder till kreditinstitut 5111 5111 5111
Inl&ning frén allménheten 76 639 76 639 76639
Emitterade vérdepapper m.m. 264205 264205 265160
Derivatinstrument 1782 3412 5194 5194
Ovriga skulder 783 783 783
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2767 2767 2767
Efterstéllda skulder 7943 7943 7974
Summa 1782 3412 357 448 362642 363628

Berdkning av verkligt virde pé finansiella instrument

Principer f6r véirdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i

balansrékningen framgdr av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér

2015. I kolumnen “summa verkligt vérde” ovan [émnas &ven information om ver-
9

dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas vid vérderingstillféllet,

kligt véirde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet
anskaffningsvérde. Fér kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vér-
det beddmts vara lika stort som det verkliga vérdet. Fér utl@ning till allménheten,

anvénds kreditmarginalen vid senaste villkorséndringsdag fér respektive 1&n, nivé
3. Emitterade vérdepapper har vérderats till koncernens aktuella upplénings-
réinta, nivé 2.
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N OT 8 Upplysningar om verkligt vérde

KONCERNEN 2016-09-30
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgangar
Vérdepapper 54991 - - 54991
Derivat i kategorin handel 283 - 283
Ovwriga derivat 1 7546 - 7 546
Summa 54991 7829 - 62820
Skulder
Derivat i kategorin handel 0 1295 - 1294
Ovwriga derivat 1 1447 - 1448
Summa 0 2742 - 2742
2015-12-31
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgédngar
Vérdepapper 55412 - - 55412
Derivat i kategorin handel 351 - 351
Ovriga derivat 1 6841 - 6841
Summa 55412 7192 - 62604
Skulder
Derivat i kategorin handel 1782 - 1782
Ovriga derivat 1 3412 - 3412
Summa - 5194 - 5194

") Posten &vriga derivat bestdr av derivat i sakringsredovisning

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2015. I tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som
redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-
ingsnivder nedan. Inga dverféringar mellan nivéer har skett under 2016.

Noterat marknadspris (Nivé 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder.
En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéngliga och mots-
varas av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Vérderingsmetoden
anvénds fér innehav av noterade réntebdrande vérdepapper samt fér
bdrsnoterade derivat, frdmst rénteterminer.

Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i nivd 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fér nérbesldktade
instrument. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)
Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger pé& uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gér att hémta frén marknaden. Denna metod
anvdnds f&r nérvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.



NOT 9 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak av likvida réntebdrande
virdepapper med hég rating och &r en integrerad del i koncernens likviditets-
riskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgéngsklass respektive per
land och ska ha AAA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter

Koncernen, mnkr

2016-09-30

fér enskilda emittenter faststéllas.
Tabellen rapporteras i enlighet med Bankféreningens mall fér offentliggérande
av likviditetsreserv.

FORDELNING VALUTASLAG

SEK

EUR UsbD

évriga

2015-12-31

Noter

FORDELNING VALUTASLAG

SEK

EUR

USD Ovriga

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker

461

461

Tillgodohavande hos andra banker

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat,
centralbank eller multinationella utvecklingsbanker

15909

5574

7677 2658

19345

10435

7715

1195

Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun
eller icke-statliga offentliga enheter

9925

8701

- 1224

6972

5674

1298

Andras sékerstdllda obligationer

38609

32686

4994 929

38504

31575

5292

1447 190

Egna sékerstdllda obligationer

Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag

Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl.
sakerstallda obligationer)

Ovrigq vérdepapper

Totalt

Bank- & l&nefaciliteter

64443

46961

12671 4811

65282

48145 13007

3940 190

Totalt

Férdelning valutaslag, %

Berdkning av éverlevnadshorisont

64443

46961
72,9

SBAB mdter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna ver-
levnadshorisonten. Detta gérs genom att summera det maximala behovet av
likviditet fér varje dag framét och j@mféra detta med likviditetsportfsljens storlek

12671 4811
19.7 7,5

65282

48145 13007

73,7

20,0

3940 190
6,0 0,3

efter tillampliga vérderingsavdrag. Berdkningarna baseras pé ett krisscenario dér
all utlning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom I&sen och ingen finan-
siering finns att tillgd. P& s& séitt kan det maximala behovet av likviditet fr varje
given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststdillas.

25



26

Moderbolaget

MODERBOLAGET

Utveckling januari-september 2016 jamfért med
januari-september 2015

Rérelseresultatet fér perioden uppgick till 147 mnkr (-95).
Féréndringen i rérelseresultatet &r framst hanférlig till ett battre
nettoresultat av finansiella transaktioner, som {&r perioden upp-
gick till 69 mnkr (-75), ett hégre réntenetto och skade évriga
rérelseintdkter bestdende av den outsourcingavgift som dotter-
bolaget SCBC betalar fér de administrativa tjéinster som SBAB
utfor. Rantenettot dkade under perioden till 184 mnkr (134),

som ett resultat av minskade finansieringskostnader. Nettoresul-

RESULTATRAKNING

tat av finansiella transaktioner uppgick till 69 (-75).Okningen
forklaras frémst av orealiserade marknadsvérdesféréndringar
hanférliga till féréndrade kreditspreadar pd vérdepapper i
handelslagret. Kostnaderna ckade till 640 mnkr (574), drivet av
hégre IT-, marknadsférings- och personalkostnader. Kreditfér-
lusterna minskade till 12 mnkr (29). Utl&ning till allm@nheten
Skade under perioden till 60,4 mdkr (66,4) och inlaning frén
allmdnheten Skade till 93,4 mdkr (71,5). Kérnprimérkapitalre-
lationen uppgick till 22,9 procent (22,8) och internt bedémt
kapitalbehov till 5 466 mnkr (4 231).

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Moderbolaget, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Rénteintdkter 346 298 316 943 1131 1419
Réntekostnader -221 -250 -281 -759 -997 -1258
Réntenetto 125 48 35 184 134 161
Provisionsintéikter 16 30 16 61 60 82
Provisionskostnader -9 -10 -18 -28 -59 -79
Nettoresultat av finansiella transaktioner 28 49 -23 69 -75 -76
Ovriga rérelseintékter 170 170 132 513 448 625
Summa rérelseintékter 330 287 142 799 508 713
Personalkostnader -100 -101 -87 -296 -277 -379
Ovriga kostnader -103 -115 -88 -333 -282 -409
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -3 -4 5 -11 15 22
Summa kostnader fére kreditférluster -206 -220 -180 -640 -574 -810
Resultat fore kreditforluster 124 67 -38 159 -66 -97
Kreditforluster, netto -12 1 -2 -12 -29 -51
Rérelseresultat 112 68 -40 147 -95 -148
Skatter -25 -15 9 -33 20 31

Periodens resultat

87 53 -31 114 -75 -117
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Moderbolaget, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 87 53 -31 114 -75 -117
OVRIGA TOTALRESULTAT
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende finansiella tillgéngar tillgéngliga fér férséljning, fére
skatt 99 59 -24 184 -45 -7
Féréndringar avseende kassaflsdessékringar, fére skatt 7 17 -2 26 -10 -6
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -23 -17 6 -46 1" 3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 83 59 -20 164 -44 -10

Summa totalresultat fér perioden 170 112 -51 278 -119 -127
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Moderbolaget

BALANSRAKNING

Moderbolaget, mnkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel@ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 14179 15725 14312
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 55586 36220 17162
Utl&ning till allménheten 60436 66 433 81207
Vérdeféréndring pé réintesdkrade poster i portféljsékringar 8 5
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 52 664 47 301 49714
Derivatinstrument 7774 7262 6430
Aktier och andelar i koncernféretag 10386 10300 10300
Uppskjutna skattefordringar 0 49 52
Immateriella anldggningstillgéngar 9 14 13
Materiella anlédggningstillgéngar 15 20 20
Ovwriga tillgéngar 356 354 554
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 637 648 904
SUMMA TILLGANGAR 202042 184334 180673
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 10 605 12506 2973
Inl&ning frén allménheten 93390 71486 76639
Emitterade vérdepapper m. m. 73331 76315 76925
Derivatinstrument 7 667 7879 6778
Ovriga skulder 412 544 773
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 821 1109 569
Uppskjutna skatteskulder 47

Efterstdllda skulder 5943 6409 7943
Summa skulder 192216 176248 172600
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 150 -43 -14
Primérkapitalinstrument 1500

Balanserad vinst 5712 5854 5854
Periodens resultat 114 -75 -117
Summa fritt eget kapital 7476 5736 5723
Summa eget kapital 9826 8086 8073
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 202042 184334 180673
POSTER INOMLINJEN

Stéllda sékerheter f6r egna skulder 6635 8798 15
Eventualfsrpliktelser 74527 104 461 80772
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KAPITALBAS

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.
Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling som tillimpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt
férordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS MODERBOLAGET, mnkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 6104 5906 5781

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tilldmpliga redovisningsstandarder) 150 -43 -14

Primérkapitalinstrument 1500 -

Delé&rsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stdllning -429 -75 -117

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 9283 7746 7 608

Kérnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYiterligare vardejusteringar (negativt belopp) -70 -69 -68

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -9 -14 -13

Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller frluster p& kassaflsdessdkringar -16 4 5

Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéntade férlustbelopp -30 -41 -49

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt virde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -43 -34 -24

Primérkapitalinstrument i eget kapital -1 500 -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -1668 -154 -149

Kérnprimérkapital 7615 7592 7 459

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 3000 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 3000 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 6verkursfonder

som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - 994 994

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 2494 2494

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = - -

Primdrkapitaltillskott 3000 2494 2494
Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 10615 10086 9953

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 4447 3000 5447
Kreditriskjusteringar 1 -
Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 4448 3000 5447

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementdrkapital o - -

Supplementérkapital 4448 3000 5447
Totalt kapital (totalt kapital = primdrkapital + supplementéarkapital) 15063 13086 15400
Totala riskviigda tillgéngar 33237 33226 33295
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 22,9 22,8 22,4
Primérkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 31,9 30,4 29,9
Totalt kapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 45,3 39,4 46,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér
systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet, % 8,5 8,0 8,0
Varav: minimikrav pd kdrnprimdrkapital, % 45 4,5 4,5
Varav: krav p& kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
Varav: krav p& kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0 1,0

Varav: krav pd systemriskbuffert, % . - R

Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 18,4 18,3 17,9

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013

och den 1 januari 2022)
Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 2096 2096

Belopp som utesluts frén primdrkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen
och férfallodagar) - -

Nuvarande tak fér supplementdérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 910 910
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Moderbolaget

KAPITALKRAV

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
KAPITALKRAV MODERBOLAGET Riskexpon- Riskexpon- Riskexpo-
mnkr Kapitalkrav  eringsbelopp Kapitalkrav ~ eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 529 6607 442 5520 484 6052
Exponeringar mot hushéil 316 3950 444 5547 500 6247
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 34 421 44 549 52 648
Varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 282 3529 400 4997 448 5599
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK- Vi3 . 886 11067 984 12299
metoden
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 10 129
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 41 1768 134 1675 95 1190
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 137 1709 127 1584 95 1186
Varav repor 4 58 7 87 -
Exponeringar mot féretag 1 15 1 15 1 15
Exponeringar mot hushéll 157 1959 177 2219 168 2106
Fallerade exponeringar 1 9 1 8 1 7
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 293 3665 139 1742 237 2957
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 4 46 31 387 2 19
Aktieexponeringar 831 10 386 824 10300 824 10300
Ovriga poster 8 97 7 92 8 105
fc“}:':l',‘l“’) f‘i"::‘::::"“g‘" som redovisas enligt 1436 17945 1314 16438 1346 16828
Marknadsrisk 106 1331 217 2708 120 1498
Varav positionsrisk 76 955 199 2484 105 1314
Varav valutarisk 30 376 18 224 15 184
Operativ risk 118 1478 137 1709 137 1709
Kreditvérderingsjusteringsrisk 154 1926 104 1304 77 961
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2659 33237 2658 33226 2664 33295
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 831 831 832
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 494 329 330
Totalt kapitalkrav 3984 3818 3826

") Riskvaigt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 768 mnkr (1 186).
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KAPITALTACKNING

KAPITALTACKNING MODERBOLAGET

mnkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
Karnprimdrkapital 7 615 7592 7 459
Primérkapital 10615 10086 9953
Totalt kapital 15064 13086 15400

Utan 6vergdangsregler

Riskexponeringsbelopp 33237 33226 33295
Kérnprimarkapitalrelation, % 22,9 22,8 22,4
Overskott " av kérprimérkapital 6120 6096 5961
Primérkapitalrelation, % 31,9 30,4 29,9
Overskott ! av primérkapital 8621 8092 7 955
Total kapitalrelation, % 45,3 39.4 46,3
Overskott ! av totalt kapital 12 405 10428 12737

Med dvergdngsregler

Kapitalbas 15094 13127 15 449
Riskexponeringsbelopp 40 425 43 681 50414
Total kapitalrelation, % 37,3 30,1 30,6

" Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

NOT 1 0 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utl&ning till kreditinstitut avser 50 485 mnkr fordran p& det
helédgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ), jamfort 14
920 mnkr vid utgéngen 2015. Denna fordran é&r efterstélld i hédndelse av konkurs
eller likvidation, vilket innebdr att betalning erhdlls f&rst efter att dvriga bor-
gendrer i dotterbolaget f&tt betalt.
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Bokslutskommuniké 2016 8 februari 2017
Delérsrapport januari-mars 2017 25 april 2017
Delé&rsrapport januari-juni 2017 19 juli 2017
Del&rsrapport januari-september 2017 26 oktober 2017
Bokslutskommuniké 2017 9 februari 2018

Arsstéamma dger rum den 25 april 2017 i Solna.

Informationen i denna rapport &r sGdan som SBAB Bank AB (publ) &r skyldigt att offentlig-
géra enligt den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska
virdepappersmarknadslagen, samt enligt de riktlinjer som Gterfinns i Statens dgarpolicy och

riktlinjer fér féretag med statligt dgande. Informationen I&mnades fér offentliggérande den 28

oktober 2016 kl. 08.00 (CET).

Kontakt

For ytterligare information, kontakta
VD Klas Danielsson, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se

Verkstdllande direktdren férsdkrar att deldrsrapporten ger en réttvisande dversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

9 o . o . e
ingar i koncernen star |nf0r.

Solna den 27 oktober 2016

Klas Danielsson

Verkstdllande direktsr
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyutléning
Inléning/utléning
Placeringsmarginal
Kreditférlustnivé
K/1-tal

K/I-tal exkl. nettoresultat av finansiella
poster till verkligt viirde och omstrukturerings-
kostnader

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital exkl. nettoresultat av
finansiella poster till verkligt véirde och
omstruktureringskostnader

Antal anstdllda, FTE

Bruttoutl&ning

Total inléning i férhéllande till total utléning

Réntenetto i fsrhéllande till genomsnittlig balansomslutning
Kreditférluster i relation till utg&ende balans fér utléning till allménheten
Summa rérelsekostnader i fsrhéllande till summa intékter

Summa rérelsekostnader minus omstruktureringskostnader i férhéllande till summa intékter minus nettoresultat
av finansiella poster till verkligt vérde

Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén

Rérelseresultat efter faktisk skatt, exklusive nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde och omstrukturerings-
kostnader, i férhdllande till genomsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster, rensat fér sjukskrivning och tjénstledighet
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