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Minskade risker i hushallens finanser

Hushallens motstandskraft mot negativa forandringar i borskurser, bostadspriser
samt spar- och obligationsrantor 0kade under det andra kvartalet 2014, for tredje
kvartalet i rad. SBAB:s finansiella riskindex visar dock att riskexponeringen
fortfarande &r historiskt hdg.

SBAB:s riskindex for hushallens finanser bygger pa ett stresstest, det som testas ar vad som
skulle handa med hushallens finansiella stallning om borskurserna foll, bostads- och
fastighetspriserna gick ned och rantorna steg. Riskindexet minskade under det andra
kvartalet men ligger fortfarande 6ver det historiska genomsnittet. | stresstestets scenario
forlorar hushallen knappt 2 800 miljarder kronor. Det motsvarar 34 procent av deras
nettotillgangar och 143 procent av deras disponibla arsinkomst.

For att komma ned till en historiskt genomsnittlig normal riskniva skulle hushallen behéva
amortera ned skulder eller 6ka pa sitt riskfria kontosparande med omkring 43 miljarder
kronor. Det motsvarar drygt 4 000 kronor per person.

- Trots snabba prisuppgangar pa bade aktie- och bostadsmarknaderna sa har
hushallens riskexponering snarare minskat &n okat. Forsiktiga hushall okar inte sin
skuldsattning i samma takt som tillgangarnas varde stiger och dessutom fortsatter de
att satta undan en hel del pengar pa riskfria sparkonton, sager Tor Borg,
chefsekonom pa SBAB.

Under det andra kvartalet sjonk riskindexet, vilket signalerar minskad riskexponering, Bakom
nedgangen lag bade att hushallens tillgangar 6kade snabbare an skulderna och att andelen
rantebarande tillgangar 6kade. Pa tillgangssidan ar hushallen fortfarande framst exponerade
mot risken for fallande bostadspriser och i mindre utstréckning mot borsfall och
ranteuppgangar. Borsexponeringen har dock dkat snabbt de senaste kvartalen.
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SBAB erbjuder I&n- och spartjanster till privatpersoner, bostadsrattsforeningar och féretag. SBAB bildades 1985 och &gs av
svenska staten. Antalet kunder uppgar till cirka 350 000 och antalet medarbetare till cirka 480. Las mer pa www.sbab.se,
www.twitter.com/sbabbank, www.facebook.com/sbabbank.
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Ekonomin har blivit mer kanslig

Sammantaget uppgick hushallens tillgangar (exkl. kollektivt pensionsparande) till 11 362
miljarder kronor vid slutet av andra kvartalet 2014. Skulderna var 3 195 miljarder kronor.
Som andel av hushallens disponibla arsinkomst motsvarade detta 581 respektive 163
procent. Pa tjugo ar har hushallens nettotillgangar mer an fyrdubblats, som andel av
disponibelinkomsten har de férdubblats fran drygt 200 till 418 procent under det andra
kvartalet.

- Bade tillgangar och skulder &r, i forhallande till hushallens inkomster, pa rekordhdga
nivaer. Det innebar att hushallens planbdcker, och darmed hela den svenska
ekonomin, ar mycket kansligare for forandringar pa finans- och bostadsmarknaderna
for 15-20 ar sedan, sager Tor Borg, chefsekonom pa SBAB.
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Fakta om Hushallens riskindex och stresstestet

Stresstestet visar hur hushallens samlade nettotillgangar skulle paverkas av en samtidig forandring pa
de olika marknaderna. | tillgangarna raknas inte kollektivt pensionssparande (avtalspensioner,
premiepensioner osv) med da detta ar bundet och inte kan realiseras pa ett enkelt satt. Indexet ar
beraknat utifrdn hur stor andel de potentiella forlusterna utgér av nettotillgdngarna. Forsta kvartalet
2000 har anvants som bas. De nedgangar vi raknar med ligger i linje med finansinspektionens
antaganden i deras sa kallade trafikljusmodell. Vi antar att aktiekurserna sjunker 40 procent,
kommersiella fastigheter tappar 35 procent av sitt varde och att bostadspriserna faller 25 procent. Vi
antar ocksa att rantenivan for sakra ranteplaceringar 6kar motsvarande 30 procent av den tioariga
statsobligationsrantan — i dagslaget 0,6 procentenheter - och att rantenivan for osakra
ranteplaceringar aven drabbas av en 6kad kreditriskpremie motsvarande skillnaden mellan femarig
bolaneranta och statsobligationsranta — i dagslaget 2,3 procentenheter.

Rapporten Hushallens riskindex, nr 6 finns i sin helhet pa
https://www.sbab.se/2/analys _rapporter/specialstudier.html

En kortare videkommentar finns ocksa pa SBAB Play:
https://www.sbab.se/l/privat/quider _verktyg/hall koll med/sbab play.html

For mer information, vanligen kontakta:

Tor Borg, Chefsekonom SBAB Karin Hellgren Presschef SBAB
0761-18 09 02 0706-68 38 24
tor.borg@sbab.se karin.hellgren@sbab.se
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