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SBAB:s Riskindex: fortsatt hog risk i hushallens finanser

Hushallens motstandskraft mot negativa férandringar i borskurser, bostadspriser
samt spar- och obligationsrantor fortsatter att vara historiskt 1&g trots att den starktes
nagot under slutet av 2013. SBAB:s finansiella riskindex visar att riskexponeringen
ligger naratidigare toppnivaer.

SBAB:s riskindex for hushallens finanser bygger pa ett stresstest; vad som skulle handa med
hushallens finansiella stallning om boérskurserna foll, bostads- och fastighetspriserna gick
ned och rantorna steg. Riskindexet minskade marginellt under det fjarde kvartalet men ligger
fortfarande nara toppnoteringarna fran 2000 och 2006. | stresstestets scenario forlorar
hushallen drygt 2 600 miljarder kronor. Det motsvarar 35 procent av deras nettotillgangar och
139 procent av deras disponibla arsinkomst.

- Hushallen fortsatter att ta ratt stora finansiella risker. For att balansera exponeringen
mot aktie- och bostadsmarknaden och komma ned till en normal riskniva skulle de
behova amortera ned skulder eller 6ka pa sitt riskfria kontosparande med 220
miljarder kronor. Det motsvarar nastan 23 000 kronor per person, séger Tor Borg,
chefsekonom pa SBAB.

Under det fjarde kvartalet 6kade hushallens tillgdngar snabbare an skulderna vilket bidrog till
att indexet gick ned nagot, trots att exponeringen mot aktiemarknaden fortsatte oka.
Hushallen &r fortfarande framst exponerade mot risken for fallande bostadspriser och i
mindre utstrackning mot borsfall och ranteuppgangar. Aktieexponeringen ar dock den
riskkomponent som Okat snabbast de senaste tva aren.

- Bostadsmarknaden ar den marknad som de flesta hushall har stérst exponering mot.
Men i takt med att borsen har aterhamtat sig och att efterfragan pa aktiefonder har
okat s& har ocksa exponeringen mot aktiemarknaden 6kat, sager Tor Borg.

Hushallens finansiella riskindex
107,5
Index (jan2000 = 100)
Genomsnitt 1997-2012 105,0
/‘ 102,5
| /\/\/\ W 1000
| l n'\\\ . /
I,J W w 97,5
= ;'\/ * 95,0
/ I
Y 92,5
/ 90,0
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13

SBAB:s affarsidé ar att skapa en ny bankupplevelse med det basta kundbemétandet och genom att vara enklast
att nd och forsta. Idag erbjuds 1&n- och spartjanster via internet och telefon till privatpersoner,
bostadsrattsforeningar och foretag. Under 2014 lanseras aven vardagsnara banktjanster, som ldnekonto och
bankkort. SBAB bildades 1985 och &gs av svenska staten. Antalet kunder uppgar till cirka 350 000 och antalet
medarbetare till cirka 480, varav drygt 200 arbetar pa huvudkontoret i Stockholm. Las mer pad www.sbab.se,
www.twitter.com/sbabbank, www.facebook.com/sbabbank.
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Okad kanslighet for rorelser i borskurser, bopriser och rantor

Sammantaget uppgick hushallens tillgangar (exkl. kollektivt pensionsparande) till 10 677
miljarder kronor vid slutet av 2013. Skulderna var 3 089 miljarder kronor. Som andel av
hushallens disponibla arsinkomst motsvarade detta 567 respektive 165 procent. For 20 ar
sedan var motsvarande andelar 300 respektive 95 procent.

- De senaste 20 aren har hushallens tillgangar och skulder, som andel av deras
inkomst, fordubblats. Och da ar allt kollektivt pensionsparande inte medraknat.
Forandringar i rantor, borskurser och bostadspriser slar darfor igenom mycket
hardare an tidigare i hushallens planbtcker och hela den svenska ekonomin har blivit
mycket kansligare for vad som hander pa finansmarknaderna, sager Tor Borg.
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Fakta om Hushallens riskindex och stresstestet

Stresstestet visar hur hushallens nettotillgdngar skulle paverkas av en samtidig férandring pa de olika
marknaderna. | tillgangarna raknas inte kollektivt pensionssparande (avtalspensioner, premiepensioner osv) med
da detta ar bundet och inte kan realiseras nar som helst. Indexet ar beraknat utifran hur stor andel de potentiella
forlusterna utgor av nettotillgdngarna. Forsta kvartalet 2000 har anvants som bas. De nedgangar vi raknar med
ligger i linje med finansinspektionens antaganden i deras sa kallade trafikljusmodell.

Vi antar att aktiekurserna sjunker 40 procent, kommersiella fastigheter tappar 35 procent av sitt varde och att
bostadspriserna faller 25 procent. Vi antar ocksa att rantenivan for sakra ranteplaceringar 6kar motsvarande 30
procent av den tiodriga statsobligationsrantan — i dagslaget 0,7 procentenheter — och att rantenivan for osakra
ranteplaceringar aven drabbas av en 6kad kreditriskpremie motsvarande skillnaden mellan femarig bolaneréanta
och statsobligationsranta — i dagslaget 2,1 procentenheter.

Rapporten Hushallens riskindex, nr 4 finns i sin helhet pa
https://www.sbab.se/2/analys _rapporter/specialstudier.html

En kortare videokommentar finns pd SBAB Play:
https://www.sbab.se/2/privat/quider _ verktyg/hall koll med/sbab play.html

For mer information, vanligen kontakta:

Tor Borg, Chefsekonom SBAB Karin Hellgren Presschef SBAB
0761-18 09 02 0706-68 38 24
tor.borg@sbab.se karin.hellgren@sbab.se
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