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Den andra vagen ar har — men inte pa rantemarknaderna

Trots att den befarade andra vagen av coronapandemin nu ser ut att ha drabbat flera
lander rader sa har langt fortsatt lugn pa den globala och inhemska rantemarknaden.
Den hdga volatiliteten i interbankrantorna under den mest akuta fasen av
coronapandemin under varen ser inte ut att upprepas. Optimismen kring den
ekonomiska uppgangen som préaglade det tredje kvartalet har dock forbytts i en mer
pessimistisk syn pa utvecklingen under kvartal fyra. Lite talar for att borantorna stiger
i en nara framtid oavsett bindningstid. | augusti var det blott andra gangen sedan 2011
som en majoritet av bolanetagarna inte valde rérlig ranta.

Trots en andra coronavag rader lugn pa rantemarknaderna — ett bedragligt lugn?
Idag publicerar SBAB Borantenytt nr. 5, 2020 dar en prognos gors Over de framtida
bostadsrantorna. Den ar gjord i ett lage dar mycket talar for att flera lander i Europa och aven
andra delar av varlden nu har drabbats av den befarade andra coronavag som vi hoppades
slippa undan. Aven om smittotalen har gatt upp markant aven i Sverige ar det for tidigt att
tala om en andra vag aven har. De kraftigt 6kade smittotalen i flera av Sveriges viktigaste
handelslander medfér dock en 6kad osakerhet kring den ekonomiska utvecklingen aven for
Sverige, oavsett hur smittspridningen fortsatter har. Mycket talar for att det tredje kvartalets
kraftiga aterhamtning forbyts i en langsammare aterhamtning under kvartal fyra. Den spiller
troligen ocksa over p& inledningen av nasta ar. An sé lange syns dock ingen tkad oro med
anledning av det nya makrolaget pa vare sig den globala eller inhemska rantemarknaden.

- Trots att en andra vag av coronapandemin nu ser ut att ha uppstatt i flera lander
rader fortsatt lugn pa rantemarknaderna. Den hoga volatiliteten i interbankrantorna
under den mest akuta fasen av coronapandemin har inte upprepats. Det beror
troligen pa att det nu till skillnad fran da redan finns ett antal finans- och
penningpolitiska stodatgarder pa plats, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

- Det kan samtidigt vara ett bedragligt lugn. Om inga nya beslut tas, kommer ett antal
finanspolitiska atgarder snart att [6pa ut, bland annat stodet till korttidspermittering.
Vid en forsdmrad ekonomisk utveckling bor det finnas beredskap for att forlanga
vissa stodatgarder, inte bara for att halla nere antalet konkurser och arbetslosheten
utan ocksa for att stavja fornyad oro pa de finansiella marknaderna. Det ar i detta
lage helt centralt att undvika 6kade riskpremier pa rantemarknaden och en situation
dar bade arbetslosheten och boréantorna stiger samtidigt, séager Robert Boije.

Den rorliga borantan oférandrad till borjan av 2024
Den roérliga borantan (tremanaders) vantas ligga kvar pa ungefar nuvarande niva till och med
inledningen av 2024, medan den bundna vantas stiga lite snabbare fram till dess.

- | franvaro av fornyad turbulens pa de finansiella marknaderna talar bade den
utdragna konjunkturaterhamtningen och strukturella faktorer for flera ar av fortsatt
laga bade rorliga och bundna boréantor, séager Robert Boije.
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Tilltagande konkurrens om bolanekunderna och stor skillnad mellan den rorliga list-
och snittrantan

Den senaste tiden har flera bolanegivare sankt framforallt sina bundna borantor och gjort
uttalanden som pekar mot en 6kad konkurrens om boldnekunderna. Detta har fatt forra arets
stora skillnad mellan list- och snittrantor pa bundna rantor att sjunka kraftigt. Daremot ar
skillnaden mellan list- och snittrantan fér den rérliga rantan stor och dessutom 6kande.

- Viser helt klart en tilltagande konkurrens om boldnekunderna den senaste tiden
inriktad pa sarskilt de bundna borantorna. For den som kombinerar lan till rérlig och
bunden ranta ar det viktigt att vara uppmarksam pa om det ingar tillfalliga rabatter pa
den rdrliga rantan, om rabatten ar forknippad med forbindelser till banken som gor att
man indirekt &nda far betala for rabatten pa annat séatt, och vad som hander efter att
rabatten |6per ut, sdger Robert Boije.

Bara andra gangen sedan 2011 som en majoritet inte valjer rorlig boranta

Under det senaste aret har det varit mycket fordelaktigt att valja bunden ranta sett till hur det
sett ut historiskt. Trots det har en majoritet av valjarna fortsatt att valja rérlig ranta. En trolig
forklaring till det ar att man slipper risken for hoga kostnader om lanet av nagot skal maste
l6sas i fortid. | augusti var det dock under halften av alla nya bolanetagare (47 procent) som
valde rorlig ranta, vilket kan vara bérjan pa ett trendskifte.

- Augusti manad var blott den andra gangen sedan 2011 som en majoritet av de nya
bolanetagarna inte valde rorlig ranta. Det ar ett tydligt tecken pa att konkurrensen
tilltagit pa bolanemarknaden, med inriktning mot framférallt de bundna rantorna. Det
kan majligen till viss del ocksa forklaras av att listrantorna pa den rorliga rantan hos
flera banker ar hog i forhallande till den pa de bundna och att manga bolanekunder
inte forstar att den faktiska forhandlade rantan i praktiken kan ligga langt under
listrantan, sdger Robert Boije.

Tabell 1. Framtida boréntor med olika bindningstid

Procent

3 man 1lar 2ar 3ar 43ar 5ar
Aug 2020 1,6 (1,6) 1,5 (1,5) 1,5 (1,5) 1,4 (1,5) 1,4 (1,5) 1,4 (1,5)
Jan 2021 1,6 (1,7) 1,6 (1,7) 1,6 (1,7) 1,5 (1,7) 1,5 (1,8) 1,5 (1,8)
Jan 2022 1,7 (1,7) 1,7 (1,7) 1,7 (1,8) 1,8 (1,9) 1,8 (2,0) 1,9 (2,0)
Jan 2023 1,7 (1,7) 1,8 (1,8) 1,8 (1,8) 1,9 (2,0 2,0 (2,1) 2,1 (2,2)
Jan 2024 1,8 (2,0) 1,9 (2,1) 20  (2,1) 22 (23) 23 (2,4) 2,4 (2,5)

Anm.: Foregdende prognos, augusti 2020, inom parentes.
Kalla: SBAB

Anm. Rantorna avser en prognos av snittrantor pa marknaden och inte SBAB:s rantor
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Borantenytt publiceras normalt sex ganger per ar. Rapporten tillhandahaller en analys av
boranteutvecklingen ur ett makroekonomiskt perspektiv och en prognos éver borantor med
olika loptider. Den tillhandahaller ocksa aktuell marknadsinformation och allman information
infor val av rantebindningstid. Rapporten finns att ladda ned HAR.
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