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ORDLISTA

RISKHANTERING OCH RISKORGANISATION

Asset and Liability Committee (ALCO)
Organ som bereder drenden avseende risk och kapitalplanering som
behandlas i féretagsledning och styrelse.

Europaparlamentets och radets direktivom behésrighet

att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och vérdepappersféretag 2013/36/EU - CRD IV

Regler f6r riskhantering och kapitaltéickning som &r gemensamma
for Europa.

Europaparlamentets och radets forordning om tillsynskrav fér
kreditinstitut och vérdepappersféretagnr 575/2013 - CRR
Regler f6r riskhantering och kapitaltéickning som &r gemensamma
for Europa.

Process fér intern kapitalutvérdering (IKU-process)

Process, enligt CRD IV artikel 73, f6r att fortlspande vérdera och upp-
rétthdlla ett kapital som ér tillréickligt till belopp, slag och férdelning fér
att tdcka de risker som banken é&r eller kan komma att bli exponerat mot.

KAPITALTACKNING

Eviga férlagslan
Eviga férlagslén I6per i princip p& obegrénsad tid men kan efter
medgivande frdn Finansinspektionen &terkdpas.

Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod)

IRK-metoden anvéinds fr att berdkna lagstadgade kapitalkrav fér kre-
ditrisk. Grundléiggande IRK-metod innebér att institutet endast skattar
parametern PD. | avancerad IRK-metod ska institutet fsrutom PD skatta
en eller flera av parametrarna KF, LGD och M (I5ptid).

Kapitalbas
Kapitalbasen bestdr i huvudsak av eget kapital och férlagslén och
utgér buffert mot oférvéintade férluster.

Kapitalkrav enligt Pelare 1

Avser det kapital som bolaget ska ha enligt CRR och CRD IV, Lag
(2014:968) om sarskild tillsyn ver kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens
forfattningssamling (FFFS 2014:12). Till bestémmelserna finns Gver-
géngsregler som hérrér frén Basel |. Dessa géller till och med den 31

december 2017.

Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA)

Kreditvardighetsjusteringsrisk &r risken av att motparten i en finansiell
transaktion fallerar och att framtida betalningar enligt ingdngna OTC-
derivatkontrakt uteblir. Transaktioner med en kvalificerad central mot-
part ska uteslutas ur kapitalkravet f&r kreditvérdighetsjusteringsrisk.

Ordlista

Ké&rnprimérkapital
Primérkapital med avdrag fér primérkapitaltillskott. Utgérs i huvudsak
av eget kapital.

Minimikapitalkrav
Det léigsta belopp som bolaget f&r ha som kapitalbas.

Priméarkapital
Primérkapitalet utgérs av eget kapital och priméarkapitaltillskott.

Primérkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott &r i regel eviga férlagsl@n som uppfyller villkor i
artikel 52 i CRR. Enligt 6vergéngsbestdmmelser kan &ven é&ldre primér-
kapitaltillskott f& rdknas in i primérkapitalet.

Riskexponeringsbelopp enligt Basel |

Samtliga tillgéngar p& och utanfér balansrékningen som viktats
beroende pé risk. Under Basel |-regelverket sker detta med hjélp av
schabloner. Tillgdngarna delas in i grupper baserat pé risk varvid de
multipliceras med pé& férhand faststéllda riskvikter; i huvudsak O procent,
20 procent, 50 procent respektive 100 procent av bokférda vérden.

Riskexponeringsbelopp enligt Basel I11

Under Basel lll-regelverket finns méjlighet att under IRK-metod, inom
ramen f6r Pelare 1, faststélla riskexponeringsbelopp fér exponeringar
p& och utanfsr balansrékningen utifréin egna modeller f6r kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Fér dvriga exponeringar bestdms expo-
neringarnas riskvikt utifrén schabloner, i tilldmpliga fall baserade pé
motpartens rating.

Supplementérkapitalinstrument

Férlagslédn som uppfyller villkor i artikel 63 CRR f&r inréiknas i kapital-
basen. Enligt vergdngsbestdmmelser kan éven &ldre supplementér-
kapitalinstrument f& réknas in i kapitalbasen. Om é&terst&ende 16ptid
understiger fem &r sker en avrékning baserat pé resterande antal dagar.

Total kapitalrelation
Berdknas som kapitalbas/riskexponeringsbelopp.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2017 SBAB
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Ordlista

INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet bygger pé modeller dér SBAB bedémer
kvantifierbara risker. Det utgér en viktig bestdndsdel vid bland annat
prisséttning, ekonomistyrning och vid bedémning av storleken av erfor-
derligt riskkapital.

Exposure at Default (EAD)

Exponering vid fallissemangstidpunkten. Fér berdkning av EAD fér
eventualférpliktelser multipliceras det outnyttjade beloppet med en
konverteringsfaktor (KF).

Kapitalkrav enligt Pelare 2

Utgér institutets egen beddmning av minimikrav pé riskkapitalet.
Bedémningen utgér frén det ekonomiska kapitalet vilket kompletteras
med kapital baserat pé stresstester och kapital fér ytterligare risker.
Kapitalbehovet enligt Pelare 2 f&r inte understiga kapitalméttet enligt
Pelare 1 per risktyp.

Value atRisk (VaR)
Statistiska mé&tt p& hur stor férlusten kan bli givet en viss sékerhetsnivé
under en viss tidsperiod.

KREDITRISK | UTLANINGSVERKSAMHETEN

Expected Loss (EL)

Den av modeller bedémda férvéntade férlusten ska téckas av resultatet
i den I8pande verksamheten medan de oférvéntade férlusterna ska
tdckas av bolagets eget kapital. EL erhélls genom att risken beréknas

for varje enskilt 1&n utifrén utfallet under en léngre tidsperiod i en statis-

tisk modell. EL mé&ts genom formeln EL = PD*LGD*EAD.

Eventualférpliktelser

Forpliktelse, stélld pant eller dylikt som inte redovisas i balansrékningen
pé& grund av att det inte &r troligt att den kommer att behéva infrias
eller utnyttjas, eller pd grund av att dess storlek inte kan beréknas med
tillréicklig tillférlitlighet. Det kan Gven vara fréga om en méjlig férplikt-
else, det vill séiga att det &r osdikert om det féreligger en forpliktelse
eller ej.

Konverteringsfaktor (KF)
Den andel av ett dtagande utanfér balansrdkningen, som férvéntas
vara utnyttjad vid tidpunkten fér ett eventuellt framtida fallissemang.

Loan to Value (LTV)
Beldningsgrad, det vill séiga l&nets storlek i férhéllande till vérdet av
stélld sékerhet.

Loss Given Default (LGD)
Fsrlustandelen i héndelse av fallissemang.

Probability of Default (PD)

Sannolikheten f6r fallissemang hos en kund eller motpart inom ett dr.
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FINANSIERING

Credit Support Annex (CSA)
Tillagg till ISDA Masteravtal som reglerar stéllande av sékerhet i
samband med en derivattransaktion.

Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN)
Internationellt uppl&ningsprogram fér utgivning av sékerstdllda
obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN)
Internationellt uppléningsprogram fér medel- och l&ngfristig icke
sdkerstdalld uppldning.

Global Master Repurchase Agreement (GMRA)

Internationella standardavtal f6r repor.

KREDITRISK | FINANSVERKSAMHETEN

International Swap and Derivatives Association (ISDA) masteravtal
Ramavtal som reglerar réttigheter och skyldigheter mellan parterna'i
en derivattransaktion, framf&r allt s& kallad nettning i konkurs.

Repotransaktion

En repotransaktion é&r ett finansiellt avtal dér den ena parten férbinder
sig att sdlja ett vérdepapper till en motpart i utbyte mot pengar. Sam-
tidigt upprdttas ett terminskontrakt som séiger att vérdepapperet ska
képas tillbaka till ett bestémt pris vid en given tidpunkt i framtiden.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetstédckningskvot (LCR)
Likviditetsriskmdtt som méter relationen mellan likvida tillgdngar och
30 dagars nettoutfléde i ett stressat scenario.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)
Likviditetsriskm&tt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncer-
nens uppléning ér i relation till tillgdngarna.

Overlevnadshorisont
Métt pé antal dagar likviditetsbehovet kan téckas i ett stressat scenario
utan att ny likviditet tillférs.



@ INLEDNING

Inledning

SBAB redovisar i denna rapport information om kapitaltéckning och riskhantering utifran
Europaparlamentets och radets forordning om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappers-
foretag nr 575/2013 (CRR) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar. Rapporten omfattar den konsoliderade situationen och avser férhallandena
per den 31 december 2017. For periodisk information hanvisas till den kvartalsvisa informationen
“Information om kapital, likviditet och bruttosoliditet” pa sbab.se.

SBAB Bank AB (publ) dgs av den svenska staten. Verksamheten,
som huvudsakligen bestdr i inldning och utldning till bostader till
privatpersoner, bostadsrattsféreningar och fastighetsféretag i
Sverige, kdnnetecknas av 1&g risk. SBAB &r vl kapitaliserat.

Karnprimdrkapitalrelationen é&r fortsatt tillfredsstéllande och
uppgdr till 32,2 procent vilket &r lika med féreg&ende é&rsskifte.
Kreditférlustnivén &r oféréndrat Idg. SBAB uppfyller genom sin
starka kapitalposition och en god riskhantering de av EU beslu-
tade tillsynsreglerna.

Kreditrisken i SBAB har skat under dret till f5ljd av 6kad kre-
ditvolym. Likviditetsrisken &r relativt oféréndrad och fortsatt 18g.
Marknadsrisken har under dret minskat beroende pé att likvidi-
tetsportfsljen till stor del fortsatt att omférdelas fr&n handelslager
till bankboken.

Gemensamma regler om tillsynskrav fér kreditinstitut har
beslutats av EU. Reglerna syftar till skad stabilitet inom den inter-
nationella banksektorn och omfattar bland annat kapitaltéck-
ning och stora exponeringar, krav avseende likviditetstéckning
och bruttosoliditet samt méjlighet f6r myndigheterna att inféra

kapitalbuffertar som kan anvéndas fér att bland annat férebygga
systemrisk och konjunkturella svéingningar. Regelverken omfattar
kapitalkrav och krav pé kvalitet pd kapital. Féréandringstakten i
regelverken &r fortsatt hég. Under 2017 har EBA och Baselkom-
mittén presenterat ytterligare riktlinjer f6r minimikapital och
riskhantering, bland annat tilldmpning av upplysningskrav enligt
kapitel 8 i CRR och férslag till ny schablonmetod fér kreditrisk och
ett utkast till nya regler fér hanteringen av statsexponeringar.

Under 2016 inférdes i Sverige amorteringskrav p& nya bolén
och under 2017 presenterade Finansinspektionen ett férslag
om ytterligare amortering fér I&ntagare som l&nar mer &n 4,5
gdnger sin bruttoinkomst. Enligt férslaget ska reglerna bérja gélla
frén den 1 mars 2018 efter godké&nnande frén regeringen vilket
erhélls den 30 november.

| denna rapport férdelas de f6r SBAB véasentliga riskernaii
verksamheten pé risktyper enligt tabellen pé nésta sida.
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Inledning

TABELL 1. VASENTLIGA RISKER

Riskaptit
Risktyp Klassificering Niva Riskprofil Riskhantering
Kreditrisk i utlaningsverksamhet
Risken fér att motparten inte fullgér sina betalningsférpliktelser Onskvérd risk Medel SBAB:s kundbas &r framfér allt Kreditrisken &r central i SBAB:s afférsmodell och
mot SBAB. Kreditrisk definieras som risken f&r férlust p& grund av privatpersoner och bostads- beddms vara den dominerande risken i verksamhe-
att kunden inte kan erléigga réintebetalningar och amorteringar réttsféreningar, merparten kon- ten. Kreditgivningen i SBAB préglas av ansvarsta-
eller i dvrigt fullfslja Idneavtalet. Kreditrisk uppstdr, férutom vid l&n centrerad till storstadsregio- gande kreditgivning med hénsyn tagen till kundernas
och l&nelsften, &ven genom vérdeféréindringar av stéllda sékerhe- nerna. | begrdnsad utstréickning l&ngsiktiga dterbetalningsfsrméga och motsténds-
ter. | kreditrisk ingdr Gven koncentrationsrisk, vilket avser den sker utléning till kommersiella kraft. Kreditregler samt kredithantering analyseras,
8kning av kreditrisk som uppstér vid stora exponeringar mot fastigheter. bearbetas och férbdttras kontinuerligt. Féretagskun-
enskilda motparter, regioner eller branscher. der bearbetas pd ett indiviuellt sétt medan privatkun-
der analyseras i en strukturerad process i samband
LAS MER - ARSREDOVISNING NOT 2a. med kreditprévning.
Kreditrisk i finansverksamhet
Definieras som summan av placeringsrisk och motpartsrisk. Motparts- N&dvéndig risk Lag SBAB:s motpartsrisker och pla- Motpartsriskexponeringen ér till svervéigande del séik-
risken definieras som kreditrisk i finansiella derivatinstrument som upp- ceringsrisker &r laga och rad genom sékerhetsavtal, dér motparten stéller
stér d& vérdet pé instrumentet féréindras till f5lid av variationer i till bedsms ej vara en domine- sdkerheter i syfte att reducera exponeringen. Place-
exempel réntenivéer eller valutakurser vilket medfér att SBAB erhdller rande risk. ringsrisken begréinsas genom att SBAB investerar
en fordran p& motparten. Dessutom innebér motpartsrisk att SBAB:s enbart i réintebé&rande obligationer med AAA-rating.
finansiella motparter inte kan fullgéra sina &tagande i ingéngna repo-
kontrakt. Placeringsrisk definieras som kreditrisken i finansiella place-
ringar och innebdr risken fér att en kredittagare inte fullgér sina betal-
ningsforpliktelser, det vill siga genomfér sina betalningar fér sent eller
inte alls. Placeringsrisken uppkommer till f5ljd av investeringar i likvidi-
tetsportféljen och placering av dverskottslikviditet.
LAS MER - ARSREDOVISNING NOT 2b.
Marknadsrisk
Risken fér férlust eller légre framtida intékter p& grund av marknadsrs- Nédvéindig risk Lé&g SBAB:s marknadsrisker &r léga Rénterisker begrénsas genom direkt uppléning eller
relser. Marknadsrisk inkluderar rénterisk, valutakursrisk, basisrisk och och bedsms ej vara en domine- genom att anvénda derivat. Valutarisker begréinsas
spreadrisk. Med valutarisk avses risken fér att féréindringar av den rande risk. genom att uppldning i utléndsk valuta kurssékras i
svenska kronans kurs mot andra valutor leder till forlust eller Iéigre form av valutaswappavtal eller placeras i matchande
framtida int&kter. Ranterisk definieras som risken att variationer i réin- valutor.
tenivéer leder till forlust eller léigre framtida intdkter till f8lid av att till-
géngar och skulder har olika réntebindningstid och réntevillkor. Med
spreadrisk avses exponering mot ett &ndrat férhéllande mellan olika
emittenters réintekostnad. Basisrisk avses den risk som ér férknippad
med in- och utléning som &r I&st till olika réntebaser.
LAS MER - ARSREDOVISNING NOT 2d.
Operativ risk
Risken fér férluster till fljd av ej &ndamélsenliga eller fallerande pro- Nédvéndig risk L&g Operativ risk &r en naturlig del Riskhantering inom SBAB utgérs av en enhetlig vér-
cesser, ménniskor, system eller yttre hindelser, inbegripet legala ris- av all verksamhet. SBAB:s mél- dering och rapportering av operativa risker. Analys av
ker. De former av operativ risk som &r aktuella fér SBAB visas i kate- sdttning &r att optimera férhdl- risknivén i all verksamhet genomférs I8pande och
gorisering av héndelsetyper. Nagra héindelsetyper vilka bedsms landet mellan kostnader f6r ope- rapporteras till styrelse, VD och féretagsledning.
kunna vara aktuella &r interna och externa bedrégerier, anstdll- rativ risk och den I6pande verk-
ningsférhéllanden och arbetsmiljg, skador pd materiella tillgéngar, samheten. SBAB anser att ope- Sjélvutvérdering och incidenthantering utgér cen-
avbrott och stérning i verksamhet och system, transaktionshantering rativ risk &r en frutséttning fér trala delar i uppfélining av processerna.
samt processtyrning. Med legal risk avses bland annat risken fér att att kunna genomfdra afférsidén
avtal eller andra réttshandlingar inte kan genomféras enligt angivna pé ett effektivt och konkurrens- Fér att identifiera risker som kan uppsté vid féréind-
férutsattningar eller att réttsliga processer inleds som pd ett negativt kraftigt s&tt, med hénsyn tagen rade eller nya processer genomférs en sé kallad God-
sétt kan péverka SBAB:s verksamhet. till verksamhet, strategi, riskaptit kdnnandeprocess Fér Férandringar (GFF) innan
och omvérldsbevakning. implementering.
LAS MER - ARSREDOVISNING NOT 2e.
Afférsrisk
Vikande intjéning med anledning av svérare konkurrensférhéllan- Nédvéndig risk Lég SBAB:s afférsrisk &r ldg och Nya afférer ska som regel vara relativt lika de som
den, fel strategi eller felaktiga beslut. D& de redovisningsstandar- beddms ej vara en domine- SBAB har sedan tidigare. Féréndringar i form av nya
der som SBAB anvénder kréver att vissa delar av portfsljen mark- rande risk. produkter eller nya marknader ska endast utgéra en
nadsvérderas medan andra delar upptas till bokfért vérde uppstér mindre del av verksamheten och ska genomféras i
effekter p& rorelseresultatet, och fsljaktligen pé kapitalbasen, som sddan takt att SBAB inte vésentligt Gventyrar sin resul-
inte motsvarar den faktiska risk som portfslien &r exponerad mot. tatnivé och med stor sannolikhet undviker belastning
Fér att begréinsa dessa effekter ska resultatvolatiliteten métas och pé kapitalbasen. Effekter pé rérelseresultatet hérrs-
limiteras. rande frdn tillimpade redovisningsstandarder
LAS MER - ARSREDOVISNING NOT 2f. begrénsas genom limitséttning och 8kad anvéndning
av sdkringsredovisning.
Likviditetsrisk
Att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid tidpunkt fér fsrfall, Nédvéindig risk L&g SBAB har en |8g likviditetsrisk SBAB:s likviditetsstrategi innefattar en proaktiv och

utan att kostnaden fér att erhélla betalningsmedel dkar avsevért.
Kortfristig likviditetsrisk méter risken fér att p& kort sikt drabbas av brist
pé likviditet medan strukturell likviditetsrisk &r ett métt p& missmatchen
mellan tillgéngar och skulder avseende kapitalbindningstid, vilket p&
léngre sikt riskerar att leda till likviditetsbrist.

LAS MER - ARSREDOVISNING NOT 2c.

och en diversierad uppléning.
De vérdepapper som ingér i lik-
viditetsreserven har hég kredit-
vérdighet och &r pantséttnings-
bara i antingen Riksbanken eller
Europeiska Centralbanken, for
att sakerstdlla likviditeten.

kontinuerlig likviditetsplanering, aktiv skuldférvaltning
och en adekvat likviditetsreserv. | uppl&ningstrategin
beaktas tillgéngssidans férvéntade 15ptid. Med
utgdngspunkt i den begrénsar SBAB sin strukturella
likviditetsrisk genom att efterstréva en diversifierad
finansiering med tillréickligt Iang lptid. SBAB har ett
flertal limiterade likviditetsmétt varav de flesta éver-
vakas och rapporteras internt dagligen.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2017



Styrelsens yttrande om riskhantering och en kortfattad riskférklaring

STYRELSENS YTTRANDE OM
RISKHANTERING OCH EN KORT-
FATTAD RISKFORKLARING

TABELL 2. RISKAPTIT OCH RISKPROFIL

RISKAPTIT RISKPROFIL

Andel av

ekonomiskt kapital

Risktyp Klassificering Niva Limitutnyttjande %
Kreditrisk i utléningsverksamheten Onskvérd risk Medel Medel 72
Kreditrisk i finansverksamheten Né&dvéndig risk Lag Lagt 7
Marknadsrisk Na&dvéndig risk Lag Medel 16
Operativ risk N&dvéndig risk Lag Lagt 5
Afférsrisk Né&dvéndig risk Lag Lagt -
Likviditetsrisk Nédvéndig risk Lag Lagt -

SBAB klassificerar risker som dnskvérda och nédvéndiga:
Onskvérda ér de risker som &r direkt kopplade till afférsidén
N&dvéndiga risker ér de som uppkommer i aktiviteter som
beddms vara en direkt férutséttning fér att kunna genomféra
afférsidén pé ett effektivt och konkurrenskraftigt satt och dér
en viss risknivé accepteras.

Kreditrisken ar central i SBAB:s affdrsmodell och bedéms vara
den dominerande risken i SBAB:s verksamhet. Kreditrisk direkt
relaterad till SBAB:s affdrsverksamhet kvalificeras som en dnsk-
vérd risk, medan kreditrisk i likviditetsplaceringar eller i form av
motpartsrisk klassificeras som nédvéndiga risker som accepteras,
men dd&r risknivén ska begrénsas.

Marknadsrisk och dess komponenter réknas i huvudsak som en
nédvéndig risk. Marknadsrisken ska héllas p& en &g nivé och ej
vara en dominerande risk.

Den operativa risken &r definierad som en nédvéndig risk, vilket
innebdr att sévél frvéntade som oférvdntade férluster ska opti-
meras utifrdn de positiva effekter som férvéntas uppnds i form
av férvéntade intékter, kostnadsbesparingar eller reduktion av
annan risk.

Aftarsrisken definieras som en nédvéndig risk. Férandringar i
form av nya produkter eller nya marknader ska endast utgéra en
mindre del av verksamheten och ska genomféras i sédan takt att
SBAB inte véasentligt dventyrar sin resultatnivé och med stor san-
nolikhet undviker belastning pd kapitalbasen. Den kvantifierbara
delen av afférsrisken omfattas i utvérderingen av kapitalsituatio-
nenien normal l&gkonjunktur.

Likviditetsrisk definieras som en nédvéndig risk och ska léggas
pé& en s&dan nivé att SBAB kan klara en period av akut likviditets-
kris utan att vara beroende av kapitalmarknaden. Likviditetsrisk
hanteras inte genom att avsétta kapital, utan genom att upprétt-
hélla en likviditetsreserv.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2017 SBAB
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Den konsoliderade situationen

© DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

| den konsoliderade situationen ingar SBAB Bank AB (publ)och AB Sveriges

Sdkerstdllda Obligationer (publ). | AB Sveriges Sdkerstéllda Obligationer emitteras

sakerstdllda obligationer pa den svenska och internationella kapitalmarknaden.

TABELL 3. DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN (EBA TABELL LI3)

BOLAG SOM INGAR | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

Konsolideringsmetod

Konsolideringsmetod

Bolag Organisationsnummer Agarandel for redovisning for kapitaltéckning Beskrivning av bolag
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - - Institut
AB Sveriges Sékerstallda Obligationer (publ) 556645-9755 Fullsténdigt konsoliderat  Fullsténdigt konsoliderat Institut

BOLAG SOM INTE INGAR | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

Bolag Organisationsnummer

Agarandel

Konsolideringsmetod
for redovisning

Konsolideringsmetod
for kapitaltéckning

Beskrivning av bolag

Booli Search Technologies AB 556733-0567

SBAB:s huvudsakliga verksamhet bestér i att Iédmna 1én till
bostadsfastigheter och bostadsrdtter beléigna i Sverige mot
séikerhet av pantbrev och andel i bostadsréttsférening samt i
begrdnsad utstrdckning finansiering av kommersiella fastigheter
och utl&ning utan sékerhet. Moderbolaget erbjuder dessutom
méjlighet till sparkonton.

Information om styrelse, rekryteringspolicy, policy om méng-
fald och riskkommitté &terfinns i Bolagsstyrningsrapport i SBAB:s
drsredovisning. Fér upplysningar om nérstdende hanvisas till not
36 i SBAB:s &rsredovisning.

AB Sveriges Sdkerstallda Obligationer (publ) (i det féljande
SCBC) bedriver inte n&dgon nyutldningsverksamhet i egen regi
utan férvérvar I6pande, eller vid behov, krediter frédn moderbo-
laget. Syftet med férvérven &r att krediterna helt eller delvis ska
ingd i den tillgdngsmassa som utgér sékerhet gentemot inneha-
vare av SCBC:s sékerstéllda obligationer som emitterats p& den
svenska och internationella kapitalmarknaden.

SBAB:s férséljningsverksamhet bedrivs i tvé kanaler, Privat
respektive Féretag & BRF. Privat bedriver utlaning till privatper-
soner samt inl&ning fré&n privatpersoner och féretag. Inom Privat
finns dven forsdljningskanalen Samarbeten & Affarsutveckling
som hanterar samarbeten med externa aktérer. Féretag & BRF
ar verksamt pd fastighetsmarknaden genom utléning till fastig-
hetsbolag, fastighetsfonder och bostadsrattsfreningar. SBAB:s
uppléning hanteras av Treasury inom Ekonomi & Finans.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2017

Fullstéindigt konsoliderat

Ej konsoliderat

IT-bolag

SBAB dger majoriteten av aktierna (68 procent) i Booli Search
Technologies AB (Booli) som utvecklar produkter och tjénster med
utgdngspunkt i bostadsmarknaden. Booli har tidigare bedémts
ing& i den konsoliderade situationen. Efter en nérmare genomgdng
kring verksamhetsinriktningen inom Booli gér SBAB bed&mningen
att Booli inte utgdr en del av den konsoliderade situationen som
dérmed frén och med den 31 december 2017 omfattar SBAB Bank
AB (publ) och AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ).

FIGUR 1. FORENKLAD BALANSRAKNING
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== Qvriga skulder
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== |nl&ning frén allménheten
=== Eget kapital och férlagslén

Ovriga tillgéngar
=== Utl&ning till flerbostadshus
w== Utl&ning till villor och
bostadsratter



Den konsoliderade situationen

FIGUR 2. ORGANISATION

|

Revisorn granskar &rsredo-
visningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt
styrelsens och VD:s forvalt-
ning av féretaget.

Bolagsstémman &r SBAB:s hégsta beslutande
organ dér aktiedgaren utévar sin beslutanderétt.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér SBAB:s
organisation och férvaltning.

@ REVISIONS-OCH

@ risk-ocH
KAPITALKOMMITTE

o KREDITUTSKOTT @ ERSATTNINGS-

COMPLIANCEKOMMITTE KOMMITTE

Revisions- och compliance-
kommitténs huvudsakliga
uppgift &r att granska SBAB:s
styrning, den interna kontrol-
len och den finansiella infor-
mationen.

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift &r att besluta om
kreditlimiter och krediter.

Risk- och kapitalkommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda frédgor inom risk- och
kapitalomrddet.

Ersdttningskommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda principer fér ersétt-
ning och andra anstdllnings-
villkor fér ledande befatt-
ningshavare.

VD har ansvaret fér den [6pande
forvaltningen av SBAB.

(H) COMPLIANCE

Compliance fsljer upp att verksam-
heten drivs enligt lagar och regler.

Internrevision &r styrelsens
granskningsfunktion.

 eesecesecscsecesecsesesecsesesessesesesscsesesecsesesessesesesscsesessssesesesse
o eesecesecscsesesecsesedecccsesessesesesscsesesscsesesesscsesesscsesesssstsesesse

@  KREDIT&RISKD

Riskkontroll, som organisatoriskt
ingéri enheten Kredit & Risk,
analyserar och kontrollerar SBAB:s
samlade risker.

s o [ e [l oo
|

[
Samarbeten &

I I
: Y .
AffarsutVECkling1)

) Ingér i féretagsledningen. HSK &r en férkortning av Hallbarhet & Strategisk kommunikation.
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Riskhantering och riskorganisation

RISKHANTERING
OCH RISKORGANISATION

4.1 Overgripande regler fér riskhantering risken véigas mot &nskad nivé pd risken och den fréndring av risk-

Riskhanteringen inom SBAB ska utgéras av en effektiv hantering nivé som uppnds med en viss Gtgdrd.
och uppféljning av samtliga risker i verksamheten. SBAB ska medvetet endast exponera sig mot risker som &r

direkt hanfsrliga till, eller beddms vara nédvéndiga fér, SBAB:s
afférsverksamhet. S&dana risker omfattar i huvudsak kreditrisk,

likviditetsrisk, marknadsrisk, afférsrisk och operativ risk.

Riskhanteringen ska stédja afférsverksamheten, hélla en hég
kvalitet for att sakerstélla kontroll dver samtliga risker, sciker-
stélla SBAB:s fortlevnad och ligga i linje med ratingmdl samt
begrdnsa volatiliteten i den finansiella stéllningen Utéver begrénsning av exponering mot olika risktyper ska
Férmé&gan att bedéma, hantera och prissétta risker och sam- SBAB:s risker vid anvéndning av olika typer av finansiella instru-
tidigt upprdatthélla tillréicklig likviditet och kapital fér att méta ment begrénsas. | finansverksamheten ska SBAB anvénda deri-
oférutsedda héndelser &r av fundamental betydelse for Idng- vatinstrument huvudsakligen i sékringssyfte. Dé riskprofilen fér en
siktig [6nsamhet och stabilitet. Den strategi som &r beslutad derivattransaktion kan vara olik riskprofilen fér den sékrade expo-
for verksamheten ska ta hénsyn till de risker som uppstér i verk- neringen ska alltid en analys genomféras fér att sdkerstélla forstd-
samheten och det kapital som behévs fér att tdcka dessa risker. else av den totala risken. Detta é&r sérskilt viktigt vid anvéndande
Detta innebér att en dterkommande diskussion ska féras kring av nya finansiella instrument som ska godk&nnas i SBAB:s process
vilka risker som uppstdr i verksamheten och vilket kapital som fér nya finansiella instrument innan transaktion genomférs.
krévs fér att méta dessa risker SBAB ska ha en dokumenterad process f6r godkédnnande av
SBAB ska ha en oberoende riskkontroll f6r att identifiera, mata, nya eller vésentligt férédndrade produkter, tjdnster, marknader,
styra, rapportera och ha kontroll dver de risker som SBAB dr processer och |T-system samt vid stérre féréndringar i féretagets
eller kan bli exponerat fér. Den oberoende riskkontrollen ska ha organisation och verksamhet.
erfoderlig kompetens och mandat. Det ska finnas ett effektivt SBAB:s riskstrategi innebdr att hantera och utvérdera de risker
system for riskhantering och en tillfredstéllande intern kontroll som verksamheten &r eller kan bli exponerat f6r genom:
SBAB ska ha kunskap och kéinnedom om vilka risker som ban- Tydliga och dokumenterade interna rutiner och kontrollsystem
ken kan utsdttas f6r. SBAB ska kunna uppskatta storleken p& de En dndamélsenlig och dverblickbar organisationsstruktur med

risker som banken exponeras fér och kan komma att exponeras tydligt definierade och dokumenterade befogenheter.

for
Alla anstdllda i SBAB ska ha ett ansvar f6r att hantera foreta-

gets risker som en del i det I6pande arbetet. SBAB ska I6pande

informera och utbilda sin personal om féretagets ramverk fér
riskhantering. En god riskkultur ska erhdllas genom ett vérde-
ringsbaserat arbetssatt.

4.2 Riskstrategi

SBAB:s verksamhet ska bedrivas sd att risker ér anpassade till
SBAB:s riskb&rande férméga. Med riskbdrande fsrméga menas i
forsta hand majlighet att téicka férvantade och oférvéintade for-

luster med kapitalbas respektive |[6pande intjéningsférméga, samt

férm&gan att minimera odnskade risker genom dndamélsenliga
funktioner, strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter
och kontroller. Vissa risker kan inte kvantifieras och jamféras med
riskbdrande férméga. | sddana fall ska kostnader f6r att minska
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Aktuella och dokumenterade beslutsrutiner som tydligt anger
rapporteringsvagar

Riskmétningsmetoder och systemstdd som &r anpassade till
verksamhetens behov, komplexitet och storlek

Tillréckliga resurser och tillréicklig kompetens fér att uppné
dnskad kvalitet i bdde afférsaktiviteter och kontrollaktiviteter
Regelbunden incidentrapportering av verksamheten enligt
dokumenterad process

Dokumenterade och kommunicerade beredskaps- och konti-
nuitetsplaner

Tydliga instruktioner f&r intern kapitalutvérdering, kreditrisk,
operativ risk, likviditetsrisk och marknadsrisk som drligen upp-
dateras och beslutas av VD eller, dé det krévs, styrelsen

Alla f5r SBAB vésentliga risker ska limiteras av styrelsen och
vara férenliga med beslutad riskaptit.



4.3 Riskaptit

Risktagandet i SBAB ska vara l&gt. Detta uppnds genom att den
totala risknivén hélls pd en sédan nivé att den &r férenlig med
kort- och l&ngsiktiga strategiska planer, kapitalplaner och finan-
siella planer.

En viktig del i SBAB:s affédrsmodell &r att riskerna ska vara rela-
tivt Idga och férutsdgbara, vilkket medfér en méjlighet att ha en
stor afférsvolym i férhéllande till kapitalbasen. Detta innebér inte
att varje kreditexponering har en |&g risk, utan att den totala utl&-
ningsportféljen till stor del bestdr av exponeringar med l&g risk
och att deras inb&rdes riskp&verkan ér sédan att SBAB:s totala
risk blir begrédnsad. Utgéngspunkten fér SBAB:s aptit fér olika risk-
typer dr att respektive risk ska rymmas under en vél definierad del
av SBAB:s riskbérande fsrméga. Summan av all riskexponering
ska inte dverstiga den totala riskbérande fsrmégan. Omfatt-
ningen av den risk som accepteras ska vara tydligt kopplad till hur
viktig den aktuella risken &r fér SBAB:s afférsmodell och de posi-
tiva effekter som férvéintas uppnés i form av férvéntade intékter,
kostnadsbesparingar eller reduktion av annan risk.

Varje afférsbeslut innebdr som regel att SBAB:s exponering
mot olika risktyper férdndras. SBAB:s styrmodeller ska dé&rfér vara
utformade sé& att de avspeglar beslutad riskaptit och sé att varje
afférsbeslut grundas pé en sund avvégning mellan bedémd resul-
tatp&verkan och féréndring i riskexponering.

Med utgdngspunkt frén vald strategi, Ipande intjéning och
kapitalbasens storlek faststdller moderbolagets styrelse den risk
som SBAB &r beredd att ta och fattar beslut om mél f&r riskapti-
ten. Mélen utgér frén de tre huvudkategorierna solvens, likvidi-
tetsrisk och regelefterlevnad (compliance). | kategorin solvens
ingér de risker som SBAB héller kapital f6r medan likviditetsrisk
inkluderar de risker som pé&verkar SBAB:s férutséttningar for en
framgé&ngsrik finansiering och likviditetshantering. Regelefterlev-
nad, som utgdr den tredje huvudkategorin, omfattar de regelverk
och etiska standarder som SBAB ska félja fér att kunna bedriva
sin verksamhet. Varje kategori &r nedbruten i undergrupper med
beslutade grénsvéarden f&r vilka utfallet f6ljs upp och rapporteras
mdnadsvis till VD och styrelse.

SBAB:s mdl f&r de tre kategorierna inom riskaptit:

| den férsta kategorin, solvens, féljs upp att SBAB har kapital

att bedriva en verksamhet i enlighet med beslutad strategi och

att kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, koncentrationsrisk
och risk f6r resultatvolatilitet hélls inom av styrelsen beslutade
niv@er samt att miniminiv&er f6r kapitalrelationer uppfylls

| den andra kategorin, likviditetsrisk, féljs upp att likviditeten

uppfyller beslutade miniminivéer s& att SBAB ska kunna klara

perioder av likviditetsbrist pd marknaden. | detta métt ingdr
dven att sdkerstélla att SCBC:s sdkerstéllda pool har en till-
réicklig sakerhetsnivé for att bibehélla AAA-rating i ett stressat
scenario

Riskhantering och riskorganisation

Regelefterlevnad é&r centralt 6r att bibehdlla fértroendet fér
SBAB:s verksamhet. Aven regler som inte &r juridiskt bindande
utan ger uttryck f6r en marknadspraxis eller etiska riktlinjer
péverkar SBAB:s f6rhdliningsséitt till anstéllda och kunder.
Riskaptitsméttet for den tredje kategorin, regelefterlevnad, ér
inte kvantifierbart p& samma sétt som de andra kategorierna
solvens och likviditet utan sammanfattas i ett mer férebyg-
gande kvalitativt mal.

SBAB ska kontinuerligt och minst &rligen omvérdera balansen
mellan risker och riskb&rande f6rméga alternativt kostnader fér
att minimera risk. Omvérderingen omfattar limiter och kalibre-
ringsniv&er och ska géras innan arbetet med afférsplanering,
process for intern kapital- och likviditetsutvérdering (IKLU) och
kapitalplanering inleds. | processerna fér afférsplan, IKLU och
kapitalplanering ska sedan en tydlig och dokumenterad koppling
finnas till riskaptiten.

4.4 Gransvarden for kapitalrelationer och mal for
avkastning

Styrelsen tar varje é&r stdllning till kapitalbehovet i férhéllande till

de risker SBAB &r exponerat mot. Detta sker genom ett beslut om

grénsvarden f6r kapitalrelationer och mél f6r avkastning.

Med utgdngspunkt i vald afférsstrategi, ratingmal och kapital-

planering har styrelsen beslutat att de mélen f&r kdrnprimérka-

pitalrelationen och den totala kapitalrelationen under normala

forhéllanden minst ska uppgd till 1,5 procentenheter éver det av

Finansinspektionen kommunicerade kapitalkraven.

Daérutéver finns en intern gréns fér kapital baserad pd éver-
gdngsbestdmmelser (enligt artikel 500 i CRR) som géller fram till
utgdngen av 2017. Enligt CRR ska kapitalbasen éverstiga det belopp
som definieras av minimikraven och en kapitalplaneringsbuffert,
beréknade enligt CRR/CRD IV. Motsvarande mélnivé fér kapital-
basen &r att under normala férhéllanden ska kapitalbasen éverstiga
det kapitalkrav som definieras av minimikraven och en kapitalpla-
neringsbuffert med 10 procent. Overgdngsbestémmelsen i artikel
CRR 500 kommer att erséttas av ett nytt regelverk med minimikrav
utifrén schablonmetoder f&r bedémning av riskvikter. Enligt Basel-
kommitténs férslag, "Basel llI: Finalising post-crisis reforms”, ska det
nya regelverket bérja tillimpas den 1 januari 2022.

Mdanadsvis rapporteras utfallen till VD och styrelse. En mer
fordjupad rapportering avseende aktuell kapitalsituation i rela-
tion till faststéllda mél sker kvartalsvis. CRO (Chief Risk Officer)
ansvarar fér denna rapportering.

Bruttosoliditet férvéntas bli bindande krav enligt det kommuni-
cerade féréndringsférslag frdn november 2016 (CRR2). Styrelsen
har i januari 2018 tagit beslut om att bruttosoliditetsgraden ska
under normala férhéllande uppgé till minst 0,2 procentenheter
dver det hégsta av det av Finansinspektionens kommunicerade
kapitalkravet eller 3 procent.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2017 SBAB
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TABELL 4. BESLUTADE MAL FOR AVKASTNING OCH KAPITALRELATIONER

MAL UTFALL DIFFERENS
2016 2016 2016
Avkastning pé eget kapital (égarens avkastningskrav) ) % 10,0 10,0 12,5 12,3 25 23
Kérnprimérkapitalrelation, % 27,3 25,4 322 32,2 49 68
Total kapitalrelation, % 37,7 35,5 47,6 51,6 9,9 16,1
Totalt kapital enligt évergéngsregler 17,6 mdke 15,5 mdkr 19,9mdkr 19,8 mdkr 23mdkr 4,3 mdkr

1) Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

4.5 De tre férsvarslinjerna

Fér att definiera ansvarsférdelningen mellan afférsverksamheten,

riskkontroll och compliance samt internrevision tillimpar SBAB

den roll- och ansvarsférdelning som féljer av principen om de tre

fdrsvarslinjerna:
Férsta férsvarslinjen avser den dagliga hanteringen av risker
som utférs av afférsverksamheten som tar och éger risken
Andra férsvarslinjen avser funktionerna for riskkontroll (som
utgérs av enheterna finansiella risker, kapital och operativ risk)
och compliance. Enheterna fér riskkontroll ska kontrollera att
det finns en adekvat riskmedvetenhet och acceptans fér att
hantera risker p& daglig basis. De ska &ven vara stddjande och
arbeta f6r att affdrsverksamheten har de rutiner, system och
verktyg som kréivs for att upprdétthélla den I6pande hanteringen
av risker och att afférsverksamheten dérigenom uppfyller
géllande lagar och regler inom riskkontrolls ansvarsomréde.
Compliance ska kontrollera att afférsverksamheten féljer lagar
och regler samt stédja afférsverksamheten inom sitt ansvars-
omréde
Tredje férsvarslinjen avser internrevision som ska granska och
regelbundet utvdrdera om féretagets organisation, styrnings-
processer, |T-system, modeller och rutiner &r &ndamélsenliga
och effektiva samt om féretagets interna kontroll &r dnda-
mdlsenlig och effektiv. Internrevision ska éven granska och
regelbundet utvédrdera féretagets riskhantering utifrén dess
beslutade riskstrategi och riskaptit.

4.6 Riskorganisation

SBAB:s styrelse har det 6vergripande ansvaret fér bolagets totala
riskexponering och beslutar om riskpolicy, kapitalpolicy och
riskaptit. Det &r styrelsens ansvar att sékerstélla att verksamheten
kan bedrivas med god intern kontroll s& att inte SBAB:s férméga
att upplylla sina férpliktelser Gventyras. Nér styrelsen faststéller
afférsstrategin ska den ta hdnsyn till de risker SBAB exponeras fér
och kan komma att exponeras fér samt det kapital som krévs for
att técka SBAB:s risker.

Styrelse eller styrelseutskott ska godkénna alla vésentliga
metoder, modeller och processer som anvénds i riskhanteringen.
(Fr mer information om styrelsens kommittéer och utskott, se
Bolagsstyrningsrapporten i SBAB:s &rsredovisning.) Styrelse
och VD ska ha en god évergripande férstdelse fér dessa samt en
detaljerad férstdelse fér innehdéllet i de riskrapporter som tillséinds
dem. CRO ansvarar fér att styrelse och VD erhéller I6pande risk-
utbildning samt sékerstéller att nya ledaméter utbildas inom tva
ménader frén det att tjénsten tilltrétts.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2017

FIGUR 3. DE TRE FORSVARSLINJERNA
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VD ansvarar fér den [8pande férvaltningen enligt de av styrelsen
faststdllda strategierna, riktlinjerna och styrdokumenten. VD ska
sdkerstdlla att de metoder, modeller och processer som ér en del
av den interna métningen och kontrollen av identifierade risker
fungerar som det &r avsett och é&r beslutat i styrelsen. VD ska dven
|6pande félja upp att rapporteringen frén respektive enhet, déri-
bland riskkontroll, sker enligt berérda instruktioner till styrelsen.

CRO ansvarar f6r den oberoende riskkontrollen som bestér av
identifiering, kvantifiering, analys och rapportering av samtliga
risker. CRO &r direkt understélld VD och rapporterar direkt till
SBAB:s VD och styrelse.
CRO é&r bland annat ansvarig fér:

Att p& en Svergripande nivd utveckla och sdkerstdlla att

SBAB:s strategier for risktagande utférs i enlighet med styrel-

sens avsikt och att policyer, instruktioner och processer stéder

en relevant uppféljning

Identifiering, métning, analys och rapportering av riskexpone-

ringar till styrelse och VD

Att till styrelse och VD ge en konkret och heltéckande éverblick

dver alla risker i institutet

Att utforma férslag till riskstrategi och vara delaktig i alla

materiella riskhanteringsbeslut

Att ha auktoritet nog att paverka strategiska beslut om riskhan-

tering och kunna vanda sig direkt till styrelsen

Utformning, implementering, tillférlitlighet och uppféljning av

SBAB:s riskklassificeringssystem samt fér modell fér ekonomiskt

kapital.



Den samlade riskbilden och kapitaltéckningsrelationer rapporte-
ras av riskkontroll madnadsvis till styrelse, VD och féretagsledning.
Kvartalsvis rapporteras Gven en mer férdjupad beskrivning av
risker till styrelse och VD. Dessutom sker en daglig rapportering
avseende aktuella risknivéer i férhé&llande till beviljade limiter till
VD, CFO och CRO. SBAB:s styrelse och féretagsledning erhéller
genom denna rapportering kontinuerligt en relevant bild av kon-
cernens riskexponering.

Riskdgare, det vill séga afférsverksamheten, ska utan dréjsmdl
informera riskkontroll i sédana fall d& det skett vésentliga héndel-
ser som kan innebdra en férhajd risk.

FIGUR 4. RAPPORTERING AVSEENDE RISK

STYRELSE

Riskhantering och riskorganisation

Inom SBAB ska det finnas ett tydligt dgarskap av risk och regel-
efterlevnad i férsta linjen. Detta sékerstélls genom en organisa-
tion av risk- och regelverkssamordnare inom férsta linjen som
arbetar som st&d till respektive enhetschef med frégor kring risk-
hantering, processkartléggning, interna kontroller, incidenthante-
ring samt regelefterlevnad.
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Kapitaltéckning

KAPITALTACKNING

5.1 Kapitalbehov

Storleken p& SBAB:s kapitalbehov &r beroende av lagar och
fdrordningar, bolagets interna bedémning utifrén beslutade stra-
tegier, investerares och ratinginstituts uppfattningar samt dgares,
styrelses och féretagslednings bedémning.

Kapital enligt Pelare 1 avser det minimikapital som bolaget ska
ha enligt CRR och CRD IV, EU:s tekniska standarder och delege-
rade akter, Lag (2014:968) om sarskild tillsyn Gver kreditinstitut
och vdrdepappersbolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och
Finansinspektionens férfattningssamling (FFFS 2014:12). | CRR
finns dessutom &verg&ngsregler som innebér att kapitalkravet
minst méste uppgé till 80 procent av kapitalkrav enligt Basel |
fram till och med utgéngen av 2017. Ett nytt regelverk som regle-
rar ett léigsta kapitalkrav efter utgéngen av 2017 &r under framta-
gande men &r dnnu ej beslutat. Total kapitalrelation uppgick per
den 31 december 2017 till 47,6 procent och kérnprimdérkapitalre-
lationen till 32,2 procent.

5.2 Kapitalkrav och buffertar
Reglerna i CRR och CRD IV innebér bland annat krav i Pelare 1
p& miniminivé pd kapitalbas och reglering av kapitalkrav. Enligt
kraven ska banken ha en kérnprimérkapitalrelation p& minst 4,5
procent, primdrkapitalrelation pd minst 6 procent och en total
kapitalrelation som minst motsvarar 8 procent av det totala risk-
véigda exponeringsbeloppet fér kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker. Dérutdver ska banken hélla kérnprimérkapital fér
att uppfylla det kombinerade buffertkravet som i Sverige utgérs
av summan av en kapitalkonserveringsbuffert pd 2,5 procent pé
riskexponeringsbelopp, en kontracyklisk buffert p& upp till 2,5 pro-
cent samt buffertar fér systemrisk p& upp till 5 procent.
Finansinspektionen har beslutat att fsrutom kapitalkonser-
veringsbuffert om 2,5 procent ska en kontracyklisk buffert om 2,0
procent tilldmpas f6r svenska exponeringar fr&n och med den 19
mars 2017. Finansinspektionen har ocksé beslutat att erkénna
kontracykliska buffertvérden upp till 2,5 procent som har fast-
stdllts av behdrig myndighet i ett annat EES-land vilket innebdér att
norska exponeringar omfattas av en kontracyklisk buffert om 2,0
procent. Dessutom utgdr fér banker som anses systemviktiga ett
extra kapitalkrav om 5 procent som ska téckas med kérnprimdarka-
pital. Som systemviktiga banker i Sverige réknas fér nérvarande
de fyra stérsta bankerna; Handelsbanken, Nordea, SEB och
Swedbank. Déarutéver har Finansinspektionen infért ett riskvikts-
golv om 25 procent fér bolén till svenska hushdll.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2017

SBAB har tagit hsjd fér dessa regler i sin kapitalplanering (se
kapitel 6, Internt bedémt kapitalbehov) och uppfyller kraven med
marginal. Buffertvérden redovisas i tabell 11, Riskexponeringsbe-
lopp och kapitalkrav.

Féréndringstakten i regelverken varit fortsatt hég. Under dret
har EBA och Baselkommittén presenterat ytterligare férslag till
foréndringar fér att 8ka transparensen och ytterligare stérka insti-
tutens motst&ndskraft mot stérningar i marknaden. Nya riktlinjer
har lédmnats av EBA, bland annat berékning av minimikapital och
riskhantering samt tilldmpning av upplysningskrav enligt kapitel
8i CRR. Baselkommittén har presenterat férslag till ny schablon-
metod for kreditrisk och ett utkast till nya regler f6r hanteringen av
statsexponeringar.

Den 1 januari 2018 kommer redovisningsreglerna om reser-
vering av kreditrisk i IFRS 9 att ersdtta tidigare regler i IAS 39.

De nya reglernainnebdr nya utgdngspunkter fr klassificering
och vérdering av finansiella instrument. SBAB har tagit fram en
modell fér att bedéma gruppvis reserv i enlighet med IFRS 9. Det
foréndrade regelverket fér reserveringar péverkar kapitaltack-
ningsrelationerna i begrdnsad omfattning d& resultatets férand-
ring kommer att f& motsatt effekt i avdraget avseende férvéntat
forlustbelopp i kapitalbasen. SBAB har beslutat att inte anvénda
dvergdngsregler samt ytterligare lattnader i samband med infs-
randet av IFRS 9. Detta har anmalts till Finansinspektionen.



Kapitaltéckning

TABELL 5. GEOGRAFISK FORDELNING AV EXPONERINGAR FOR BERAKNING AV KONTRACYKLISK BUFFERT

KREDITRISK- EXPONERINGAR VARDEPAPPERISERADE KAPITALKRAV
EXPONERINGAR | HANDELSLAGER EXPONERINGAR
Expone-
rings-  Expone- Ldngaoch Expone-
belopp av rings- korta rings-  Expone-
kreditrisk- beloppav positioneri  Expone-  belopp for rings-
expone- kreditrisk- handels- ringari expone- belopp for Varav Varav

ringar  expone- lagret  handels- ringar  expone- Varav  expone- virdepap- Niva
Kontracyklisk enligt ringar enligt lager enligt ringar kredit ringari periserade Vikter kontra-
buffert perland, schablon- enligtIRK-  schablon- enligtIRK-  schablon- enligt IRK- expone- handels-  expone- kapital- cyklisk
mnkr metoden metoden metoden metoden metoden metoden ringar lager ringar Totalt krav, % buffert, %
Sverige 33784 346075 5139 - - - 251 0 - 2511 98,52 2,00
Norge 641 - 2105 - - - 5 11 - 16 0,62 2,00
Ovriga 1950 - 6191 - - - 16 6 - 22 0,86 -
Totalt 36375 346075 13435 - - - 2532 17 - 2549 100,00 -
TABELL 6. INSTITUTSSPECIFIK KONTRACYKLISK BUFFERT
mnkr
Totalt riskexponeringsbelopp 41797
Institutsspecifik kontracyklisk buffertnivé, % 1,98
Institutsspecifik kontracyklisk buffertkrav 829

5.3 Kapitalbas
SBAB har en kapitalbas som bestdr av eget kapital samt primér-
kapitaltillskott och supplementdért kapital som utgérs av férlagslén.
SBAB:s kapitalbas uppgick till 19 890 mnkr per den 31 december
2017. Kérnprimérkapitalet har under &ret péverkats av att perio-
dens resultat efter skatt tillférts och berdknad utdelning i enlighet
med SBAB:s policy fér utdelning dragits av. Overskottet har verifie-
rats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR.

Enligt artikel 35 i CRR ska institutet, med undantag av de poster
som avses i artikel 33 i CRR, inte géra ndgra justeringar for att fréin
kapitalbasen undanta sédana orealiserade vinster eller férluster pé
tillgéngar eller skulder som bokférts till verkligt vérde. Enligt denna
artikel har 189 mnkr tillférts kérnprimérkapitalet.

Enligt artikel 33 punkt 1i CRR ska den del av reserverna fér
verkligt varde som hérrér fran vinster eller férluster pé& sékring av
finansiella kassafléden av finansiella instrument som inte vérderas

till verkligt vérde, inbegripet férvéntade kassafléden, inte réknas
in i kapitalbasen. Karnprimérkapitalet har justerats fér kassafls-
dessdkringar om -9 mnkr.

Féréndringar i verkligt vérde som beror pd institutets egen kre-
ditvérdighet och som relateras till derivatinstrument har péverkat
kdrnprimérkapitalet med -17 mnkr i enlighet med artikel 33,
punkt 1b.

Med hénvisning till artikel 34 och 105 i CRR har p& grund av
krav pé férsiktig vardering avréknats 62 mnkr.

Avdrag fér immateriella tillgéngar har gjorts med 83 mnkr, vilket
har minskat sedan 2016 till f6ljd av att Booli ej ldngre ingér i konso-
liderad situation. Avdrag fér reserveringsnetto har gjorts med 29
mnkr i enlighet med artikel 36. Inget tilligg fér IRK-6verskott enligt
artikel 62 punkt d har péverkat kapitalbasen under 2017.

Inga riskexponeringar har dragits av frén kapitalbasen.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2017 SBAB
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Upplysningar om kapitalbas under en vergangsperiod omfattas av bestémmelser om behandling som tilldmpades fére
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genom- CRR eller féreskrivet restvérde enligt samma férordning.

fsrandefsrordning (EU) nr 1423/2013. Det finns inga belopp som

TABELL 7. KAPITALBAS

mnkr 2016
Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1 958 1 958
Ej utdelade vinstmedel 10 452 9 592
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillémpliga
redovisningsstandarder) 189 662
Primérkapitalinstrument 1 500 1 500
Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende stélining 1 026 942
Ké&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 15 125 14 654
Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar
VYiterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -62 -67
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -83 -142
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller forluster p& kassaflddessdkringar 9 -526
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade férlustbelopp -29 -3
Vinster eller férluster pé skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& dndringar av institutets egen kreditstatus -17 -31
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1 500 -1 500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -1 682 -2 269
Kérnprimérkapital 13 443 12 385
Primérkapitaltillskott: Instrument
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 3000 3000
varav klassificerade som eget kapital enligt tilléimpliga redovisningsstandarder 1500 1500
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500
Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhdrande éverkursfonder som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - -
Primérkapitaltillskott fre lagstiftningsjusteringar 3000 3000
Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - -
Primérkapitaltillskott 3000 3000
Priméarkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 16443 15385
Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 3447 4447
Kreditriskjusteringar - 1
Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3447 4448
Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - -
Supplementérkapital 3447 4 448
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 19890 19833
Totala riskvéigda tillgéngar 41797 38413
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 32,2 32,2
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 39,3 40,1
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 47,6 51,6
Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pd kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller
andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet, % 9.0 8,5
varav: minimikrav p§ kérnprimérkapital, % 4,5 4,5
varav: krav pg kapitalkonserveringsbuffert, % 25 2,5
varav: krav pg kontracyklisk buffert, % 2,0 1,5
varav: krav pd systemriskbuffert, % - -
varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -
Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 27,7 27,7

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén primdrkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp dver taket efter inlésen och férfallodagar)

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
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Det finns inga pdgédende eller fsrutsedda materiella hinder eller
ndgra rattsliga hinder fér en snabb 6verféring av medel ur kapi-
talbasen &n som fsljer av villkoren f&r férlagslénen (se not 29 i
SBAB:s &rsredovisning 2017) eller vad som allmént géller enligt
Aktiebolagslagen (2005:551).

TABELL 8. KAPITALTACKNING

Kapitaltéckning

Det startkapital som krévdes fér moderbolaget enligt Lag om
bank och finansieringsrérelse (2004:297) uppgick till 45,9 mnkr.
Motsvarande kapitalkrav uppgick fér SCBC till 47,0 mnkr.

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET SCBC

mnkr 2016 2016 2016
K&rnprimarkapital 13 443 12 385 7127 7 708 16 710 15 162
Primérkapital 16 443 15 385 10 127 10 708 16 710 15 162
Totalt kapital 19 890 19 833 13 574 15 157 16 710 15 165
Utan dvergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 41 797 38 413 31776 31 484 21 422 18 402
Karnprimérkapitalrelation, % 32,2 32,2 22,4 24,5 78,0 82,4
Overskott! av kérnprimérkapital 11 563 10 656 5 697 6 292 15 746 14 334
Primérkapitalrelation, % 39,3 40,1 31,9 34,0 78,0 82,4
Overskott!) av primérkapital 13 936 13 080 8 221 8 819 15 424 14 058
Total kapitalrelation, % 47,6 51,6 42,7 48,1 78,0 82,4
Overskott! av totalt kapital 16 547 16 760 11 032 12 639 14 996 13 693
Med 6vergdngsregler

Kapitalbas 19 920 19 835 13 602 15 162 16 711 15 162
Riskexponeringsbelopp 192 993 168 936 28 744 35 833 172 527 133 171
Total kapitalrelation, % 10,3 11,7 47,3 42,3 9,7 11,4

" Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikapitalkrav (utan buffertkrav).

5.3.1 Férlagslan

Férlagsl@nen &r efterstéllda moderbolagets dvriga skulder och de
forlagslén som ingdr i det priméra kapitalet &r efterstéllda évriga
forlagslén. Fér specifikation av kapitalbasen och villkoren fér

TABELL 9. FORLAGSLAN, mnkr

forlagslén i dverensstdmmelse med Kommissionens genomféran-
defsrordning (EU) nr 1423/2013 hénvisas till information “Kapital-
tiickning & riskhantering” pd sbab.se. Aven de fullstéindiga villkoren
for forlagsl@nen specificeras pé sbab.se.

Upptagestill Upptages till
. H)

Utestdende Férsta Réntesats efter pitalk i kapitall

Nominellt nominellt méjliga tid forsta méjliga som primér-  som supple-
ISIN Valuta belopp belopp forinlssen Réntesats, %  dagférinlésen, %  Férfallodag kapitaltillskott mentérkapital
XS51202975386 SEK 400 400 2020-03-16 3,8245%  3mstibor+3,25% Evigt 400 -
X51202987985 SEK 1100 1100 2020-03-16 3mstibor+3,25% 3 mstibor+3,25% Evigt 1100 -
XS1245415812 SEK 1000 1000 2020-06-11 3mstibor+1,30%  3mstibor+1,30%  2025-06-11 - 1000
XS1317715842 SEK 600 600  2020-11-10 2,25%  3mstibor+1,90%  2025-11-10 - 597
XS1317716147 SEK 1850 1850 2020-11-10 3mstibor+1,90%  3mstibor+1,90%  2025-11-10 - 1850
XS1412406503 SEK 775 775  2021-06-21 5,052%  3mstibor+4,75% Evigt 775 -
XS1412408897 SEK 725 725  2021-06-21 3mstibor+4,75 3 mstibor+4,75% Evigt 725 -
Summa 6450 6450 3000 3447
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5.4 Kapitalkrav

Vid berdkning av kapitalkrav férdelas varje exponering till en expo-

TABELL 10. RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV PER RISKTYP
(EBATABELL OV1)

neringsklass, antingen enligt schablonmetoden eller enligt IRK- Riskexponeringsbelopp  Minimikapitalkrav
metoden. Av tabell 11 framgér de enskilda riskexponeringsbeloppen  mnkr 2016 2016
fordelade pé ingskl .
orce O' € pd eXpo_‘nermg'S 'osser . . N . Kreditrisk (exklusive motpartsrisk) 31644 29455 2532 2356
Kapitalkravet for kreditrisk har kat under &ret pé& grund av skad - _
kreditvolym. Kapitalkravet fér marknadsrisk har minskat beroende ::;ZL[Eg;!:gjeenenhgt 6917 5909 554 472
pé att likviditetsportfsljen till stor del omférdelats fr&n handelslagret ) )
varav redovisade enligt
till bankboken. grundldggande IRK-metod 12258 12106 981 969
varav redovisade enligt
avancerad IRK-metod 12 469 11 440 997 915
Motpartsrisk 4850 3753 388 300
varav redovisade enligt
schablonmetoden 2592 1907 207 152
varav kreditvérdighets-
justeringsrisk (CVA) 2258 1846 181 148
Marknadsrisk 1159 1571 93 126
varav redovisade enligt
schablonmetoden 1159 1571 93 126
Operativa risker 4144 3634 331 291
varav redovisade enligt
schablonmetoden 4144 3634 331 291
Justering fér Basel 1-golv 12096 10442
Total 41797 38413 15439 13515
TABELL 11. RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV
Minimikapital-
Riskexponeringsbelopp krav
mnkr 2016 2016
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12258 981 12106 968
Exponeringar mot hushéill 12 469 997 11 440 915
varav exponeringar mot smd och medelstora féretag 1160 93 1211 97
varav exponeringar mot bostadsrditter, villor och fritidshus 11309 904 10229 818
Summa f&r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 24727 1978 23546 1884
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 2593 207 1907 152
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 2583 206 1903 152
varav repor 9 3
varav évrigt 1 0 1
Exponeringar mot féretag - - - -
Exponeringar mot hushéll 2193 175 1933 155
Fallerade exponeringar 11 1 12 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3282 263 3384 271
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 21 2 19 1
Aktieexponeringar 1078 86 - -
Ovriga poster 331 27 561 44
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 9509 761 7816 624
Marknadsrisk 1159 93 1571 126
varav positionsrisk 413 33 886 71
varav valutarisk 746 60 685 55
Operativ risk 4144 331 3634 291
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 2258 181 1846 148
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 41797 3344 38413 3073
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 1045 960
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 829 571
Totalt kapitalkrav 5218 4604
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TABELL 12. FORDELNING AV NETTOEXPONERINGSBELOPP ENLIGT SCHABLONMETODEN PER EXPONERINGSKLASS OCH RISKVIKT EFTER KF OCH KREDI-
TRISKSKYDD (CRM)

(EBA TABELL CR5)
Varav
saknar
Exponeringsklasser, mnkr 0% 10% 20% 50% 75% 100% 150% 1250% Avdraget? Total rating
Exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker 17915 - - - - - - - - 17915 -
Exponeringar mot delstatliga eller
lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 8903 - - - - - - - - 8903 -
Exponeringar mot multilaterala
utvecklingsbanker 1787 - - - - - - - - 1787 -
Exponeringar mot institut!) 0 - 1 595 4 547 - - - - - 6142 2
Exponeringar mot féretag - - - - - - - - - 0 -
Exponeringar mot hushdll - - - - 2924 - - - - 2924 2924
Fallerande exponeringar - - - - - 7 3 - - 10 10
Exponeringar i form av
sdkerstdllda obligationer - 32 817 - - - - - - - 32817 -
Exponeringar mot institut eller
féretag med kortfristig rating - - 107 - - - - - - 107 -
Aktieexponeringar - - - - - - - 86 - 86 86
Ovriga poster 99 - - - - 331 - - - 430 430
Totalt 28704 32817 1702 4547 2924 338 3 86 - 71121 3452
") Inkluderar motpartstrisk i berékning.
2) Exponeringsklassen évriga poster inkluderar de poster som dras av frén kapitalbasen. Dessa kapitaltécks med riskvikt O procent.
TABELL 13. EXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV UTIFRAN BALANSRAKNING")
Varav expo-
neringar som
inte ger
Tillgédngar Varav Varav Varav upphov till Riskexy Riskexf
enligt Ursprunglig Expo- kreditrisk motparts- marknads- kapitalkrav nerings- nerings-
balans- exponering nering expo- expo- riskexpo- ellerreduktion  belopp fére belopp efter
Balansrékning, mnkr rékning forekf  efterkf neringar? neringar?  neringar?) avkapital®  SME rabatt SME rabatt  Kapitalkrav
Tillgéngar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 0 0 0 0 - - - 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldfsrbindelser m. m. 22952 22952 22952 17 566 - 5386 - 0 0 0
Utlé&ning till kreditinstitut 1858 674 674 108 66 500 - 31 31 3
Utl&ning allménheten 335111 335486 335472 335472 - - - 25694 24745 1980
Vérdejustering pé
réntesékrade poster i
portfsljsckringar 191 191 191 191 - - - 191 191 15
Obligationer och andra
rdéntebdrande vérdepapper 49764 49764 49764 42 339 - 7 425 - 4402 4402 352
Derivatinstrument 5830 6114 6114 6114 - . 2583 2583 207
Aktier i koncernféretag 86 86 86 86 - - - 1078 1078 86
Immateriella
anléggningstillgédngar 99 99 99 99 - - - - - -
Materiella
anléggningstillgéngar 12 12 12 12 - - - 12 12 1
Ovriga tillgéngar 60 57 57 57 - - - 58 58 5
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 816 631 631 511 - 120 - 54 54 4
Summa 416779 416066 416052 396441 6180 13431 - 34103 33154 2653
Eventualférpliktelser 43757 43757 14615 14615 - - - 2244 2241 179
Totalt 460536 459823 430667 411056 6180 13431 - 36347 35395 2832

") Tabellen inkluderar inte operativ risk eller kreditvardighetsjusteringsrisk.

2) Ramverket fér motpartsrisk och marknadsrisk innefattar riskexponeringsbelopp frén bade derivat och repor under Pelare 1. Riskexponeringsbelopp fér obligationer omfattas av ramverken mark-
nadsrisk och kreditrisk under Pelare 1, férdelat pd obligationsinnehav i handelslager respektive bankbok.

3) Exponeringsklassen dvriga poster inkluderar de poster som dras av frén kapitalbasen. Dessa kapitaltédcks med riskvikt O procent.
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TABELL 14. SKILLNADER MELLAN TILLGANGAR | BALANSRAKNINGEN OCH EXPONERINGSBELOPP FOR KAPITALTACKNINGSBERAKNING

Varav:
mnkr Total Kreditrisk?)  Motpartsrisk!)  Vérdepapperisering Marknadsrisk!)
Tillgéngar enligt balansrékning (konsoliderad situation) 416779 396265 7083 - 13431
Skulder enligt balansrékning 7317 - 7317 - -
Netto tillgdngar efter avdrag av skulder 409 462 396265 -234 - 13431
Eventualfsrpliktelser 43757 43757 - - -
Olikheter beroende av olika nettningsregler, fsutom de som &r inkludrade i rad 2 6414 - 6414 - -
Olikheter i reservering 176 176 - - -
Olikheter i vérdering (vérdering av eventualférpliktelser) -29142 -29142 - - -
Ursprungligt exponeringsbelopp for kapitaltdckningsberdkning (efter kf) 430667 411056 6180 - 13431

1) Ramverket f6r motpartsrisk och marknadsrisk innefattar riskexponeringsbelopp frén b&de derivat och repor under Pelare 1. Riskexponeringsbelopp fér obligationer omfattas av ramverken mark-
nadsrisk och kreditrisk under Pelare 1, férdelat p& obligationsinnehav i handelslager respektive bankbok.

5.5 Metoder fér kreditriskreducering metoden fér kreditrisk. Darutéver har finansiella skerheter om 40
Kreditriskskydd som utnyttjas f6r IRK-exponeringar bestér av stat- mnkr anvénts till kreditriskreducerande dtgérder fér exponeringar
liga och kommunala garantier. Dessa redovisas under schablon- for vilka schablonmetoden anvénts.

TABELL 15. KREDITRISKEXPONERINGAR OCH KREDITRISKSKYDD (CRM) ENLIGT SCHABLONMETODEN (EBA TABELL CR4)

Ursprungligt exponerings-
belopp fére konverterings- Ursprungligt exponeringsbelopp

faktorer och riskreducerande  efter konverteringsfaktorer och Riskexponeringsbelopp och
metoder fér kreditrisk riskreducerande metoder riskexponeringskoncentration
Pé balans- Eventual- Pé balans- Eventual-  Riskexponer-  Koncentration
Exponeringsklasser, mnkr rékning forpliktelser rékning forpliktelser ingsbelopp (%)
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 17 853 - 17915 - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 7944 - 8902 - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 1787 - 1787 - - -
Exponeringar mot institut 3 - 3 - 1 33
Exponeringar mot féretag - - - - - -
Exponeringar mot hushéll 2712 1059 2712 212 2193 75
Fallerade exponeringar 10 - 10 - 11 17
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 32817 - 32817 - 3282 10
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 107 - 107 - 21 20
Aktieexponeringar 86 - 86 - 1078 1250
Ovriga poster 430 - 430 - 331 77
Totalt 63749 1059 64769 212 6917 1

1) Exponeringsklassen institut exkluderar motpartsrisk.
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TABELL 16. EXPONERINGSBELOPP FC')REH OCHEFTER
KREDITRISKREDUCERANDE ATGARDER
PER KREDITKVALITETSSTEG

Exponerings- Exponerings-

Kapitaltéckning

TABELL 17. METODER FOR KREDITRISKREDUCERING (FBA TABELL CR3)

Exponeringar

belopp fére belopp efter sikrade Exponeringar
kreditrisk- kreditrisk- Osékrade Sékrade Exponeringar genom sikrade
Kreditkvalitetssteg reducerande reducerande exponeringar—  exponeringar — med finansiella genom
mnkr atgérder atgérder mnkr bokfsrt véirde bokfort véirde pantsdkerhet garantier kreditderivat
1 63121 63081 Summa - I&n 12065 323175 322262 913 -
2 4451 4451 Summa —
3 97 97 rénteb&rande
2 - - vérdepapper 0 - - - -
5 ~ ~ Summa
exponeringar 12065 323175 322262 913 -
6 - — Varovfallerande 12 379 379 0 -
Totalt 67 669 67 629

5.6 Véardepapperiserade tillgangar

SBAB har inga egna l&n som vérdepapperiserats och har inte hel-
ler medverkat till n&got annat instituts vardepapperisering.

SBAB har inga férfallna exponeringar avseende vérdepapperi-
sering. Inga &tervérdepapperiseringar och inte négra vérdepap-
periserade rullande exponeringar.

5.7 Rating

SBAB anvénder fr&n och med 2017 rating frén samtliga tre god-
kéinda ratinginstitut; Moody's, Standard & Poor och Fitch.

| de fall extern rating anvénts har den hégsta av de tvé ldgsta
ratingniv&erna fr&n Moody's, Fitch och Standard & Poor’s valts.
Extern rating anvédnds f&r exponeringar mot nationella regeringar
och centralbanker, delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter, multilaterala utvecklingsbanker, institut, institut eller
foretag med kortfristig rating och exponeringar i form av séker-
stdllda obligationer. Sambandet mellan kreditbetyg frén rating-
institut och den kreditkvalitetsskala som anges i CRR féljer den
indelning som offentliggjorts av EBA (se tabell 22, Férhéllandet
mellan intern och extern rating).
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Intern modell f6r berékning av kapitalbehov

© INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Den interna kapitalutvdrderingen syftar till att fortlspande sdkerstélla att SBAB har tillréckligt
kapital under normala férhallanden och i handelse av finansiella problem. Styrelse och foretags-
ledning har ansvaret f6r den interna kapitalutvérderingen. Vid bedémning av internt bedémt kapi-
talbehov, inom ramen fér den interna kapital- och likviditetsutvdrderingsprocessen (IKLU-proces-
sen), anvénder SBAB en modell fér ekonomisk kapital. Likviditetsrisk ger idag inte upphou till
nagot faktiskt kapitalkrav for SBAB. IKLU-processen ar utformad for att sckerstdlla jamvikt mellan
risker, kapital och likviditet. Se kapitel 13 fér mer information kring likviditetsrisk.

6.1 Intern kapitalutvérdering enligt
Baselregelverkets Pelare 2

Basel lll-regelverket stéller i Pelare 2 krav pé& att banker ska ha en
tillfredsstallande hantering och bedémning av risker s& att ban-
kerna kan fullgéra sina férpliktelser. For att uppfylla detta krav ska
bankerna ha metoder som gér det méjligt att fortlspande vérdera
och upprétthélla ett kapital som till belopp, slag och férdelning
ar tillréickligt f6r att técka de risker som de dr eller kan komma att
bli exponerade fér. Detta kallas fér féretagets interna kapital- och
likviditetsutvarderingsprocess (IKLU).

Den verksamhet SBAB bedriver pdverkar omfattningen av den
risk som bolaget tar, vilket i sin tur paverkar storlek och art av det
kapital som krdvs for att hantera oférvéintade férluster. Storleken

pé kapitalet p&verkar i sin tur priset till kund i den enskilda affdren.

Ju battre SBAB kan hantera och bedéma risken, desto béttre kan
storleken av det kapital som tas i ansprdk i den enskilda trans-
aktionen bedémas. Darmed kan &ven den riskjusterade avkast-
ningen fér afféren beréknas.

SBAB:s internt bedémda kapitalbehov byggs upp av minimi-
kapitalkravet enligt Pelare 1, kapitalkravet enligt Pelare 2 samt
buffertkrav. | kapitalkravet enligt Pelare 2 beddms tillkommande
kapital utdver Pelare 1 fér de risker dér ett kapitalbehov i Pelare
2 identifierats. Denna bedémning gérs utifrén SBAB:s modell for
ekonomiskt kapital. Om det ekonomiska kapitalet f&r varje enskilt
riskslag dverstiger kapitalkravet i Pelare 1 tillkommer ett p&slag i
Pelare 2. | kapitalkravet enligt Pelare 2 beddms ocksé riskslag som
inte técks av Pelare 1. Darutéver tillkommer ett antal buffertkrav.
Utsver buffertkrav enligt Pelare 1 beréknar SBAB en kapitalpla-
neringsbuffert som ska técka férsémringen av kapitaltéckningen
vid en sv8rartad men ej osannolik finansiell p&frestning.

Vid bestémmande av storleken pé& kapitalbehovet tas Gven
hansyn till investerarnas och ratinginstitutens uppfattningar
om bolagets kapitalbehov j@mfért med det kapital bolaget har.
Ratinginstitutens uppfattningar avspeglas i SBAB:s rating som
direkt pdverkar bolagets uppléningskostnad.
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Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk &r avgdr-
ande f&r SBAB:s 18ngsiktiga konkurrensférméga pé marknaden.
Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att sékerstélla
att SBAB identifierar, varderar, mater och hanterar de risker
SBAB &r exponerat fér och att SBAB har en kapitalbas som stér

i paritet med den valda riskaptiten. Processen revideras arligen

i syfte att fdnga upp de omvérldsféréndringar som kontinuerligt
péverkar bolagets utveckling.

6.2 Process for intern berdkning av kapitalbehov

| SBAB:s process for faststdllande av internt beréknat kapitalbe-
hov identifieras inledningsvis de risker som genereras i verksam-
heten. Riskkontroll ansvarar fér kvantifiering av samtliga risker.
Beroende pé vilken risk som ska métas anvénds olika modeller.

| modellen f6r ekonomiskt kapital beréknas kapitalbehovet for
kvantifierbara risker.

SBAB anvénder stresstester fér att bedéma effekten pé& kapi-
talbehovet vid en normal l&gkonjunktur och vid en svérartad, men
ej osannolik, finansiell p&frestning.

Utsver ekonomiskt kapital avsétts kapitalbuffertar f&r kapi-
talbehov pd grund av stresstester samt pensionsrisk, vilka samt-
liga ingdr i det interna kapitalbehovet. Resultatet f6ljs upp och
analyseras, b&de pé kort och l&ng sikt, mot kapitalplanering och
prognos. Det sammantagna resultatet av den interna kapitalut-
véirderingen rapporteras till styrelse och VD. Styrelsen faststdller
slutligen processen och resultatet fr&n bolagets interna kapital-
utvérdering.



FIGUR 5. PROCESS FOR INTERN KAPITALUTVARDERING
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6.3 Detinternt bedomda kapitalbehovets bestandsdelar
SBAB:s interna bedémning av kapitalbehovet tar hénsyn till
minimikraven enligt Pelare 1, Pelare 2 baskrav, riskviktsgolv fér
svenska boldn, buffertkrav samt stresstester och kapitalplane-
ringsbuffert. Det anvénds f6r styrning och uppféljning av I6nsam-
heten i verksamheten samt f&r strategiska dvervéganden.

Kapitalbehov fér kreditrisk, inklusive koncentrationsrisk samt
statsrisk, marknadsrisk, operativ risk och CVA kvantifieras i SBAB:s
modell {&r ekonomiskt kapital. Ekonomiskt kapital fér kreditrisk och
marknadsrisk definieras som den méngd kapital som behévs for
att sdkerstdlla solvensen &ver en ettdrsperiod givet en bestdmd
konfidensgrad. Konfidensgraden véiljs s& att den avspeglar bola-
gets mé&lrating. | SBAB:s fall &r konfidensnivén 99,97 procent,
vilket motsvarar den |&ngsiktiga malratingen AA- (Standard &
Poor's ratingskala).

Utsver det kapitalbehovet kvantifierade med SBAB:s modell
for ekonomiskt kapital tillkommer kapitalbehov fré&n riskviktsgolv
for svenska bolén, pensionsrisk samt eventuellt tillégg i form utav
afférsrisk och kapitalplaneringsbuffert. Se tabell 18 f6r redovis-
ning av det internt bedémda kapitalbehovet uppdelat per risktyp.

6.3.1 Kreditrisk

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten &r den dominerade risken i
SBAB:s verksamhet. Kreditrisk i [&neverksamheten definieras som
risken for férlust p& grund av att kunden eller motparten inte kan
erldgga réintebetalningar och amorteringar eller i 6vrigt fullfslja
l&neavtalet. Utldningen sker till privatpersoner, bostadsréttsfér-
eningar och féretag. Kreditrisk fsrekommer, f6rutom vid 1&n och
l&nelsften, dven i finansverksamheten mot derivatmotparter samt
genom placeringsrisk fér investeringar i likviditetsportfsljen.

6.3.1.1 Kreditrisk i utldningsverksamheten

I modellen f6r ekonomiskt kapital beréknas kreditrisk med hjélp

av Baselramverkens formler f6r kapitalkrav f6r kreditrisk. Dessa
har dock modifierats genom att addera ytterligare sékerhetsmar-
ginaler till de féreskrivna korrelationsantaganden som tilldmpas.
Vidare berdknas kapitalkravet pé konfidensnivén 99,97 procent
snarare dn 99,9 procent som tillémpas i ursprungsformeln. |
berdkningen av ekonomiskt kapital, som utgér grunden fér SBAB:s
riskjusterade uppféljning, tilldmpas déremot inte de féreskrivna
LGD-golven pd& 10 respektive 15 procent med syfte att ekonomiskt

externt

kapital, i motsats till IRK-metoden som den tillampas i regelverken,
ska vara kénsligt f6r bel&ningsgrad fér samtliga exponeringar.
Den formel som Baselregelverket tillampar fér kapitalkravsberdk-
ningen i Pelare 1 beaktar inte eventuella koncentrationseffekter

i kreditportfsljen. | modellen dr kapitalkravet fér en enskild expo-
nering oberoende av den portfslj som l&net ingdr i och baseras
enbart p& PD, LGD och EAD f6r den specifika exponeringen. Fér
att kvantifiera SBAB:s samlade kreditrisk, inklusive koncentra-
tionsrisk, mdste dérfér ett tilldgg fér koncentrationsrisk géras.

6.3.1.2 Riskviktsgolv f6r svenska bolén

Finansinspektionen fattade i september 2014 beslut om att hsja
riskviktsgolvet f6r svenska bolén till 25 procent, frén tidigare

15 procent. Golvet tillédmpas som en tillsynspraxis fér intern kapi-
talutvérdering inom ramen f&r Pelare 2 och p&verkar séledes inte
de rapporterade kapitalrelationerna enligt Pelare 1. Vid berdk-
ning av kapitalbehovet som hérrér frén riskviktsgolvet fér svenska
boldn ska samtliga av SBAB:s kapitalkrav enligt Pelare 1 inklude-
ras, inklusive det kontracykliska buffertvérdet f&r Sverige.

6.3.1.3 Kreditrisk i finansverksamheten
Inom finansverksamheten uppstdr kreditrisk dels i form av mot-
partsrisk f&r de derivatkontrakt som SBAB ingdr f6r att hantera
finansiella risker, dels i form av placeringsrisk till f6ljd av investe-
ringar i likviditetsportfsljen och placering av éverskottslikviditet.
Berékningen av exponeringsbeloppet fér motpartsrisken gérs
utifr&n marknadsvédrdesmetoden och exponeringen ér till sverva-
gande del sGkrad genom sdkerhetsavtal.

Beddmningen av kreditrisken i finansverksamheten bygger
p& samma principer som fér utl&ningsverksamheten. Den stora
skillnaden frén utléningen &r att PD-talet &sétts med hénsyn till
motpartens externa rating och att LGD-talet &sétts med hénsyn
till typen av instrument (derivat, sdkerstdalld obligation etc.).
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6.3.1.4 Statsrisk

SBAB har statsexponeringar i s@vél finansverksamheten som
utl@ningsverksamheten vilka i Pelare 1 tilldelas en riskvikt p& 0
procent. SBAB anvénder statsrisk som risktyp i sin modell f6r eko-
nomiskt kapital och kvantifierar internt bedémt kapitalbehov frén
statsrisk. Statsrisken berdknas pd utléndska exponeringar med
riskviktsformel f&r institutioner med LGD om 45 procent samt dér
PD-talet &satts med hénsyn till motpartens externa rating.

6.3.1.5 Kreditrelaterad koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncen-
trerade till motparter, regioner och branscher. SBAB bedéms vara
exponerad mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utl&-
ningsverksamheten och finansverksamheten. Hela kapitalbehovet
for koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt kapital fér kreditrisk.

SBAB berdknar koncentrationsrisken uppdelat i namnkoncen-
tration, branschkoncentration och sektorkoncentration (geogra-
fisk koncentration). SBAB:s metod fér namnkoncentration bygger
pd en metod utvecklad av Gordy & Lutkebohmert (2007) medan
bransch- och sektorkoncentration bygger pd en metod baserat pé
Herfindahl-index.

Vid berdkningen per 31 december 2017 uppgick det internt
berdknade kapitalbehovet f&r koncentrationsrisker till 898 mnkr
(669), varav 842 mnkr (619) var relaterat till kreditrisk i utl@nings-
verksamheten och 57 mnkr (50) var relaterat till kreditrisk i uppla-
ningsverksamheten.

6.3.2 Kreditvirdighetsjusteringsrisk (CVA)
CVA definieras som risken fér en férséimring av SBAB:s
OTC-derivatmotparters kreditkvalitet. Bergkningen av
exponerings beloppet fér motpartsrisk gérs utifrdn marknadsvér-
desmetoden. SBAB kvantifierar CVA ménatligen i enlighet med
schablonmetoden i CRR.

SBAB identifierar inte ndgot péslag i Pelare 2 fér CVA.

6.3.3 Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till f6ljd av icke énda-
mélsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa hdndelser. Definitionen inkluderar
&ven legal risk.

SBAB kapitaltécker operativ risk under Pelare 1 enligt scha-
blonmetoden. Metoden innebér att kapitalkrav berdknas utifrén
12, 15 respektive 18 procent p& affdrsomrddets genomsnittliga
rérelseintékter de senaste tre &ren.

SBAB identifierar inte n&got péslag i Pelare 2 fér operativ risk.

6.3.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk innebaér risk f6r negativ resultatpéverkan pé grund
av marknadsrérelser och bestér i SBAB:s verksamhet framst av
rénterisk, kreditspreadrisk, valutarisk och basisrisk. Marknadsris-
ken kvantifieras med SBAB:s Value-at-Risk modeller (VaR) och
hanteras genom att begrdnsa exponering inom av styrelsen fast-
stdllda limiter och genom att centralisera hanteringen av dessa
risker till finansavdelningen.
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6.3.4.1 Ranterisk

Med rénterisk avses risken att variationer i det allménna réntela-
get leder till negativ resultatpdverkan p& grund av att framtida
intdikter och kostnader har olika rédntebindningstid eller rénte-
villkor. Huvudprincipen fér SBAB:s hantering av rénterisk &r att
begrédnsa den genom direkt uppldning och anvéndandet av
derivat. | stérsta méjliga utstréckning matchas skuld med bunden
rénta direkt mot tillgéngar med bunden rénta, men eftersom
SBAB:s boldnekunder i stor utstrdckning viljer rérlig rénta (med
tre mé&naders bindningstid) medan en stor del av skulden &r bun-
den pd langre I8ptider, krdvs att en stor del av skulden swappas
ner till tre m&naders rdntebindning. Rénterisken i hypoteksutléning
och likviditetsportfslj inklusive den skuld som allokeras till respek-
tive portfdljer, ska som huvudprincip vara matchad. Placeringen
av eget kapital gérs mot ett riktvdrde som beslutas av SBAB:s sty-
relse och innehéller dédrmed en strategisk léng rénterisk.

6.3.4.2 Kreditspreadrisk
Kreditspreadrisken avser vérdeféréindringar i SBAB:s obligationsin-
nehav dé& kreditvérdigheten f6r motsvarande emittenter féréndras.

6.3.4.3 Valutarisk

Med valutarisk avses risken fér att féréindringar av den svenska
kronans kurs mot andra valutor leder till negativ resultatpdverkan.
SBAB swappar som huvudregel sin utldndska uppléning till svenska
kronor eller matchar den mot tillgéngar i likviditetsportfsljen i
samma valuta.

6.3.4.4 Basisrisk

Basisrisk uppstdr frédmst d& uppléning i utléndsk valuta swappas till
svenska kronor pd en avvikande 16ptid i férhéllande till I5ptiden pé
den underliggande uppléningen.

6.3.4 Pensionsrisk

Pensionsrisk uppstér i och med att SBAB i fsrm&nsbestémda
pensionsplaner har en férpliktelse att l&mna éverenskomna ersétt-
ningar till nuvarande och tidigare anstéllda. SBAB gér [5pande
betalningar fér att sékra detta dtagande, dock féreligger en risk
avseende negativa utfall vad géller avkastningen pd det avsatta
kapitalet. Pensionsfsrpliktelsens nuvérde kan dven komma att 6ka
beroende pé aktuariella antaganden avseende exempelvis dédlig-
het samt som ett resultat av ldgre diskonteringsréinta. SBAB kvanti-
fierar pensionsrisker i enlighet med "Fl:s metoder fér beddmning av
enskilda risktyper inom Pelare 2"



6.3.5 Kapitalplaneringsbuffert

6.3.5.1 Kvantifiering och bedémning av
kapitalplaneringsbufferten
Fér att utvéirdera effekten av SBAB:s stresstest berdknas férénd-
ringen i SBAB:s kapitaltéickningskvoter som ett resultat av skade
kapitalkrav samt minskad kapitalbas som ett resultat av stérre
kreditforluster. | den kraftiga konjunkturnedgdng som det stressade
scenariot utgér dkar bade kapitalkravet och de férvéntade férlus-
terna markant, dock frén mycket I&ga nivéer. Samtidigt minskar
réntenettot relativt grundscenariot som ett resultat av férhsjda
uppléningskostnader. Som ett resultat av simuleringen av det svér-
artade men inte osannolika scenariot férsvagas SBAB:s kérnprimér-
kapitalrelation enligt nedan.

FIGUR 6. KARNPRIMARKAPITALRELATION | STRESSAT SCENARIO
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Fér att méta fdrsvagningen av SBAB:s kérnprimérkapitalrelation
skulle 2 170 mnkr beh&va avséttas som buffert utan beaktande av
riskviktsgolvet, vilket &r det ytterligare kdrnpriméarkapital som krévs
for ofsréndrad kérnprimérkapitalrelation relativt grundscenariot.
Majoriteten av SBAB:s kreditexponeringar omfattas dock av risk-
viktsgolv fér svenska bolé&n och kapitalkraven kommer séledes inte
att 8ka som ett resultat av en rimlig 8kning av risken i utl&ningsport-
féljen. Med riskviktsgolvet fér svenska bolén i beaktande och
dérmed exklusive 8kning av kapitalkravet fér svenska boldn avsétts
630 mnkr som buffert. Detta jémférs sedan med kapitalkonserve-
ringsbufferten och eventuellt Sverskott tilldggs till kapitalbehovet.
SBAB:s stresstester beskrivs ndrmare i kommande avsnitt 6.5.

6.3.5.2 Resultatvolatilitet

P& grund av redovisningsregelverkets utformning, dér olika delar
av balansrékningen vérderas pé olika sétt, uppstér vérderings-
effekter som pdverkar rérelseresultatet och dérmed kapitalbasen,
utan att de utgdr en verklig marknadsrisk.

Basisswappar som inte ingdr i en sékringsrelation ska varderas
till verkligt varde medan de 1&n som basisswapparna é&r kopplade
till inte marknadsvérderas fullt ut i de fall dér en sékringsredo-
visningsrelation inte féreligger. Detta innebdr att basisrisken p&
basisswappar som inte ingdr i en sdkringsrelation saknar motsida
i resultatet.

Intern modell f&r ber&kning av kapitalbehov

Detta fér till effekt att rérelseresultatet, och dédrmed kapitalbasen,
varierar pd ett sdtt som inte motsvarar den faktiska risk som port-
foljen ar utsatt fér. For att simulera hur mycket detta kan ténkas
péverka kapitalbasen har en VaR-modell anvénts. Modellen ér
baserad pd en innehavsperiod pd ett &r och en konfidensnivé pé
99,97 procent. SBAB:s resultatvolatilitet véintas successivt minska
kraftigt fr&n nuvarande nivder, nér utestdende basisswappar som
inte ingér i sdkringsredovisning ndrmar sig férfall. Vidare &r resul-
tatvolatiliteten limiterad fér riskminimering och kapitaltécks via
kapitalplaneringsbufferten, varfér den ej redovisas separat i det
internt bedémda kapitalbehovet.

6.3.5.3 Afférsrisk

Med afférsrisk avses risken f6r avvikande intjéning med anled-
ning av svdrare konkurrensférhéllanden, fel strategi eller beslut.
Forsvagad intjdning, till exempel som ett resultat av minskade
marginaler som ett resultat av exempelvis férdyrad finansiering
eller h&rdare konkurrens, kan i viss m&n métas genom att minska
SBAB:s kostnader. Dock bestér kostnadsbasen till stor del av
fasta kostnader som inte kan reduceras pé ett &rs sikt. Dérfér kan
afférsrisken beskrivas som den férlust som uppstér om intjéningen
minskar till den grad att denna inte langre kan técka de fasta
kostnaderna i ett anstrdngt ekonomiskt scenario. | likhet med Fl:s
definition i promemorian "Kapitalkrav fér svenska banker” frén
september 2014 definierar SBAB en normal I&gkonjunktur som ett
scenario som intréffar med ca 7 &rs mellanrum. Kapitalbehovet
for affarsrisk kvantifieras genom att utvérdera effekterna av ett
stressat scenario som motsvarar en normal I&gkonjunktur. SBAB:s
stresstestramverk beskrivs nérmare i kommande avsnitt 6.5.

6.4 Sammanstillning av detinternt bedémda
kapitalbehovet
SBAB férvéntas enligt Fl:s tillsynspraxis técka en viss del av kapital-
behovet for risker i Pelare 2 med ké&rnprimérkapital. Dessa ska som
huvudregel téckas enligt samma kapitalférdelning som kapitalkra-
vet i Pelare 1, inklusive statiska buffertkrav (kapitalkonserverings-
buffert, systemriskbuffert och buffertar fér évriga systemviktiga
institut). Fér SBAB innebdr detta att kapitalbehovet f6r risker i
Pelare 2 till 67 procent ska téckas med k&rnprimérkapital.

SBAB:s internt berdknade kapitalbehov utan respektive med
beaktande av riskviktsgolvet f&r svenska bolén &terges nedan. Det
internt bedémda kapitalbehov motsvarar en kérnprimérkapital-
relation pd 25,8 procent och en total kapitalrelation p& 36,2 pro-
cent. Enligt mélen som faststéllts i SBAB:s kapitalpolicy ska dessa
nivder under normala férhéllanden &verskridas med minst 1,5
procentenheter av riskexponeringsbeloppet. Séledes ska kérnpri-
mdrkapitalrelationen uppgé till minst 27,3 procent och den totala
kapitalrelationen uppgé till minst 37,7 procent per 31 december

2017.
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TABELL 18. INTERNT BERAKNAT KAPITALBEHOV PER RISKTYP

EXKL. RISKVIKTSGOLV INKL. RISKVIKTSGOLV
mnkr Pelare 1 Internt bedémt kapitalbehov Internt bedémt kapitalbehov
Kreditrisk & CVA-risk1) 2920 2920 2920
Pelare 1 Marknadsrisk 93 93 93
Operativ risk 331 331 331
Kreditrisk - 1119 -
Marknadsrisk - 1002 1002
Obperativ risk - 0 0
Pelare 2 Riskviktsgolv - - 7 940
Koncentrationsrisk - 898 898
Statsrisk - 57 57
Pensionsrisk - 0 0
Kapitalkonserveringsbuffert 1045 1045 1045
Buffertar  Kapitalplaneringsbuffert, tillagg?) - 1125 0
Kontracyklisk buffert 829 829 829
Totalt 5218 9419 15115

") | internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i Pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet fér
riskviktsgolvet &r stérre &n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingdr enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2) Den hégre av stresstestbuffert och kapitalkonserveringsbuffert ingér i internt bedémt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigratio-
ner i bol&neportfsljerna, varfsr den erforderliga bufferten &r mindre. Vid beaktande av riskviktsgolvet blir stresstestbufferten dven mindre &n kapitalkonserveringsbufferten, varfér tilldgg i form
utav kapitalplaneringsbuffert d& blir 0.

Enligt Finansinspektionens dversyn- och utvérderingsprocess
baserat pd uppgifter per 31 december 2016 bedémde Finans-
inspektionen att SBAB:s kérnprimédrkapitalbehov motsvarar en
k&rnprimérkapitalrelation om 23,9 procent. Motsvarande krav p&
total kapitalrelation uppgick till 34,7 procent.

26 SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2017



FIGUR 7. SCHEMATISK PROCESS FOR BERAKNING AV EKONOMISKT KAPITAL
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6.5 Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pd ett grundscenario som speglar

den mest sannolika utvecklingen fér verksamheten baserat pé

de interna prognoserna. Som ett komplement utférs stresstester
och scenarioanalyser dér utvecklingen av kreditportféljen och
kapitalbehovet utvérderas under en svérartad men inte osannolik
konjunkturnedgdng. Hénsyn tas i testerna till hdndelser och ekono-
miska férhéllanden som skulle innebéra en ogynnsam péverkan pé&
institutets exponeringar i l&neportféljer och som inte &terspeglas i
det férvéntade scenariot.

6.5.1 Metod for stresstester

SBAB anvénder ett antal statistiska modeller f6r att prog-
nostisera kreditrisken. Gemensamt f&r modellerna é&r att de &r
uppbyggda kring en eller flera férklaringsvariabler som specifikt
dr anpassade fér den typen av exponering och riskdimension (PD
eller LGD) modellen &r avsedd att anvéndas fér. En férdndring i
en eller flera av dessa férklaringsvariabler resulterar i en f&réind-
ring i den prognostiserade kreditrisken. Detta p&verkar i sin tur
vilken riskklass en exponering allokeras till. | stresstesterna utnytt-
jas detta samband genom att simulera férédndringar i de underlig-
gande modellvariablerna. Utgéngspunkten fér denna simulering
ar ett makroekonomiskt scenario. Ett scenario som uttrycker
en ogynnsam utveckling av konjunkturen kommer i stresstestet
att resultera i en migration mot sémre riskklasser, vilket i sin tur
betingar ett hégre ekonomiskt kapital, hégre riskexponeringsbe-
lopp och stérre férvdntade férluster. Ett scenario som avspeglar
en konjunktur&terhdmtning kommer féljaktligen att resulterai
motsatt effekt. Figur 7 ger en férenklad illustration av processen.

Stresstestet genomf&rs p& den vid tidpunkten aktuella portfsl-
jen. Dérefter sker en stress av denna portfélj ver en tidshorisont
pé tre &r med beaktande av planerad volymutveckling inom
olika portfsljsegment. Makroscenariot som ligger till grund for
stresstestet antas vidare ge en direkt effekt i SBAB:s riskmodel-
ler. Med det menas att modellvariablerna férvéntas éndras utan
ndgon tidsférskjutning.

RISKPROGNOS

(PD OCHLGD)

Intern modell f&r ber&kning av kapitalbehov

FORVANTAT
FORLUSTBELOPP

RISKVAGDA
TILLGANGAR

TABELL 19. PARAMETRAR SOM STRESSAS UNDER INNEVARANDE OCH
KOMMANDE TRE AR

Efterfragan Priser Réintor

Konsumentpriser Boldn, 3 ménader

BNP-tillvéixt (real)

Hushéllens disponibelinkomst
(nominell)

STIBOR, 3 mé&nader

Sméhuspriser

Statsobligationsrénta,

Sysselséttning Bostadsrdittspriser 106r

Fastighetspriser

Arbetsloshet (bostdder) STIBOR-Statsskuldvéixel

Bostadsobligationer-
Statsobligationer, 5 &r

Statsobligationer
Sverige-Tyskland, 10 &r

De moment som ingdr i SBAB:s modell fér stresstester bestér av:

Faststélla ett makroscenario fr stresstestet
Overséttning av makroscenariot till modellvariabler
Antagande om nyférsdljning och I&sen

Berdkning av férvantade férluster samt kapitalkrav

Beré&kning av resultat och kapitalbas.

Utdver kreditforluster och kapitalkrav relaterade till kreditrisk
simuleras i stresstesterna dven effekten av en férsémring av
SBAB:s kreditbetyg samt den effekt ett fastighetsprisfall har p&
utrymmet {&r finansiering med sékerstéllda obligationer. Dessa
forvantas leda till skade finansieringskostnader, vilket leder till ett
sdmre rdntenetto, férsdmrat resultat och séledes ocksd en mins-
kad kapitalbas. Slutligen stressas &ven realiserade férluster rela-
terade till operativa risker fram med ett frén makroscenarierna
fristdende bedrdgeriscenario, vilket ddrmed leder till ytterligare
fdrsémrat resultat och minskad kapitalbas.
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6.5.2 Makroscenario

Det finns ett antal tédnkbara ansatser och metoder fér stresstester.

Generellt f6r dessa &r ett antagande om ett framtidsscenario,
antingen hypotetiskt eller grundat pd ett historiskt utfall. De
stresstester som presenteras i SBAB:s IKLU bygger pd ett hypote-
tiskt scenario d&r parametrarnas utveckling &ar beréknade utifrén
en subjektiv tolkning av ekonomisk teori och empiri. Scenariot
beskriver en kraftig konjunkturnedgéng.

Fér ett flertal variabler i modellerna finns det en naturlig kopp-
ling mellan vilket véirde variabeln férvéntas anta och utvecklingen
i en eller flera av makroparametrarna. | dessa fall kan séledes
variabelvérdet réknas om direkt utifrén féréndringen i de under-
liggande makroparametrarna.

Generellt sett géller att alla modellvariabler férvéintas pé&ver-

kas i ndgon grad, undantaget &r de variabler som inte bedéms som

konjunkturellt korrelerade.

Scenario

D& ett makroscenario inte direkt gér att versatta till vilken effekt
det far pd vissa PD-variabler anvénds istéllet historiska korrela-
tioner. Exempel pé sédana modellvariabler &r antal pdminnelser
och krav. Fér dessa variabler har effekten istéllet skattats utifrén
den historiska korrelationen mot bol&neréntan.
LGD stressas enligt samma metodik som PD. SBAB:s LGD-
modeller &r uppbyggda kring bel&ningsgrad, varfsr féréandringar
i marknadsvérden pé fastigheter ger en direkt effekt p& LGD.
Makroscenariot kombineras slutligen med en simulerad fér-
séimring av SBAB:s kreditbetyg med tvé kreditvérdighetssteg.

Externa chocker drabbar den svenska ekonomin hért, interna obalanser och problem férstérker effekterna och resultatet blir recession

och problem i banksystemet. Typiskt intréffar ett sédant hér scenario ungefér vart 25:e ér.

Fallande tillvéixt och finansiell oro i Kina och andra tillvéxtldnder i kombination med osékerhet kring USA:s handelspolitiska agerande och
férnyad oséikerhet kring eurosamarbetet leder till att priserna pé olja och andra révaror faller brant och de internationella finansmark-
naderna drabbas av “flykt till kvalitet”. Den internationella efterfrégan sjunker snabbt och svenska hushdll drar snabbt &t svéngremmen
samtidigt som det internationella fértroendet fér statens finanser och bankernas finansiella styrka eroderas pd grund av ett osékert par-
lamentariskt Iige och obalanser p& bostads- och bolénemarknaden. Kronan férsvagas kraftigt vilket bidrar till att hélla uppe inflationen

over nollstrecket.

BNP-fallet blir ungefar lika stort som under finanskrisen 2008/09 men frloppet &r mer utdraget. Aven sysselséttning och inkomster faller.

Ekonomin stabiliseras inte férréin under 2019.

Statens finanser fdrséimras snabbt och en oklar parlamentarisk situation bidrar till att fértroendet f6r den ekonomiska politiken urholkas
vilket leder till att riskpremier stiger markant. Banksystemet kommer under press. Riksbanken férséker men lyckas inte stimulera ekonomin
dé riskpremierna skar kraftigt. Sammantaget faller bostadspriserna med 25-30 procent innan de stabiliseras mot slutet av 2019.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2017



Bruttosoliditet och Risk i erséttningssystemet

@ BRUTTOSOLIDITET

Med CRR introducerades ett icke riskkénsligt matt for att undvika éverdriven skuldsdttning.
Mattet berdknas som primarkapital i férhallande till balansomslutning samt ataganden

utanfdr balansrékningen omrdknade med konverteringsfaktorer.

Bruttosoliditet &r en form av soliditetsmétt. Jamfsrt med kapi-
taltéickningskravet riskviktas inte tillgdngarna utan det kréivs lika
mycket kapital oavsett vilken risk som &r férknippad med tillgédng-
arna. Bruttosoliditet beréknas enligt EU-kommissionens delege-
rade akt som primérkapital genom totalt exponeringsbelopp, dér
&taganden utanfsr balansrékningen &sétts konverteringsfaktorer.

Bruttosoliditetsmé&ttet uppgér till 3,86 procent per december 2017.

TABELL 20. BRUTTOSOLIDITETSGRAD

mnkr 2017 2016
Primdrkapital 16 443 15385
Exponeringsmdtt 425674 380230
Bruttosoliditetssgrad % 3,86 4,05

© RISK | ERSATTNINGSSYSTEMET

SBAB ska ha ett ersdttningssystem som dels &r forenligt med och framjar en effektiv riskhantering
och som dels inte uppmuntrar otillbérligt risktagande. Ersattningar ska frémja SBAB:s langsiktiga
intressen. Ytterligare information om erséattningssystem aterfinns i not 7 i SBAB:s arsredovisning

och pa webbplatsen sbab.se.

Bolagsstéimman beslutar om de évergripande riktlinjerna fér

ersdttningar och andra anstéliningsvillkor f6r ledande befatt-

ningshavare (de befattningshavare som ingdr i SBAB:s féretags-

ledning). Styrelsen beslutar om:

® Ersattningspolicy och riskanalys avseende erséttningssystem
och andra styrande dokument i erséttningsfrégor

® Ersgttningar och andra anstéliningsfsrmaner fér féretagsled-
ningen och ansvariga fér kontrollfunktioner (CRO och che-
ferna f&r internrevision och compliance)

o Atgdrder for att f8lja upp tillédmpningen av SBAB:s styrande
dokument om erséttningsfragor.

Styrelsen har utsett en ersattningskommitté. Ledaméter i ersétt-

ningskommittén och antal méten framgér av Bolagsstyrningsrap-

porten i SBAB:s &rsredovisning som dterfinns pd sbab.se.

Ersattningskommittén ska bereda fréigor om erséttningar som
ska beslutas av styrelsen och géra en oberoende bedémning av
styrande dokument om ersé&ttningsfrégor och erséttningssystem.
| den oberoende bedémningen ska styrelsen se till att Iédmpliga
kontrollfunktioner deltar.

Styrelsen beslutar om uppdragsbeskrivningen fér erséttnings-
kommittén. Ersdttningskommitténs méten Gterrapporteras till
styrelsen genom de protokoll som uppréttats frén erséttnings-
kommitténs méten. Styrelsen ska &rligen utvérdera och f6lja upp
hur SBAB har efterlevt de principer fér erséttningar till ledande
befattningshavare som har beslutats av bolagsstémman, erséatt-
ningsstrukturer och ersdttningsnivéer inklusive gratifikationer.

SBAB har fér nérvarande ingen rérlig erséttning varken till den
verkstéllande ledningen eller till personal som kan péverka institu-
tets riskprofil.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2017 SBAB

29



30

Kreditrisk i utléningsverksamheten

KREDITRISK | UTLANINGS-

VERKSAMHETEN

9.1 Kreditriskhantering
SBAB ska ha en dokumenterad riskhantering avseende kreditrisker
med en tydlig ansvarsférdelning. Kreditriskhanteringen ska stédja
afférsverksamheten, sékerstélla SBAB:s éverlevnad och 6verens-
stémma med SBAB:s ratingmdl. SBAB:s kreditverksamhet ska prég-
las av ett l&gt risktagande. Affarsmdssiga risker ska stéllas i relation
till uppkommen intjgning. Vid afférsbeslut ska kreditrisken beaktas
och utgéra en del i prissdttningen av produkter och tjgnster.
SBAB:s styrelse och féretagsledning ska vara aktivt involverad i
utformningen av institutets riskhanteringssystem och uppfélj-
ningen av kreditrisker. Styrelse eller styrelseutskott ska godkénna alla
vasentliga metoder, modeller och processer avseende kreditrisk.
Rapporteringsstrukturen ska vara utformad sd att styrelsen fér
moderbolaget och féretagsledningen fér rapporter avseende alla
véasentliga risker. Det ska finnas rutiner f6r att hantera och agera
utifrén den information som ges i rapporterna.

9.2 Kreditrisk i utldningsportféljen

Kreditrisken &r den stérsta enskilda risken i SBAB och stdr f&r 82
procent av riskexponeringsbelopp enligt Pelare 1. Kreditrisk defi-
nieras som risken for férlust p& grund av att kunden inte kan
erlégga réntebetalningar och amorteringar eller i vrigt fullfslja
|&neavtalet. Kreditrisk férekommer, férutom vid 1&n och I&nelsf-
ten, dven vid vardefdréndringar av stéllda sékerheter, som inne-
bér att dessa inte léingre técker koncernens fordringar.
Kreditrisken vid Ildmnande av ny kredit kontrolleras férst av afférs-
omrddet och dérefter i vissa fall av kreditavdelningen. Kredit-
risken kontrolleras sedan av riskkontroll, som ocksd& ansvarar fér
analysen av kreditrisk. Den praktiska hanteringen av kreditrisk
sker inom respektive affdrsverksamhet.

Kreditrisken i utl@ningsverksamheten begrénsas av beslutade
limiter fér kund eller kundgrupp. Kreditrisken hanteras dven
genom att potentiella l&ntagares fsrmdga att betala réntor och
amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya 1&n till
konsumenter beviljas till exempel endast l&ntagare som berdknas
kunna erldgga rdntor och amorteringar i ett réintelédge som med
marginal dverstiger dagens nivéer. Vidare anvénds riskklassbe-
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démningen vid analys av kreditrisk f&r nya och befintliga kunder i
kreditportfsljerna.

Stora exponeringar, det vill sédga exponeringar som uppgér
till mer én 10 procent av kapitalbasen, hanteras utifrén kreditin-
struktion och externa regler. Samtliga exponeringar éverstigande
2 procent av kapitalbasen identifieras och analyseras med syfte
att bestdmma om de faller inom ramen fér stora exponeringar mot
en grupp av kunder med inb&rdes anknytning.

Fér att lamna kredit krévs att betryggande sdkerhet kan stéllas
i fast egendom eller andel i bostadsréttsférening. Med betryg-
gande sdkerhet avses i de flesta fall pantbrev i fastighet eller andel
i bostadsrattsfrening inom hégst 75-85 procent av marknadsvéir-
det. Nivén 85 procent géller under férutsdttning att sékerhet kan
erhdllas med bdsta rétt och att kunden har riskklass R1-R4 {&r pri-
vatkund respektive C1-C3, samt manuellt justerad fr&n C3 till C4
for foretagskund (fér samband mellan riskklass och rating, se tabell
22). | 6vriga fall géller for foretagsexponeringar huvudsakligen en
beldningsgrad om 75 procent. SBAB l&dmnar Gven mindre krediter
utan sdkerhet till Idntagare inom hushdllssegmentet. Dérutéver
har SBAB ett tak for skuldkvoten (bruttoinkomst i relation till 1an) fér
nya l&n till hushé&ll om 550 procent.

Vid utléning till konsumenter ska marknadsvérden for sciker-
heter i form av fastighet eller nyttjanderdtt normalt &sattas av
handldggaren med godkénda kalkylmodeller. Kan marknadsvér-
det inte dsdttas med godkdnda kalkylmodeller, ska det beslutas av
virderingsansvarig eller godkénd extern vérderingsman.

Marknadsvérden fér sékerheter i form av fastighet eller nyttjan-
derétt vid utlning till bostadsréttstéreningar och féretag ska nor-
malt &séttas av varderingsansvarig. Externa vérderingar fér utgéra
beslutsunderlag efter godké&nnande av vérderingsansvarig. | de fall
extern vérdering &r utférd av en godkénd extern vérderingsman
krévs inte att vérderingen godkdnns av varderingsansvarig.

SBAB kontrollerar regelbundet fastigheternas vérde. Fér
bostadsfastigheter och fér bostadsrdatter utférs kontroll av fastig-
hetsvérdet minst vart tredje dr. For 6vriga fastigheter utférs kon-
trollen minst drligen. Kontrollen gérs oftare d& det sker vésentliga
fdréndringar av ekonomiska faktorer som péverkar fastighetsmark-
naden.



F&rutom mot séikerhet i fast egendom eller andel i bostadsrdéttsfor-
ening finns méjlighet att ldmna kredit mot bland annat sékerhet
av statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vérdepapper,
bankgaranti och inl&ningsmedel i svensk bank.

| begrénsad utstrdckning kan aktier upp till 85 procent av
marknadsvérdet i de underliggande fastigheterna godtas som
stikerhet i samband med fastighetsférvéry genom bolagstransak-
tion. SBAB innehar inga sékerheter som dvertagits fér skyddande
av fordran.

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

Utl&ningen till allménheten stér f&r 80 procent av SBAB:s sam-
lade tillg&ngar. | figurerna 8 och 9 beskrivs "Loan to Value”

(LTV) for 1&n dar sdkerheten utgérs av pantbrev eller andel i
bostadsrattsférening. | figur 8 visas féretagsexponeringar och i
figur 9 visas hushdllsexponeringar!). Arean i figurerna motsvarar
utl@ningsvolymen och omfattar 96 procent av utléning till allmén-
heten. D& 85 procent av utléningen har séikerhet i pantbrev eller
andel i bostadsréttstérening inom 50 procent LTV, 99 procent
inom 75 procent LTV samt att 95 procent av I&ntagarna &terfinns
i riskklass 1-4 anses kreditkvaliteten som mycket god (se tabell
under figurerna 8 och 9).

FIGUR8 OCH9. "LOAN TO VALUE” (LTV) FOR FORETAGS- RESPEKTIVE HUSHALLSEXPONERINGAR

FORETAGSEXPONERINGAR

Utl&ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150

HUSHALLSEXPONERINGAR

Utl&ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150

LTV, % LTV, %
Exponerings-
Segment, % Under 50 % Under75% Under85 % Under100%  viktat snitt-LGD
Féretagsexponeringar 79,3 99,7 100,0 100,0 62,8
Hushéllsexponeringar 85,2 98,7 99.8 100,0 551
Totalt 84,7 98,8 99.8 100,0 55,8

) Med 18n till hushéll avses all utlning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrétt, |&n utan sékerhet till privatpersoner samt 18n till bostadsréttsféreningar med en omséttning understi-
gande 50 MEUR. Med l8n till fsretag avses dels 1&n till vriga juridiska personer, dels till mindre del 6vrig utl&ning till privatpersoner.
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Kreditrisk i utléningsverksamheten

9.3 Riskklassificeringssystem

SBAB tilldmpar intern riskklassningsmetod f6r konsumentkrediter
och utldning till bostadsrattsféreningar samt grundléggande IRK-
metod f6r féretagskrediter. Dessa engagemang omfattar 98,5
procent av total utléning till allménheten. Fér 8vriga engage-
mangstyper, inklusive |&n utan sékerhet, anvénds schablonmeto-
den fér kvantifiering av kreditrisk.

IRK-metod har sedan 2007 anvéints fér bedémning av kredi-
trisk, d&r sdkerhet utgérs av pantbrev eller andel i bostadsréattsfor-
ening. 2013 erhélls tillstdnd att inkludera bostadsréattsféreningar
med en omséttning understigande 50 MEUR i exponeringsklassen
hushéllsexponeringar f6r vilken SBAB har IRK-tillst&nd. Sedan
2015 har SBAB tillsténd att dven anvénda IRK-metod f&r 6ver-
skjutande exponeringar som inte ryms i pantbrev, fastighets-
finansiering med annan sékerhet &n direktpantsatta pantbrev
och byggnadskreditiv. Tidigare tillimpades schablonmetoden fér
dessa exponeringar.

I modeller fr kreditrisk bedéms sannolikheten f&r fallis-
semang') och férlustandel samt den andel av Idnelsfte som ar
utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang. Utifrén dessa parame-
trar och engagemangets storlek berdknas férvéintad respektive
oférvéntad férlust. Engagemangen rangordnas efter sannolikhet-

FIGUR 10. INTERN RATINGPROCESS FOR FORETAGSKUNDER

KVANTITATIV

SCORE

Ett flertal statistiska
metoder anvénds fér

Motparten bedéms ~ Motpartens rating
baserat pé& kvalita-  justeras beroende
tiva variabler utifrén  pé eventuellt stéd
kreditregelverket. frén moderbolag.

att ta fram en kvan-
titativ score fér olika
motpartstyper.

for fallissemang och hanférs till en av dtta riskklasser fér féretags-
respektive hushdllskrediter, dér den &ttonde riskklassen utgérs av

kunder i fallissemang. Utvecklingen fér kunder i sémre riskklasser

foljs extra noggrant och vid behov hanteras engagemanget aktivt
av kreditbevakare.

IRK-modellerna anvénds i SBAB:s utl&ningsverksamhet, bland
annat vid kreditbeviljning, prissdttning, portfljanalys och resul-
tatuppféljning per affdrsomré&de. Alla avsteg fr&n den kvantitativt
berdknade riskklassen analyseras. Modellerna valideras &rsvis
av riskkontroll och vid behov kalibreras modellerna. Fér 2017
har utférda valideringar inte resulterat i n&gra féréndringar av
modeller. En stor utmaning i valideringsarbetet har varit att anta-
let fallissemang och férluster varit mycket l&gt.

Fér de kundsegment inom féretagsexponeringar dér aktuella
bokslut finns tillgéngliga kompletteras den kvantitativa bedém-
ningsprocessen av en systemmadssig kvalitativ bedémning utifr&n
SBAB:s kreditregelverk, baserad pd ett antal givna fr&gestall-
ningar (se figur 10). Fér 6vriga kundsegment inom féretagsutl&-
ningen tillfér kreditanalytikerna sin bedémning av riskklass med
tillhérande motivering till beslutsunderlaget fér riskklassbedém-
ning i beslutshanteringssystemet.

FALLISSE-
) MANGS-
RAG SANNOLIKHET

MOTPARTS-

Ger méjlighet att
&ndra riskklass p&
grund av specifika
faktorer vilka ej
féngas i modell.

Hénsyn tas till
speciella hdndel-
ser som motiverar
nedgradering.

1) En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer &n 60 dagar (fér fordran verstigande ett tusen kronor) eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att kunna

betala avtalade réntor eller amorteringar.
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9.4 Riskklassificeringsmetod

Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas exponeringarna

in i exponeringsklasser. L&n till bostadsréattsféreningar med en
omséttning understigande 50 MEUR och full sékerhet i bostads-
fastighet redovisas i exponeringsklassen hushéllsexponeringar.
For statsexponeringar, institutsexponeringar, exponeringar i
utléningsverksamheten utan sékerhet och 6vriga exponeringar
tilldmpas schablonmetod. Den del av &n dér Statens Bostadskre-
ditndmnd (BKN, numera en del av Boverket) eller kommun stdllt
sdkerhet hénfors till stats- respektive kommunexponeringar och
redovisas enligt schablonmetoden. Av tabell 11, Riskexponerings-
belopp och kapitalkrav, framgér férdelningen av riskexponerings-
belopp och kapitalkrav per exponeringsklass.

Avseende exponeringar som behandlas enligt IRK-metoden
har SBAB valt att anvénda en scoringmetod fér att riskklassificera
motparter i PD-dimensionen. Det dataunderlag som modellerna
baseras pd har erhdllits frén bade interna och externa kéllor.

Intern data omfattar bland annat kund- och l&neinforma-
tion, fallissemangsutfall samt intern betalningshistorik. Data som
inhdmtas externt &r exempelvis inkomstuppgifter, bokslut, extern
betalningshistorik, fastighetsdata samt makrodata.

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

SBAB:s PD-modeller fér fsretagsexponeringar och exponeringar
mot bostadsréttsféreningar bygger pé data sedan december
1996. PD-modeller f6r exponeringar mot privatpersoner bygger
pé& data sedan september 2001. | samband med framtagande
av PD-estimaten anvénds dven data frén 90-talets finanskris och
framét. Den grénsdragning som gjorts mellan hushéllsexpone-
ringar och féretagsexponeringar visas i tabell 21.
Eventualférpliktelser i exponeringsklassen hushéllsexpone-
ringar, vilka huvudsakligen bestér av I8nelsften till privatpersoner,
anvénder SBAB egna estimat av konverteringsfaktor (KF). | KF-
berdkningen anvénds en scoringmodell fér att skatta sannolik-
heten f&r att exponeringen ska hamna pé& SBAB:s balansrékning.
Modellen bygger huvudsakligen pé& hur l&éngt i SBAB:s kreditbe-
viliningsprocess som det aktuella I&nedrendet har kommit och hur
lédnge drendet legat i respektive stadium. Den estimerade sanno-
likheten anvénds fér att dela in varje exponering i &tta KF-riskklas-
ser. KF-estimatet inklusive sdkerhetsmarginal bergknas som den
99:e percentilen av de genomsnittliga utbetalningsfrekvenserna
per mdnadsvis observationstidpunkt i de respektive KF-klasserna.

TABELL 21. LANEPORTFOLJER OCH EXPONERINGSKLASSER DAR IRK-METODEN TILLAMPAS

Portfslj Fastighet

Exponeringsklass

Metod PD-modell

Privata fastigheter

Bostadsréttsfastigheter
(omsdttning lika med eller

stérre an 50 MEUR)

Féretag

Féretagsexponeringar

Grundléggande IRK "Corporate”

Kommersiella fastigheter

Villor och fritidshus
Hushsll

Bostadsrétter

Hushéllsexponeringar IRK

"Retail”

Bostadsriittsfastigheter
(omsdttning mindre an 50 MEUR)

9.5 Sambandet mellan extern och intern rating
SBAB:s riskklasser &r inte direkt jamférbara med den rating som
de externa kreditvédrderingsféretagen tillédmpar.
Kreditvarderingsféretagens rating svarar inte mot en direkt
klassificering av motparternas sannolikhet fér fallissemang, pé&
samma sdtt som bankens riskklassificering gér. Kreditvérderings-
foretagen beaktar i varierande grad ocksd hur allvarliga férluster
ett fallissemang kan leda till, vilket hos SBAB féngas i LGD-dimen-
sionen. Den tidshorisont som kreditvérdigheten beddms under &r

TABELL 22. FORHALLANDET MELLAN INTERN OCH EXTERN RATING

inte alltid densamma fér ratingféretagen som f6r SBAB. Det dr
foljaktligen svért att entydigt och konsekvent dversdtta de interna
riskklasserna till en extern rating. Genom att analysera den his-
toriska fallissemangsandelen i SBAB:s riskklasser i férhéllande till
fallissemangsandelen i Standard & Poor's ratingklasser, kan dock
en rimlig jéimférelsetabell erhdllas. | tabell 22 dterges de externa
ratingklasser som bdst motsvarar den historiska fallissemangsan-
delen i respektive riskklass hos SBAB.

Riskklass Standard & Poor’s rating Riskklass Standard & Poor’s rating
C1 AAA-A R1 AAA-AA
C2 A R2 AA-A
C3 A-BBB R3 A
C4 BBB-BB R4 A-BBB
C5 BB R5 BBB-BB
Cé BB-B R6 BB
Cc7 B-C R7 BB-C
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9.6 Exponeringsbelopp och kapitalkrav

Tabell 23 visar samtliga ursprungliga kreditriskexponeringar i och
utanfdr utldningsportfslien. Totalt belopp f6r samtliga kreditriskexpo-
neringar utan hénsyn till kreditriskskydd uppgick till 446 393 mnkr.

Kreditriskskydd som utnyttjas fér IRK-exponeringar bestér av
statliga och kommunala garantier. Hela exponeringsbeloppet
for IRK-exponeringar avser fastighetsfinansiering dér den domi-
nerande sdkerheten utgdrs av I&n med séikerhet pantbrev eller
i andel i bostadsréttsférening. Kreditriskskydd utnyttjas i mycket
begrdnsad omfattning fér exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden.

SBAB har ocksd erhdllit kreditférlustgarantier om 104 mnkr
frén samarbetspartner, men dessa utnyttjas inte vid berdkning
av kapitaltdckningsrelationer. Dérutéver har moderbolaget och
SCBC tillsammans tecknat en kreditférsdkring hos Genworth
Financial Mortgage Insurance Limited (Genworth) (sdlt till

AmTrust Financial Services, Inc under 2016) som inte heller utnytt-
jas vid berdkning av kapitaltdckningsrelationer. Kreditférsdkringen
omfattar den del av I&nebeloppet som &verstiger 85 procent av
vardet av stélld skerhet. Férsdkrat l&nebelopp uppgick till 65
mnkr per den 31 december 2017. Férsdkringsavtalet har sagts upp
per den 1 januari 2009 och kan inte utnyttjas fér I&n efter detta
datum. F&r 18n som frén bérjan omfattades av avtalet géller dock
forsdikringen som tidigare.

Féretagsexponeringarna utgér endast 12 procent av totala
exponeringar i l&neportfsljen fér vilka IRK-metoden anvénds, men
genom den hégre genomsnittliga riskvikten utgér exponeringarna
50 procent av det totala kapitalkravet enligt Pelare 1 nér IRK-
metod tilldmpas.

Den genomsnittliga riskvikten f8r exponeringar, som redovisas
enligt IRK-metoden, uppgick till 7,1 procent och f&r exponeringar
som redovisas enligt schablonmetoden till 13,4 procent. Expo-

TABELL 23. EXPONERINGSBELOPP PER EXPONERINGSKLASS FOR KREDITRISKEXPONERINGAR

Sékerheter som reducerar

Exponeringinom

Exponeringsbelopp

Ursprunglig kapitalkrav i form Exponeringinom  Exponering efter linjen efter  som téicks av kredit-
exponering fore Varde- av garantier och linjen fére konver- konverterings- konverterings- riskskydd i form av
mnkr kreditriskskydd ~ justeringar finansiella sékerheter  Inflsden teringsfaktor faktor?) faktor fastigheter
Kreditrisk i utléningsportfsljen som redovisas
enligt IRK-metoden
Féretagsexponeringar 43551 - -118 - 5198 42133 3899 42133
Hushéllsexponeringar 331840 - -902 - 37 500 303942 10504 303942
varav villor och fritidshus 141 440 - -54 - 15048 130472 4135 130473
varav bostadsrétter 143 335 - - - 22198 127 288 6151 127 287
varav BRF 47 065 - -848 - 254 46182 218 46182
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 375391 - -1020 - 42698 346075 14403 346075
Kreditrisk i utldnings-portféljen som redovisas
enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker 17 853 - - 62 - 17915 - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvsty-
relseorgan och myndigheter 7944 - - 958 - 8902 - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsban-
ker 1787 - - - - 1787 - -
Exponeringar mot institut 6182 - -40 - - 6142 - -
Exponeringar mot féretag - - - - - - - -
Exponeringar mot hushdll 3781 -10 - - 1059 2924 212 -
Fallerade exponeringar 15 -5 - - - 10 - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 32817 - - - - 32817 - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kort-
fristig rating 107 - - - - 107 - -
Aktieexponeringar 86 - - - - 86 - -
Ovriga poster 430 - - - - 430 - -
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 71002 -15 -40 1020 1059 71120 212 -
Totalt 446393 -15 -1060 1020 43757 417195 14615 346075

)| exponering efter in- och utfléde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltdckas i annan exponeringsklass &n den ursprungliga.

2) Exponeringar inom linjen har exkluderats.
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neringsvégt genomsnittligt PD per motpart fér IRK-exponeringar
uppgick till 0,29 procent f&r féretagsexponeringar och 0,46 pro-
cent f6r hushdllsexponeringar. Exponeringsvégt genomsnittligt
LGD f&r féretagsexponeringar uppgick till 38,2 procent och 10,0
procent fér hushéllsexponeringar. Det exponeringsvégda belop-
pet f6r LGD é&r styrt av begrénsningsregeln som innebér en ldgsta

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

Tabeller som beskriver utléningsverksamheten skiljer sig frén den

i &rsredovisningen 2017 redovisade informationen genom att
exponeringsbelopp, inkluderande upplupen rénta, redovisas i
stéllet fér kapitalfordran och genom att transaktionskostnader har
exkluderats. Darutdver har Booli exkluderats d& detta bolag inte
ingér i den konsoliderade situationen.

total nivé fér LGD om 10 procent fér hushéllsexponeringar mot
sdkerhet i bostadsfastigheter och 15 procent fér hushéllsexpone-
ringar mot sékerhet i kommersiella fastigheter.

Félijande tabeller i detta avsnitt dverenstdmmer med COREP-
rapportering med avseende pd exponeringsbelopp men till skill-
nad fran féregdende &r har nettoexponeringsbelopp (exponering
efter kreditriskjusteringar men fére kreditriskskydd och infléden
och utfléden) redovisats. Detta i enlighet med nya upplysnings-
kraven fran Europeiska Bankmyndigheten.

Genomsnittligt expo-

neringsbelopp  Riskexponerings-  Riskexponerings- Gruppvis reserv Exponeringsvigt Exponeringsvéigt

for exponeringari  belopp fore SME  belopp efter SME Genomsnittlig Individuell med avdrag for Forvéintad ger ittligt PD, nittligt LGD,
utléningsportfsljen2) rabatt rabatt Kapitalkrav riskvikt, % reserv garantier forlust % %
38574 12908 12258 981 29,1 18 1 45 0,29 38,20
274518 12771 12 469 997 4,1 25 132 160 0,46 10,00
116 807 5184 5184 414 4,0 3 51 62 0,45 16,2
111864 6125 6125 490 48 12 81 74 0,50 10,4
45847 1462 1160 93 2,5 10 0 24 0,39 84
313092 25679 24727 1978 71 43 133 205

80 0 0 0 0,0 - -

1070 0 0 0 0,0 - -

- 0 0 0 0,0 - -

- 2593 2593 207 42,2 - -

2720 2193 2193 175 75,0 - 10

15 1 1 1 1171 2 2

- 3282 3282 263 10,0 - -

- 21 21 2 20,0 - -

- 1078 1078 86 1250,0 - -

- 331 331 27 76,9 - -

3885 9509 9509 761 13,4 2 12

316977 35188 34236 2739 8,2 45 145
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Kreditrisk i utléningsverksamheten

TABELL 24. PD-INTERVALL FOR FORETAGS- OCHHUSHALLSEXPONERINGAR

(EBA TABELL CR6)

Expone-
ringar utan-
for balans- Expo-
Ursprunglig rikning Genom- nerings- Vérde-
exponering innankon- snittligkon- vérde efter Genom- Genom- Genom- Riskexpo- Riskvikts- Fér-  justering
pdbalans- verterings- verterings-  konverte- snittligt Antal snittligt snittlig nerings- koncen-  viintad ochreser-
mnkr PD-intervall rikning faktor faktor, %  ringsfaktor PD,% léntagare LGD, % I6ptid  belopp tration, % forlust vering
Exponeringsklass
0.00to <0.15 5 590 - - 5 575 0,09 68 35,5 2,5 878 16 2 -
0.15t0 <0.25 6 324 - - 6 322 0,21 102 35,9 25 1582 25 5 -
0.25t0 <0.50 1 867 - - 1 866 0,45 83 35,6 2,5 702 38 3 -
0,50 to <0.75 - - - - - - - - - - - -
Varav
Féretag 0.75t0 <2.50 46 - - 35 1,16 16 35,4 2,5 20 58 - -
SME
2.50t0 <10.00 231 - - 226 3,07 14 42,4 2,5 219 97 3 -
10.00 to <100.00 " - - 11 27,04 2 35,2 2,5 14 127 1 -
100.00 (Default) 47 - - 47 100,00 1 35,0 2,5 - - 16 -
Féret
(grond Delsummaportfslj 14 116 - - 14082 0,60 86 358 25 3415 24 30 19
'agfud")de 0.00t0 <0.15 1781 3127 750 20 082 0,09 120 37,9 25 5053 25 7 -
metol
0.15t0 <0.25 5973 1 800 75,0 7 323 0,21 53 43,0 25 3341 46 7 -
0.25t0 <0.50 435 271 75,0 638 0,45 10 44,5 25 443 69 1 -
0,50to0 <0.75 - - - - - - - - - - - -
Varav
Féretag 0.75to <2.50 8 - - 8 1,16 3 35,0 2,5 6 80 0 -
Ovrigt
2.50t0 <10.00 - - - - - - - - - - - -
10.00 to <100.00 - - - - - - - - - - - -
100.00 (Default) - - - - - - - - - - - -
Delsumma portfslj 24 237 5198 75,0 28 051 0,13 186 39,4 2,5 8843 32 15 -
0.00to <0.15 32 751 191 84,9 32 587 0,09 1130 8,0 - 467 1 2 -
0.15t0 <0.25 11 860 63 84,1 11 540 0,21 638 9.1 - 352 3 2 -
0.25to <0.50 1748 - - 1 651 0,45 149 10,0 - 96 6 1 -
0.50till <0.75 - - - - - - - - - - - -
VOTOV
Hushall 0.75to <2.50 222 - - 193 1,16 31 12,1 - 26 13 - -
SME
2.50t0 <10.00 120 - - 101 3,44 22 12,7 - 27 27 1 -
10.00 to <100.00 - - - - - - - - - - - -
100.00 (Default) LN - - 11 100,00 5 16,2 - 192 173 18 -
Hushall Delsummaportfslj 46 812 254 84,7 46 183 0,39 1975 8,4 - 1160 3 24 9
(avancerad
metod) 0.00to0 <0.15 153 250 18 239 363 157778 0,04 113 041 9.8 - 1967 1 7 -
0.15t0 <0.25 47 317 13 333 40,1 51 236 0,16 33 420 10,9 - 202 4 9 -
0.25t0 <0.50 29 767 5 149 35,6 31 204 0,42 19 103 11,2 - 2570 8 15 -
0.50till <0.75 - - - - - - - - - - - -
Varav
Hushall 0.75t0 <2.50 13 080 401 74,9 13 370 1,55 7 669 11,6 - 274 21 24 -
Ovrigt
v 2.50t0 <10.00 2 426 44 70,9 2 456 4,17 1 492 11,2 - 875 36 1" -
10.00 to <100.00 1410 80 43,0 1 437 24,67 1080 11,2 - 986 69 40 -
100.00 (Default) 278 0 2,5 278 100,00 189 12,5 - 150 54 30 -
Delsumma portfslj 247 528 37 246 38,5 257 759 0,47 175 994 10,3 - 11 309 4 136 148
Totalt (alla portfsljer) 332 693 42 698 38,7 346 075 0,44 178 441 13.4 - 24727 7 205 176
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TABELL 25. UTVECKLING AV RISKEXPONERINGSBELOPP FOR
IRK-EXPONERINGAR (EBA TABELL CR8)

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

TABELL 26. TOTALT OCH GENOMSNITTLIGT NETTOEXPONERINGSBELOPP
FOR KREDITRISKEXPONERINGAR (EBA TABELL CRB-B)

Riskexpone- Nettoexpo- Medelvérde
mnkr ringsbelopp  Kapitalkrav nerings- av netto-
bel id ings-
Rislfexponeringsbelopp vid slutet av féregdende i;:“::t:v eg:;:r;—.:lgg:r
period 23546 1884 mnkr perioden?) perioden?)
Storleken pé tillgd 2923 234
orieken pd tigangar Exponeringar mot féretag 43532 43707
Tillgéngskvalité -1731 -139 N
varav mot specialutléning - -
Modelluppdateri - -
oceTuppaaTeringer varav mot SME 14097 16816
Metod och poli - -
elod och poley Exponeringar mot hushéll 331683 322704
Férvéry och avyttringar - - .
Exponeringar mot hushdll med sékerhet av
Véxelkurstéréindringar - - bostadsfastighet 331683 322704
Ovrigt -1 -1 varav mot SME 47 056 47 030
Riskexponeringsbelopp vid slutet av innevarande varav mot icke-SME 284 627 275674
period 24727 1978 N
varav mot ej SME - -
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden 375215 366 411
. . o . . Exponeringar mot nationella regeringar och
9.7 Exponeringsbelopp férdelat pa geografiskaregioner 07 2" 17853 15079
SBAB:s utl&ningsverksamhet &r koncentrerad till Sverige. Viss - -
K X . o Exponeringar mot delstatliga eller lokala
exponering finns gentemot andra léinder i Vésteuropa, Kanada sialvstyrelseorgan och myndigheter 7944 7056
och USA pé& grund av finansiering av den svenska utl@ningsverk- ) )
Exponeringar mot offentliga organ - -
samheten. E Itil | klingsbank 1787 1632
o . T . i t tilat t i
Den stérsta andelen av SBAB:s utl&ningsportfslj &r sékerstdalld Xponeringar mo” muTdTeraTa Jveckingshanter
av bostdder i Stockholmsomrdadet (67 procent). Endast 0,03 Exponeringar mot internationella organisationer - -
procent av underliggande sékerheter harrér frén svaga regioner. Exponeringar mot institut!) 6183 5977
Indelningen av riket omfattar: Exponeringar mot féretag - -
(S;%rgtc;ckholm: Stockholms arbetsmarknadsregion enligt SCB varav mot SME - _
4
Exponeringar mot hushdll 3771 3905
Storgdteborg: Géteborgs arbetsmarknadsregion enligt SCB P 9
(2004) varav mot SME - -
Oresundsregionen: Malmés och Helsingborgs arbetsmark- Exponeringar mot hushéll med sékerhet av
. . bostadsfastighet - -
nads- regioner enligt SCB (2004)
Universitets- och tillvéxtregioner: Kommuner med universitet varav mot SME - -
samt kommuner med speciellt god tillvéxt enligt analys gjord Fallerade exponeringar 10 10
av SBAB Exponeringar som &r frenade med sarskilt hdg risk - -
. 1. .
Svaga regioner ): Kommuner med mycket svag eller negativ Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 32817 34057
tillvéixt enligt analys gjord av SBAB - — .
L > - K X HIhér nd Exponeringar mot institut eller féretag med
Ovriga regioner'): Kommuner som inte tillhér négon annan Kortiristig rating 107 271
kategori. Exponeringar i form av andelar eller aktier
) Analysen baserar sig dels pd statistik frdn SCB, som till exempel befolkningstillvéxt p& kort och Hféretag fér kollektiva investeringar (fond) - -
18ng sikt, andel befolkning éldre &n 64 &r, medelinkomst och vakansgrad i allménnyttan, dels Aktieexponeringar 86 22
p& SBAB:s analytikers lokalkénnedom. —
Ovriga poster 430 593
Total exponering redovisade enligt
schablonmetoden 70988 69502
Totalt 446203 435913

1) Exponeringsklassen institut inkluderar motpartsrisk.

2) Nettoexponering efter avdrag for reservering avser bade intern och schablonmetoden.

3) Medelvérde av nettoexponering 6ver perioden baseras p& observerade vérden under fyra kvartal.
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Kreditrisk i utléningsverksamheten

TABELL 27. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA GEOGRAFISKT OMRADE FOR KREDITRISKEXPONERINGAR! (EBA TABELL CRB-C)

mnkr

Sverige Danmark

Finland

Frankrike

Tyskland

Norge

Storbri-

tannien

USA

Kanada

6vrigc|
Schweiz léinder

Totalt

Exponeringar mot féretag

43 532

43 532

Exponeringar mot hushdll

331 683

331 683

Total exponering redovisade
enligt IRK-metoden

375 215

375 215

Exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker

17 414

338

101

17 853

Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter

7 321

500

123

7 944

Exponeringar mot
multilaterala
utvecklingsbanker

1787

Exponeringar mot institut

2 664

2 336

6183

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

3771

3771

Exponeringar mot hushdll
med sékerhet av
bostadsfastighet

Fallerade exponeringar

10

Exponeringar som &r
fsrenade med sérskilt hég risk

Exponeringar i form av
sdkerstéllda obligationer

30 227

1 481

641

468

32 817

Exponeringar mot institut
eller féretag med kortfristig
rating

107

107

Exponeringar i form av
andelar eller aktier i féretag
for kollektiva investeringar

(fond)

Aktieexponeringar

86

86

Ovriga poster

430

430

Total exponering redovisade
enligt schablonmetoden

62 030

4 317

338

770

469

220

119

882

19 1787

70 988

Totalt

437 245

4 317

338

1 Till skillnad frén 2016 omfattar denna tabell Gven eventualférpliktelser.
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Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

TABELL 28. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA GEOGRAFISKT OMRADE FOR KREDITRISKEXPONERINGAR | UTLANINGSVERKSAMHETEN

Oresunds- Universitet
mnkr Storstockholm Storgéteborg regionen ochtillvéixt Ovrigaorter  Svagaorter Totalt
Exponeringar mot féretag 20 190 3 312 8 159 7 368 3 620 883 43 532
Exponeringar mot hushéll 193 222 28 622 34 444 27 272 45 485 2 638 331 683
Total exponering redovisade enligt
IRK-metoden 213 412 31 934 42 603 34 640 49 105 3521 375215
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker - - - - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter - - - 1 1 - 2
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - -
Exponeringar mot institut - - - - - - _
Exponeringar mot féretag - - - - - - _
Exponeringar mot hushéill 957 106 66 57 2 583 2 3771
Exponeringar mot hushdll med séikerhet av bostadsfastighet - - - - - - _
Fallerade exponeringar 3 - - - 7 - 10
Exponeringar som &r férenade med sérskilt hég risk - - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - - - - - - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating - - - - - - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér
kollektiva investeringar (fond) - - - - - - -
Aktieexponeringar - - - - - - -
Ovrigo poster - - - - - - -
Total exponering redovisade enligt schablonmetoden 960 106 66 58 2 591 2 3783
Totalt 214 372 32 040 42 669 34 698 51 696 3523 378 998
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Kreditrisk i utléningsverksamheten

9.8 Nettoexponeringar fordelat pa ndstkommande gterstdende 16ptid!). Andelen som har en &terstéende 15ptid upp
villkorséindringsdag till fem &r omfattar 98 procent av utest&ende exponeringar. Expo-

Tabell 29 presenterar nettoexponeringar i balansrdkningen, neringar under &vriga poster som inte kan |&ptidsberéknas har

d.v.s. poster utanfér balansrdkning &r exkluderade. En stor andel placerats i kolumnen "ingen |6ptid” f6r att 6ka éverblickbarheten.

(61 procent) av kreditriskexponeringarna har mindre d@n ett &rs

TABELL 29. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA LOPTID (EBA TABELL CRB-E)

mnkr Pé begéran <=1ér >1dar<=5ar >5ar Ingen loptid Totalt
Exponeringar mot féretag 9 873 27 470 991 - 38 334
Exponeringar mot hushdll 216 862 74 403 2 882 36 294 183
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden 226 735 101 873 3873 36 332 517
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 10 257 7 596 - - 17 853
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 738 5 376 1 830 - 7 944

Exponeringar mot offentliga organ - - _ _ _

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker N 1241 546 - 1787

Exponeringar mot internationella organisationer - - - - -

Exponeringar mot institut 262 5797 124 - 6 183

Exponeringar mot féretag - - - - -

Exponeringar mot hushéll 2 001 71 - - - 2712

Exponeringar mot hushdll med sékerhet av bostadsfastighet - - - - -

Fallerade exponeringar - - - 10 10

Exponeringar som &r fsrenade med sérskilt hég risk - - - - -

Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3 287 26 669 2 861 - 32 817

Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 107 - - - 107

Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér kollektiva
investeringar (fond) - - - - -

Aktieexponeringar - - - 86 86
Ovriga poster - - - 430 430
Total exponering redovisade enligt schablonmetoden 15 362 46 679 5 361 526 69 929
Totalt 2 001 242 097 148 552 9 234 562 402 446

1) Fér kreditriskexponeringar i utl&@ningsportféljen har ndstkommande villkorséndringsdag anvénts. Med villkorséndringsdag avses dag fér faststéllande av de villkor som ska gélla fér krediten under
den kommande villkorsperioden. Villkoren ska ha stéd av bestémmelserna i det ursprungliga ldneavtalet.
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9.9 Nettoxponeringsbelopp fordelat pa bransch
och fastighetstyp

Tabell 30 och 31 innehdller nettovérden f&r poster i och utanfér
balansrédkningen. Tabell 30 upplyser om kreditriskexponeringar i
sin helhet tillskillnad fréin tabell 31 som upplyser kreditriskexpone-

TABELL 30. KONCENTRATION AV EXPONERINGAR PER TYP AV BRANSCH ELLER MOTPART (EBA TABELL CRB-D)

samlade utl@ningsportfsljen.

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

ringar i utldningsverksamheten. Vid férdelning av utl&ningsport-
foljen per fastighetstyp utgdr utléning till villor och fritidshus,
bostadsrétter och bostadsréttsféreningar 79 procent av den

Bygg- Fastighets- Ovrig Finansiell

mnkr verksamhet verksamhet verksamhet verksamhet* Totalt
Exponeringar mot féretag 12391 31141 - - 43532

varav mot specialutl@ning - - - - -

varav mot SME - 14097 - - 14097
Exponeringar mot hushéill - 331683 - - 331683
Exponeringar mot hushéll med sékerhet av bostadsfastighet - 331683 - - 331683

varav mot SME - 47 056 - - 47 056

varav mot icke-SME - 284 627 - - 284627
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden 12391 362824 - - 375215
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker - - - 17 853 17 853
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter - 7944 - - 7944
Exponeringar mot offentliga organ - - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - 1787 1787
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - -
Exponeringar mot institut - - - 6183 6183
Exponeringar mot féretag - - - - -

varav mot SME - - - - -
Exponeringar mot hushdll - - 3771 - 3771

varav mot SME - - - - -
Exponeringar mot hushéll med sékerhet av bostadsfastighet - - - - -

varav mot SME - - - - -
Fallerade exponeringar - - 10 - 10
Exponeringar som é&r férenade med sdrskilt hog risk - - - - -
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer - - - 32817 32817
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating - - - 107 107
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér kollektiva investeringar (fond) - - - - -
Aktieexponeringar - - 86 - 86
Ovriga poster - - 430 - 430
Total exponering redovisade enligt schablonmetoden - 7944 4297 58747 70988
Totalt 12391 370768 4297 58747 446203
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Kreditrisk i utléningsverksamheten

TABELL 31. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA FASTIGHETSTYP FOR KREDITRISKEXPONERINGAR | UTLANINGSVERKSAMHET
Bostads-

Villor och
fritidshus

Bostads-

mnkr réitter

réittsféren-
ingar

Eventual-
Utan forpliktel-
sdikerhet ser

Kommunala
fler- Kommersiella
bostadshus  fastigheter

Privata
flerbostads-

hus Totalt

Exponeringar mot féretag 16 0

5 051

29 560 217 3 490 0 5198 43 532

126 338 121 043

Exponeringar mot hushdll

46 802

0 0 0 0 37 500 331 683

126 354 121 043

Total exponering redovisade enligt IRK-metoden

51 853

29 560 217 3 490 0 42698 375215

Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker - -

Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter - -

Exponeringar mot offentliga organ - =

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - -

Exponeringar mot internationella organisationer - -

Exponeringar mot institut - -

Exponeringar mot féretag - -

Exponeringar mot hushéll

Exponeringar mot hushdll med sékerhet av
bostadsfastighet - -

Fallerade exponeringar

Exponeringar som &r férenade med sérskilt hég risk - -

Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - -

Exponeringar mot institut eller féretag med
kortfristig rating - -

Exponeringar i form av andelar eller aktier i
foretag for kollektiva investeringar (fond) - -

Aktieexponeringar - -

Ovriga poster - -

Total exponering redovisade enligt
schablonmetoden

293 421

- 2 - 2 008 1 059 3783

Totalt 126 647 121 464

9.10 Exponeringar i fallisemang och exponeringar

med nedskrivningsbehov
En exponering anses vara i fallisemang om fordran férfallit sedan
mer &n 60 dagar eller om bedémning gjorts att kunden inte kom-
mer att betala avtalade réntor eller amorteringar. Med expone-
ring med nedskrivningsbehov avses exponering déar individuell
reservering har skett av engagemang som avser féretagskredit
eller konsumentkredit, det vill siga SBAB har bedémt att risk fére-
ligger i framtida betalningar och att bedémt vérde av séikerheten
inte técker fordringsbeloppet. Urvalet &r samtliga féretagskunder
dér det finns objektiva belégg fér en nedskrivning och de enskilda
privatkunder dér sérskilda skél f6r nedskrivning féreligger. Mé&nat-
ligen é&r alla féretagskunder i riskklass C8 féremdl f6r genomgéng
och riskbeddms. Storleken p& gjord individuell reservering har
for foretagskunder bedémts genom att avtalat betalningsfléde
frén kund jamfsrts med bedémd framtida betalningsférmdégaii
kombination med en vérdering av underliggande sdkerheter. Pri-
vatkunder i riskklass R8 tillférs den individuella reserven i sérskilda
fall efter individuell bedémning. Individuell och gruppvis reserv

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2017

51 853

29 560 219 3 490 2008 43757 378 998

med avdrag f&r garantier uppgick till 42 procent av exponerings-
belopp f&r fallerade exponeringar.

Den gruppvisa reserveringen &r avsedd att tdcka férluster fér
intréffade héndelser som énnu inte fatt genomslag pé individuell
niv& i form av betalningssvérigheter eller pd annat s&tt identifie-
rats i en individuell genomgdng av engagemangen. Den grupp-
visa reserveringen utgdrs av kunder i riskklasserna C6-C8 och
R5-R8. Samtliga individuellt reserverade 18n exkluderas frén den
gruppvisa reserven mot bakgrund av att SBAB redan uppskattat
forlustrisken for dessa l&n.

Samtliga reserveringar har beddmts som specifik risk utifrén
artikel 1 punkt 5i EBA:s tekniska standard om specifik och allmén
risk avseende artikel 110 punkt 4 i CRR.



Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

TABELL 32. KREDITKVALITET FOR EXPONERINGAR PER EXPONERINGSKLASS OCH INSTRUMENT (EBA TABELL CR1-A)

Bokfsrda véirden for

Periodens
Specifik Allmén kostnader for  Nettovdrden

Fallerade Ejfallerade kreditrisk- kreditrisk-  Ackumulerade kreditrisk-  (eller netto-
mnkr exponeringar exponeringar justering justering avskrivningar justering  exponering)
Exponeringar mot féretag 48 43 503 19 - - - 43 532
- varav mot specialutl@ning - - - - - - -
- varav mot SME 48 14 068 19 - - - 14 097
Exponeringar mot hushéll 389 337 451 157 - 25 -30 331 683
Exponeringar mot hushdll med sékerhet av
bostadsfastighet 389 331 451 157 - 25 -30 331 683
-varav mot SME m 46 954 10 - 23 -12 47 055
—varav mot icke-SME 278 284 497 148 - 2 -18 284 627
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden 437 374 954 176 - 25 -30 375 215
Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker - 17 853 - - - - 17 853
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter - 7 944 - - - - 7 944
Exponeringar mot offentliga organ - - - - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - 1787 - - - - 1787
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - - -
Exponeringar mot institut - 6183 - - - - 6183
Exponeringar mot féretag - - - - - - -
- varav mot SME - - - - - - -
Exponeringar mot hushéll 14 3781 10 - - - 3785
- varav mot SME - - - - - - -
Exponeringar mot hushdll med sékerhet av
bostadsfastighet - - - - - - -
- varav mot SME - - - - - - -
Fallerade exponeringar 14 - 4 - - -2 10
Exponeringar som é&r férenade med sdrskilt hég risk - - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - 32 817 - - - - 32 817
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig
rating - 107 - - - - 107
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér
kollektiva investeringar (fond) - - - - - - -
Aktieexponeringar - 86 - - - - 86
Ovriga poster - 430 - - - - 430
Avdrag fér fallerade retail exponeringar, redovisade
b&de pd rad 24 och 28* -14 - - - - - -14
Total exponering redovisade enligt schablonmetoden 14 70 988 14 - - -2 70 988
Totalt 451 445 942 190 - 25 -32 446 203
-varav utgdr 18n 451 334 980 190 - 25 -32 335 241
-varav utgdr virdepapper - 60 398 - - - - 60 398
-varav utgdr poster utanfér balansrékning - 43 757 - - - - 43 757

* Enligt EBA riktlinjer
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TABELL 33. KREDITKVALITET FOR EXPONERINGAR PER BRANSCH ELLER MOTPARTSTYP (EBA TABELL CR1-B)

Bokfsrda vérden for

Periodens
Specifik Allmén kostnader fér
Fallerade Ejfallerade kreditrisk- kreditrisk-  Ackumulerade kreditrisk-
mnkr exponeringar exponeringar justering justering  avskrivningar justering  Nettovéirden
Byggverksamhet - 12 391 - - - - 12 391
fastighetsverksamhet 436 370 508 - - - -30 370 768
Ovrig verksamhet 15 4296 14 - - -2 4 297
Finansiell verksamhet* - 58 747 - - - - 58 747
Totalt 451 445 942 190 - 25 -32 446 203
“Kreditinstitut
TABELL 34. EXPONERINGARS KREDITKVALITET PER GEOGRAFISKT OMRADE ( EBA TABELL CR1-C)
Bokférda véirden for
Periodens
Specifik Allmén kostnader for
Fallerade  Ejfallerade kreditrisk- kreditrisk-  Ackumulerade kreditrisk-
mnkr exponeringar exponeringar justering jusstering  avskrivningar justering  Nettovérden
Sverige 451 436 982 190 - 25 -32 437 243
Danmark - 4318 - - - - 4318
Finland - 338 - - - - 338
Norge - 771 - - - - 771
Kanada - 469 - - - - 469
USA - 220 - - - - 220
Frankrike - 37 - - - - 37
Tyskland - 19 - - - - 119
Storbritanien - 882 - - - - 882
Schweiz - 19 - - - - 19
Osterike - - - - - - -
Nederléinderna - - - - - - -
Spanien - - - - - - -
Ovriga lgnder* - 1787 - - - - 1787
Totalt 451 445 942 190 0 25 -32 446 203

* Avser investeringar i vérdepapper utférdade av EIB (Europeiska investeringsbanken) och NIB ( Nordiska investeringsbanken)
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TABELL 35. FORDELNING AV FORFALLNA EXPONERINGAR EFTER ANTAL KREDITDAGAR ( EBA TABELL CR1-D)

Bokférda bruttovirden
>30dagar >60 dagar > 90 dagar > 180 dagar
mnkr <30 dagar <60 dagar <90dagar <180 dagar <1ér 1é6r
Lé&n 16 564 270 48 75 37 35
Réntebdrande vérdepapper - - - - - -
Totalt 16 564 270 48 75 37 35

TABELL 36. ICKE PRESTERANDE EXPONERINGAR OCH EXPONERINGAR MED ANSTAND (EBA TABELL CR1-E)

Ackumulerade nedskrivningar och avsiitt- Mottagna séiker-
ningar samt negativa justeringar for verkligt heter och finansiella
Bokfsrda bruttovérden vérde pd grund av kreditrisk garantier
Varav For presterande For nédlidande
preste- Varav nédlidande* exponeringar* exponeringar*
rande
men for-
fallna Varav Varav Varav
sedan  preste- Varav lén nédli-  expone-
>30 rande med indi- Varav Varav Varav dande ringar
dagar <= med Varav fal- viduell med med med  expone- med
mnkr 60dagar* anstand* lerade reserv  anstdnd anstand ansténd ringar  ansténd
Réntebdrande
vérdepapper - - - - - - - - - - - - -
Lé&n och f&rskott 335 431 335 8 480 447 113 68 129 0 61 1 - -

Exponeringar utanfér

balansrékning 43 757 - - - - - - - - - _ _ _

* Avser definition enligt bilaga V till kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 680/2014
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TABELL 37. NETTOEXPONERINGSBELOPP FOR FALLERADE OCH ICKE FALLERADE EXPONERINGAR FORDELADE PA FASTIGHETSTYP

Totalt expo- Exponeringsbelopp Totalt exponerings-

neringsbelopp Varav icke for exponeringar Gruppvisreserv  belopp i utlénings-

i utlnings- Varav fallerade fallerade med individuell med avdrag portféljen efter

mnkr portféljen exponeringar exponeringar reserv for garantier  avdrag for reserver
Villor och fritidshus 126700 140 126560 3 51 126 646
Bostadsrétter 121558 141 121 417 12 81 121 465
Bostadsréttsféreningar 51863 11 51752 10 0 51853
Privata flerbostadshus 29579 48 29531 18 1 29560
Kommunala flerbostadshus 219 0 219 0 219
Kommersiella fastigheter 3490 0 3490 0 3490
Utan sékerhet 2022 1A 201 2 12 2008
Owrigt 43757 0 43757 0 0 43757
Totalt 379188 451 378737 45 145 378998

TABELL 38. NETTOEXPONERINGSBELOPP FOR FALLERADE OCH ICKE FALLERADE EXPONERINGAR FORDELADE PA REGION

Totalt expo- Exponeringsbelopp Totalt exponerings-

neringsbelopp Varavicke for exponeringar Gruppvisreserv  belopp i utlénings-

i utlénings- Varav fallerade fallerade med individuell med avdrag portfoljen efter

mnkr portféljen exponeringar exponeringar reserv for garantier  avdrag for reserver

Storstockholm 214 490 236 214254 30 88 214372

Storgéteborg 32049 39 32010 0 9 32040

Oresundsregionen 42 689 105 42584 2 19 42 668

Universitets- och tillvéixtregioner 34706 1 34695 0 8 34698

Svaga regioner 3536 25 3511 10 2 3524

Ovriga regioner 51718 35 51683 3 19 51696

Totalt 379188 451 378737 45 145 378998
9.11 Avstdmning av férdndring i specifika kredit- Till skillnad frén tidigare tabeller redovisas reserveringar utan

riskjusteringar for lan med reservering avdrag fér garantier.

SBAB har inga allménna kreditriskjusteringar utan enbart
specifika. Dessa harrér frén individuell och gruppvis reserv.

TABELL 39. FORANDRING AV RESERV FOR SANNOLIKA KREDITFORLUSTER

Individuell reserv fér individu- Individuell reserv fér gruppvist

mnkr ellt vérderade fordringar virderade fordringar Gruppvis reserv
Ingéende balans -39 -20 -176
Arets individuella reservering - -1 -
Aterfort frén tidigare reserveringar 12 -
Individuell reserv utnyttjad fér konstaterade férluster - 0 -
Avsdttning till/uppldsning av gruppvis reservering - - 12
Utgéende balans =27 -18 -164
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TABELL 40. FORANDRING AV SPECIFIKA OCH ALLMANNA KREDITRISKJUSTERINGAR (EBA TABELL CR2-A)

Ackumulerade specifika Ackumulerade allménna
mnkr kreditriskjusteringar kreditriskjusteringar
Ingéende balans 222 -
Okningar pd grund av belopp som avsatts fér berdknade l&nefdrluster under perioden 98 -
Minskningar pé& grund av belopp som avsatts fér berdknade |&neférluster under perioden -121 -
Minskningar pé& grund av belopp som avsatts fér ackumulerade kreditriskjusteringar -9 -
Overféringar mellan kreditriskjusteringar - -
Konsekvenser av véxelkursrérelser - -
Féretagssammanslagningar, inbegripet férvérv och avyttringar av dotterbolag. - -
Andra justeringar - -
Utgéende balans 190 -

Atervinningar fran kreditriskjusteringar som angivits direkt i resultatrékningen - -

Specifika kreditriskjusteringar som angivits direkt i resultatrékningen. - -

TABELL 41. FORANDRING AV INNEHAVET AV FALLERADE OCH OSAKRA LAN OCH RANTEBARANDE VARDEPAPPER (EBA TABELL CR2-B)

Bokfért bruttovérde
mnkr for fallerade exponeringar
Ingéende balans 427
L&n och réntebdrande vardepapper som har fallerat eller skrivits ned sedan den senaste rapporteringsperioden 172
Atergatt till icke fallerat tillstand -70
Avskrivningar -8
Ovriga féréindringar -70
Utgdende balans 451
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9.12 Exponeringar per riskklass i PD-dimensionen
Kvaliteten pé& portfsljen &r god. 99,1 procent av féretagsexpone-
ringarna och 93,8 procent av hushéllsexponeringarna i balans-
rdkningen harrér fréin de basta riskklasserna (upp till C4) (fore-
tagsexponeringar) respektive upp till R4 (hushéllsexponeringar).

FIGUR 11. IRK FORETAG - EXPONERING PER RISKKLASS
mnkr
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FIGUR 12. IRK HUSHALL - EXPONERING PER RISKKLASS
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FIGUR 13. IRK HUSHALL - BOSTADSRATTSLAGENHET - EXPONERING PER
RISKKLASS
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FIGUR 14. IRK HUSHALL - VILLA/FRITIDSHUS - EXPONERING PER RISKKLASS
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FIGUR 15. IRK HUSHALL - BRF - EXPONERING PER RISKKLASS
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9.13 Realiserat utfalli PD- respektive LGD-dimensionen
Tabell 42 visar PD- och LGD-estimaten per den 31 december
2016 och utfallen under &r 2017. Berdknat utfall f6r hushéllsex-
poneringar ligger ndgot dver realiserat utfall, vilket tyder pé att
PD-modellerna i dagens konjunkturléige dverskattar risken for fal-
lissemang. Berdknat utfall fér féretagsexponeringar ligger ocksé
ndgot dver realiserat utfall. Dock finns hér sé& & utfall s& det gér
inte att dra ndgra slutsatser av resultatet. Det exponeringsviktade
beloppet fér LGD &r styrt av ovan ndmnd begrénsningsregel

som innebér en ldgsta total nivé f6r LGD om 10 procent fér expo-
neringar som omfattas av IRK-metod, dér sdkerheten utgérs av
bostadsfastighet respektive 15 procent dér sékerheten utgérs av
kommersiell fastighet. Tabell 43 visar en vidare férdelning av PD-
utfallen.

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

TABELL 42. REALISERAT UTFALL | PD- RESPEKTIVE LGD-DIMENSIONEN

PD-estimat, Realiserat Realiserat
Exponeringsklass % utfall’): % LGD-estimat utfall?)
Exponeringar mot
féretag 0,4 0,0 - -
Exponeringar mot
hushall 0,6 0,2 10%3) 0,5%3

1) En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer &n 60 dagar eller om
bedémning gjorts att kunden inte kommer att betala avtalade réntor eller amorteringar.

2) Realiserat utfall har beréknats pé fallerade krediter dér fallissemanget har avslutats under dret.

3) Resultaten &r exponeringsviktade.

TABELL 43. INTERNMETODEN - UTFALLSTESTER AV PD PER EXPONERINGKLASS (EBA TABELL CR9)

Antal falle- Fallisemangs-

PD - Volym- PD - Aritme- Antalldnta- Antallénta-  radelanta- frekvens -

viktatgenom-  tiskt medel- gare foregd- gareinneva-  gareunder -Varavnya Genomsnitt

Exponeringsklass PD-intervall Extern rating snitt varde ende ar rande ar dret lantagare Sver5ar

. Féretag - Ovriga 0-100% - 0,16% 0,18% 160 181 - - 0,00%
Exponeringar

mot féretag  Féretag - SME 0-100% - 0,83% 1,60% 322 278 2 - 0,27%

) Hushéll - SME 0-100% - 0,49% 0,49% 2 135 1942 - - 0,03%
Exponeringar

mot hushdll Hushall - Ovriga 0-100% - 0,46% 0,47% 157 785 172 115 338 - 0,31%

9.14 Jamforelse mellan forvintad forlust och utfall
Under jamfsrelseperioden kan iakttas att forvéntad forlust (EL)
har minskat fér b&de féretagsexponeringar och hushéllsexpone-
ringar. Minskningen hérrér i b&da fallen frén férbéttrad kredit-

kvalitet. De relativt smd konstaterade férlusterna som uppkommit
under &ret beror dels pd att Idntagarna inte fdrmétt betala réntor
och amorteringar, dels p& grund av att vérdet for stélld sékerhet
underskridit vérdet av SBAB:s fordran.

TABELL 44. JAMFORELSE AV FORVANTAD FORLUST MELLAN UTFALL OCH MODELL SAMT RESERVERING FOR LAN SOM REDOVISAS ENLIGT IRK-METODEN™)

Total reserv

EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK Redliserat inklusive

grundléggande grundliggande  avancerad  avancerad utfall garantier

Exponeringsklass, mnkr 2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31 2016 2016-12-31
Exponeringar mot féretag 44 46 - - = - 19 19
Exponeringar mot hushéill - - 157 226 8 13 157 187
varav villor och fritidshus - - 65 106 5 9 54 67
varav bostadsrdtter - - 68 89 3 3 93 99
varav bostadsréttsféreningar - - 24 31 - 1 10 21
Totalt 44 46 157 226 8 13 176 206

1) Férvéntad férlust (EL) har beréknats fér de lanefordringar som fanns vid utgédngen av 2015 respektive 2016.
Den fsrvéintade férlusten j@mférs i tabellen med verkligt utfall av konstaterade férluster under utfallséren 2016 respektive 2017.

Tabellen inkluderar inte poster utanfsr balansrékningen.
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FINANSIERING

10.1 Medel- och langfristig upplaning

10.1.1 Icke séikerstélld upplaning
SBAB har ett program fér medel- och l&ngfristig uppl&ning, Euro
Medium Term Note Programme (EMTN-program), som anvénds
bé&de fér svensk och internationell uppldning. EMTN-programmet
har ett rambelopp om 13 miljarder euro. Programmet innehéller
en rétt fr en investerare att kréva fértida terbetalning av en
obligation om svenska staten upphér att ha rétt att utéva minst 51
procent av réstratten fér aktierna i bolaget. Detta gdller under
forutsdttning att svenska staten inte dessférinnan har garanterat
SBAB:s skyldigheter under obligationerna dé rétten till fértida
dterbetalning upphér. | évrigt &r villkoren i EMTN-programmet
i linje med marknadspraxis fér liknande program och ger bland
annat en investerare rétt till fértida dterbetalning av obligatio-
nerna om till exempel SBAB inte betalar rénta eller kapitalbelopp
i rétt tid, bryter mot andra villkor under programmet (med hénsyn
tagen till vissa lgkningsperioder) eller om SBAB férsatts i konkurs
eller likvidation. Under EMTN-programmet kan SBAB vélja mel-
lan olika typer av réntekonstruktioner, bland annat rérlig och fast
rdnta, och ge ut obligationer i ett flertal olika valutor och valérer.
SBAB kan under EMTN-programmet ge ut s&vél icke efterstdlld
skuld som daterad efterstdlld skuld, vilken kan kvalificera som
supplementért kapital efter Finansinspektionens medgivande.
SBAB har dven, baserat p& EMTN-programmet, upprdéttat ett
sd kallat standalone prospectus under vilket utgivande av evig
efterstdlld skuld avsett att kunna kvalificera som primérkapitaltill-
skott har emitterats. SBAB har ocksé& en japansk “Shelf Registra-
tion” p& plats, vilket ger SBAB mé&jligheter att ge ut obligationer
pé& den japanska marknaden. | likhet med EMTN-programmet har
obligationsinnehavarna rétt att krdva fértida dterbetalning av en
obligation om svenska staten upphér att ha rétt att utéva minst 51
procent av réstrétten for aktierna i bolaget. Detta gdller under
fdrutsattning att svenska staten inte dessférinnan har garanterat
SBAB:s skyldigheter under obligationerna dé rétten till fértida
&terbetalning upphor.

10.1.2 Sékerstdlld uppléning

Dotterbolaget SCBC har tre uppléningsprogram fér utgivning av
sdkerstéllda obligationer: ett svenskt sakerstéllt bostads- obliga-
tionsprogram som inte har n&got fast rambelopp, ett internatio-
nellt Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN-pro-
gram) med ett rambelopp om 16 miljarder euro och ett Australian
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Covered Bond Issuance Programme med ett rambelopp om 4 mil-
jarder australiensiska dollar. Villkoren i dessa program f&r utgiv-
ning av sékerstdllda obligationer &r i linje med marknadspraxis
fér liknande program och innebér bland annat att en investerare
inte har ratt till fértida &terbetalning av obliga- tionerna. Villkoren
innebdr dven att SCBC kan vélja mellan olika typer av réntekon-
struktioner, bland annat rérlig och fast rénta, samt genom dessa
tre program ge ut obligationer i ett flertal olika valutor och vals-
rer. EMTCN-programmet ger éven SCBC méjlighet att emittera
obligationer med en sé kallad "soft bullet-struktur”, vilken, i fére-
kommande fall, ger emittenten rdtt att, enligt dess villkor, skjuta
fram obligationens férfallodatum.

10.2 Kortfristig uppléning

SBAB hanterar sin kortfristiga uppl&ning huvudsakligen via tvé

certifikatprogram:
Ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp om 25 mdkr
Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp om 3 mil-
jarder euro.

Villkoren i dessa certifikatprogram ér i linje med marknadspraxis
for liknande program och innehdller bland annat begrénsade
méjligheter fér en investerare att kréva fértida dterbetalning.
SBAB kan géra emissioner av certifikat p& den internationella
marknaden i ett flertal olika valutor genom det europeiska pro-
grammet medan det svenska anvands frémst f8r svenska kronor.
Certifikaten é&r fréimst s& kallade diskonteringspapper, det vill
sdga att de varken har rérlig eller fast kupong utan ges ut med ett
belopp som éver-/understiger det nominella och vid férfall &ter-
betalas nominellt belopp.

10.3 Intecknade och icke intecknade tillgangar

Som en del av SBAB:s verksamhet &verldts bolén till dotterbolaget
SCBC. Dessa bol&n kan innefatta krediter stéllda mot inteckning

i fast egendom som &r avsedd fér bostadséndamal, mot pant i
bostadsrétt eller krediter som pd annat satt kvalificerar att ingéd i
séikerhetsmassan f6r sdkerstéllda obligationer. SBAB:s fordran fér
de 6verltna boldnen som kdpts av SCBC &terbetalas (helt eller
delvis) till SBAB samtidigt som sdkerstdllda obligationer emitteras
av SCBC. SBAB:s fordran fér dessa 6verlételser s&vdl som andra
fordringar (sévida dessa inte har uppkommit under ndgot derivat-
avtal med koppling till sékerhetsmassan) &r efterstéllda opriorite-
rade fodringar i hdndelse av SCBC:s konkurs eller likvidation.



Derivatavtal kan anvéndas f6r att sékerstdlla att en god balans
upprdtthdlls betréffande valuta, rénta och réntebindningsperiod
i tillgdngsmassan. Genom att SCBC ingdr rénteswappavtal med
SBAB eller en extern motpart avseende de tillgdngar som finns
registrerade i tillgdngsmassan finns majlighet f6r SCBC att
omvandla de réntebetalningar som SCBC mottar i svenska kronor
avseende vissa tillg&ngar som é&r registrerade i sékerhetsmas-

san till rérliga betalningar kopplade till 3 ménaders STIBOR. P&
samma sétt kan SCBC ingé valutaswappavtal f6r att kurssékra
valutarisker som uppkommer frén uppléning i utléndsk valuta eller
eventuella tillgdngar i utldndsk valuta som &r registrerade i séker-
hetsmassan.

Bolagen i SBAB-koncernen har dven méjlighet att ingd i
derivattransaktioner som inte beh&ver registreras i sékerhetsmas-
san. Derivaten kan ingés antingen mellan bolagen inom SBAB-
koncernen eller med en extern motpart. Fér samtliga motparter
finns dokumentation i form av ISDA Masteravtal. | de flesta fall
har avtalet kompletterats med ett sékerhetsavtal, sé kallat Credit
Support Annex. Moderbolaget och SCBC kan éven ingé i repo-
transaktioner med vissa motparter, dessa transaktioner regleras
genom sd kallade GMRA. De sékerheter som flyttas mellan
motparterna under CSA och GMRA é&r i samtliga fsrekommande
falli form av kontanter.

FIGUR 16. INTECKNADE TILLGANGAR
mdkr
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Tillgéngarna i sékerhetsmassan bestdr till stérsta del av l&n till
allménheten i form av I&n mot inteckning i fast egendom som dr
avsedd fér bostadsdndamél eller mot pant i bostadsréitt. | séiker-
hetsmassan kan det Gven ingé fyllnadssékerheter och det finns
ddrmed méjlighet att tillféra bland annat derivat eller vérdepap-
per till tillgdngsmassan.

Enligt Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstéllda obliga-
tioner mdste vardet av tillgdngarna i den sékerstéllda poolen
(sakerhetsmassan) alltid 6verstiga vardet av de obligationer som
har emitterats med de intecknade tillgdngarna som sakerhet (s&
kallad over collateralisation, “OC"). Det outnyttjade utrymmet
under den senaste femdrsperioden framgér av figur 16, "Outnytt-
jat utrymme”. Per den 31 december 2017 hade SCBC som mini-
mikrav att OC-nivén skulle uppfylla 2,0 procent, vilket ér den
niv& som matchningsreglerna i 3 kapitlet, paragraferna 8 och 9
i Lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obligationer
foreskriver. Per den 31 december 2017 innebér denna nivé en
volym om 4,1 mdkr, vilket motsvarar 3,6 procent av de icke inteck-
nade tillgéngarna i SCBC och 1,9 procent av de icke intecknade
tillg&ngarna i SBAB-koncernen.
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Per den 31 december 2017 hade SCBC som minimikrav att OC-
nivén skulle uppfylla 2,0 procent, vilket &r den nivé som match-
ningsreglerna i 3 kap 8-9 8§ lagen (2003:1223) om utgivning av
sdkerstéllda obligationer féreskriver. Per den 31 december 2017
innebdr denna nivd en volym om 4,1 mdkr, vilket motsvarar 3,6
procent av de icke intecknade tillgéngarna i SCBC och 1,9 pro-
cent av de icke intecknade tillgéngarna i SBAB-koncernen.

Per den 31 december 2017 hade SBAB tillgéngar (reserver)
motsvarande 25,0 mdkr som kan utgéra sdkerstéllda tillgdngar i
SCBC. Reserver i SBAB under den senaste femérsperioden fram-
gér av figur 17, Outnyttjat utrymme.
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FIGUR 17. OUTNYTTJAT UTRYMME

mdkr
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Av de tillgdngar som innefattas i tabell 45, Upplysning om inteck-
nade tillg&ngar nedan under "Icke intecknade tillgéngar, redovi-
sat virde” i rad "Ovriga tillgéngar” har SBAB redovisat de poster
som i den normala verksamheten inte finns tillgéngliga fér inteck-
ning eller annat sékerhetsarrangemang. Dessa tillgéngar

TABELL 45. UPPLYSNING OM INTECKNADE TILLGANGAR

Intecknade tillgangar,

Tillgangar, mnkr redovisat virde

innefattar bland annat uppskjutna skattefordringar, materiella
och immateriella anldggningstillgéngar och vissa dvriga till-
géngar som inte intecknas, pantsdtts eller stélls som sékerhet

i den normala verksamheten.

Icke intecknade tillgéngar,
redovisat virde

Intecknade tillgéngar,
verkligt véirde

Icke intecknade tillgangar,
verkligt virde

varav hypote- varav hypote-
tiskt godtag- tiskt godtag- varav god- varav god-
bara som bara som tagbara som tagbara som
"EHQLA" och "EHQLA" och "EHQLA" och "EHQLA" och
"HQLA” "HQLA” "HQLA" "HQLA”

Det rapporterande institutets tillgéngar 203 776 - 135 209 72 715

Aktieinstrument - - - -

Réntebdrande vérdepapper - - - - 72 715 72 715 73 388 73 388
varav: sdkerstdllda obligationer - - - - 35 757 35 757 36 114 36 114
varav: vérdepapperiserade obligationer - - - - - - - -
varav: emitterat av centralbanker och dylikt - - - - 25 262 25 262 25 526 25 526
varav: emitterat av finansiella féretag - - - - 11 696 11 696 11 749 11 749
varav: emitterat av icke-finansiella féretag - - - - - - - -

Ovriga tillgéngar 203 776 - 62 494 -

TABELL 46. MOTTAGNA SAKERHETER

egna emitterade rintebdrande virdepapper,

mnkr

Icke intecknade sékerheter

Mottagna intecknade sékerheter eller Mottagna séikerheter eller egna emitterade
réintebdrande virdepapper som kan

verkligt véirde intecknas, verkligt véirde

varav hypotetiskt god-
tagbara som "EHQLA” varav godtagbara som
och "HQLA” "EHQLA" och "HQLA"
Sakerheter som mottagits av det rapporterande institutet 1091 - 150 -
Aktieinstrument - - - -
Réntebdrande vérdepapper 150 - 150 -
Ovriga sikerheter som mottagits 941 - - -

Egna réntebérande virdepapper som har emitterats, utom egna
sdkerstdllda obligationer eller tillgangssékrade vérdepapper
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TABELL 47. INTECKNADE TILLGANGAR/SAKERHETER SOM MOTTAGITS OCH SKULDER TILL FOLJD AV DESSA

Matchande skulder, ansvarsférbindelser

mnkr

Intecknade tillgangar, mottagna séikerheter
och egna réintebérande virdepapper som har
emitterats utom séikerstéllda obligationer och

eller utlénade virdepapper tillgéngssékrade véirdepapper

Vissa finansiella skulder, redovisat vérde

203776 203776

10.4 Upplaningsstrategi

Uppldningsportféljens storlek anpassas dels efter volymen pé
utestdende krediter och dels efter tillgdngarnas sammanséttning
med beaktande av bland annat likviditetsrisk och utifrén bolagets
riskaptit. Uppl&ningen anpassas dven I6pande till de nya likvidi-
tetsriskregler som ingdr i Basel lll, samt de krav som ratingbolag
och investerare stéller. Uppl&ningen ska vara vél diversifierad.
Portféljen ska ha en effektiv férdelning mellan séikerstdélld och icke
sdkerstdlld uppl@ning med en strévan efter utjdgmnade skuldfsrfall,
det vill séiga undvika tidsperioder med stora férfallokoncentratio-
ner. Uppldningsportféljen ska Gven bestd av uppldning i ett flertal
valutor med en avvégd diversifierad investerarbas. Eftersom
bolagets utl&ning sker uteslutande i svenska kronor &r det naturligt
att majoriteten av uppléningen allokeras mot svenska kronor. Den
andra enskilt stérsta valutan &r euro och koncernen har i ménga
4&r varit en regelbunden emittent p& euromarknaden. Upplé-
ningen ska ske via flera ledarbanker samt genom sé&vél publika
transaktioner som private placements. Fér att hantera réanterisk
och valutarisk i upplédningen anvénds derivat, frémst réinte- och
valutaswappar.

SBAB:s utléning finansieras frémst av inl&ning frén allménhe-
ten och via de finansiella kapitalmarknaderna i form av certifikat
och obligationer. Den l&ngfristiga finansieringen gérs frémst via
sdkerstdllda obligationer.

Kortfristig uppl&ning under SBAB:s certifikatprogram ska
anpassas efter marknadsférhéllanden och behov, men alltid
utgdra en hégst begrénsad del av den totala uppléningsportfsl-
jen. SBAB:s lanetillgéngar ska anvindas effektivt genom att verka
som sdkerheter vid emissioner av sdkerstalld uppldning. Finansie-
ringsmixen mellan SCBC och moderbolaget ska vara vél avvégd
med hénsyn tagen till riskaptit, rating och total upplé&ningskostnad
pé léng sikt.

SBAB och SCBC ska ha aktiv marknadsnérvaro med goda och
frekventa relationer till investerare inom respektive investerar-
segment.

10.5 Inléningsstrategi

SBAB har som uttalad ambition att successivt 8ka méngden inld-
ning och dess andel av balansrékningens skuldsida. Inl&ning frén
allménheten ska uppgé till en vasentlig del av total skuld. Fér att
sékerstdlla en diversifierad uppléning och begrénsa kapitalmark-
nadsberoendet ska inl&ningens andel av utl@ningen (deposit-to-
loan ratio) uppgd till minst 28 procent. Per den 31 december 2017
uppgick kvoten till 33 procent. SBAB har som mélséattning att né en
hégre deposit-to-loan ratio framéver. Figur 19 visar hur inlning,
utl@ning och deposit-to-loan ratio utvecklats sedan 2010.

FIGUR 18. FINANSIERINGSKALLOR OCH VALUTAFORDELNING
FOR IN- OCH UPPLANING

SCBC 30,4% (29)

EMTN-program SBAB 16,6 % (18)
EMTCN-program SCBC 21,8% (21)
Inl&ning 28,5% (28)

ECP 1,5%(3)

Emissioner pd den japanska marknaden,
s.k. Samurajbond 0,0% (0)

SVCP 0,2% (0)
Férlagslan 1,3% (2)

SEK 75% (74,6)

EUR 23%(21,5)
Ovrigavalutor 2% (3,7)
JPY 0%(0,1)

FIGUR 19. UTVECKLING AV INLANING OCH UTLANING
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Kreditrisk i finansverksamheten

KREDITRISK | FINANSVERKSAMHETEN

| enlighet med den av styrelsen beslutade kreditinstruktionen fast-
stéills kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott f6r samtliga motparter
i finansverksamheten. Utnyttjad limit beréknas som marknadsvér-
det av finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar.
For derivat- och repokontrakt inkluderas effekten av sékerheter som
stallts eller mottagits under Credit Supporting Annex (CSA) och
Global Master Repurchase agreement (GMRA) i den totala netto-
exponeringen. Fér derivatkontrakt beréknas Gven ett dverskjutande
belopp f6r framtida méjliga riskférandringar. Kreditrisklimiten kan
faststéllas fér en tidsperiod om ldngst ett &r innan ny prévning ska
ske. Kreditutskottets beslut ska redovisas till styrelsen vid néstkom-
mande styrelseméte.

11.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk dr risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan
fullgéra sina &taganden i ing&ngna derivat- och repokontrakt och
utgdrs framfér allt av exponeringar mot vélrenommerade och
etablerade banker. Exponeringen ér till vervégande del sékrad
genom sdkerhetsavtal, genom vilka motparten stéller sékerheter i
syfte att reducera nettoexponeringen.

F&r att begrdnsa den potentiella motpartsrisken i derivat-
transaktioner med icke standardiserade derivatinstrument som
inte clearas av kvalificerade centrala motparter godkénda av
en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012), ska
ett ramavtal ha ingétts med motparten. Ramavtalet, ett ISDA
Masteravtal eller annat likvérdigt avtal med bestédmmelser om
slutavrékning, kompletterats i de flesta fall med tillhérande séker-
hetsavtal, (CSA).

ISDA Masteravtalet innebdr bland annat att man reglerar
nettning i hdndelse av exempelvis konkurs. Ett CSA innebér att
parterna i férvég kommit 8verens om att Sverféra sékerheter om
exponeringen Sverstiger ett visst troskelbelopp. Tréskelbeloppet
och det léigsta belopp som ska éverféras till eller frén motparten
kan variera beroende pé parternas rating. Av tabellerna 49 och
50 framgér hur enskilda derivattransaktioners marknadsvérde
fordelar sig pé olika I6ptidssegment respektive rating.

F&r att begrdnsa motpartsrisken i repotransaktioner anvéinds
internationella standardavtal fér repor, sé kallade GMRA. Avta-
len reglerar bland annat éverféringen av sékerheter till eller frén
motparten.

Avstédmning sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal har
ingdtts. N&r sdkerhetsavtal finns stélls sékerheter fér att reducera
nettoexponeringen. | samtliga férekommande fall &r de stéllda

2) Exklusive dvriga likvida kortfristiga placeringar.
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och mottagna sékerheterna i form av kontanter med dgarréttss-
vergdng, vilket innebdr att den part som tar emot sékerheterna
har rétt att fritt disponera dver dem i sin verksambhet. | vissa fall
regleras tréskelbelopp och légsta éverféringsbelopp enligt de
avtal som moderbolaget och SCBC har ingétt avseende par-
ternas rating; ju sémre rating en part har, desto légre blir dessa
belopp. En frséimring av SBAB:s rating skulle per den 31 decem-
ber 2017 inte medfsra att SBAB skulle behéva stélla ut ytterligare
sdkerheter till ndgon extern motpart.

TABELL 48. RISKVIKTER FOR MOTPARTSRISKEXPONERINGAR PER
EXPONERINGSKLASS (EBA TABELL CCR3)

mnkr

Exponeringsklass 0% 10% 20% 50% Total
Institut 0 0 1633 4547 6180
Totalt 0 0 1633 4547 6180

11.2 Kreditkvalitet i likviditetsportféljen

SBAB:s likviditetsportfslj har som primért syfte att verka som
reserv i situationer d& méjligheten att skaffa likviditet pd annat
héll &r begrénsad eller kraftigt férsvarad. Portféljen bestdr frémst
av réntebdrande vérdepapper med hdg rating. Dessutom ingér
vardepappersinnehaven som en integrerad del i det totala kredi-
triskutnyttjandet fér respektive emittent. Véardepappersinnehaven
i likviditetsportfsljen limiteras per tillgdngsklass och land och ska
ha hdgsta rating vid férvarv.

Innehav i séikerstdllda obligationer riskviktas i férhéllande till
sitt kreditkvalitetssteg enligt CRR. Per den 31 december 2017
hade samtliga SBAB:s innehav i sékerstéllda obligationer kredit-
kvalitetssteg ett, vilket innebér en riskvikt p& 10 procent. Inneha-
vet i portféljen &r l&ngsiktigt och marknadsvérdet uppgick per den
31 december 2017 till 73,4 mdkr. Per samma tidpunkt innehade
96 procent av portféljens vérde ratingen Aaa frén Moody's,
alternativt AAA frén Standard & Poor’s. De olika tillgéngsslagen i
portféljen &r vérdepapper emitterade eller garanterade av stater,
vardepapper emitterade av mellanstatliga organisationer, vérde-
papper emitterade av icke-statliga offentliga enheter och euro-
peiska sdkerstdllda obligationer. Innehaven i likviditetsportféljen
ar klassificerade som "Vardepapper varderade till verkligt vérde
via resultatrdkningen”, “Finansiella tillgédngar som kan séljas” eller
"Investeringar som hélles till fsrfall”.")



Vardepapper véarderade till verkligt vérde via resultatrdkningen:

Véardepapper emitterade av stater 5,5 mdkr
Vérdepapper garanterade av stater 2,2 mdkr
Vérdepapper emitterade av mellanstatliga
organisationer 0,7 mdkr

Vérdepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter 1,3 mdkr

Europeiska sdkerstdllda obligationer 3,2 mdkr.

Finansiella tillgdngar som kan séljas:
Véardepapper emitterade av stater 8,2 mdkr

Kreditrisk i finansverksamheten

Investeringar som hdlles till forfall:

Vérdepapper emitterade av stater 9,7 mdkr

Vardepapper emitterade av mellanstatliga

organisationer 0,2 mdkr

Vérdepapper emitterade av icke-statliga offentliga

enheter 1,0 mdkr

Europeiska sdkerstdllda obligationer 7,5 mdkr

Samtliga vérdepapper redovisas ovan till sitt marknadsvérde

oavsett redovisningsklassificering. Kreditriskbedémningen sker

med utgdngspunkt i beddmt framtida kassafléde och sdkerhe-
tens marknadsvérde.

Vérdepapper garanterade av stater 0,1 mdkr
Vérdepapper emitterade av mellanstatliga
organisationer 1,5 mdkr

Vérdepapper emitterade av icke-statliga offentliga

enheter 6,9 mdkr
Europeiska sékerstdllda obligationer 25,4 mdkr.

TABELL 49. DERIVATINSTRUMENT

mnkr Summa nominellt belopp Positiva marknadsvéirden  Negativa marknadsvérden
<1 &r Rénterelaterade 65256 300 -82
> 1 &r Rénterelaterade 229 638 2093 -1176
<1 &r Valutarelaterade 27792 809 -342
> 1 &r Valutarelaterade 63723 2627 -43
Totalt 386409 5829 -1643

TABELL 50. DERIVATINSTRUMENT FORDELAT PA RATING

mnkr Netto marknadsvirde Positivamarknadsvéiirden ~ Negativa marknadsvérden
AA 42 113 =71
AA- 1305 1663 -358
A+ 355 693 -338
A 2247 2737 -490
A- -57 133 -190
BBB+ 449 480 -31
BBB -119 8 =127
BBB- -36 2 -38
Totalt 4186 5829 -1643
Sékerheter 2988
Nettningsvinster 1446
TABELL 51. NETTOKREDITEXPONERING FOR DERIVATINSTRUMENT

mnkr

Det verkliga positiva bruttovérdet av kontrakt 5829

- Nettningsvinster -901

= aktuell kvittad kreditexponering 4928

- Sakerheter som innehas -4563

= nettokreditexponeringen for derivat 365
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Marknadsrisk

MARKNADSRISK

SBAB préglas av ett 18gt risktagande dér styrelsen beslutar om
den &vergripande riskaptiten och satter limiter for riskméttet
Value at Risk (VaR). Utéver VaR limiteras dven ett antal komplet-
terande riskmétt som beslutas av SBAB:s VD. Riskkontroll kontrol-
lerar dagligen aktuella riskniver och att limiter f&ljs. Marknadsris-
ken fsljs upp bé&de pd koncernnivd och nedbrutet pé ldgre nivder.

Huvudprincipen fér SBAB:s exponering mot marknadsrisk &r
att risktagandet ska vara l&gt. Rénterisker ska som huvudprincip
begrénsas genom direkt uppléning eller genom att anvénda deri-
vat. Valutarisker begrénsas genom att uppl&ning i utléndsk valuta
kurssdkras i form av valutaswappavtal eller placeras i matchande
valutor.

12.1 Value at Risk

VaR &r ett vergripande portféljmatt som uttrycker den potenti-
ella férlusten som kan uppsté givet en viss sannolikhetsnivé och
innehavsperiod. SBAB:s modell ér en sd kallad historisk modell,
och anvénder percentiler i historisk marknadsdata frén de tvé
senaste éren.

Limiter fér daglig riskuppféljning har satts pd tvd nivéer; fér hela
SBAB:s marknadsrisk och fér alla marknadsrisker som Treasury é&r
ansvarigt fér att hantera. Limiten fér hela SBAB:s marknadsrisk
baseras pd det VaR-métt som ingdr i modellen f&r ekonomiskt
kapital och anvénder en sannolikhetsnivé p& 99,97 procent och en
innehavsperiod pé ett &r, medan det andra méttet anvénder en
sannolikhetsnivd pd 99 procent och en innehavsperiod p& en dag.

Per den 31 december 2017 var exponeringen fér hela SBAB:s
marknadsrisk 1 029 mnkr (1 118), jamfsrt med limiten p& 1 950
mnkr (1 650). Exponeringen fér de marknadsrisker som Treasury
ansvarar fér att hantera var 38 mnkr (42) och limiten 70 mnkr (55).

FIGUR 20. RANTERISK FORDELAT PA VALUTOR VID EN PARALLELL-
FORFLYTTNING AV AVKASTNINGSKURVAN MED
+1 PROCENTENHET
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Rénterisken uppgdr till totalt 41,0 mnkr per 2017-12-31.
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12.2 Kompletterande riskmatt

Utdver de dvergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrel-
sen, har VD beslutat om ett antal kompletterande riskmétt fér de
marknadsrisker som SBAB exponeras mot. Fér rénterisker finns
limiter fér parallellférskjutning, dér effekten pé& nuvérdet av en
férskjutning av avkastningskurvan med 1 procentenhet méts, och
vridningsrisk, dér effekten p& nuvérdet méts vid olika scenarier
dar den korta dnden av avkastningskurvan varieras ner (upp) och
den l&nga dnden upp (ner). Valutarisk kontrolleras genom att
effekten p& nuvdrdet mdéts dé valutakurser féréndras samt i likvi-
ditetsportféljen genom kontroller av matchning av kapitalbelopp i
respektive valuta. Det finns ocksé& limiter 6r basisrisk och resultat-
volatilitet frén basisspreadar.

Resultatvolatilitet frén basisspreadar uppkommer eftersom de
derivat som anvénds fér att sékra uppldningen, enligt de redo-
visningststandarder som SBAB anvénder, redovisas till verkligt
viirde och den underliggande uppldningen tas upp till bokfért
virde. Darmed uppstdr effekter i rérelseresultatet som inte mot-
svarar den faktiska risk som SBAB:s portfélj &r exponerad emot.
Resultatvolatiliteten fr&n basisspreadar antas minska framéver d&
SBAB sedan 2014 tillémpar sékringsredovisning genom kassafls-
dessdkringar, vilket innebadr att resultatvolatilitet enbart réknas
for de sedan tidigare utest&ende swapkontrakt som inte ingdr i
kassaflédessdkringar.



12.3 Rénterisk i vrig verksamhet
Réanterisk i 6vrig verksamhet berdknas och rapporteras kvartalsvis
till Finansinspektionen i enlighet med FFFS 2007:4. Vid bergk-
ning av réinterisk i 8vrig verksamhet antas |8ptiden f6r den icke
tidsbundna inldningen vara en dag. Per den 31 december 2017
var effekten pd nuvardet —-885,4 mnkr (-818,2) vid ett parallell-
skift uppdt med 2 procentenheter och 909,3 mnkr (834,6) vid ett
parallellskift ned&t med 2 procentenheter. Exponeringen férdelad
per valuta redovisas i figur 21.

Fér att f&nga effekten av rénteféréandringar pd resultatrék-
ningen mdts dven réntenettoeffekten. Mattet speglar olikheter
i volym- och réntebindningstider mellan tillgéngar, skulder och
derivat i dvrig verksamhet. Réntenettoeffekten baseras pé& ett
momentant parallellskift med en procentenhet uppdt och nedét
dver en tidshorisont p& tolv m&nader givet en konstant balansrék-
ning. Vid &rsskiftet uppgick réntenettoeffekten till =53 mnkr (-97).

12.4 Risker i handelslagret
Handelslagret bestér av placeringar i SBAB:s tradingportf&lj och
den del av likviditetsportféljen som klassificeras som “Finansiella
tillgéngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen”.
Likviditetsportfsljen har en minimerad rénterisk. Risken i likvi-
ditetsportfsljen ar framfér allt hénférbar till kreditrisk. | trading-
portfsljen fanns tidigare ett begrdnsat mandat f6r SBAB att ta
marknadsrisk genom eget positionstagande i marknaden. Per den
31 december 2017 finns inga positioner i tradingportféljen.
Rénte-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handelslagret
hanteras inom SBAB som en integrerad del av balansrékningen
tillsammans med den évriga verksamheten. Kreditrisker i form av
emittent- och motpartsrisker i handelslagret regleras av kredi-
trisklimiter, vilka faststdlls av SBAB:s kreditutskott.

FIGUR 21. RANTERISK | OVRIG VERKSAMHET VID EN PARALLELL-
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Marknadsrisk

12.5 Kapitalkrav fér marknadsrisk
SBAB anvénder schablonmetoden fér att kvantifiera kapitalkravet

for marknadsrisk i Pelare 1. Kapitalkrav f6r marknadsrisk framgér
av tabell 52.

TABELL 52. RISKEXPONERINGBELOPP OCH KAPITALKRAV FOR
MARKNADSRISK (EBA TABELL MR1-B)

Riskslag Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Ranterisk (generell och specifik) 413 33
Valutarisk 746 60
Totalt 1159 93
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Likviditetsrisk

LIKVIDITETSRISK

13.1 Likviditetsstrategi och likviditetsriskhantering
Likviditetsrisk definieras av SBAB som en nédvéndig risk och ska
ldggas pd en s&dan nivé att SBAB kan klara en period av akut
likviditetskris utan att vara beroende av kapitalmarknaden. SBAB
och SCBC hanteras som en enda likviditetsdelgrupp med hénsyn
till likviditetshantering och kreditkontroll i enlighet med Euro-
paparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013, vilket
m&jliggér fri disposition av likvida medel inom likviditetsgruppen.
Koncernen har en centralt placerad likviditetshanteringsfunktion
dér koncernens sammantagna likviditet i alla valutor prognostise-
ras och hanteras inom en gemensam koncernkontostruktur.

SBAB:s likviditetsstrategi har som dvergripande syfte att
sdkerstdlla SBAB:s likviditetsmdssiga dverlevnad och sakerstélla
att bolaget effektivt kan infria sina betalningsférpliktelser. Vasent-
liga delar i strategin &r en proaktiv och kontinuerlig likviditets-
planering, aktiv skuldférvaltning samt storleken, innehdllet och
hanteringen av SBAB:s likviditetsreserv. SBAB har sedan ldnge
identifierat och beaktat vikten av en vél fungerande och proaktiv
likviditetsriskhantering.

F&r att hantera finansiella risker i samband med uppléning och
utldning anvédnds derivattransaktioner. Majoriteten av SBAB:s
ranterelaterade derivattransaktioner som gérs med externa
finansiella motparter clearas genom centrala clearingmotparter.
SBAB utgér priméar swapmotpart till SCBC fér derivatafférer som
SCBC behéver ingé fér att hedga risker relaterade till uppléning
och utldning.

13.1.1 Bred och diversifierad upplaning

SBAB har en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro sedan
1989. Uppldningen sker pé& global basis f&r b&de kort-, medel-
och l&ngfristig skuld. Dessutom har SBAB-koncernen, genom
SCBC, tillgéng till den sékerstéllda obligationsmarknaden sévdl
inom Sverige som internationellt. Utéver att ge ut obligationer
finansierar sig SBAB med inlé&ning frén allménheten. Denna
finansieringskdlla har under de senare dren kommit att utgéra en
allt stérre del av skuldsidan vilket har gjort SBAB-koncernen min-
dre beroende av icke sékerstélld uppldning. Utvecklingen anses
minska koncernens refinansieringsrisk d& marknaden fér icke
sdkerstdlld uppldning ér betydligt mer volatil &n marknaden fér
stikerstdlld uppl@ning och inléning frén allménheten.

Yiterligare en viktig del i SBAB-koncernens finansieringsstra-
tegi dr att dver tid dstadkomma en jamn férfalloprofil. Detta gérs
exempelvis genom att i emissionsférfarandet aktivt vélja I6ptider
pé ett s&dant sdtt att alltfér stor koncentration av framtida skuld-
forfall undviks samt genom att [6pande genomféra dterkdp och
byten av utestdende skuld (s.k. aktiv skuldhantering). Den svenska
marknaden fér sékerstéllda obligationer préglas, relativt den
europeiska, av relativt stora utest&ende volymer i enskilda l&n,
men sdvél koncentrations- som likviditets- och refinansieringsrisk
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mitigeras av de historiskt goda méjligheterna till dterkdp och
skuldférléngning fére det att [&nen gér till fsrfall.

13.1.2 Likviditetsreserven

Likviditetsreserven definieras som reservvardet av likviditetsport-
fsljen och &vriga likvida kortfristiga placeringar. Vid berékningen
av reservvéardet pd de vardepapper som ingdr i likviditetsreserven
tilldmpar SBAB-koncernen de vérderingsavdrag som &r fast-
stéllda enligt "Riksbankens anvisningar fér sékerhetshantering” i
regelverket f&r RIX och Penningpolitiska Instrument.
Likviditetsportfsljen fungerar som en buffert d& innehaven i port-
foljen kan omséttas fér att frigéra likviditet i en stressad situation
genom repor eller férsdljning av delar av portféljen. Innehavet i
portféljen &r Idngsiktigt och bestar i huvudsak av likvida réinteba-
rande virdepapper med hég rating dér 100 procent av portfsl-
jens innehav kan anvéndas som sdkerhet vid repor hos Riksbanken
eller Europeiska Centralbanken (ECB). Storleken p& SBAB:s
innehav av ett enskilt véirdepapper som andel av total utestdende
volym &r dessutom limiterat i syfte att minska koncentrationsris-
ken.

Per 31 december 2017 bestod SBAB:s likviditetsreserv exklu-
sive stéllda sdkerheter av 69,4 mdkr (reservvérde hos Riksbanken
eller ECB). Marknadsvdardet uppgick till 72,7 mdkr med en snitt-
[8ptid om 2,2 &r. Dérutsver utgdr icke ianspréktaget emissionsut-
rymme f6r sdkerstéllda obligationer en ytterligare reserv som inte
ingdr vid berdkning av likviditetsriskmatten p& nésta sida.

13.1.3 Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrékningens likviditet samt storleken
p& SBAB:s likviditetsreserv &r nyckelfaktorer i SBAB:s likviditets-
riskhantering. Genom att se uppléningsverksamheten som en
naturlig del i s&vél det operativa arbetet som den strategiska
planeringen av likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér
stora uppléningsférfall. Ytterligare ett viktigt led i den |6pande
likviditetsriskhanteringen é&r att kontinuerligt bevaka och testa
likviditetsportfdljens praktiska likviditetsvérde pd andrahands-
marknaden.

13.1.4 Beredskapsplan

SBAB har en beredskapsplan fér hantering av likviditetskriser.
Beredskapsplanen innehdller en tydlig ansvarsférdelning fér
berdrd personal samt instruktioner fér hur féretaget ska komma
till ratta med ett eventuellt likviditetsunderskott. Planen anger
l&dmpliga dtgdrder f6r att hantera konsekvenserna av olika typer
av krissituationer samt innehdller definitioner p& hédndelser som
utléser och eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen ska
regelbundet testas och uppdateras, bland annat utifrén resultat
av stresstester.



TABELL 53. LIKVIDITETSRESERV

Likviditetsrisk

FORDELNING VALUTASLAG

Likviditetsreserv, mnkr SEK EUR usD évriga
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 500 500 - - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanker 28033 17 926 7714 2393 -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga offentliga enheter 8621 7003 176 1442 -
Andras sékerstdllda obligationer 35501 30146 4564 791 -
Egna sdkerstéllda obligationer - - - - _
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag = - - - _
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl. sékerstdllda obligationer) - - - - -
Ovriga véirdepapper = - - _ _
Bank- & l&nefaciliteter - - - - -
Totalt 72655 55575 12454 4626 -
Férdelning valutaslag 76% 17% 6% -

13.2 Likviditetsriskmatt — Kortfristig likviditetsrisk
SBAB omfattas av Finansinspektionens krav pé likviditetstécknings-
kvot (LCR) definierad i FFFS 2012:6. Likviditetstéickningskvoten
mdter mangden tillgdngar som kan omvandlas till likvida medel i
relation till ett stressat likviditetsbehov under 30 dagar. Reglerna
anger att de institutioner som omfattas, vid varje tillfélle, ska ha en
likviditetstéckningskvot som uppgdr till minst 100 procent, sévél pé
total nivé som fér EUR och USD isolerat.

Likviditetstéckningskvoten, enligt definitionen i FFFS 2012:6!
uppgick per 31 december 2017 till 226 procent pé& konsoliderad
nivd, och till 184 691 procent respektive 141 procent i EUR res-
pektive USD. Under 2017 har SBAB:s likviditetstédckningskvot
aldrig understigit 166 procent.

Likviditetstdckningskvoten enligt EU-kommissionens delege-
rade férordning (EU) 2015/61 uppgick per 31 december 2017 till
249 procent pé konsoliderad nivd, och till 16 288 procent respek-
tive 140 procent i EUR respektive USD. Under 2017 har det aldrig
understigit 220 procent. Enligt EU-kommissionens delegerade f&r-
ordning ska alla kreditinstitut uppfylla ett LCR p& 80 procent pé total
niv&. Kravet kommer att héjas till 100 procent den 1 januari 2018.

Internt inom SBAB-koncernen méts och stresstestas likviditets-
risken genom att summera det maximala ténkbara behovet av likvi-
ditet fér varje dag framét. Detta métt pé likviditetsrisken benémns
8verlevnadshorisonten. Berdkningarna baseras pé ett krisscenario
dér all utldning antas férléngas, vilket innebdr att ingen likviditet
tillférs genom 18sen, och ingen finansiering finns att tillgé. Inléning
frén allménheten behandlas med ett konservativt antagande, dar
uttag ur portfsljen férdelas dver tiden baserat pé historisk balans-
volatilitet. P& sé satt kan det maximala behovet av likviditet fér varje
given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv
faststéllas. Overlevnadshorisonten motsvarar det antal dagar som
likviditetsreserven técker det maximala utflsdet och &r limiterad till
att vid varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar pé& konsolide-
rad valutanivé.

Per 31 december 2017 uppgick éverlevnadshorisonten till 330
dagar pé konsoliderad nivé, och till 252 dagar i SEK samt 977
dagar i EUR respektive 500 dagar USD. Under 2017 underskred

éverlevnadshorisonten aldrig 312 dagar (244) pa konsoliderad nivé.

) | november 2017 beslutade Finansinspektionen att féreskrifterna FFFS 2011:37 och 2012:6 ska upphéra att gélla 1 januari 2018. Eftersom likviditetstéckningskvoten i Tabell 54 grundar sig pé& dessa

foreskrifter kommer detta métt inte léngre att beréknas eller rapporteras efter 2017-12-31.

Utsver dessa métt begrénsas Gven koncentrationen av skuldfériall
under det kommande halvéret sé& att det maximala skuldférfallet
under en 30-dagars period hégst f&r uppgé till 60 procent av lik-
viditetsreservens storlek.

TABELL 54. LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT ENLIGT FFFS 2012:6

mnkr Totalt EUR usb
Likviditetstackningskvot 226% 184 691% 141%
Likvida tillgéngar 67 331 11770 4507
Tillgéngar med 100 % vikt 37 155 7 891 3835
Tillg&ngar med 85 % vikt 30176 3879 673
Kassautfléden 34131 25 3195
Inl&ning frén allménheten 19994 - -
Marknadsfinansiering 6138 - 944
Ovriga utfléden 7999 25 2251
Kassainflsden 6785 4166 2
Infléden frén utléningen

till allménheten 811 0 0
Ovriga infléden 5974 4166 2

Likviditetstéckningskvoten = likvida tillgangar/(kassautflsden-
kassainfléden). Likviditetstéckningskvoten redovisas enligt defi-
nitioner och vikter i FFFS 2012:6. | berdkningen tas hénsyn till att
tillg&ngar med 85 procent vikt inte fér utgéra mer &n 40 procent
av reserven samt att infléden inte f&r vara stérre &n 75 procent av
utflddet i respektive kolumn.
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Likviditetsrisk

13.2.1 Likviditetstéckningskvot enligt EU-kommissionens dele-
gerade férordning

| enlighet med EBA:s riktlinjer (EBA/GL/2017/01) redvovisas
detaljerad information om likviditetstdckningskvoten definierad
enligt EU-kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 i
tabell 55 nedan. De vérden som presenteras @r enkla medelvér-
den f6r observationer i slutet av ménaden under de 12 mé&nader
som féregdr slutet pd varje kvartal.

Under 2017 uppgick posten "utfléden kopplade till derivatex-
poneringar och andra krav pd séikerhet” i enlighet med tabell 55 i

"

genomsnitt till 5,7 mdkr. Stérre delen av det beloppet avser deri-
vatskulder som SBAB stdllt sékerheter for. Drygt 1 mdkr motsvarar

TABELL 55. LIKVIDITETSTACKNINGSKVOTENLIGT CRR

ett simulerat utfléde till f6ljd av krav pd ytterligare sékerheter vid
ett extremt stressat marknadsscenarie enligt artikel 30 (3) i EU-
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61. | beloppet
ingdr dven Sversdkerheter som stéllts av motparter och sékerhe-
ter som avtalats men énnu ej lédmnat banken.

13.3 Likviditetsriskmatt — Strukturell likviditetsrisk

Strukturell likviditetsrisk &r férdyrade, eller brist pd, uppl&nings-
m&jligheter som en fsljd av skillnader i struktur och 1&ptid mellan
utléning och upplé&ning. SBAB har som mélséttning att ha en

diversifierad uppldning. SBAB-koncernen har valt en konservativ

hantering av uppléningen. En stérre andel av kommande frfall

TOTALT OVIKTAT VARDE (MEDELVARDE)

TOTALT VIKTAT VARDE (MEDELVARDE)

2017- 2017- 2017- 2017- 2017- 2017-
09-30 06-30 03-31 09-30 06-30 03-31

Antal datapunkter som anvénts vid berdkningen av medelvérden 12 12 10 7 12 12 10 7
Hagkvalitativa likvida tillgéngar
1 Summa, hsgkvalitativa likvida tillgéngar - - - - 71947 70311 70120 68 661
Kassafléden
2 Inl&ning frén allménheten och inléning frén

smé&féretagskunder, varav 83989 81625 80199 79 495 6736 6528 6403 6351
3 Stabil inléning 56 559 54898 53788 53021 2828 2745 2689 2651
4 Mindre stabil inl&ning 27 430 26727 26 411 26473 3908 3783 3713 3700
5 Icke-sé&kerstdilld kapitalmarknadsfinansiering 23685 22022 21246 20211 11721 10985 10742 10259
6 Operativ inléning (alla motparter) och inléning i nétverk

av kooperativa banker - - - - - - - -
7 Icke-operativ inléning (alla motparter). 20 439 18929 18077 17179 8474 7 891 7573 7227
8 Skuld utan sékerhet 3246 3093 3169 3033 3246 3093 3169 3033
9 Sékerstélld kapitalmarknadsfinansiering 63 68 96 75
10 Ytterligare krav 47 251 44831 44707 42 474 11401 10706 12072 12482
" Utflsden kopplade till derivatexponeringar och andra krav

pé& sékerhet. 5696 4821 5098 5222 5696 4821 5098 5222
12 Utflsden kopplade till finansieringsférlust for

skuldprodukter 3818 4088 5256 5682 3818 4088 5256 5682
13 Kredit- och likviditetsfaciliteter 37737 35921 34352 31571 1887 1796 1718 1579
14 Andra avtalsméssiga finansieringsskyldigheter 127 121 4 171 5 4 5 7
15 Andra villkorade finansieringsskyldigheter 11202 10527 10079 9621 5572 5439 5236 5021
16 SUMMA KASSAUTFLODEN - - - - 29904 28262 29270 29130
Kassainfléden
17 Utlning mot sékerhet (t.ex. omvénda repor) 5145 5173 4867 4552 167 173 174 174
18 Inflsden frén fullt presterande exponeringar 1627 1570 2769 3247 1033 1003 1600 1838
19 Andra kassainfldden 6811 6328 6982 7141 6811 6328 6982 7141
EU-19a  (Mellanskillnaden mellan summan av vigda inflsden och

summan av vigda utflsden som uppkommer pd grund av

transaktioner i tredjelénder nér det finns verféringsbegréins-

ningar eller som &r denominerade i icke-konvertibla valutor). - - - - - - - -
EU-19b  (Overskott av infléden frén ett specialiserat kreditinstitut) - - - - - - - -
20 Summa kassainflsden 27 165 26143 29237 29881 16021 15007 17 474 18250
EU-20a Helt undantagna infléden - - - - - - - -
EU-20b  Inflsden som omfattas av det dvre taket p& 90 % - - - - - - - -
EU-20c Infldden som omfattas av ett dvre tak p& 75 % 13583 13071 14618 14940 8010 7503 8737 9125

SUMMA JUSTERAT VARDE

21 Likviditetsbuffert 71947 70311 70120 68 661
22 Summa nettokassautflsden 27 470 26202 25775 25033
23 Likviditetstéckningskvot (%) 262% 268% 272% 274%
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férfinansieras och andelen kortfristig uppléning av den totala
uppléningen hélls pé en I&g nivd. SBAB arbetar aktivt med att
sprida tidpunkterna fér skuldférfallen jémnt, samtidigt som skul-
dernas I6ptid férléings. Overvakning av kommande férfall, dter-
kép, byten och férfinansiering utgér viktiga delar i den praktiska
hanteringen f6r att minska risken.

SBAB begrénsar beroendet av marknadsfinansiering genom
en limit avseende relationen mellan inl8ning frén allménheten
och utléning till allménheten. Relationen uppgick per 31 decem-
ber 2017 till 33 procent jémfért med en limit p& 28 procent.
Vidare sékras tillgdngen till uppl&ning genom sékerstéllda obli-
gationer genom att vid var tidpunkt, samt Gven i stressade f6rhdl-
landen, kontrollera att éversdkerheterna i den sdkerstéllda poolen
dverstiger Moody's krav fér Aaa-rating.

SBAB méter &ven sin strukturella likviditetsrisk genom ett matt
for I8ptidsmatchning, som méter férhéllandet mellan [6ptiden
pé tillgdngar och skulder frén ett likviditetsperspektiv vid olika
framtida tidpunkter. Detta kan ses som SBAB:s interna variant
p& NSFR, dér den likviditetsmdéissiga [8ptiden pé& in- och utléning
skattas med hjdlp av SBAB:s egna statistiska modeller, som grun-
das pé historisk data dver beteendet hos SBAB:s kunder. Méattet &r
limiterat till att vid tidpunkten ett &r uppgé till minst 90 procent pé
konsoliderad nivd, 60 procent fér USD samt valutor dér skulden
Sverskrider 5 procent av den totala skulden . Per 31 december
2017 uppgick I8ptidsmatchningen till 128 procent pd konsolide-
rad nivd, och till 124 procent i SEK samt 131 procent i EUR respek-
tive 106 procent i USD.

13.4 Stresstester for likviditetsrisk

SBAB har en modell f&r stresstester av likviditetsrisk med syfte att
uppfyllainterna behov av analys och beredskap fér hantering av
likviditetsrisk. Stresstesterna har utformats i enlighet med Finans-
inspektionens féreskrifter om likviditetsriskhantering dér generella
krav stélls pd stresstester (FFFS 2010:7). Modellen analyserar
SBAB:s fsrmdga att tillgodose behovet av likvida medel vid olika
marknadsscenarier, samt vilken effekt en utdragen stress fér pd
SBAB:s fsrmé&ga att finansiera verksamheten. Scenarierna utfor-
mas efter SBAB:s specifika riskprofil och técker s@vél féretagsspe-
cifika som marknadsrelaterade scenarier som kan ge upphou till
sv@righeter att finansiera verksamheten. Scenarierna delas upp i
olika steg som f@ngar en kande omfattning av péfrestningar fér
att spegla hur en kris kontinuerligt kan férvérras.

Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:
Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppl&ningsverksamheten
dér uppldningsprogram sténger i olika steg
Ratingrelaterad stress med stegvis sénkt rating fér SBAB och
SCBC
Prisfall p& fastighetsmarknaden - olika nivéer av prisfall vilket
férsémrar beldningsgraden, med konsekvensen att en mindre
del av uppl&ningen kan géras med sékerstéllda obligationer
Stress av likviditetsreservens likviditet
Stora rdnte- och valutakursrorelser, vilket leder till att stérre
belopp behéver sdkerstéllas under CSA och dérmed kan for-
sdmra likviditeten.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de anta-
ganden som ligger till grund f&r de olika scenarierna utvérderas
regelbundet. Stresstesterna genomférs och redovisas kvartalsvis
och resultatet utvéirderas mot SBAB:s faststdllda riskaptit och
anvénds fér att anpassa strategier och riktlinjer.

Likviditetsrisk

13.5 Regelverksutveckling inom likviditetsrisk
Likviditetsriskomrddet préglas av en kontinuerlig regelverksut-
veckling. P4 agendan den nérmaste tiden stdr bland annat f5l-
jande regelverksféréndringar:

13.5.1 Ny version av tillsynsférordningen (CRR)

| november 2016 publicerade EU-kommissionen ett férslag till

en ny tillsynsférordning ("CRR I1”) som &r ténkt att ersétta den

nu géllande férordningen som trédde ikraft 2014. Den stérsta
foréindringen avseende likviditetsrisk géller infsrandet av ett bin-
dande krav pé stabil nettofinansiering (NSFR). SBAB har sedan
2014 regelbundet berdknat NSFR baserat p& Baselkommitténs
standard, trots att det inte har funnits ndgot kvantitativt krav. Det
bindande kravet p& NSFR inom EU ska enligt férslag i CRR Il bérja
gdlla tvé ér efter att den nya férordningen beslutats, vilket vid
utgdngen av 2017 &@nnu inte hade skett.

13.5.2 Ovriga regelverksfsréiindringar
Additional Liquidity Monitoring Metrics (ALMM)
Sex olika métt fér likviditetsrisk framtagna av EBA som rapporteras
mdnatligen till Finansinspektionen och anvéinds f6r jamférelse och
tillsyn. Fsr ALMM finns i dagsléget inga kvantitativa krav. Den 1
mars 2018 inférs en ny teknisk standard som innebér vissa férénd-
ringar vid berékning och rapportering av de olika métten som listas
nedan:
Loptidstrappa (Maturity Ladder) - visar |6ptider for tillgéngar
och skulder.
Koncentration av motviktskapacitet per emittent/motpart -
visar bankens innehav av likvida tillgéngar eller likviditetsfaci-
liteter f&r att méta tillfélliga stérningar i tillgdngen till likviditet
i marknaden.
Koncentration av finansieringsmotparter — visar de motparter
som stdr fér en sGdan stor andel att deras bortfall pverkar
bankens likviditetsrisk.
Koncentration av finansieringsprodukter - visar de produkter
som stdr fér en s@dan stor andel av finansieringen att deras
bortfall p&verkar bankens likviditetsrisk.
Priser f6r olika finansieringsléptider.
Férlangning av férfallande finansiering under rapportperio-
den.

Upphévande av féreskrifter

Den 1 januari 2018 blir likviditetstédckningskvoten enligt EU-
kommissionens delegerade férordning fullt ut infasad med ett
kvantitativt krav p&d 100%. Vidare innehdller tillsynsférordningen
krav pd andra bindande, direkt tillampliga likviditetsbestam-
melser (t.ex. ALMM som ndmnts tidigare). Mot bakgrund av det
beslutade Finansinspektionen i december 2017 att FFFS 2012:6
om krav pd likviditetstéckningsgrad och rapportering av likvida
tillgéngar och kassafléden, samt FFFS 2011:37 om rapportering
av likviditetsrisker fér kreditinstitut och vérdepappersbolag, upp-
h&vs fr&n och med den 1 januari 2018.
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Operativ risk

OPERATIV RISK

14.1 Riskhantering

Processen f6r hantering av operativa risker baseras p& att risker
konstant identifieras, analyseras och bedéms, hanteras samt f&ljs
upp. En analys av risknivén rapporteras regelbundet till styrelse,
VD och féretagsledning. Funktionen fér operativ risk inom kre-
dit- och riskavdelningen har det évergripande ansvaret fér de
metoder och rutiner som anvénds inom ramen fér riskhanterings-
processen. Arbetet med att hantera operativ risk bedrivs utifrén
SBAB:s riskaptit och de vésentliga processerna fér verksamheten.
Detta innebdr ett standigt arbete med att utveckla medarbetar-
nas riskmedvetenhet och bankens riskkultur, att férbéttra proces-
ser och rutiner samt att tillhandahaélla rétt verktyg fér att effektivt
hantera operativa risker i det dagliga arbetet.

14.2 Sjéalvutvardering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering och utvérde-
ring av operativa risker i samtliga vésentliga processer. Sjalv-
utvérdering utférs med gemensam metod dér systemstdd finns.
Resultatet av sjglvutvérderingen rapporteras drligen till styrelse,
VD och féretagsledning.

14.3 Incidenthantering

SBAB har rutiner och systemstéd fér att underlétta rapportering
och uppféljning av incidenter. Enheten Operativ risk stédjer
verksamheten med analys av rapporterade incidenter f&r att
sdkerstdlla att grundorsaker identifieras och att ldmpliga tgér-
der vidtas. Aven incidenter som inte orsakat ndgon direkt skada
eller ekonomisk férlust rapporteras f6r att fréimja det proaktiva
riskarbetet.

14.4 Process for godkénnande av féréndringar (GFF)
SBAB har en godkénnandeprocess fér inférande av nya, eller
vésentligt forandrade, produkter, tjéinster, marknader, processer,
IT-system samt vid stérre féréndringar av SBAB:s verksamhet och
organisation. Syftet med GFF &r att pé férhand identifiera och
hantera risker som kan uppstd i samband med féréndringar.

14.5 Sékerhet och kontinuitetshantering

Séikerhet i SBAB handlar om att skydda kunder, personer, informa-
tion och fysisk egendom. Fér information géller dessutom att den
insynsskyddas, &r pdlitlig och korrekt samt ér tillgéinglig for réitt
person nér den behdvs. SBAB:s sdkerhetsarbete omfattar b&de tek-
niska, organisatoriska och administrativa dtgarder och baseras pé

den internationella sékerhetsstandarden ISO/IEC 27000.
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SBAB arbetar férebyggande fér att fsrhindra incidenter som

kan péverka férm&gan att bedriva verksamhet. En kontinuitets-
organisation finns etablerad pd banken som ansvarar f&r kris- och
katastrofhantering samt kommunikation vid allvarliga incidenter,
kriser eller katastrofer.

14.6 Cyberrisk

Cyberhotet mot den svenska finanssektorn &r omfattande och
ih&llande. SBAB har ett dedikerat sékerhetsteam med specialister
som har som mél att nd och uppréatthdlla en hég cybersékerhets-
nivé fér banken. Detta genom proaktivt arbete for ett starkt, digi-
talt skalskydd och en hdg sdkerhetsnivé inom detta skydd. Teamet
arbetar med att 6ka risk- och sdkerhetsmedvetenheten inom hela
SBAB f&r att nd rétt nivé av sdkerhet fér véra kunder, system och
personal. Sékerhetsteamet &r ocks& ansvariga fér SBAB:s SIRT-
funktion (Security Incident Response Team) vars ansvar &r att
upptécka, analysera och &tgérda IT-sékerhetsincidenter. Séker-
hetsteamet jobbar som ett agilt supportteam till hela SBAB, dér
fokus ligger pd transparens och samarbete.

14.7 Risk- och regelverkssamordning

Som ett led i att fdrstéirka SBAB:s riskkultur har banken etablerat
risk- och regelverk samordnare (RRS) i férsta linjen. RRS:erna
arbetar som st&d till verksamhetscheferna med fokus pé riskhan-
tering, processkartldggning, interna kontroller, incidenthantering
samt regelefterlevnad.

14.8 Kapitalkrav for operativa risker

SBAB anvdnder schablonmetoden f6r att berdkna kapitalkravet
for operativ risk inom ramen fér Pelare |. Metoden beréknar kapi-
talkravet utifrén 12-18 procent pé afférsomr&denas genomsnitt-
liga rérelseintdkter de senaste tre &ren. Kapitalkrav fér operativ
risk framgdr av tabell 11, Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav.



AFFARSRISK

Affarsrisk inkluderar @ven strategisk risk, ryktesrisk samt margi-
nalrisk, som uppkommer nér réntemarginalerna fér utldning och
uppléning har olika bindningstid. Afférsrisken definieras av SBAB
som en n&dvandig risk. Nya afférer ska som regel vara relativt
lika dem som SBAB har sedan tidigare. Féréandringar i form av
nya produkter eller nya marknader ska endast utgéra en mindre
del av verksamheten och ska genomféras i sédan takt att SBAB
inte vdsentligt dventyrar sin resultatnivd och med stor sannolikhet
undviker belastning pé& kapitalbasen.

D& de redovisningsstandarder som SBAB anvénder kréver att
vissa delar av portfsljen marknadsvérderas medan andra delar
upptas till bokfért varde uppstér effekter pé rérelseresultatet, och
foljaktligen pé& kapitalbasen, som inte motsvarar den faktiska risk
som portfdljen &r exponerad mot. Fér att begrénsa dessa effekter
ska resultatvolatiliteten métas och limiteras. Affarsrisk ingér i
berdkningen av kapitalbehovet i Pelare 2 som en del av SBAB:s
stresstester. (Se dven avsnitt 6.3.5.3 Affarsrisk.)

Produktion: SBAB i samarbete med Sjs&Berg,

Affarsrisk
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SBAB!

fran drom till hem

SBAB BANK AB (PUBL)

Org.nr. 556253-7513
Bestksadress: Svetsarvéigen 24
Postadress: Box 4209, 171 04 Solna
Tel: 0771-45 3000

Fax: 08-611 46 00

www.sbab.se
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