SBAB! Deldarsrapport

1 januari — 30 juni 2014 | SBAB Bank AB (publ)

Volymtillvaxt och starkt resultat

Andra kvartalet 2014 (Foérsta kvartalet 2014)
e Rorelseresultatet uppgick till 502 mnkr (340)

e Resultat exkl. nettoresultat av finansiella poster
uppgick till 273 mnkr (258)

e Réantenettot uppgick till 514 mnkr (496)
e Kostnaderna uppgick till 219 mnkr (219)

e Nettoeffekten av kreditforluster uppgick till positivt
20 mnkr (positivt 1)

e Avkastning pa eget kapital uppgick till
14,3 procent (10,8), och 8,4 procent (8,2) exkl.
nettoresultat av finansiella poster

e Karnprimarkapitalrelation utan évergangsregler
uppgick till 23,5 procent (22,6)

Januari-juni 2014 (Januari-juni 2013)
e Rorelseresultatet uppgick till 842 mnkr (584)

e Resultat exkl. nettoresultat av finansiella poster
uppgick till 531 mnkr (620)

e Réantenettot uppgick till 1 010 mnkr (1 040)
e Kostnaderna uppgick till 438 mnkr (396)

e Nettoeffekten av kreditforluster uppgick till positivt
21 mnkr (positivt 29)

e Avkastning pa eget kapital uppgick till
12,6 procent (10,7), och 8,4 procent (10,7) exkl.
nettoresultat av finansiella poster

o Karnprimarkapitalrelation utan évergangsregler
uppgick till 23,5 procent (23,8)

e Nyutldningen i kvartalet uppgick till 11,7 mdkr (9,5) och totala utldningsvolymen till 259,0 mdkr (258,0).

e Nyinlaningen i kvartalet uppgick till 3,5 mdkr (6,1) och totala inlaningsvolymen till 55,5 mdkr (52,0).

Rorelseintakter exkl. nettoresultat av
finansiella poster (mnkr)

476 451 475 472

416

Q213 Q313 Q413 Ql14 Q214

Avkastning p& eget kapital (procent)

10,0 108

8,3 8,3

Q213 Q313 Q413 Ql14 Q214

Rorelseresultat exkl. nettoresultat av
finansiella poster (mnkr)

281 291 258 273

135

Q213 Q313 Q413 Q114 Q214

Karnpriméarkapitalrelation utan évergangsregler
(procent)

25,8

238 23,3 22,6 235

Q213 Q313 Q413 Q114 Q214
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VD-ord

SBAB:s rorelseresultat fortsatte att starkas under arets andra kvartal
och uppgick till 502 miljoner kronor. Avkastningen pa eget kapital
uppgick till 14,3 procent, vilket 6vertraffar malet om 10 procent.

Positiv volymtillvaxt

Utlaningsaffaren fortsatter att paverkas av den harda konkurrens som
rader pa marknaden, men trots detta upplevde SBAB en positiv
volymtillvaxt i kvartalet. Nyutldningen till hushall 6kade, medan
nyutlaningen till féretag och bostadsrattsforeningar 1ag i linje med
foregaende kvartal. SBAB:s totala utlaning uppgick vid halvarsskiftet till
259 miljarder kronor. Under perioden har SBAB anpassat bolaneprodukten till Bankforeningens
rekommendation géllande individuella amorteringsplaner som bdérjade gélla den 1 juli.

Det andra kvartalet har ocksa kannetecknats av en fortsatt stabil tillvaxt av inlaning, som nu uppgar till
55 miljarder kronor.

Positivt besked fran Moody’s

Ratinginstitutet Moody’s inledde i borjan pa aret en 6versyn av SBAB:s rating, med eventuell
nedgradering som féljd. Oversynen avslutades i juni, varpa Moody’s bekréftade nuvarande rating for
l&ng- och kortfristig upplaning.

Ny VD i augusti
| juni fattade styrelsen beslut om ny VD fér SBAB. Jag valkomnar darfor Klas Danielsson, som borjar i
sin nya roll den 14 augusti.

Per Anders Fasth, VD

Resultatoversikt

Koncernen 2014 2014 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun

Rantenetto 514 496 502 1010 1040
Provisionsnetto -42 -21 -26 -63 -53
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) 229 82 -22 311 -36
Summardrelseintékter 701 557 454 1258 951
Kostnader -219 -219 -212 -438 -396
Resultat fore kreditforluster 482 338 242 820 555
Kreditférluster, netto (not 3) 20 1 17 21 29
Andelar joint venture 0 1 - 1 -
Rorelseresultat 502 340 259 842 584
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella poster 273 258 281 531 620
Skatt -139 -74 -30 -213 -102
Periodens resultat 363 266 229 629 482
Nyutlaning, mdkr 11,7 9,5 9,8 21,2 18,2
Total inl&ningsvolym, mdkr 55,5 52,0 31,6 5515 31,6
K/I-tal 31% 39% 47% 35% 42%
Avkastning pa eget kapital” 14,3% 10,8% 10,0% 12,6% 10,7%
Avkastning pa eget kapital exkl nettoresultat av finansiella poster“ 8,4% 8,2% 9,6% 8,4% 10,7%
Kreditforlustniva® +0,03%  +0,00%  +0,03%  +0,02%  +0,02%
Karnprimarkapitalrelation® 23,5% 22,6% 23,8% 23,5% 23,8%

 Avkastning uppréknat pa helar.
A Kreditforluster uppraknat p& heldr i relation till utldning till allmanheten vid &rets borjan.
3 Utan hansyn till 6vergangsregler.



SBAB! Delérsrapport januari-juni 2014 | 3

Marknadsutveckling och volymer
Utveckling andra kvartalet 2014 jémfért med forsta kvartalet 2014

Privatmarknad och partnermarknad
SBAB erbjuder 1an- och sparprodukter till privatpersoner. Bolaneprodukter erbjuds aven genom
partnersamarbeten med bland annat banker och fastighetsméklare.

Pa storstadernas bostadsmarknader fortsatte prisuppgangen under kvartalet. Pa
bostadsrattsmarknaden kunde en liten inbromsning jamfort foregdende kvartal noteras, medan
smahusmarknaden upplevde sitt starkaste kvartal pa 5 ar. SBAB upplevde en okad efterfragan pa
bolan under perioden. Nyutlaningen till hushall 6kade under kvartalet till 10,2 mdkr (7,8) och den totala
utlaningen okade till 176,9 mdkr (173,7). Marknadsandelen avseende bolan till privatpersoner uppgick
till 7,3 procent (7,3) och avseende privatlan till 0,7 procent (0,7).

SBAB:s sparkonton, som k&nnetecknas av en hog ranta och tydliga produktvillkor, fortsatte att
attrahera nya kunder. SBAB:s inldning fran hushall 6kade med 2,8 mdkr (4,7) till totalt 45,0 mdkr
(42,2) under kvartalet. Marknadsandelen avseende hushallsinlaning uppgick till 3,4 procent (3,2).

Foretag och BRF
SBAB erbjuder l&n- och sparprodukter till foretag och bostadsrattsforeningar.

Nyutlaningen till foretag och bostadsrattsféreningar uppgick till 1,5 mdkr (1,7). Den totala utlaningen
minskade till 82,1 mdkr (84,2) som en foljd av en hogre andel I6sen. Marknadsandelen avseende lan
till bostadsrattsforeningar uppgick till 14,4 procent (14,8).

SBAB:s inlaning fran féretag och bostadsrattsféreningar 6kade med 0,6 mdkr (1,5) till totalt 10,4 mdkr
(9,8) under kvartalet.

Finansiell utveckling
Utveckling andra kvartalet 2014 jémfért med forsta kvartalet 2014

Rorelseresultat

SBAB:s rorelseresultat uppgick till 502 mnkr (340). Exklusive nettoresultat av finansiella poster
uppgick resultatet till 273 mnkr (258). Resultatutvecklingen paverkades framst av ett hogre rantenetto
samt en positiv nettoeffekt av kreditforluster.

Rante- och provisionsnetto

SBAB:s rantenetto for perioden uppgick till 514 mnkr (496). Det hogre réntenettot forklaras framst av
lagre upplaningskostnader. Provisionsnettot uppgick under perioden till -42 mnkr (-21), varav avgiften
till den statliga stabilitetsfonden utgjorde -33 mnkr (-29).

Kostnader

SBAB:s kostnader uppgick till 219 mnkr (219), vilket var i linje med foregdende kvartal och
motsvarande period foregdende ar. Personalkostnaderna utgjorde den storsta posten och uppgick till
106 mnkr (113).

Kreditférluster

Nettoeffekten av kreditférluster uppgick till positivt 20 mnkr (positivt 1). Utfallet férklaras av en
minskning av gruppvisa reserveringar, framst hanforliga till hushallsutlaning. Konstaterade
kreditforluster var fortsatt laga.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till 229 mnkr (82) for perioden. Den storsta
resultatpaverkande faktorn var orealiserade marknadsvardeférandringar i basisswappar.
Basisswappar anvands for att minimera den rante- och valutarisk som uppstar i samband med
upplaning i utlandsk valuta. For mer information om hur orealiserade férandringar i marknadsvarden
paverkat periodens resultat, se not 2.
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Utldning och inl&ning

Nyutl&ningen for perioden uppgick till 11,7 mdkr (9,5) och den totala utlaningsvolymen uppgick till
259,0 mdkr (258,0), jamfort 258,7 mdkr vid arsskiftet. Nyinl&ningen for perioden uppgick till netto 3,5
mdkr (6,1) och den totala inl&ningsvolymen 6kade till 55,5 mdkr (52,0), jamfort 45,9 mdkr vid arsskiftet.

Upplaning

Det totala vardet av utestdende emitterade vardepapper minskade med 1,6 mdkr under kvartalet och
uppgick till 236,3 mdkr (237,9). Under kvartalet emitterades vardepapper om 23,0 mdkr (19,9).
Samtidigt genomférdes aterkép om 2,0 mdkr (7,2) medan 24,4 mdkr (20,4) forfoll.

Uppléning genom utgivning av sakerstallda obligationer sker i det helagda dotterbolaget, AB Sveriges
Sakerstallda Obligationer (publ), "SCBC". Total sékerstalld utestdende skuld uppgick till 150,8 mdkr
(151,4), jamfort 152,7 mdkr vid arsskiftet.

Kapitaltackning

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) samt operativ
risk och marknadsrisk enligt schablonmetod. SBAB:s kapitaltdckningsgrad enligt pelare 1 utan
overgangsregler uppgick per den 30 juni 2014 till 36,5 procent (34,9), jamfort 35,6 procent vid
arsskiftet. Karnprimarkapitalrelationen utan hansyn till vergangsregler uppgick till 23,5 procent (22,6),
jamfort 23,3 procent vid arsskiftet. Andra kvartalets resultat &ar inte inkluderat i kapitalbasen eftersom
detta inte varit foremal for revisorernas granskning. Inklusive kvartalets resultat hade
karnprimarkapitalrelationen uppgatt till 24,4 procent. For dvriga kapitalrelationer se tabellerna pa sidan
10.

Det internt beraknade kapitalbehovet uppgick till 7,9 mdkr (8,4), jamfort 8,7 mdkr vid arsskiftet.

Likviditetsreserv

SBAB:s likviditetsreserv bestar huvudsakligen av vardepapper”. Marknadsvardet av dessa tillgangar
uppgick till 47,1 mdkr (45,0). Med hansyn tagen till Riksbankens varderingsavdrag uppgick
likviditetsvardet av tillgangarna till 44,2 mdkr (42,2).

SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom att summera det maximala behovet av likviditet
for varje dag framat under de kommande 365 dagarna, sa kallad MCO (Maximum Cumulative
Outflow). For SBAB uppgar antalet MCO-dagar till 157 (195), vilket av bolaget bedoms som
tillfredsstallande.

Likviditetstackningsgraden beréknas enligt Finansinspektionens foreskrift FFFS 2012:6.
Likviditetstackningsgraden uppgick till 317 procent i alla valutor konsoliderat, samt till 1 031 218
procent i EUR och 997 procent i USD, vilket 6verstiger minimikravet pa 100 procent. Likviditetsgraden
i SEK uppgick till 138 procent.

For mer information om likviditetsreserven, berékning av MCO-dagar och likviditetstackningsgrad se
not 9.

YEn del av vardepapperstillgdngarna utgjordes under perioden av RMBS:er (Residential Mortgage-Backed Securities).
Anledningen till varfér RMBS:erna inkluderas i redovisningen av likviditetsreserven i not 9 ar att SBAB foljer Bankféreningens
mall for offentliggérande av en banks likviditetsreserv. Dessa vardepapper ar sékerstéallda med underliggande fastighetstillgangar
i Spanien och Nederlanderna. RMBS:erna ar bokforda till upplupet anskaffningsvarde, till skillnad fran dvriga
vardepapperstillgangar i likviditetsreserven som bokférs till marknadsvéarde. Per 30 juni 2014 uppgick skillnaden mellan
RMBS:ernas bokférda och verkliga vérde till -0,1 mdkr. Vid motsvarande datum féregdende ar uppgick skillnaden till -0,3 mdkr.
For ytterligare information se "Omklassificerade tillgangar” i not 7.
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Koncernen 2014 2014 2013 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Réntenetto 514 496 443 480 502
Provisionsnetto -42 -21 -27 -29 -26
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) 229 82 120 -45 -22
Summardrelseintakter 701 557 536 406 454
Kostnader -219 -219 -252 -167 -212
Resultat fore kreditforluster 482 338 284 239 242
Kreditforluster, netto (not 3) 20 1 -29 7 17
Andelar joint venture 0 1 - - -
Rorelseresultat 502 340 255 246 259
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella poster 273 258 135 291 281
Skatt -139 -74 -57 -53 -30
Periodens resultat 363 266 198 193 229
Nyutlaning, mdkr 11,7 9,5 111 8,6 9,8
Total inldningsvolym, mdkr 55,5 52,0 45,9 35,9 31,6
K/l-tal 31% 39% 47% 41% 47%
Avkastning pé eget kapitall) 14,3% 10,8% 8,3% 8,3% 10,0%
Avkastning pa eget kapital exkl nettoresultat av finansiella posterl’ 8,4% 8,2% 4,4% 9,7% 9,6%
Kreditférlustniva? +0,03%  +0,00%  -0,05%  +0,01%  +0,03%
Karnprimérkapitalrelation® 23,5% 22,6% 23,3% 25,8% 23,8%

 Avkastning uppréknat pa helar.

A Kreditforluster uppraknat p& heldr i relation till utldning till allmanheten vid &rets borjan.

3 Utan hansyn till dvergéngsregler.

Utveckling januari-juni 2014 jamfért med januari-juni 2013

Periodens rorelseresultat uppgick till 842 mnkr (584). Exklusive nettoresultat av finansiella poster
uppgick resultatet till 531 mnkr (620). Intdkterna uppagick till 1 258 mnkr (951), dar 6kningen forklaras
av ett forbattrat nettoresultat av finansiella poster. Réntenettot minskade till 1 010 mnkr (1 040), framst
hanforligt till en lagre marginal i utlaningen. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick
till 311 mnkr (-36) och paverkades framst av forandrade marknadsvarden i basisswappar.

Kostnaderna for perioden uppgick till 438 mnkr (396). Okningen &r hanforlig till hogre kostnader
kopplade till utvecklingen av bankens erbjudande samt engangseffekter om cirka 20 mnkr.
Kreditforlusterna var fortsatt laga. For perioden uppgick nettoeffekten till positivt 21 mnkr (positivt 29).

Annan vésentlig information

Rating

Rating 2013-12-31 _ 2013-06-30
SBAB Bank AB (publ)

Langfristig upplaning

-Standard & Poor's A A A
-Moody's A2 A2 A2
Kortfristig upplaning

-Standard & Poor's A-1 A-1 A-1
-Moody's P-1 P-1 P-1
SCBC

Langfristig upplaning

-Moody's Aaa Aaa Aaa

Den 14 januari 2014 inledde ratinginstitutet Moody’s en dversyn av SBAB:s lang- och kortfristiga
rating. Den 12 juni avslutades 6versynen och Moody’s bekraftade den langfristiga ratingen A2 och den
kortfristiga ratingen P-1, med negativ utsikt for den langfristiga. Samtidigt nedgraderades ratingen for
SBAB:s forlagslan till Baa3 fran A3, samt preferensaktier till Ba2(hyb) fran Bal(hyb) med stabil utsikt.

For mer information, se sbab.sel/ir.
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Risker och osdkerhetsfaktorer f6r koncernen och moderbolaget

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn fér SBAB:s framtida
intjaningsformaga och tillgdngarnas kvalitet ar i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk
bostadsmarknad. Hanteringen av rante- och valutarisker medfér viss exponering mot prisrisker.
Hushallens efterfragan visar en stabil 6kning, understédd av Iag inflation, l1aga rantor och stigande
bors- och fastighetspriser. Den svenska ekonomin ar kanslig for utvecklingen i det globala
konjunkturlaget och for tillstandet p& de internationella finansmarknaderna. Riskerna kring dessa
faktorer ar fortfarande betydande. En anstrangd bostadsmarknad och en hdg skuldsattning bland
hushéllen medfor att ekonomin ocksa ar kanslig for forandringar i rantor och bostadspriser. Riskerna
kopplade till dessa faktorer bedéms 6ka sé lange bostadspriser och skuldsattning 6kar snabbare an
inkomsterna. For ytterligare information om SBAB:s risker och riskhantering, se avsnittet
Riskhantering samt not 2 i rsredovisningen for 2013.

Ledningsféréndringar

Den 19 juni meddelades att SBAB:s styrelse beslutat att utse Klas Danielsson till ny VD fér SBAB.
Klas Danielsson har 6ver 25 ars erfarenhet fran bank- och finansbranschen i form av entreprenérskap,
operativt ledarskap och styrelsearbete. Klas Danielsson grundade Nordnet och var dess VD under en
tiodrsperiod. De senaste aren har Klas Danielsson framst varit engagerad i styrelsearbete i den
finansiella sektorn (Ikano Bank, East Capital och SwedSec Licensiering). Klas Danielsson eftertrader
Per Anders Fasth som kvarstar som tillférordnad VD fram till dess att Klas Danielsson tilltrader sin
tjanst den 14 augusti 2014.

Den 6 maj meddelades att Mikael Inglander tilltratt som tillférordnad CFO i SBAB. Mikael Inglander
kommer narmast fran tjansten som VD for Lindorff Sverige och har innan dess bland annat varit CFO
och vice VD inom Swedbank. Mikael Inglander ersatter Lennart Kran som lamnat SBAB.
Foréndringar i FriSpar

Som tidigare meddelats har 4garna i FriSpar Bolan AB ("FriSpar”), SBAB, Sparbanken Oresund AB
(publ) och Sparbanken Syd, avvecklat sitt samarbete i bolagsform. FriSpar bytte den 22 maj namn till
FriSpar Kreditkonsult AB och har ansdkt om likvidation.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-september 2014 22 oktober 2014

Bokslutskommuniké 2014 februari 2015

Granskningsrapport

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.



SBAB! Delérsrapport januari-juni 2014 | 7

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foéretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2014

Bo Magnusson Jakob Grinbaum
Styrelsens ordférande Styrelsens vice ordférande
Lars Borjesson Kristina Ekengren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Heder Ebba Lindso
Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) Styrelseledamot

Jane Lundgren Ericsson Karin Moberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Helen Vallin Per Anders Fasth
Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) Verkstéllande direktor

For ytterligare information, kontakta VD Per Anders Fasth, +46 8 614 43 01,
per.anders.fasth@sbab.se eller CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se

Information for investerare: www.sbab.se/ir

Informationen i denna rapport ar sddan som SBAB Bank AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt
den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska
vardepappersmarknadslagen, samt enligt de riktlinjer som aterfinns i Statens dgarpolicy och riktlinjer
for foretag med statligt &gande. Informationen lamnades for offentliggérande den 18 juli 2014 kl. 09.00
(CET).


mailto:per.anders.fasth@sbab.se
mailto:mikael.inglander@sbab.se
http://www.sbab.se/
http://www.sbab.se/ir
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Resultatréakning

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2BBEGRS[M  Jan-jun  Jan-dec
Rénteintakter 1909 1957 2034 3866 4109 8147
Rantekostnader -1 395 -1461 -1532 -2 856 -3 069 -6 184
Réantenetto 514 496 502 1010 1040 1963
Provisionsintéakter 9 9 10 18 20 40
Provisionskostnader -51 -30 -36 -81 -73 -149
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (Not 2) 229 82 -22 311 -36 39
Summardrelseintékter 701 557 454 1258 951 1893
Personalkostnader -106 -113 -90 -219 -179 -346
Ovriga kostnader -103 -98 -115 -201 -203 -400
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -10 -8 -7 -18 -14 -69
Summa kostnader -219 -219 -212 -438 -396 -815
Resultat fore kreditforluster 482 338 242 820 555 1078
Kreditférluster, netto (Not 3) 20 1 17 21 29 7
Andelar joint venture 0 1 - 1 - -
Rorelseresultat 502 340 259 842 584 1085
Skatt -139 -74 -30 -213 -102 -212
Periodens resultat 363 266 229 629 482 873

Rapport 6ver totalresultat

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2BBERE  Jan-jun  Jan-dec
Periodens resultat 363 266 229 629 482 873

OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som har eller kommer att aterféras mot
resultatréakningen

Forandring i omklassificerade finansiella tilgangar, fore skatt 1 2 5 8 9 17
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att aterforas mot
resultatrakningen -0 -1 -1 -1 -2 -3

Komponenter som inte har eller kommer att aterféras mot
resultatrékningen
Omvarderingseffekter av formansbestamda pensionsplaner, fére

skatt - - - - - 34
Skatt hanforlig till komponenter som inte kommer att &terféras mot

resultatrakningen - - - - - -8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 1 1 4 2 7 40

Summa totalresultat for perioden 364 267 233 631 489 913
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Balansrédkning
Koncernen
mnkr 2013-12-31  2013-06-30
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 10 858 8183 7932
Utlaning till kreditinstitut 15 248 20 267 20772
Utldning till allménheten (Not 4) 259 021 258 739 257 561
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portfolisakringar 874 757 743
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 37987 38736 25871
Derivatinstrument (Not 5) 7439 6 449 7061
Aktier och andelar 238 217 205
Aktier och andelar i joint ventures 77 - -
Immateriella anlaggningstillgdngar 186 165 168
Materiella anlaggningstillgangar 32 37 39
Ovriga tillgangar 951 595 2546
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 871 913 750
SUMMA TILLGANGAR 333782 335 058 323648

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 13729 15191 19 568
Inl&ning fr&n allménheten 55 480 45 869 31563
Emitterade vardepapper m. m. 236 300 243 870 243 607
Derivatinstrument (Not 5) 8 250 10 363 10 476
Ovriga skulder 286 306 255
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3175 3502 2681
Avsattningar 419 485 323
Efterstéllda skulder 5831 5791 5918
Summaskulder 323470 325 377 314 391
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Kapitalandelsfond 0 - -
Reserver 15 13 -20
Balanserad vinst 7710 6 837 6 837
Periodens resultat 629 873 482
Summa eget kapital 10 312 9 681 9 257
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 333782 335058 323 648

Fordandringar i eget kapital

Koncernen Kapital- Balanserad Periodens Summa
mnkr Aktiekapital andelsfond Reserver vinst resultat eget kapital
Ingdende balans per 2014-01-01 1958 - 13 7710 9681
Forandring av kapitalandelsfond 0 -0 0
Summa totalresultat for perioden 2 629 631
Utgéende balans per 2014-06-30 1958 0 15 7710 629 10 312
Kapital- Balanserad Arets Summa

Aktiekapital andelsfond Reserver vinst resultat eget kapital

Ingdende balans per 2013-01-01 1958 - -27 6 837 8768
Summa totalresultat for perioden 40 873 913
Utgdende balans per 2013-12-31 1958 - 13 6 837 873 9 681
Kapital- Balanserad Periodens Summa

Aktiekapital andelsfond Reserver vinst resultat eget kapital

Ingdende balans per 2013-01-01 1958 - -27 6 837 8768
Summa totalresultat for perioden 7 482 489

Utgdende balans per 2013-06-30 1958 - -20 6 837 482 9 257
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o0

Kassaflodesanalys

Koncernen 2014 2013 2013
mnkr Jan-dec Jan-jun
Likvidamedel vid periodens bérjan 19 238 17 536 17 536
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3981 2818 3944
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35 -116 -67
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -1 000 -1 000
Okning/minskning av likvidamedel -4 016 1702 2877
Likvidamedel vid periodens slut 15 222 19 238 20413

Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut med en 6ptid p& hogst
tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Kapitalbas

Koncernen
mnkr A EOGEel)]  2013-12-31*  2013-06-30*

Karnprimarkapital

Eget kapital 10 312 9681 9257
Periodens resultat -629 - -482
Inréknat periodresultat 265 - 253
Beréaknad utdelning -251 - -
Orealiserade vinster -36 - -
Orealiserade vardeforandringar pa lane- och kundfordringar som tidigare har

Klassificerats somtillgdngar som kan saljas - 23 30
Prisjusteringar -7 - -
Minoritetsintresse - 100 755
Immateriella anlaggningstillgéngar -149 -165 -168
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -89 -38 -41
Pensionstillgéngar -35 -18 -5
Karnprimarkapital 9381 9583 9 599
Primarkapitaltillskott

Primarkapitaltillskott 2 395 2994 2994
Primarkapital 11776 12 577 12593
Supplementért kapital

Tidsbundna forlagslan 2782 2123 2272
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar - -38 -41
Pensionsforpliktelser - -18 -5
Supplementért kapital 2782 2067 2226

Utvidgad del av kapitalbasen - - -
Avdrag fran hela kapitalbasen - - -
Total kapitalbas 14 558 14 644 14819

*Enligt tidigare regler (Basel Il)
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Kapitalkrav

Koncernen
mnkr ZANROlEel))  2013-12-31*  2013-06-30*

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 683 736 905
Exponeringar mot hushall 1058 1124 1083
Poster som representerar positioner i vardepapperisering 275 270 182
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 2016 2130 2170
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0
Exponeringar mot institut 73 397 439
Exponeringar mot féretag 127 196 164
Exponeringar mot hushall 127 99 120
Fallerade exponeringar 1 1 1
Exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 188 - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 18 - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag for kollektiva investeringar (fond) 19 17 16
Ovriga poster 81 10 11
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 634 720 751
Marknadsrisk 324 287 150
Operativ risk 164 154 154
Kreditvarderingsrisk 53 - -
Totalt minimikapitalkrav 3191 3291 3225

*Enligt tidigare regler (Basel Il)

Riskexponeringsbelopp

Koncernen
mnkr ZOWFElEel))  2013-12-31*  2013-06-30*

Kreditrisk 33130 35635 36 506
Marknadsrisk 4048 3591 1876
Operativ risk 2047 1923 1923
Kreditvarderingsrisk 667 - -
Totalt riskexponeringsbelopp 39 892 41 149 40 305

*Enligt tidigare regler (Basel Il)

Kapitaltéckning

Koncernen
mnkr ZAONZ0Eel)  2013-12-31*  2013-06-30*

Karnprimarkapital 9381 9583 9599
Primérkapital 11776 12 577 12 593
Totalt kapital 14 558 14 644 14 819
Utan 6vergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 39 892 41 149 40 305
Karnprimarkapitalrelation 23,5% 23,3% 23,8%
Primérkapitalrelation 29,5% 30,6% 31,2%
Kapitaltdckningsgrad 36,5% 35,6% 36,8%
Med dvergangsregler

Kapitalbas 14 647 14 644 14 819
Riskexponeringsbelopp 142 521 139 600 136 648
Kapitaltdckningsgrad 10,3% 10,5% 10,8%

*Enligt tidigare regler (Basel Il)
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Ut6ver dessa
redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), samt de krav som
finns i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncernens
delarsrapport uppfyller de krav som stalls enligt IAS 34, Delarsrapportering.

For moderbolaget tillampas lagbegransad IFRS, vilket innebar att del&rsrapporten ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och
undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Jamfort med 2013 har redovisningsprincipen angdende Samarbetsarrangemang IFRS 11 paverkat koncernen. Reglerna i IFRS 11
har inneburit att SBAB:s joint venture FriSpar fran 2014 kommer att konsolideras med kapitalandelsmetoden istéllet for
klyvningsmetoden. D& FriSpar kommer att avveckla sin verksamhet under 2014 och redan under 2013 hade en begransad
verksamhet i relation till koncernens totala resultat och stélining sa har de nya reglerna en begransad betydelse foér koncernen.
Darfor har inte jamforelsetalen réknats om avseende denna nya redovisningsprincip. | dvrigt ar redovisningsprinciperna och
berakningsmetoderna oférandrade jamfért med arsredovisningen for 2013.

Nya eller &ndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men &nnu inte tillampats, kommer enligt SBAB:s
prelimindra bedémning att fa en begransad péverkan pa de finansiella rapporterna. Gallande IFRS 9, som beddms bli obligatoriskt
att tillampa 1 januari 2018, har &nnu inte ngon fullstandig bedémning genomforts.

Not 2 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 BSERRI  Jan-jun  Jan-dec

Vinster/forluster parantebéarande finansiellainstrument

- Vardepapper vérderade till verkligt varde via resultatrékningen 542 381 -358 923 -469 -248
- Véardeforandring i sékrade poster i sakringsredovisning -565 -442 560 -1007 1174 1419
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -2 -21 -11 -23 -45 -144
- Derivatinstrument 222 135 -233 357 -734 -1097
- Lanefordringar 20 19 23 39 43 87
Valutaomrakningseffekter -1 2 -3 1 -9 6
Vinster/forluster p& aktier och andelar varderade till

verkligt varde viaresultatrdkningen 13 8 0 21 4 16
Summa 229 82 -22 311 -36 39

Redovisning till verkligt véarde

Den valuta- och rénterisk som uppstar i samband med upplaning i utlandsk valuta sékras i huvudsak under upplaningens hela l6ptid
genom valutarantederivat, s& kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde (marknadsvarde), vars
férandring ingdr i nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde. Stora variationer i aktuella marknadsvarden mellan
rapportperioderna kan medféra stora férandringar pa redovisat resultat och darmed ocks& kapitaltackningen. Férandringen i form av
forlust/vinst &r dock orealiserad sé lange basisswappen inte avslutas i fortid. | de fall derivaten halls till forfall paverkas resultatet
inte av de ackumulerade férandringarna eftersom marknadsvardet pa varje derivatkontrakt borjar och slutar pa noll. Merparten av
SBAB:s basisswappar halls till forfall.

En redovisningseffekt uppstar dven i SBAB:s vardepappersinnehav, eftersom den redovisningsprincip som SBAB tillampar innebar
att vardepapperstillgngar varderas till verkligt varde (marknadsvarde), medan stora delar av SBAB:s skulder vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Aven nér det géller vardepapperstillgdngar kommer vérdeférandringen att aterféras under kvarvarande l6ptid
om tillgdngen halls till forfall. Merparten av SBAB:s vardepapper halls till forfall.
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Not 3 Kreditforluster, netto

Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 BEREI|  Jan-jun  Jan-dec
FORETAGSMARKNAD

INDIVIDUEL L RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -0 -0 -1 -0 -1 -2
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster

somi periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster - - 1 - 1 1
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -0 -0 -0 -0 -0 -3
Inbetalt pa tidigare &rs konstaterade kreditforluster 0 - - 0 - -
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika

kreditférluster 0 7 0 7 8 8
Garantier - - 0 - 0 1
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar -0 7 0 7 8 5

foretagsmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Avsattning tilllupplésning av gruppvis reservering 4 3 7 7 2 1
Garantier 0 -1 -3 -1 2 0
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar 4 2 4 6 4 1

foretagsmarknadslan

PRIVATMARKNAD

INDIVIDUEL L RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -1 -2 -3 -3 -7 -15
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika

kreditforluster somi periodens bokslut redovisas som

konstaterade forluster 3 1 2 4 7 11
Periodens reservering for sannolika kreditférluster -2 -2 -2 -4 -4 -9
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika

kreditfrluster 0 0 0 0 0 0
Garantier - - 0 - 0 0
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar -0 -3 -3 -3 -4 -13

privatmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -5 -8 -6 -13 -9 -21
Inbetalt pa tidigare &rs konstaterade kreditforluster 11 1 0 12 1 3
Avséttning tilllupplésning av gruppvis reservering 17 0 23 17 31 38
Garantier -7 2 -1 -5 -2 -6
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar 16 -5 16 11 21 14
privatmarknadslan

PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER 20 1 17 21 29 7

Séval periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster som aterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan
hanfor sig till fordringar p& allméanheten.

Not 4 Utlaning till allmanheten

Koncernen 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

mnkr Utlaning Reserv Utlaning Reserv Utlaning Reserv
Villor och fritidshus 105 102 -137 103 497 -150 102 189 -154
Bostadsratter 70 598 -76 67 278 -82 65 049 -82
Bostadsrattsforeningar 53 485 -13 54 839 -13 55127 -9
Privata flerbostadshus 20977 -28 23 465 -41 24 757 -41
Kommunala flerbostadshus 3410 - 3728 - 4199 -
Kommersiella fastigheter 4278 - 5034 - 5541 -
Ovrigt 1431 -6 1189 -5 990 -5
Reserv for sannolika kreditforluster -260 -291 -291

Summa 259 021 -260 258 739 -291 257 561 -291
Osadkraoch oreglerade lanefordringar 2013-12-31  2013-06-30
a) Osakra lanefordringar 52 62 51
b) Oreglerade lanefordringar* somingar i osakra lanefordringar 6 20 15
c) Oreglerade lanefordringar* som inte ingar i osakra lanefordringar 295 338 386
d) Individuella reserveringar lanefordringar 40 47 42
e) Gruppvisa reserveringar foretagsmarknadslan 19 26 24
f) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 201 218 225
g) Totala reserveringar (d+e+f) 260 291 291
h) Osé&kra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 12 15 9
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a) 77% 76% 82%

*vars avier (en eller flera) forfallit till betalning >60 dagar
| vissa samarbeten pa utldningssidan finns méjlighet for samarbetspartnern att férvarva formedlade krediter.
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2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Laneportfolj SBAB inkl. SBAB inkl. SBAB inkl.
mnkr SBAB** hela Frispar SBAB** hela Frispar SBAB** hela Frispar
Privatutlaning 176 912 176 912 171728 171728 167 987 168 266
- nyutléning 17971 17971 30 061 32675 14 777 16 256
Foretagsutlaning (inkl. bostadsréttsforeningar) 82 109 82 109 87011 87 011 89574 89 588
- nyutléning 3193 3193 7306 7306 3370 3370
Summa 259 021 259 021 258 739 258 739 257 561 257 854
- nyutl&ning 21164 21164 37 367 39981 18 147 19 626

* | SBAB-koncernen konsolideras fr&n och med den 1 januari 2014 det delagda bolaget FriSpar enligt kapitalandelsmetoden. Tidigare
konsoliderades FriSpar enligt klyvningsmetoden. Jamférelsetal ar inte omraknade. For ytterligare information se

not 1 Redovisningsprinciper.

FriSpar &r ett samarbete med Sparbanken Oresund AB (publ) och Sparbanken Syd dér SBAB:s dgarandel &r 51%. FriSpar har i

december 2013 overlatit samtliga utestdende krediter till SBAB.

Not 5 Derivatinstrument

2014-06-30

Tillgadngar till ~ Skulder till Summa
Koncernen verkligt verkligt nominellt
mnkr varde varde belopp
Rénterelaterade 5004 3306 207 116
Valutarelaterade 2435 4944 91 210
Summa 7 439 8 250 298 326
Valutaranteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
Not 6 Rérelsesegment
Resultatrakning per segment Jan-jun 2014 Jan-jun 2013
Koncernen Privat- Partner- Foretag Privat- Partner- Foretag
mnkr marknad marknad & Brf Ovrigt marknad marknad & Brf Ovrigt Summa*
Intakter” 430 201 307 9 947 454 186 331 16 987
Nettorefsultﬁtt av finansiella poster . : B 311 311 . R . 36 36
till verkligt varde
Summardrelseintékter 430 201 307 320 1258 454 186 331 -20 951
Kostnader? -266 -69 -103 - -438 -237 -53 -106 - -396
Kreditforluster, netto 8 2 11 - 21 6 4 19 - 29
Andelar joint venture - 1 - - 1 - - - - -
Resultat fore skatt 172 135 215 320 842 223 137 244 -20 584
Schablonskatt (22%) -38 -30 -47 -70 -185 -49 -30 -53 4 -128
Resultat efter schablonskatt 134 105 168 250 657 174 107 191 -16 456
Justering for verklig skatt -6 -4 -7 -11 -28 10 6 11 -1 26
Resultat efter skatt* 128 101 161 239 629 184 113 202 -17 482
Internt beraknad avkastning
paeget kapital 7,3% 7,6% 10,8% 13,2% 10,8% 10,8% 12,4% 10,1%

1 de férdelade intakterna ingér rantenetto, provisionsnetto samt 6vriga rérelseintakter
2| de fordelade kostnaderna ingdr personalkostnader, 6vriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar

*Summan 6verensstammer med den externa resultatrakningen

Under andra kvartalet 2014 har SBAB gatt dver till internt beraknad avkastning pa eget kapital som bygger p& schablonskatt och ett

beraknat kapital. Jamforelsetal &r omraknade.
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Not 7 Klassificering av finansiella instrument

2014-06-30

Tillgangar
varderade
till verkligt  Sakrings-

Koncernen varde via redovisade Summa
Finansiellatillgangar resultat- derivat- Léne- verkligt
mnkr rakningen instrument fordringar Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser mm. 10 858 10 858 10 858
Utlaning till kreditinstitut 15 248 15 248 15248
Utlaning till allmanheten 259 021 259 021 261 505
Véardeforandring pé rantesakrade poster i portfolisékringar 874 874 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 35673 2314 37 987 37 900
Derivatinstrument 2071 5368 7439 7 439
Aktier och andelar 238 238 238
Ovriga tillgdngar 951 951 951
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 542 329 871 871
Summa 49 382 5368 278 737 333487 335010

Skulder

varderade

till verkligt ~ Sékrings-

Koncernen varde via redovisade Ovriga Summa
Finansiellaskulder resultat- derivat- finansiella verkligt
mnkr rakningen instrument skulder Summa varde
Skulder till kreditinstitut 13729 13729 13729
Inl&ning frén allmanheten 55 480 55 480 55 480
Emitterade vardepapper mm. 236 300 236 300 236 658
Derivatinstrument 5246 3004 8 250 8 250
Ovriga skulder 286 286 286
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3175 3175 3175
Efterstéllda skulder 5831 5831 5 836
Summa 5246 3004 314 801 323 051 323414

Beradkning av verkligt varde pé finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrékningen framgar av
redovisningsprinciperna i arsredovisningens not 1. | kolumnen "summa verkligt varde" ovan lamnas &ven information om verkligt
varde for finansiella instrument som i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For kortfristiga fordringar och
skulder har det redovisade vardet bedémts vara lika stort som det verkliga véardet. For utldning till allmanheten, dar observerbara
data for kreditmarginalen saknas vid varderingstillféllet, anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive
1&n. For rantebarande vardepapper som klassificerats som "l&nefordringar”, har verkligt varde faststélls med hjélp av uppskattade
priser fr&n en oberoende extern kélla. Emitterade vardepapper har varderats till koncernens aktuella upplaningsranta.

Omklassificerade tillgdngar

Under hosten 2008 fick finansiella institutioner méjlighet att omklassificera innehav av "Finansiella tillgangar tillgangliga for
forsaljning” till "Lanefordringar och kundfordringar”. Tillgangarna omklassificerades till féljd av SBAB:s uppfattning att férsamringen
av de globala finansiella marknaderna under hésten 2008 var av sddan omfattning att det motiverade en omklassificering.
Omklassificeringen gjordes per den 1 juli 2008. Det varde som tillgdngarna asattes vid tillfallet var det gallande marknadsvardet.

I och med att tillgdngarna i RMBS-portféljen har klassificerats som "Lanefordringar och kundfordringar” innebar detta att tillgadngarna
ska redovisas till upplupet anskaffningsvarde och att kreditriskbedémning ska ske efter samma principer som riskbedémningen av
SBAB:s kreditportfolj.

Sedan omklassificeringen av RMBS-tillgdngarna har n&got nedskrivningsbehov av desamma inte uppstatt varfor bolaget inte
redovisat nagon nedskrivning under posten "Nedskrivning av finansiella tillgangar”.

RMBS-portféljen

Koncernen 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
mnkr varde varde varde varde varde varde
Tillgangsland
Spanien 2038 1951 2087 1872 2 166 1826
Nederléanderna 276 276 279 274 461 453
Summa 2314 2227 2 366 2146 2627 2279

Den omklassificerade portféljens verkliga varde per den 1 juli 2008 uppgick till 21,7 mdkr. Den genomsnittliga effektivrantan vid
omklassificeringstillfallet uppgick till 6,3%. Fond for verkligt varde hanforlig till tillgdngarna uppgick till -200 mnkr netto efter skatt vid
samma tidpunkt. Det verkliga vardet pa tillgangarna skulle, om de fortsatt redovisats som "Finansiella tillgangar tillgangliga for
forsaljning”, uppga till 2,2 mdkr per 30 juni 2014. Det bokférda vardet per 30 juni 2014 uppgar till 2,3 mdkr. Fond for verkligt varde
hanforlig till de omklassificerade tillgangarna skulle vid samma tidpunkt ha uppgaétt till 0,1 mdkr netto efter skatt om tillgdngarna
fortsatt redovisats som "Finansiella tillgangar tillgangliga for férsaljning”. Fonden uppgar till 21 mnkr netto efter skatt per 30 juni
2014. Fonden har efter omklassificeringstidpunkten l6sts upp med 233 mnkr fore skatt och valutakursférandringar har paverkat
véardet med -14 mnkr fore skatt.
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Not 8 Upplysningar om verkligt varde

2014-06-30

Andra Icke

Noterade observerbara observerbara
Koncernen marknads- marknadsdata marknadsdata
mnkr priser (Nivd 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgangar
Véardepapper m. m. i kategorin handel 46 769 - - 46 769
Derivat i kategorin handel 2 2 069 - 2071
Ovriga derivat - 5 368 - 5 368
Summa 46 771 7437 - 54 208
Skulder
Derivat i kategorin handel 2 5244 - 5246
Ovriga derivat - 3004 - 3004
Summa 2 8248 - 8250

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrakningen framgar av
redovisningsprinciperna i rsredovisningens not 1.

| tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran
anvanda varderingsmetoder. Inga dverféringar mellan nivaer har skett under 2014.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris p& en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om
prisuppgifterna ar lattillgangliga och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvands
fér innehav av noterade rantebarande vardepapper, fondandelar samt for bérsnoterade derivat, framst ranteterminer.

Vardering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjalp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser inkluderade i niva 1, exempelvis noterade réantor,
eller priser for narbeslaktade instrument. Niva 2 anvands for finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad. | denna
grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vardering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hamta frén
marknaden. Denna metod anvands for narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.

Not 9 Likviditetsreserv

Likviditetsreserv

mnkr

Kassa samt tilgodohavande hos centralbanker
Tillgodohavande hos andra banker - - - - -
Vardepalpper emitterade e!ler garanterade av stat, centralbank 16 290 5966 0634 690 )
eller multinationella utvecklingsbanker

Vardepapper emitterade eller garanterade av kommun eller
icke-statliga offentliga enheter

Andras sakerstallda obligationer 25 836 19241 5209 1165 221
Egna sékerstallda obligationer - - - - -
Véardepapper emitterade av icke-finansiella foretag - - - - -
Véardepapper emitterade av finansiella foretag (exkl

Fordelning valutaslag

2014-06-30

4 945 3906 = 1039 =

sakerstallda obligationer) 2228 ) 2228 ) )
Ovriga vérdepapper - - - B B
Summatillgangar 49 299 29 113 17 071 289 221
Bank- & lanefaciliteter = o - - -
Totalt 49 299 29 113 17 071 2894 221
Fordelning valutaslag 59% 35% 6% 0%

Tillgdngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida rantebarande vardepapper med hdg rating och &r en integrerad
del i koncernens likviditetsriskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgdngsklass respektive per land och ska ha hogsta
rating vid forvarv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter for enskilda emittenter faststéllas. RMBS-tillgdngarna redovisas i
tabellen ovan till marknadsvarde, i enlighet med Bankféreningens mall for offentliggérande av en banks likviditetsreserv. Eftersom
andrahandsmarknaden fér RMBS:er inte langre &r lika likvid som nér tillgdngarna anskaffades, har en bedémning gjorts att dessa
inte langre &r av tillrackligt hogt likviditetsvarde for att ingd i den likviditetsreserv som anvénds i de interna matten for likviditetsrisk.
Aven i de regelverksstyrda likviditetsmatten ar dessa tillgingar exkluderade.

Berakning av MCO-dagar

SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken genom att summera det maximala behovet av likviditet fér varje dag framat under de
kommande 365 dagarna, MCO (Maximum Cumulative Outflow). MCO-berdkningarna baseras pé ett krisscenario dar all utlaning
antas forlangas, ingen likviditet tillférs genom I6sen och ingen finansiering finns att tillg&. P& s satt kan det maximala behovet av
likviditet for varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststéllas.

Berékning av likviditetstackningsgrad

Likviditetstackningsgraden beraknar till vilken grad en banks likvida tillgdngar i ett stressat scenario tacker dess nettokassafléden
under de kommande 30 dagarna. Nettokassaflddena bestar dels av kontrakterade in- och utfloden och dels av teoretiska floden
baserade pa historiska data, exempelvis uttag av bankens inlaning. De teoretiska utflodenas vikter ar fasta och bestams av
Finansinspektionen.
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Moderbolaget

Moderbolagets utveckling januari-juni 2014 jamfort januari-juni 2013

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 251 mnkr (98). Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick till 193 mnkr (29). Kostnaderna uppgick till 460 mnkr (448). Nettoeffekten av kreditforluster
uppgick till positivt 10 mnkr (positivt 7). Utlaning till allméanheten uppgick till 40,0 mdkr (49,4).
Moderbolaget har en god kapitaltdckning. Karnpriméarkapitalrelation och kapitaltdéckningsgrad utan
overgangsregler uppgick till 25,8 procent (36,8) respektive 42,3 procent (60,9). Minskningen av
kapitalrelationer beror till storsta delen pa nya regler avseende aktier i dotterbolag.

Resultatrdkning

Moderbolaget 2014 2014 2013 2014 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2BBERS[  Jan-jun  Jan-dec
Rénteintakter 790 763 797 1553 1596 3243
Rantekostnader -688 -703 -717 -1391 -1436 -2 960
Réantenetto 102 60 80 162 160 283
Erhalina utdelningar - 20 - 20 19 19
Provisionsintéakter 11 11 33 22 65 124
Provisionskostnader -26 -16 -16 -42 -35 -74
Nettoresultat av finansiella transaktioner 123 70 -23 193 29 128
Ovriga rorelseintéktier 177 169 150 346 301 581
Summardrelseintékter 387 314 224 701 539 1061
Personalkostnader -110 -117 -96 -227 -191 -371
Ovriga kostnader -112 -110 -138 -222 -247 -480
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgngar -5 -6 -5 -11 -10 -20
Summakostnader fore kreditférluster -227 -233 -239 -460 -448 -871
Resultat fore kreditforluster 160 81 -15 241 91 190
Kreditférluster, netto 9 1 1 10 7 -14
Rorelseresultat 169 82 -14 251 98 176
Skatt -72 -14 38 -86 17 154
Periodens resultat 97 68 24 165 115 330

Rapport 6ver totalresultat

Moderbolaget 2014 2014 2013 2014 2013 2013
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 J Jan-jun Jan-dec
Periodens resultat 97 68 24 165 115 330
OVRIGT TOTALRESULTAT

Komponenter som har eller kommer att aterféras mot resultatréakningen

Forandring i omklassificerade finansiella tillgangar, fére skatt 1 2 5 3 9 17
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att aterféras mot 0 1 1 1 2 3
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 1 1 4 2 7 14

Summa totalresultat for perioden 98 69 28 167 122 344



SBAB! Delarsrapport januari-juni 2014 | 18

LX) L
Balansrédkning
Moderbolaget
mnkr 2013-12-31  2013-06-30
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 10 858 8183 7932
Utlaning till kreditinstitut (Not 10) 60 014 49 183 54 281
Utlaning till allmanheten 40 034 48 758 49 382
Véardeférandring pa rantesédkrade poster i portflisakringar - 1 -
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 37 987 38 736 25871
Derivatinstrument 6 683 4981 5942
Aktier och andelar 238 217 205
Aktier och andelar i joint ventures 77 113 866
Aktier och andelar i koncernféretag 10 300 10 300 9 600
Immateriella anlaggningstillgangar 16 14 13
Materiella anlaggningstillgéngar 32 37 39
Ovriga tillgangar 287 477 1716
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 672 695 522
SUMMA TILLGANGAR 167 198 161 695 156 369

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 2 005 557 4 604
Inl&ning fr&n allménheten 55 480 45 869 31563
Emitterade vardepapper m. m. 85 466 91 316 97 025
Derivatinstrument 8 355 7 909 7762
Ovriga skulder 276 996 250
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1339 848 1014
Avsattningar 3 133 179
Efterstéllda skulder 5831 5791 5918
Summaskulder 158 755 153 419 148 315
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Fond for verkligt varde -21 -23 -30
Balanserad vinst 5949 5619 5619
Periodens resultat 165 330 115
Summa eget kapital 8 443 8276 8 054
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 167 198 161 695 156 369

Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for egna skulder 333 9 4427
Ataganden 57 862 48 298 67 954

Kapitaltéackning

Moderbolaget
mnkr ZAREO[sEel)]  2013-12-31*  2013-06-30*

Kéarnprimarkapital 8 037 8268 8024
Primérkapital 10 432 11 262 11018
Totalt kapital 13214 13 368 13 266
Utan 6vergangsregler

Riskexponeringsbelopp 31203 23417 21785
Karnprimarkapitalrelation 25,8% 35,3% 36,8%
Primérkapitalrelation 33,4% 48,1% 50,6%
Kapitaltdckningsgrad 42,3% 57,1% 60,9%
Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 13 252 13 368 13 266
Riskexponeringsbelopp 31203 32507 31592
Kapitaltdckningsgrad 42,5% 41,1% 42,0%

*Enligt tidigare regler (Basel II)

Not 10 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 53 142 mnkr fordran pa det helagda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstallda
Obligationer (publ), jamfort 40 115 mnkr vid utgdngen 2013. Denna fordran &r efterstalld i handelse av konkurs eller likvidation,
vilket innebar att betalning erhalls forst efter att évriga borgendarer i dotterbolaget fatt betalt.



