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TILLAGG TILL GRUNDPROSPEKT 2011:02 Datum fér godkénnande och publicering 2 augusti 2011
Diarienummer 11-7720

Detta #r ett tillagg ("Tilliggsprospekt”) till AB Sveriges Sakerstillda Obligationers (publ)
("SCBC") grundprospekt avseende kontinuerlig utgivning av sikerstillda obligationslan
daterat 16 maj 2006 med diarienummer 06-3791-413 som godkdndes av
Finansinspektionen per samma datum ("Grundprospektet”). Harmed hanvisas till den
information som finns i Grundprospektet, de tidigare tilligg som har gjorts daterade den
7 september 2006, 9 november 2006, 12 februari 2007, 6 maj 2008, 10 september
2008, 20 januari 2009, 3 april 2009, 11 september 2009, 12 februari 2010, 23 juli
2010 och 25 februari 2011 ("Tidigare Tilliggsprospekt”) och de dokument som har
infogats genom hanvisning. Detta Tilldggsprospekt skall lasas som ett tillagg till
Grundprospektet och de Tidigare Tillaggsprospekten. Varje beslut att investera i
obligationer maste baseras pa ett Overvdgande av detta Tillaggsprospekt och
Grundprospektet i helhet, inkluderande Tidigare Tillaggsprospekt och de dokument som
infogats genom hénvisning.

Detta Tillaggsprospekt har prévats och godkénts av Finansinspektionen enligt 2 kap. 34§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG i frdga om informationen i prospekt, dessas format,
inférlivande genom hanvisning samt offentliggérande av prospekt och annonsering.

Delédrsrapport for perioden 1 januari 2011 tll 30 juni 2011

SCBC:s delarsrapport fér perioden 1 januari 2011 till 30 juni 2011 offentliggjordes den
22 juli 2011 och pa& grund darav sd upprattar nu SCBC detta Tillaggsprospekt.
Bokslutskommunikén bifogas separat i detta tillagg och skall ldsas som en del av
Tillaggsprospektet. Delarsrapporten finns aven tillganglig pa www.scbc.se.

Allman information

En investerare som innan detta Tillaggsprospekt har offentliggjorts har gjort en anmalan
om eller pd annat satt samtyckt till kop eller teckning av de &verlatbara vardepapper som
omfattas av Grundprospektet, har ratt att aterkalla sin anmélan eller sitt samtycke inom
fem arbetsdagar fran offentliggérandet.

For ytterligare information betréffande Tillaggsprospektet, Grundprospektet och de
Tidigare Tillaggsprospekten hanvisas till SCBC. Tillaggsprospektet, Grundprospektet
och de Tidigare Tillaggsprospekten finns att tillgd pa www.scbc.se och via www fi.se.
Kopior kan erhallas frin SCBC och genom nagot av ovanstaende emissionsinstitut.


http://www.scbc.se/�
http://www.fi.se/�
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AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ)

2010
Sammanfattning Jandjun
Rantenetto, mnkr 857 648
Rorelseresultat, mnkr 220 445
Resultat efter skatt, mnkr 162 328
Utlaning, mdkr 208,5 200,9
Kapitaltdckningsgrad, % 10,4 10,3
Primdrkapitalrelation, % 10,4 10,3
Karnprimarkapitalrelation, % 10,4 10,3
Rating, langfristig upplaning
Standard & Poor’s AAA AAA
Moody’s Aaa Aaa

Alla jamférelsetal inom parentes gdllande resultatposter avser motsvarande
period féregaende ar. Fér jGmforelsetal gdllande balansposter avses
jamférelsetidpunkten ndrmast féregdende drsskifte.

Verksamheten

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), med
engelsk firma The Swedish Covered Bond Corporation,
SCBC, dr ett heldgt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ).
SCBC:s verksamhet dr i huvudsak inriktad pé att emittera
sdkerstdllda obligationer p& den svenska och internatio-
nella kapitalmarknaden. Verksamheten ska bedrivas pd
ett sddant satt att den uppfyller de krav som stdlls i Lag
(2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer
och i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2004:11.

Rorelsens resultat

For forsta halvéret uppgick SCBC:s rorelseintdkter till
463 mnkr (681) och rorelseresultatet uppgick till 220 mnkr
(445). Forandringen ar framst hanforlig till en negativ
utveckling av nettoresultat av finansiella transaktioner,
som uppgick till -343 mnkr (70). En stor del av resulta-
tet, -316 mnkr, forklaras av marknadsvardeférandringar
pd basisswappar som endast dr en redovisningsteknisk
effekt. Basisswapparna halls till forfall, men mdaste redo-
visas till verkligt varde.

Rantenetto uppgick till 857 mnkr (648). Okningen
beror frémst p& en stabil marginal i l[Gneportfdljen i
kombination med en stérre volym jamfért med motsva-
rande period féreg&ende dr.

Stabilitetsavgiften till den statliga stabilitetsfonden upp-
gick till 33 mnkr (16). Okningen beror pa att full avgift
erlaggs frén 2011, mot tidigare halv. Periodens om-
kostnader uppgick till 235 mnkr (221), vilka frémst ar
hanforliga till 6kade kostnader for utférda tjcinster frén
SBAB Bank i enlighet med outsourcingavtalet.

Kreditforluster netto uppgick till 8 mnkr (15) till f6ljd
av lagre avsattning till gruppvis reserv jamfort med
féregéende dr.

Utlaning

SCBC bedriver inte négon nyutldningsverksamhet i
egen regi utan forvarvar 16pande, eller vid behoy, kre-
diter frén SBAB Bank. Kreditforvarven syftar till att oka
sdkerheten for de investerare som dr innehavare av
SCBC:s sdkerstallda obligationer. Utléningsportfoljen i
SCBC bestér huvudsakligen av krediter fér bostadsdndo-
mal, med privatmarknad som stdrsta segment. Portfol-
jen innehéller ingen utlaning till renodlat kommersiella
objekt. Information om SCBC:s utléning, den s& kallade
sdkerhetsmassan, publiceras ménatligen pd webbplat-
sen scbc.se.

Uppléning
SCBC:s uppléning sker genom utgivning av sdkerstallda
obligationer samt i viss mé&n genom sé kallade repo-
transaktioner. For detta dndamal anvander sig bolaget
av tvé uppléningsprogram; det svenska obligationsléne-
programmet for utgivning av sdkerstéllda obligationer
samt SCBC:s 10 md EUR Euro Medium Term Covered
Note Programme. B&da har erhdllit hégsta méjliga
l&ngfristiga kreditbetyg Aaa/AAA av ratinginstituten
Moody’s och Standard & Poor’s.

Utover uppléningsprogrammen finansieras SCBC
genom ett efterstdllt Idn frédn SBAB Bank.

Skuldportfoliens genomsnittliga 16ptid har forldngts
genom |6pande emissioner och &terkdp i den internatio-
nella och svenska sdkerstdllda obligationsmarknaden.

Skuldportfoljens volym har ékat genom forfinansiering.
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Sakerstdllda obligationer utgér fortfarande SBAB Bank-
koncernens viktigaste uppléningskalla och per 30 juni
var det totala vérdet av utestdende emitterade varde-
papper 160,4 mdkr (155,3), utnyttjat enligt féljande:
Svenska sdkerstdllda obligationer 89,6 mdkr (95,4)
och Euro Medium Term Covered Note Programme

7,7 md EUR (6,7).

Kapitaltdckning och risk

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern risk-
klassificeringsmetod (IRK-metod) och operativ risk samt
marknadsrisk enligt schablonmetod.

Nuvarande évergdngsregler kommer att gélla minst
till och med utgéngen av 2011.

Genom det nya Basel lll-regelverket stdlls 6kade
krav p& kapitalnivéer, kapitalbasens sammansdéttning,
likviditetsreservens storlek samt langre 16ptid i uppld-
ningen an tidigare for den finansiella sektorn. Anpass-
ningen till nya regler sker successivt till 2019 d& de nya
reglerna ska vara fullt implementerade.

SCBC:s kapitaltéckningsgrad, primdrkapitalrelation
och karnprimdrkapitalrelation enligt pelare 1, utan han-
syn till dvergéngsregler, uppgick per den 30 juni 2011
till 29,9% (30,6). Resultatet for forsta halvéret 2011 ingér
vid berdkningen av kapitalrelationerna ovan.

Hantering av likviditetsrisken sker fér SCBC integrerat
med SBAB Bank. SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet
med moderbolaget SBAB Bank. Syftet med avtalet &r
att SCBC ska kunna léna pengar frén moderbolaget om
SCBC inte kan erlégga betalning till obligationsinne-
havare vid férfall av SCBC:s obligationer.

Aktuella handelser
Styrelseordférande Eva Cederbalk kommer att [dmna
sin befattning i samband med att hon avgér som VD for
SBAB Bank. Hon kommer att sitta kvar som VD fér SBAB
Bank fram till dess att en eftertradare har rekryterats.
VD Johanna Clason avgick under maj och eftertréd-
des av Per Balazsi, som i samband med tilltradet avgick
som styrelseledamot. Ny styrelseledamot &r Christine
Ehnstrom.

Finansiell information
Bokslutskommunikén for verksamhetsaret 2011 kommer
att publiceras i februari 2012.
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Styrelsen och verkstdllande direktoren forsékrar att delérsrapporten ger en réttvisande Gversikt
av foretagets verksambhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhets-
faktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 20 juli 2011

Eva Cederbalk Bo Andersson Christine Ehnstrom Johan Brodin
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Balazsi

Verkstdllande direktér
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Resultatrakning

2010
mnkr Not Jan-jun
Rénteintakter 3593 1313
Réintekostnader -2 736 -665
Réintenetto 857 648
Provisionsintakter 5 B
Provisionskostnader -56 -42
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 -343 70
Ovriga rorelseintéikter - 0
Summa rorelseintakter 463 681
Allmdnna administrationskostnader -234 -220
Ovriga rérelsekostnader -1 -1
Summa kostnader fére kreditforluster -235 -221
Resultat fore kreditforluster 228 460
Kreditforluster, netto 3 -8 -15
Rorelseresultat 220 445
Skatt -58 -117
Periodens resultat 162 328

Rapport dver totalresultat

2011 2010
mnkr Jan-jun Jan-jun

Periodens resultat 162 328
Ovrigt totalresultat fér perioden efter skatt - -
Summa totalresultat for perioden 162 328
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Balansrdkning

TILLGANGAR

Utléning till kreditinstitut 15 908 7 629
Utléning till allmanheten 4 208 503 209 661
Vérdeférandringar pd rdntesékrade poster i portfoljscikringar 799 1122
Derivatinstrument 5 4329 5 146
Uppskjutna skattefordringar 26 -
Ovriga tillgaingar 68 55
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 269 256
SUMMA TILLGANGAR 229 902 223 869
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 18 959 10 818
Emitterade vérdepapper m m 160 413 155 319
Derivatinstrument 5 4773 5 546
Ovriga skulder 35 95
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1922 3 250
Uppskjutna skatteskulder - 17
Efterstdlld skuld till moderbolaget 6 33 277 38 363
Summa skulder 219 379 213 408
Eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedigartillskott 9 550 9 550
Balanserad vinst 761 15
Periodens resultat 162 846
Summa eget kapital 10 523 10 461
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 229 902 223 869
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Forandringar i eget kapital

Aktie- Balanserad Periodens Summa
mnkr Aktiekapital Ggartillskott vinst resultat eget kapital
Ingéende balans 2011-01-01 50 9 550 861 10 461
Summa totalresultat fér perioden 162 162
Transaktioner med aktiedigare:
Utdelning till moderbolag -100 -100
Utgaende balans 2011-06-30 50 9 550 761 162 10 523
Ingédende balans 2010-01-01 50 9 550 15 9 615
Summa totalresultat for perioden 328 328
Utgaende balans 2010-06-30 50 9 550 15 328 9 943
Ingéende balans 2010-01-01 50 9 550 15 9 615
Summa totalresultat f6r perioden 846 846
Utgdende balans 2010-12-31 50 9 550 15 846 10 461

De aktiedgartillskott som utgatt dr villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger réitt att erhdlla dterbetalning av tillskotten frén AB Sveriges
Scikerstdllda Obligationers (publ) disponibla vinstmedel férutsatt bolagsstémmans godkénnande ddrom.

Kassaflodesanalys

2010
mnkr Jan-jun
Likvida medel vid periodens bérjan 7 629 9 972
Kassafléde fran den I16pande verksamheten 8 179 3 548
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 100 610
Bkning av likvida medel 8 279 4 158
Likvida medel vid periodens slut 15 908 14 130

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut med en [6ptid pd hégst tre manader frén anskaffningstidpunkten.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegrdnsad IFRS, vilket innebdir att delarsrapporten &r uppréttad enligt IFRS med de tilligg och undantag som féljer av Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna réd om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om offentliggérande av
information om kapitaltdckning och riskhantering (FFFS 2007:5) samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL).

Som ett led i IASB:s arliga férbéttringsprojekt har det skett éndring av IAS 34. Andringen, som tréidde i kraft 1 januari 2011, omfattar enbart
upplysningskrav och ger vdgledning om hur principerna fér upplysningar i IAS 34 ska tilldmpas och tillfér ytterligare upplysningskrav betréffande
exempelvis forhdllanden som sannolikt kommer att paverka det verkliga vérdet pd och klassificeringen av finansiella instrument, éverféringar av finansiella
instrument mellan olika nivaer i verkligt véirde-hierarkin och foréndringar i klassificeringen av finansiella tillgangar. Andringen i IAS 34 har inte gett négon
péverkan p& SCBC:s deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2011. | 6vrigt dr redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna oféréndrade
jamfort med drsredovisningen fér 2010. Den allmdnekonomiska utvecklingen i Sverige dr den frémsta riskfaktorn for SBAB Banks intjdningsférmaga och
tillgéingarnas kvalité eftersom verksamheten i huvudsak &r exponerad mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen av rénte- och valutarisker
medfdr viss exponering mot prisrisker. For ytterligare information om SBAB Banks risker och hantering se arsredovisning fér 2010.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

2011 2010
mnkr Jan-jun Jan-jun

Vinster/forluster pd rdntebdrande finansiella instrument

- Sdkringsredovisade poster -24 -238
- Derivatinstrument -310 679
- Lanefordringar 23 54
- Ovriga finansiella skulder -31 -426
Valutaomrakningseffekter -1 1
Summa -343 70

Not 3 Kreditforluster, netto

2010
mnkr Jan-jun
FORETAGSMARKNAD
GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN
Avsattning till/upplosning av gruppvis reservering 8 -10
Garantier -1 -1
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar féretagsmarknadsléan 7 -1
PRIVATMARKNAD
INDIVIDUELL RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN
Periodens reservering fér sannolika kreditforluster - 0
Garantier - =)
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslan - 0
GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -0 -0
Avsdittning till gruppvis reservering -13 -5
Garantier -2 1
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslén -15 -4
PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER -8 -15

Garantierna avser erhdllna eller berciknade fordringar pd Statens Bostadskreditndmnd, férscikringsbolag och banker.

SCBC Delarsrapport E; 1 januari - 30 juni 2011



Not 4 Utlaning till allménheten

011-06-30 2010-12-31

mnkr dning Rese Utléning Reserv
Villor och fritidshus 80 588 -77 82 005 =71
Bostadsrdtter 48 728 -52 48 060 =37
Bostadsrdttsforeningar 47 805 -0 48 280 =7
Privata flerbostadshus 24 694 -1 24 040 -1
Kommunala flerbostadshus 6 551 - 7 231 =
Kommersiella fastigheter 277 - 171 -
Reserv for sannolika kreditforluster -140 -126

Summa 208 503 -140 209 661 -126
Osdikra lanefordringar och reserveringar 2011-06-30 2010-12-31
a) Osakra lanefordringar - -
b) Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar - -
c) Gruppvisa reserveringar foretagsmarknadslén 11 18
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 129 108
e) Totala reserveringar (b+c+d) 140 126

f)  Osakra lénefordringar efter individuella reserveringar (a-b)

9

Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a)

Not 5 Derivatinstrument

Tillgéngar till Skulder till  Summa nominellt
2011-06-30, mnkr verkligt vérde verkligt vérde belopp
Rénterelaterade 1250 1776 373 223
Valutarelaterade 3079 2 997 74 049
Summa derivatinstrument 4 329 4773 447 272

Not 6 Efterstalld skuld till moderbolaget

2011-06-30 2010-12-31

mnkr
Efterstalld skuld till moderbolaget 33 277 38 363
Summa 33 277 38 363

Villkor fér efterstdllning

Den efterstéllda skulden dr utstdlld av moderbolaget. Den efterstdllda skulden dr efterstélld bolagets évriga skulder i héindelse av konkurs eller likvidation,
vilket innebdr att den medfér rétt till betalning forst efter det att 6vriga fordringségare erhdllit betalning.
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Kapitalbas

mnkr 2011-06-30 2010-12-31
Karnprimdrkapital

Eget kapital 10 523 10 461
Koncernbidrag - -100
Uppskjutna skattefordringar ~26 _
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -141 -121
Kéarnprimdrkapital 10 356 10 240
Primdirt kapital 10 356 10 240
Supplementdrt kapital - -
Utvidgad del av kapitalbasen - -
Avdrag frén hela kapitalbasen - -
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och grénsvédrden 10 356 10 240
mnkr 2011-06-30 2010-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

- Foretagsexponeringar 1925 1927
- Hushdllsexponeringar 564 536
Summa for exponering som redovisas enligt IRK-metoden 2 489 2 463
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

- Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0
- Exponeringar mot kommuner och ddrmed jamforliga samfélligheter 0 0
- Institutsexponeringar 115 77
- Féretagsexponeringar 25 20
- Hushdllsexponeringar 1 1
- Oreglerade poster 0 -
- Ovriga poster 2 2
Summa for exponering som redovisas enligt schablonmetoden 143 100
Risker i handelslagret - -
Operativ risk 143 111
Valutarisk - -
Ravarurisk - -
Totalt minimikapitalkrav 2775 2 674
Tillagg enligt évergangsregler 5 207 5274
Totalt kapitalkrav enligt dvergdngsregler 7 982 7 948
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Kapitaltdckning

mnkr

Karnprimarkapital
Primdrkapital
Totalt kapital

Utan évergdngsregler:
Riskvéigda tillgéingar
Karnprimarkapitalrelation
Primarkapitalrelation
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltdckningskvot

Med évergdngsregler:
Riskvéigda tillgéingar
Karnprimarkapitalrelation
Primarkapitalrelation
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltdckningskvot

10 356 10 240
10 356 10 240
10 356 10 240
34 677 33 425
29,9% 30,6%
29,9% 30,6%
29,9% 30,6%
373 3,83
99 770 99 355
10,4% 10,3%
10,4% 10,3%
10,4% 10,3%
1,30 1,29
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Granskningsrapport

Till styrelsen i AB Sveriges Sdkerstdllda obligationer (publ)

Org nr 5566459755

Inledning
Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bifogade delars-
rapport fér AB Sveriges Sdkerstdllda obligationer (publ)

org nr 556645-9755, for perioden 2011-01-01-2011-06-30.

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att upprdtta och presentera denna finan-
siella delarsrapport i enlighet med lagen om d&rsredo-
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Vért ansvar
ar att uttala en slutsats om denna finansiella delérs-
rapport grundad pd var dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var Gversiktliga granskning i enlighet med
Standard fér dversiktlig granskning SOG 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utford
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfrégningar, i forsta hand till perso-
ner som ar ansvariga for finansiella frégor och redovis-
ningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgdrder.

En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt Revisions-
standard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har.
De granskningsétgdrder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss

en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pd en oversiktlig granskning har darfor inte den séker-
het som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundad pé var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram n&gra omsténdigheter som ger oss anled-
ning att anse att den bifogade deldrsrapporten inte, i
all vasentlighet, &r upprattad i enlighet med lag om ars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 22 juli 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson

Auktoriserad revisor

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ)

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish Covered Bond Corporation, SCBC,
ar ett helagt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ).

Besoksadress: Lojtnantsgatan 21 ¢ Postadress: Box 27308, 102 54 Stockholm e« Tel: 08-614 43 00 * Fax: 08-614 38 60
Internet: www.sbab.se ¢ E-post: investor@sbab.se
Organisationsnummer SCBC. 5566459755
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