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Pressmeddelande 2025-05-28

Lagre styrranta och rorlig bolaneranta i korten

Inflationen véntas sjunka mot Riksbankens mal. | kombination med en trég svensk
tillvaxt och framfor allt hog arbetsloshet talar det for en sdankning till av styrrantan
innan det ar fardigsankt. Det ar fortfarande mest sannolikt att styrrantan sanks i
augusti, &ven om chanserna for en sankning redan i juni har 6kat. Lagre styrranta i
augusti ger hushallen en lagre rorlig bolaneranta under sensommaren. Osékerheten ar
dock ovanligt stor sett till den oroliga geopolitiska riskbilden. Denna osdkerhet har
smittat av sig i hogre riskpremier for de langre rantorna, vilket i sin tur gjort det lite
mindre formanligt att binda rantan. Samtidigt kan den betydande riskbilden vara ett
motiv for att binda réantan — atminstone for vissa hushaill.

| dag publicerar SBAB arets tredje nummer av Borantenytt med prognoser 6ver Riksbankens
styrranta och bolanerantor med olika bindningstider.

Inflationen faller tillbaka ungefar lika snabbt som den steg ...

Inflationen har trendmassigt legat éver Riksbankens mal flera manader i rad (se diagram 1).
Okade livsmedels/restaurangpriser, stigande hyresnivaer och en féréandring av den sé
kallade KPI-korgen forklarar till stor del detta — faktorer som har en tillfallig inflationshéjande
effekt. En trég svensk ekonomisk aterhamtning och hég arbetsléshet verkar
inflationsdampande pa hemmaplan. Globala faktorer som laga drivmedels-, naturgas-, och
fraktpriser, normalt fungerande internationella leveranskedjor, samt en starkt krona mot bade
dollarn och euron bidrar till lagre importerad inflation. Nyinkomna data fran SCB visar tydliga
prisnedgangar i producent och importled i april (se diagram 2). Inflationen bedéms mot
denna bakgrund falla tillbaka ungefar lika snabbt som den steg. Sammantaget talar detta for
att styrrantan borde kunna sankas till den neutrala nivan som bedéms vara 2 procent.

— 12-manaderinflationen har legat éver Riksbankens mal under samtliga 4 manader i
ar. Riksbanken hinner bara fa ett inflationsutfall till, i maj, innan det ar dags igen for
nasta beslutsmate i slutet av juni. Aven om inflationen i maj skulle visa sig ligga nara
eller till och med pa malet, svensk ekonomi aterhamtar sig trégt och arbetslosheten ar
hdg, tror vi att det drgjer till augusti innan Riksbanken vagar sanka styrrantan igen.
Sett i férhallande till var prognos i mars, har dock sannolikheten fér en sankning
redan i juni 6kat, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

... men riskbilden ar betydande
Osékerheten ar dock osedvanligt stor sett till den oroliga geopolitiska riskbilden.
Aterkommande veckovisa utspel fran Trump kring tullnivaer och tidslimiter minskar den
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globala BNP-tillvéxten och leder till svajiga bérser varlden runt. Aven om ocksé riskpremierna
har gatt upp fungerar kreditmarknaderna lyckligtvis fortfarande utan storre stérningar.

— Trumps senaste utspel om att tullarna mot EU ska hdjas till 50 procent for att kort
darefter forlanga tidsfristen ar ett typexempel pa hans oberaknelighet. Det enda vi
kan vara riktigt sakra pa just nu, sett till ekonomin, ar att osakerheten om utvecklingen
ar osedvanligt stor, sager Robert Boije.

Den rorliga bolanerantan som lagst i september - mindre formanlig att binda

Den 6kade osakerheten i omvarlden har fatt manga langre marknadsrantor att stiga. Den har
ocksa bidragit till lite hdgre rantor pa 2- och 5-ariga svenska bostadsobligationer och darmed
hoégre upplaningskostnader for bankerna i de lite langre rantesegmenten. Givet SBAB:s
prognos for styrrantan bedéms den rorliga bolanerantan sjunka under sommaren for att
bottna pa precis under 3 procent i september (se diagram 3). Under det narmsta aret
beddms de lite langre bundna rantorna ligga lite hogre jamfort med i féregaende prognos till
foljd av de hogre riskerna och darefter 6ka marginellt till foljd av ett antagande om att
boldnemarginalerna, som varit nedpressade, 6kar langsiktigt narmare historiskt normala
nivaer (se tabell 1). | januari nasta ar bedéms bolanerantorna ligga i spannet 3,1-3,7 procent
beroende pa bindningstid.

Valet av rantebindningstid ar inte givet. Om SBAB:s ranteprognos slar in blir det billigast att i
juni valja rérlig ranta och darefter binda om rantan vart tredje manad jamfért med samtliga
bindningstider mellan 1 och 5 ar. Samtidigt ar kostnaden for att binda rantan relativt 1ag for
den som foredrar att gora det, &ven om kostnaden 6ver lag har 6kat nagot jamfért med
prognosen i mars (se diagram 4).

— Givet var prognos 6ver bolanerantor med olika bindningstider blir det i kronor och
oren billigast att valja rorlig ranta i boérjan av juni jamfoért med att binda rantan pa 1-5
ar. Sett till de betydande geopolitiska riskerna ar samtidigt prognosen osedvanligt
osaker. Den rérliga bolanerantan kan bli bade lagre och hoégre an i var prognos. For
den som ar orolig och har svart att klara av en ovantad ranteuppgang, behoéver det
darfor inte vara ett daligt beslut att binda rantan, sager Robert Boije.
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Om SBAB:s prognos av styrrantan: Prognosen Over styrrantan i nartid bygger pa vad vi
tror att Riksbanken ska goéra, givet det de har signalerat den senaste tiden. Prognosen for
styrrantan pa lite langre sikt, bygger pa SBAB:s egen analys av det underliggande
inflationstrycket i svensk ekonomi.

Diagram 1. Inflationen for KPIF beraknad som manadstrend
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Kallor: Macrobond, SCB och SBAB

Diagram 2. Prisférandringar i producent- och importled
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Kalla: SCB
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Diagram 3. Den rorliga bolanerantans utveckling oéver tid
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Kallor: Macrobond, SCB och SBAB

Tabell 1. Framtida bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3 man 14r 2ar 3ar 4 ar 5ar
Jun 2025 31 32 34 34 36 35
Jan 2026 31 (32 33 (33) 34 (34) 35 (35 37 (36 37 (37
Jan 2027 32 (33) 34 (34) 36 (35) 37 (38) 38 (37 38 (38
Jan 2028 33 (33) 35 (35) 36 (36) 37 (37) 39 (38) 39 (39
Jan 2029 33 (34) 35 (35) 37 (38) 37 (37 39 (38) 39 (39
Anm.: Avser ett genomsnitt av bankernas snittrantor. Féregdende prognos fran mars 2025 inom parenteser.
Killa: SBAB

Diagram 4. Bunden jamfort med roérlig ranta givet ranteprognosen
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®Bunden ranta Genomsnittlig rérlig ranta

Anm.: De gula staplarna visar den genomsnittliga arliga réantan vid val av tremanaders (rérlig) rénta om den féljer SBAB:s prognos. De orangea
staplarna visar respektive beddmd fast rénta i borjan av juni. Rantorna avser snittréntor pa bolanemarknaden som helhet och inte SBAB list- eller
snittrantor.

Kalla: SBAB
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