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Svenska hushall har dkat sitt sparande markant under 2000-
talet. Vanliga bankkonton har blivit en mycket popularare spar-
form an bade fonder och forsakringar. Bakom denna trend lig-
ger sannolikt en gynnsam ekonomisk utveckling men framfér
allt en okad forsiktighet hos hushallen.
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Kontosparande slar fonder och
forsakringar ...

Svenska hushall har 6kat sitt sparande markant under
2000-talet. Vanliga bankkonton har blivit en mycket populéa-
rare sparform &n bade fonder och forsakringar. Battre eko-
nomiska forutsattningar har gett fler hushall mojlighet att
spara samtidigt som forsiktigheten okat. Tidigare oro pa
finansmarknaderna kan ligga bakom liksom ett 6kat behov
av en lattillganglig sparbuffert nar arbetsmarknaden ar mer
oséker.

Rapporten baseras pa statistik fran SCB.

Stort hushallssparande Hushallens finansiella sparande, arligt nettoflode

Enligt SCB:s sparbarometer for det tredje kvartalet s& har ~ (mrd kr)

de svenska hushallen nettosparat nastan 365 miljarder kro- 400
. g . . o o oy g . - Totalt

nor i finansiella tillgangar under det senaste aret. Till finansi-

ella tillgangar raknas kontanter, bankkonton, vardepapper Total (exkl. tjanstepension, PPM)

som obligationer och aktier, samt fonder och forsakringar. 300

Hushéllen kan ocksa investera eller spara i reala tillgangar

som bostader men det saknas exakta uppgifter om detta 200

sparande. Réknar vi bort inséttningar till tjgnstepension och

premiepension (PPM) sa var det finansiella sparandet nas- 100

tan 150 miljarder det senaste aret. Sparandet har accelere-
rat ordentligt de senaste aren, exempelvis sparade hushal-
len endast 72 miljarder under 2011 (233 miljarder om tjans- 0
tepension och PPM raknas med). Vi har i tidigare Inlaning &
Sparande visat att svenska hushall har mycket hég sparbe-
nagenhet i jamforelse med de flesta andra lander. SCB:s
sparbarometer bekraftar bilden av att hushallen, trots kraftigt
stigande bostadspriser och en 6kad skuldsattning, sparar en
stor del av sina inkomster.
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. . i ) Hushallens finansiella tillgangar (mrd kr
Réaknar vi med vardedkningar sa har hushallens finansi- gangar ( )

ella tillgangar utéver de 150 miljarderna som hushallen satta 10 000
undan 6kat med ytterligare 141 miljarder de senaste fyra =Totalt
kvartalen till sammantaget 5 118 miljarder kronor (8 854 mil- Total (exkl. tjanstepension, PPM) 8 000

jarder om tjanstepension och PPM raknas med). Det mots-

varar 184 procent av hushallens disponibla &rsinkomst. 6 000

Kontosparande den populédraste sparformen 4000
. o 2000

Av de 150 miljarder som hushallen satt undan under det

senaste aret har hela 117 satts in pa konton, medan 39 mil- 0

jarder sparats i fonder och 17 miljarder i privata férsakringar.
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Hushallen har salt aktier, obligationer och andra vardepap- NN N O S S N I N

per till ett varde av 19 miljarder kronor. De har ocks& mins-
kat sitt innehav av kontanter med 4 miljarder.

De senaste tio aren har hushallens hallit en 1ag riskprofil i
sitt sparande. Det mesta av det finansiella sparandet har
gatt till inldning, dvs det har till allra storsta delen satts in pa
traditionella bankkonton. Samtidigt har det skett en succes-

INLANING & SPARANDE NR 12 2015 2 SBAB ANALYS « 8 DECEMBER 2015



SBAB!

siv minskning av hushallens direkta innehav av vardepap-
per. Sparandet i privata forsakringar har varit den nést
storsta sparformen men har tappat nagot till fonder de sen-
aste aren. Fondsparandet har periodvis varit Iagt de senaste

tio &ren med stérre uttag &n insattningar, men verkar ha Hushallens finansiella sparande, olika sparformer,
hamtat sig en del de senaste 2-3 aren. arligt nettofléde (mrd kr)
Tittar vi pa inldningens andel av hushallens finansiella 200

tillgangar sé har den okat fran kring 20 procent for 8-10 ar Inlaning

sedan till strax under 30 procent i dagslaget. Réaknar vi med (F)br:/dakrtler 150
det kollektiva pensionssparandet sa ar det en uppgang fran PO. o 100
12 till 17 procent. rivat forsakring N

Fler hushall har utrymme att spara A \\/ \I >0

N 0
Samtidigt som hushallen okat sitt finansiella sparande sa V v

har de ocksd markant tkat kontosparandet. Det &r anmark- -50
ningsvart att det 6kade intresset for kontosparande sam- 100

manfaller med att sparréantorna fallit drastiskt. Sannolikt ar
det en gynnsam ekonomisk utveckling i kombination med en o
minskad riskaptit som ligger bakom det 6kade intresset. An- Y
talet sysselsatta har 6kat och realinkomsterna har stigit de

senaste tio aren. Det har sannolikt inneburit att fler hushall

fatt mojlighet att satta undan lite av sin inkomst. M6jligen kan

det vara sa att dessa hushall i forsta hand vill bygga upp en

buffert for oférutsedda handelse och endast i andra hand har
férhoppningar om en hdg avkastning. Darfor kanske de valt
kontosparande i forsta hand. Samtidigt har utvecklingen

ocksé gynnat hushéll med hdg inkomst, som brukar ha ett Inl&ningens procentuella andel av hushallens fi-
hogt sparande men med mer riskabla sparformer. Mdjligen nansiella tillgngar

ar det sa att en aldrande befolkning medfort att mer spa- = Andel av totala finansiella tillgdngar 35
rande gar till icke-riskabla sparkonton, da aldre har kortare

sparhorisont. Andel av tillgangar (exKkl. 30

. tjanstepension och PPM)
Okad oséakerhet foder storre forsiktighet 25

Forutsattningarna for ett hogt sparande har 6kat, men 20
sannolikt har &ven viljan att spara stigit. Kanske hénger det
Okade sparandet och rusningen till kontosparande ihop med 15
att hushallen blivit forsiktigare. Under 2000-talet har vi hunnit
med en borskrasch, efter millennieskiftets IT-bubbla, en stor 10
global finanskris och vi hor nu allt ljudligare varningar om
rusande bostadspriser. Osékerheten kring andra placerings-
former ar kanske hogre i dag an tidigare. Samtidigt praglas
ocksa andra delar av ekonomin av en 6kad osakerhet. | ar-
betslivet blir det vanligare med kortare projektanstaliningar
pa bekostnad av tillsvidareanstéllningar. For en del innebar
det 6kad osakerhet kring hur stora de kommande méanader-
nas inkomster kommer att vara. Det 6kar behovet av en buf-
fert. Kanske ar det s att hushallen haller hardare i sina
slantar till foljd av detta. Kanske ar det ocksa s att de kan-
ner stérre behov av att ha sparpengar tillgangliga for fram-
tida behov och inte vill Idsa upp dem.

Tor Borg, Chefsekonom SBAB
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For mer information om Inlédning & Sparande,
véanligen kontakta:

Tor Borg, Chefsekonom SBAB
Telefon: 076-118 09 02

Epost: tor.borg@sbab.se
Twitter: @tor_borg

Blogg: sbab.se/bloggen

Inlaning & Sparande &r en publikation frin SBAB. Ansvarig for brevet ar Tor Borg, tfn 076-118 09 02. Det har baserats pa kallor som bedéms som
tiliforlitliga. Rapporten &ar inte gjord for att utgéra det enda redskapet vid enskilda beslut om l1&n och investeringar. SBAB patar sig inte nagot ansvar
for direkt eller indirekt forlust till foljd av beslut grundade pa detta dokument. Citera garna Inlaning & Sparande men ange alltid kalla.

SBAB Bank AB (publ)
Besodksadress: Léjtnantsgatan 21 « Postadress: Box 27308
102 54 Stockholm
Tel 08-614 43 00 « Fax 08-611 46 00
www.sbab.se « E-post: info@sbab.se ¢« (Org.nr. 556253-7513)
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