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Bolanerantorna hojs mycket ldngsamt framover

Riksbanken justerade i slutet av april ned banan for hur de tror reporantan kommer att
hojas de narmaste aren. Tecknen pa en svagare global och inhemsk konjunktur ar
flera. Trots en rekordsvag krona tar inte den underliggande inflationen rensad for
energipriser fart och de senaste inflationsférvantningarna ligger pa alla ars sikt under
Riksbankens mal. Det stora fallet i antalet pabodrjade nya bostader drar ned BNP-
tillvaxten. Den reala jamviktsrantan bedoms ligga nara noll och Riksbanken forutspas
darfor i nartid justera ned synen pa vad som ar en normal reporanta. Bolanerantorna
beddms mot denna bakgrund héjas mycket langsamt framover. Skillnaden mellan
tremanadersrantan och de lite langre bundna rantorna ékar nagot de allra narmaste
aren men forblir historiskt liten. Trots detta valjer fortfarande en majoritet rorlig ranta.

En rad faktorer pekar pa mycket mattliga hojningar av bolanerantorna de allra narmaste
aren. Efter att forvanande ha hojt reporantan vid det penningpolitiska motet i december —
trots att den underliggande inflationen rensad for volatila energipriser fortsatt att komma in
svagt och trots flera signaler om ett dampat konjunkturlage — har Riksbanken i sina tva
efterféljande moten tvingats justera ned banan for kommande reporantehgjningar.
Riksbanken har ocksa beslutat om att aterkdpa halften av de statsobligationer som forfaller
det narmaste 1 Y aret i syfte att fortsatt forsdka halla nere @ven de lite langre rantorna.

Tecknen pa en svagare global och inhemsk konjunktur ar flera. Trots en rekordsvag krona
tar inte den underliggande inflationen fart och det stora fallet i antalet paborjade nya bostader
drar ned BNP-tillvaxten.

— Vivar forvanade nar Riksbanken valde att hoja reporantan i december sett till de
svaga utfallen pa den underliggande inflationen och konjunktursignalerna. Den
ekonomiska statistik som inkommit sedan dess har bekréftat var syn. Var bedomning
ar nu att det bara ar 10 procents sannolikhet for att Riksbanken héjer reporantan i ar,
sager Robert Boije chefsekonom, SBAB.

Mycket talar for att den reala jamviktsreporantan — dvs. reporantan rensad for inflationen da
inflationen ligger pa malet och vid ett normalt konjunkturlage — ligger nara noll procent.

- Riksbanken befinner sig i ett besvarligt lage. Trots en rekordssvag krona tar inte
inflationen fart ordentligt. Jag skulle bli mycket forvanad om inte Riksbanken justerar
ned sin syn pa vad som &r en normal reporéanta senast i samband med att nasta
penningpolitiska rapport publiceras i juli, sdger Robert Boije.

Ett fortsatt svagt inflationstryck i kombination med en mycket I1&g real jamviktsranta och
Riksbankens fortsatta obligationskop talar for att bade tremanadersrantan och de langre
bundna borantorna forblir laga och bara 6kar svagt framéver. Skillnaden mellan
tremanadersrantan och de lite langre bundna réantorna bedoéms dock 6ka nagot de allra
narmaste aren men forbli historiskt liten.
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- Var bedomning ar att tremanadersrantan stiger till 1,9 procent till januari 2021 for att
darefter stiga till 2,5 procent till januari 2023. Femarsrantan spas stiga till 2,4
respektive 3,1 procent till samma tidpunkter, sédger Robert Boije.

- En klar majoritet av alla nya lantagare valjer fortsatt rorlig ranta. Var bedémning ar att
det ar en liten risk for de flesta att ligga kvar med rorlig ranta. Det ar samtidigt ett
fortsatt gynnsamt lage att binda sin rénta fér de som féredrar det, till exempel om man
har sma marginaler i sin ekonomi och har svart att klara en ranteuppgang, sager
Robert Boije.

| det lagrantesamhalle vi nu har levt i ett tag kan det finnas en oro for att en stor andel av
hushallen valjer rorlig ranta utifran tron att den kommer att ligga kvar pa nuvarande laga
nivaer. Konjunkturinstitutets Konsumentundersokning som kom den 25 april visar dock att
hushallen sjalva tror att tremanadersrantan kommer att ligga ungefar 1 procentenhet éver
SBAB:s prognos pa 1, 2 respektive 5 ars sikt.

- SBAB:s ranteprognos ligger nara finansmarknadens forvantningar. Det finns darfor inga
starka skal att tro att hushallen i stor utstrackning valjer rorlig ranta pa grund av att de har
orealistiskt laga forvantningar pa den rérliga réantan framéver, sager Robert Boije.

Genomsnittliga bolanerantor pa marknaden, prognos
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Anm. Prognosen avser ett oviktat genomsnitt av olika bankers snittréantor och inte SBAB:s list- eller snittrantor.

Borantenytt ingar tillsammans med Bomarknadsnytt i SBAB:s publikationsserie Vart ar vi pa vag? och publiceras sex ganger
per ar. Rapporten tillhandahéller en analys av boranteutvecklingen ur ett makroekonomiskt perspektiv och en prognos éver
borantor med olika |6ptider. Den tillhandahaller ocksa aktuell marknadsinformation och allman information infér val av
réantebindningstid. Rapporten finns att ladda ned HAR.

Las garna ocksa detta tidigare inlagg pa SBAB-bloggen om den reala jamviktsreporantan av Robert Boije: "Reporantan — det
nya normala”.

For mer information, vanligen kontakta:
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