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SBAB har i enlighet med bemyndigandet i styrelsebeslutet av den 27 april 2005 beslutat
att ge ut fastforrantade obligationslan. 4,00 % Obligationslan 13 april 2005/2011 — Lan
nr 123 (“Lan 123"), 4,00 % Obligationslan 11 april 2005/2012 — Lan nr 124 ("Lan
124"), 4,00 % Obligationslan 10 april 2005/2013 — Lan nr 125 ("Lan 125"), 4,00 %
Obligationslan 9 april 2005/2014 — Lan nr 126 (“Lan 126"), 4,00 % Obligationslan 15
april 2005/2015 — Lan nr 127 ("Ldn 127") och 4,00 % Obligationslan 13 april
2005/2016 — Lan nr 128 (“Lan 128") benamns "Obligationslanen”. Lanebeloppet for
respektive Obligationslan faststalls nar férsaljningen har avslutats.

Detta grundprospekt (“Prospektet”) har prévats och godkdnts av Finansinspektionen
enligt bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genom{drande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG | frdaga om informationen |
prospekt, dessas format, inforlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av
prospekt och annonsering. Ansdkan om inregistrering av Obligationslanen pa
Stockholmsbérsen har lamnats till Stockholmsbdrsen AB.

Det slutliga priset pa de Obligationer (som definieras nedan) som kommer att emitteras
under respektive Obligationslan ar inte kant i dagsldget. Priset pa Obligationerna ar
rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande |6ptid
samt upplupen kupongranta sedan foregdende ranteforfallodag (se vidare avsnittet
"Prissattning av Obligationer” nedan).

Obligationslanen ar anslutna till VPC AB:s kontobaserade system. Fysiska vardepapper
kommer inte att utges. VPC AB verkstéller avdrag for preliminar A-skatt, for narvarande
30 procent, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

For ytterligare information betraffande detta Prospekt hanvisas till SBAB. Prospektet kan
erhdllas fran SBAB och genom nadgot av ovanstaende emissionsinstitut. Prospektet halls
aven tillgangligt av Stockholmsbérsen AB och via www fi.se.
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Forsakran betraffande prospektet

Styrelsen i Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ) ar ansvarig for
Prospektets innehdll. Harmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att de uppgifter som ingar i prospektet, savitt
styrelsen kanner till, 6verensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess inneboérd.

Inte heller har det (i) sedan den senaste publiceringen av reviderad finansiell information
gjordes eller (ii) sedan den period som den senaste delarsrapporten omfattar skett nagra
vasentliga negativa férdndringar som paverkat SBAB:s finansiella stallning eller dess
framtidsutsikter.

Stockholm den 14 februari 2006

Styrelsen

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ)
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Handlingar infogade genom hanvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats och ingivits till Finansinspektionen,
skall infogas och utgéra en del av detta Prospekt i enlighet med 2 kap 20 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument:

a) SBAB:s reviderade arsredovisningar fér aren 2003 och 2004, i bada fallen med
bifogad revisionsberattelse; och

b) SBAB:s oreviderade delarsrapport for perioden fram till och med 30 september 2005.

Vidare hanvisas till sammanfattningen av SBAB:s bokslutskommuniké 2005 under
avsnittet “Sammanfattning av SBAB:s bokslutskommuniké” nedan.

Efter publiceringen av detta Prospekt kan ett tillagg komma att upprattas av SBAB och
godkdnnas av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Uppgifter i sddana tilldgg (eller i handlingar som
infogas dari genom hanvisning) skall i tillamplig del anses modifiera eller ersatta
uppgifterna i detta Prospekt eller i en handling som inférlivas genom hanvisning i detta
Prospekt.

Kopior av de handlingar som infogas genom hdanvisning kan erhallas fran SBAB.
Dokumenten finns aven tillgangliga pa www.sbab.se. Kopior av SBAB:s registrerings-
bevis och bolagsordning tillhandahalls/uppvisas i pappersform pa begaran hos SBAB.
SBAB:s bolagsordning finns dven tillganglig pa www.sbab.se.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall Idsas som en introduktion till Prospektet. Vare beslut att
investera | Obligationerna madste baseras pa ett dvervdgande av Prospektet i sin helhet,
Inkluderande de dokument som infogats genom hdnvisning. Det erinras om att en
investerare som vdcker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i ett prospekt
kan bli tvungen att svara for kostnaderna for oversattning av prospektet. En person far
goras ansvarig 1or uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en
oversatining av denna endast om sammanftattningen eller dversattningen ar vilseledande
eller felaktig i férhdallande till de andra delarna av prospektet.

Ord och uttryck som definieras | de allmdnna villkoren for respektive Obligationsian
nedan skall ha motsvarande betydelse i denna sammantattning.

Emittent: Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), ("SBAB")
SBAB ar ett statligt helagt publikt aktiebolag. Den svenska
statens agarintresse foretrads av Naringsdepartementet. SBAB ar
ett oberoende vinstdrivande foretag som regleras av lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse och star under
tillsyn av Finansinspektionen.

SBAB registrerades i Sverige den 21 december 1984. Bolaget har
sedan bildandet haft sitt sate i Stockholm. SBAB:s organisations-
nummer ar 556253-7513. Postadress: Box 27308, 102 54
Stockholm, tel. 08-614 43 00. Besdksadress: Lojtnantsgatan 21,
102 54 Stockholm.

SBAB:s uppdrag fran staten ar att med utgdngspunkt i
sedvanlig foretagsekonomisk malsattning och en effektiv
organisation, bidra till mangfald och konkurrens pa
boldnemarknaden.

SBAB verkar pa fullt konkurrensutsatta marknader. SBAB:s mal
ar att med iakttagande av en hog etisk standard bedriva en
|6nsam och kostnadseffektiv affarsverksamhet med Iag risk samt
att uppna de avkastningskrav som faststalls av dgaren.

Arrangor: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Emissionsinstitut: ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark
A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ), och E Ohman J:or Fondkommission
AB.

Emissionsinstituten har i avtal med SBAB atagit sig att under
vissa forutsattningar utbjuda Obligationslanen pd marknaden,
verka for handel pa en andrahandsmarknad och fortlépande
ange kop- och saljrantor for utgivna skuldférbindelser.
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Obligation:

Marknad:

Lanebelopp:

Valorer:

Valuta:

Rantesats:

Ranteforfallodag:

Aterbetalningsdag:

Aterbetalning:

VPC:
Registrering:

Borsregistrering:

Forsaljning:

14 februari 2006

Ensidig skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och som
utfardats av SBAB i enlighet med de allmanna villkoren for
respektive Obligationslan.

Emissionsinstituten anger fér handelsposter uppgdende till
minst SEK 1 000 000 kop- och, nar sa ar mdjligt, saljrantor i
Stockholmsbérsens  SOX-lista och  Bulletin  Board and
Reporting, Reutersystemet eller pa annat satt.

Lanebeloppet fér Obligationslanen faststalls nar férsaljningen
av Obligationer under respektive Obligationslan avslutas,
d.v.s. pa respektive Obligationslans forfallodag. Lane-
beloppet skall anvandas i den I6pande roérelsen.

Obligationer emitterade under respektive Obligationslan
utfardas i valéren SEK tiotusen (10 000) och hela multiplar
darav.

Svenska kronor (“SEK™).

Enligt vad som framgar av de allménna villkoren for respektive
Obligationslan.

Enligt vad som framgar av de allménna villkoren for respektive
Obligationslan.

Enligt vad som framgadr av de allmanna villkoren for respektive
Obligationslan.

Enligt vad som framgar av de allménna villkoren for respektive
Obligationslan.

VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm ("VPC").
Via VP-konto. Obligationerna ar anslutna till VPC.

Ansodkan har gjorts om Obligationslanens inregistrering hos
Stockholmsbérsen.

Obligationerna saljs 16pande till radande marknadspris genom
Emissionsinstituten och i enlighet med de allmanna villkoren
for respektive Obligationslan. Se vidare avsnittet “Prissattning
av Obligationer” nedan.
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Preliminar A-skatt:

Riskfaktorer:

Status:

Negativklausul:
Cross-Default:
Forsaljnings-

restriktioner:

Tilldmplig lag:

14 februari 2006

VPC verkstaller skatteavdrag, med for narvarande 30 procent
pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for
svenskt dodsbo.

Det finns vissa riskfaktorer som kan paverka SBAB:s férmdaga
att fullgbra sina ataganden under Obligationer som utfardats
enligt detta Prospekt. Dessa finns beskrivna under avsnittet
"Riskfaktorer” nedan.

Obligationerna medfér ratt till betalning jamsides (pari passu)
med SBAB:s o6vriga icke sakerstallda och icke efterstallda,
nuvarande och framtida, betalningsforpliktelser i den man inte
annat ar féreskrivet i lag.

De allmanna villkoren for respektive Obligationslan innehaller
en s.k. negativklausul.

De allmanna villkoren for respektive Obligationslan innehaller
en s.k. Cross-Default klausul.

Distribution av detta Prospekt och férsaljning av Obligationer
kan i vissa lander vara begrdnsad av lag. Innehavare av detta
Prospekt maste darfér informera sig om och iaktta de
restriktioner som kan finnas.

Obligationslanen styrs och skall tolkas i enlighet med svensk
ratt.
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Riskfaktorer

SBAB beddmer att foljande faktorer kan komma att paverka SBAB:s férmaga att fullgdra
sina ataganden under Obligationsidnen. De flesta av dessa faktorer dr eventualiteter som
kan komma att intréffa och SBAB kan inte uttala sig om sannolikheten av att nagra
sadana eventualiteter intraffar.

Faktorer som SBAB anser vara av vdsentlig betydelse for att bedéma de marknadsrisker
som dr forenade med Obligationslanen beskrivs ocksa nedan.

SBAB anser att riskerna som beskrivs nedan utgor de huvudsakliga riskerna forenade
med att investera | Obligationer utfdrdade under respektive Obligationsidan. SBAB kan
emellertid dven bli oférmdgen att betala rdnta, kapital- eller andra belopp pa eller i
samband med Obligationsianen av andra anledningar. SBAB gor dérfor ingen uttdstelse
om att redogdrelsen nedan, angaende risken att inneha Obligationer, dr uttdmmande.
Potentiella investerare bor dven ldsa den detaljerade information som framstélls pa
andra stallen i detta Prospekt och bilda sig en egen uppfatining innan de fattar ett
investeringsbes/ut.

Faktorer som kan komma att paverka SBAB:s formaga att fullgéra
sina ataganden under utfirdade Obligationer

Risker hanforliga till Sverige

Finansiella instrument emitterade av svenska staten ar enligt Moody’s Investor Services
tilldelade kreditbetyget Aaa/Prime 1. Férhallandevis halsosamma offentliga finanser, en
sjunkande statsskuld och en konkurrenskraftig exportsektor, sammantaget med
valutbildad arbetskraft och hog levnadsstandard, ar nagra faktorer som utmarker
Sveriges kreditvardighet. Faktorer som kan paverka Sveriges kreditvardighet ar hoga
skatter samt inflexibilitet i arbets- och produktmarknaderna. Trots att Sverige har en
aldrande befolkning kommer reformer i pensionssystemet att isolera dessa kostnader
fran resten av statsfinanserna.

Risker hanforliga till den svenska bolanemarknaden

Den svenska bolanemarknaden domineras av nagra fa bankagda och ett statligt agt
boldneinstitut. De senaste dren har laga rantor, 1ag inflation, hdgre bostadspriser samt
6kad disponibel inkomst lett till fortsatt stark tillvaxt i efterfrdgan pa bolan, sarskilt inom
privatmarknadssektorn. Risker hanforliga till boldnemarknaden ar framfoér allt kreditrisk,
ranterisk, operationell risk och geografisk risk. Kreditrisk ar den risk som baseras pa
ldngivarens uppskattning av lantagarens kreditvardighet och férmdga att betala, men
aven vardet av den pantsatta fastigheten. Den férhallandevis laga riskprofilen bland
svenska bolaneinstitut speglar bl.a. den héga graden av lan till villor och den laga
belédningsgraden. Okande konkurrens och laga marginaler &r framtida utmaningar fér
boldneinstituten.

10
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Risker hanforliga till SBAB

SBAB:s affarsverksamhet ar reglerad av lag, féreskrifter och myndighetstillsyn. Eventuella
andringar av gallande regelverk kan vasentligt paverka det satt pa vilket SBAB bedriver
sin verksamhet samt paverka SBAB:s verksamhetsresultat. SBAB:s verksamhet kan vidare
paverkas av konkurrens och andra faktorer.

SBAB har bildat ett aktiebolag som ar heldagt av SBAB (" Dotterbolaget”). Dotterbolaget
har upprattat en bolagsordning enligt vilken Dotterbolaget kan utfarda sakerstdllda
obligationer for att finansiera sin verksamhet. Dotterbolaget har ansékt om tillstand fran
Finansinspektionen att bedriva finansieringsrorelse och om tillstdnd att utfarda
sakerstdllda obligationer i enlighet med lag (2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer. Nar dessa tillstand har erhallits kommer tillgangar, fran tid till annan, att
overfoéras fran SBAB till Dotterbolaget i syfte att utgdra en del av den sakerhetsmassa
vilken skall utgdra sakerhet for utfardade sdkerstéllda obligationer. En forutsattning for
den inledande éverféringen av tillgangar till Dotterbolaget ar att SBAB:s kreditvardering,
vid tiden omedelbart fére den inledande &verféringen, inte kommer att pdverkas
negativt som ett resultat av den inledande 6verféringen.

Faktorer som ar av vasentlig betydelse for uppskattningen av
marknadsriskerna férenade med respektive Obligation

Obligationerna kanske inte &r en lédmplig investering for alla investerare

Varje presumtiv investare av Obligationerna maste avgoéra investeringens lamplighet
utifran sina egna forhdllanden. En investerare bor sarskilt:

(i) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna goéra en valgrundad
beddmning av (a) de allmanna villkoren for respektive Obligationslan och (b)
fordelar och risker med att investera i de relevanta Obligationerna utifran
informationen, eller den genom hanvisning infogade informationen, i detta
Prospekt eller varje till Prospektet hérande tillagg;

(ii) ha tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att, mot
bakgrund av investerarens egna finansiella situation, kunna gdéra en
valgrundad vardering av de relevanta Obligationerna och férsta den inverkan
en sadan investering skulle ha pa investeringsportféljen;

(iii) ha tillrackliga finansiella resurser och likviditet att bara samtliga risker
férenade med en investering i de relevanta Obligationerna, inklusive eventuell
valutarisk;

(iv) ingdende forsta villkoren fér de relevanta Obligationerna och vara bekant

med hur de finansiella marknaderna (och den svenska kapitalmarknaden i
synnerhet) fungerar; och

11
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(V) kunna utvdrdera (antingen sjalv eller med hjalp av en finansiell radgivare)
mojliga scenarier for ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer
som kan paverka investerarens placering och dennes férmdaga att bdra de
darmed férenade riskerna.

Risker hanforliga till obligationer i allmédnhet

Nedan ges en kort beskrivning av vissa risker hanfoérliga till obligationer i allmanhet:
Rétt att foretrdaa obligationsinnehavarna

Obligationer innehaller ofta villkor som anger att emissionsinstituten dger, utan sarskilt
uppdrag fran obligationsinnehavarna, ratt att i alla fragor som ror obligationerna, saval
vid som utom domstol som exekutiv myndighet, féretrdda obligationsinnehavarna. | den
man en sarskild “foretradarfunktion” inférlivas med svensk ratt och etableras pd den
svenska kapitalmarknaden kan den ratt att foretrada obligationsinnehavarna som avses
ovan istallet komma att utévas av denna foretradarfunktion i den omfattning som
emissionsinstituten beddémer lampligt att satta denna i sitt stalle.

Basel-direktivet om kapitalkrav

Baselkommittén har utfardat forslag till reform av 1988 ars kapitalférdrag (Capital
Accord) och har féreslagit ett ramverk som lagger vytterligare tonvikt pa
marknadsdisciplin och riskkanslighet. SBAB kan inte férutspa de exakta effekterna av de
potentiella férandringarna som kan bli resultatet av en implementering av férslagen, pa
sin egen finansiella prestation eller effekten pa prissattningen av Obligationer utfardade
under detta Prospekt. Potentiella investerare av Obligationerna bor radgéra med sina
egna radgivare angaende vilka konsekvenser antagandet av det nya Basel-direktivet kan
innebara for dem.

Andring av lag

De allmanna villkoren fér respektive Obligationslan styrs av svensk ratt. | den man svensk
ratt eller rattspraxis andras efter datumet for utfardandet av detta Prospekt kan detta
komma att fa inverkan pa utfardade Obligationer. SBAB kan inte gbéra nagon utfastelse
om hur detta kan komma att inverka pa utfardade Obligationer.

Risker hanforliga till marknaden i allmanhet

Nedan ges en kort beskrivning av vissa marknadsrisker, inklusive likviditetsrisk, valutarisk,
ranterisk och kreditrisk.

Likviditetsrisk

Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet av
obligationer.

12



GRUNDPROSPEKT 14 februari 2006

Valutarisk och valutakontrol/

SBAB kommer att utge kapitalbelopp och ranta fér Obligationerna i SEK. Detta innebdr
vissa risker hanférliga till valutakonvertering om en investerares finansiella verksamhet
huvudsakligen ar nominerad i en annan valuta eller valutaenhet an SEK.

Rénterisker

Investeringar i fast forrantade obligationer medfor risk att efterfoljande foérandringar i
marknadsrantor kan komma att pdverka vardet av de fast férrantade obligationerna
negativt.

Juridiska évervdganden kan begrdnsa vissa investeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestammelser om
placering samt granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv

investerare bor radgdra med sina juridiska radgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for
att besluta om och i vilken omfattning de har mgjlighet att investera i obligationer.

13
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Prissattning av Obligationer

En Obligation ar ett I6pande skuldebrev som utférdas av SBAB for att finansiera sin
utlaning. En Obligation kan kdpas och saljas under hela |6ptiden. Kép och férsaljning av
SBAB:s Obligationer sker till dvervagande del i den institutionella marknaden genom
Emissionsinstituten. SBAB har ingen férsaljning av Obligationer i egen regi. Privat-
personer kan investera i SBAB:s Obligationer genom att kontakta Emissionsinstituten.
Vid kop skall Obligationerna betalas tredje bankdagen efter képdagen. Betalning erldggs
till det Emissionsinstitut som medverkat vid kopet. De Obligationer som utférdas i
enlighet med detta Prospekt I6per med en fast ranta och under en bestamd I6ptid.
Rantan betalas ut en gang per ar till innehavarna av Obligationerna.

Priset for Obligationerna anges i form av en effektiv drsranta som styrs av den gallande
marknadsrantan. Obligationer utfardas oftast till en under- eller 6verkurs eftersom
vardet av Obligationens nominella belopp samt kommande rantebetalningar diskonteras
till gallande marknadsranta. Darutover tillkommer eventuell upplupen ranta till
likvidbeloppet, d.v.s. ranta fran senaste ranteforfallodagen fram till likviddagen. Vid
forsaljning pa privatmarknaden tillkommer, utéver Obligationens pris, en kostnad i form
av courtage.

Om en Obligation innehas I6ptiden ut blir avkastningen alltid den fasta rantesatsen for
Obligationen, oavsett forandringar i marknadsrantan. Vardeférandringen pa en
Obligation visar sig om Obligationen séljs under Obligationens |6ptid eftersom priset ar
avhangigt ranteldget vid forsaljningstillfallet. Obligationens varde pdverkas nadr
marknadsrantan dndras och beror pa ranteandringens storlek och Obligationens
aterstdende |6ptid.

| 6vrigt hanvisas till Stockholmsborsen AB:s kursinformation som publiceras pa
Stockholmsbérsen AB:s hemsida. Kurs uttrycks i procent av nominellt belopp.
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14 februari 2006

4,00 % Obligationslan 13 april 2005/2011 ¢ Lan nr 123
ISIN-kod SE0001627662 e Euroclear/Clearstream 024422968

ALLMANNA VILLKOR

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

“Bankdag”

"Emissions-
institut”

"Fordrings-
havare”

"Kontoforande
Institut”

“Ladnedatum”

"Qbligation”

“Rante-
forfallodag”

"Rantesats”

n SBAB n

"STIBOR"

dag som inte ar séndag eller i Sverige annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och E Ohman J:or Fondkommission AB;

den som ar antecknad pa VP-konto (avstamningskonto enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument) som
borgenar eller som berdttigad att i andra fall ta emot betalning
under en Obligation;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare Oppnat VP-konto avseende
Obligation;

13 april 2005;

ensidig skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av SBAB i
enlighet med dessa villkor;

Arligen den 13 april, férsta gdngen den 13 april 2006;

4,00 %, fast ranta under hela I6ptiden;

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-
7513,

den rantesats som kl. 11.00 varje dag for faststallande av STIBOR
anges pa Reuters sida “SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda systems respektive sida)
eller — om sadan notering ej anges — den rantesats som, enligt
besked fran Emissionsinstituten, vid varje aktuell tidpunkt motsvarar
genomsnittet av Emissionsinstitutens kostnad for veckoupplaning av
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;
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"VPC” VPC AB, org nr 556112-8074,

"VP-konto” vardepapperskonto (avstamningskonto enligt lag (1998:1479) om
kontoféring  av  finansiella  instrument),  dar  respektive
Fordringshavares innehav av Obligation ar registrerad,

" Aterbetal- 13 april 2011.
ningsdag”

§ 2 Lanebelopp, valér och betalningsfoérbindelse

Lanebeloppet for Obligationerna faststalls nar forsaljningen avslutats. Obligationer
utfdrdas i valéren SEK tiotusen (10.000) och hela multiplar darav.

SBAB férbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erlagga
ranta.

§ 3 Status

Obligationerna medfér ratt till betalning jamsides (pari passu) med SBAB:s &vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda, nuvarande och framtida, betalningsférpliktelser i den
man inte annat ar féreskrivet i lag.

§ 4 Ranta

Obligationerna I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Ranta erldggs enligt § 6, helarsvis i efterskott pa varje
Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars basis.

§ 5 Registrering av Obligationerna
Obligationerna skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pad grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i

testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en
Obligation skall lata registrera sin ratt till betalning.

§ 6 Aterbetalning av l&net samt utbetalning av ranta
Lanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.
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Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av ranta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapital- respektive
rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa
vederbérande forfallodag. | annat fall éversander VPC beloppet sisthnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller férfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive éversands beloppet
forst narmast foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle VPC pé grund av dréjsmal fran SBAB:s sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Fordringshavare.

Om SBAB €] kan fullgéra betalningsforpliktelser genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i § 17 forsta stycket skall SBAB ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelse till dess hindret har upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt § 7
andra stycket.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall SBAB och VPC likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
galler dock ej om SBAB respektive VPC hade kannedom om att beloppet kom i oratta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttagas.

§ 7 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende kapital och/eller ranta utgar drojsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar en veckas STIBOR férsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta enligt detta
stycke skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar Rantesatsen med
tilldagg av tva procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras ;.

Beror dréjsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstitut respektive VPC som avses
i § 17 forsta stycket, skall drojsmalsranta dock ej utga efter hogre rdntesats an
Rantesatsen.

§ 8 Preskription

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer SBAB.
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Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdaknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 9 Negativklausul

Sa lange som nagon Obligation ar utestaende férbinder sig SBAB att inte stélla sakerhet
fér marknadslan — vare sig i form av ansvarsférbindelse eller eljest — som upptagits eller
kan komma att upptas av SBAB, utan att forst tillse att Obligationerna sakerstalls pa lika
villkor. SBAB férbinder sig vidare att inte stalla sakerhet fér annans marknadslan eller
ansvarsforbindelse fér marknadslan.

Med “marknadslan” avses lan som upptagits mot utgivande av obligation, certifikat eller
annat vardepapper, vilket ar eller kan bli féremal f6r handel pa bors eller annan erkand
marknadsplats.

§ 10 Fortida inlésen pa begéran av Fordringshavare

Om SBAB upphor att vara ett kreditmarknadsbolag med svenska staten som agare till
mer dn 50 procent av aktierna i SBAB motsvarande mer an 50 procent av antalet aktier
och mer an 50 procent av antalet rdster, utan att svenska staten dessférinnan har
vidtagit atgarder for att garantera SBAB:s forpliktelser under Obligationerna
("Agarforandring”), skall Fordringshavare ha ratt att begara fortida inlésen av
Obligationerna pa Loésendagen till det nominella beloppet pa Obligationen jamte ranta
upplupen till och med Lésendagen. Med “Loésendagen” avses den dag som infaller 90
dagar (eller om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast féljande Bankdag i Stockholm)
efter att meddelande om Agarféréndringen tillstallts Fordringshavare i enlighet med
andra stycket i denna § 10.

Meddelande om Agarférandring skall tillstallas Fordringshavaren i enlighet med § 13.
Sadant meddelande skall lamnas inte mer an 60 dagar och inte mindre én 30 dagar fére
det datum som en Agarférandring skall aga rum, eller, om SBAB blir informerad om en
Agarforandring mindre an 30 dagar fore en sadan skall dga rum, sd snart fore
Agarférandringen som det ar praktiskt mojligt.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inldsen av Obligation
skall tillstallas SBAB senast 20 dagar foére Losendagen.

Vid foértida inlésen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av
lanet samt betalning av ranta i § 4 och § 6 andra till femte stycket dga motsvarande
tillampning och att som "avstamningsdag” skall anses den dag som infaller fem
Bankdagar fore Losendagen.

§ 11 Uppsdgning

Emissionsinstituten ar berattigade att forklara lanet jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer, for det fall att:
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a) SBAB inte erldgger ranta inom fem bankdagar efter Ranteforfallodagen eller

b) SBAB i ndgot annat avseende an som anges under punkt a) ovan skulle underlata att
fullgora sina forpliktelser enligt dessa lanevillkor under férutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat SBAB att vidta rattelse och SBAB inte inom femton
Bankdagar darefter vidtagit rattelse eller

c) SBAB skulle underlata att i ratt tid erldgga betalning avseende annat Ian uppgaende
till minst USD 10.000.000 eller motsvarande belopp i annan valuta, som upptagits av
SBAB, och betalningsdréjsmalet skulle fortvara under sddan tid att lanet har sagts upp
till betalning i fortid eller — om bestammelse harom saknas eller om den uteblivna
betalningen skulle utgéra slutbetalning — under 30 dagar efter férfallodagen i fraga eller

d) SBAB skulle underlata att inom 30 dagar efter den dag da SBAB mottagit skriftligt
krav fullgéra konstaterad betalningsskyldighet pa belopp uppgaende till minst USD
10.000.000 eller motsvarande i annan valuta pa grund av borgen eller garanti for
annans lan eller pa grund av atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nagon vad han utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti.

Emissionsinstituten ager dock att sdaga upp lanet till betalning i fortid pa grund av
omstandighet, som anges under punkterna a) - d) ovan, endast for det fall att vad som
intraffat ar av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Begreppet Ian under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev vilka
uppenbarligen ar avsedda for allman omsattning.

Det aligger SBAB att omedelbart underratta Emissionsinstituten om en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a) - d) ovan skulle intraffa. | brist pad underrattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstandighet inte ar for handen,
férutsatt att det inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. SBAB skall
lamna Emissionsinstituten de nadrmare upplysningar, som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sadana forhallanden, samt pa begaran av Emissionsinstituten
tillhandahdlla alla sddana handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

§ 12 Ratt att féretrada Fordringshavarna

Utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ager Emissionsinstituten, eller den de satter
i sitt stalle, ratt att i alla frdgor som rér detta lan, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet foéretrada Fordringshavarna.

| den man en sarskild “féretradarfunktion” inférlivas med svensk ratt och etableras pa
den svenska kapitalmarknaden kan den ratt att féretrada Fordringshavarna som avses i
denna paragraf i stallet komma att utévas av denna foretradarfunktion i den omfattning
som Emissionsinstituten beddmer lampligt att satta denna i sitt stalle.
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§ 13 Meddelanden

Meddelande rérande lanet skall tillstallas Fordringshavare genom VPC:s férsorg samt
inféras i en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§ 14 Andring av lanevillkoren m m

SBAB och Emissionsinstituten dger avtala om dandring av dessa villkor under
férutsattning att sadan andring inte inskranker SBAB:s forpliktelse att erldgga betalning,
eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens beddémning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Overenskommelse om &ndring av lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande skall
ldmnas i dverensstammelse med § 13.

Forandringar kan komma att dga rum avseende vilka Emissionsinstitut som deltar i
forsaljningen av Obligationer.

§ 15 Borsregistrering

Ansokan har gjorts om lanets inregistrering hos Stockholmsbdérsen. Sa lange lanebelopp
ar utestdende, dock langst till Aterbetalningsdagen, skall SBAB vidta de atgarder som
erfordras for att halla lanet registrerat hos Stockholmsbérsen eller vid annan svensk bors
eller bors i land inom EES som star under tillsyn, om sadan férandring av registrering
enligt Emissionsinstitutens bedémning inte kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i vasentligt hanseende. Meddelande om byte av bdrs skall Iamnas i enlighet
med § 13.

§ 16 Forvaltarregistrering

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

§ 17 Force Majeure

| frdga om de pd Emissionsinstituten respektive VPC enligt dessa villkor ankommande
atgdrderna — betraffande VPC med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument — galler, att de inte ar ansvariga for skada som
beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad galler dven om
Emissionsinstituten sjalva eller VPC sjalvt vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Emissionsinstituten respektive VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada

som uppkommer om Emissionsinstituten respektive VPC varit normalt aktsamma. Inte i
nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.
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Foreligger hinder fér Emissionsinstituten respektive VPC pa grund av sadan
omstdandighet som anges i forsta stycket att vidta atgard avseende lanet far atgdrden
uppskjutas tills hindret upphort.

§ 18 Tillampliglagm m

Vid tolkning av dessa villkor skall svensk lag tillampas. Tvist skall i férsta instans avgoras
vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 13 februari 2006

SVERIGES BOSTADSFINANSIERINGSAKTIEBOLAG, SBAB (publ)
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14 februari 2006

4,00 % Obligationslan 11 april 2005/2012 ¢ Lan nr 124
ISIN-kod SE0001627654 e Euroclear/Clearstream 024423000

ALLMANNA VILLKOR

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

“Bankdag”

"Emissions-
institut”

"Fordrings-
havare”

"Kontoforande
Institut”

“Ladnedatum”

"Qbligation”

“Rante-
forfallodag”

"Rantesats”

n SBAB n

"STIBOR"

dag som inte ar séndag eller i Sverige annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och E Ohman J:or Fondkommission AB;

den som ar antecknad pa VP-konto (avstamningskonto enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument) som
borgenar eller som berdttigad att i andra fall ta emot betalning
under en Obligation;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare Oppnat VP-konto avseende
Obligation;

11 april 2005;

ensidig skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av SBAB i
enlighet med dessa villkor;

Arligen den 11 april, férsta gdngen den 11 april 2006;

4,00 %, fast ranta under hela I6ptiden;

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-
7513,

den rantesats som kl. 11.00 varje dag for faststallande av STIBOR
anges pa Reuters sida “SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda systems respektive sida)
eller — om sadan notering ej anges — den rantesats som, enligt
besked fran Emissionsinstituten, vid varje aktuell tidpunkt motsvarar
genomsnittet av Emissionsinstitutens kostnad for veckoupplaning av
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;
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"VPC” VPC AB, org nr 556112-8074,

"VP-konto” vardepapperskonto (avstamningskonto enligt lag (1998:1479) om
kontoféring  av  finansiella  instrument),  dar  respektive
Fordringshavares innehav av Obligation ar registrerad,

" Aterbetal- 11 april 2012.
ningsdag”

§ 2 Lanebelopp, valér och betalningsfoérbindelse

Lanebeloppet for Obligationerna faststalls nar forsaljningen avslutats. Obligationer
utfdrdas i valéren SEK tiotusen (10.000) och hela multiplar darav.

SBAB férbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erlagga
ranta.

§ 3 Status

Obligationerna medfér ratt till betalning jamsides (pari passu) med SBAB:s &vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda, nuvarande och framtida, betalningsférpliktelser i den
man inte annat ar féreskrivet i lag.

§ 4 Ranta

Obligationerna I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Ranta erldggs enligt § 6, helarsvis i efterskott pa varje
Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars basis.

§ 5 Registrering av Obligationerna
Obligationerna skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pad grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i

testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en
Obligation skall lata registrera sin ratt till betalning.

§ 6 Aterbetalning av l&net samt utbetalning av ranta
Lanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.
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Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av ranta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapital- respektive
rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa
vederbérande forfallodag. | annat fall éversander VPC beloppet sisthnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller férfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive éversands beloppet
forst narmast foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle VPC pé grund av dréjsmal fran SBAB:s sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Fordringshavare.

Om SBAB €] kan fullgéra betalningsforpliktelser genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i § 17 forsta stycket skall SBAB ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelse till dess hindret har upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt § 7
andra stycket.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall SBAB och VPC likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
galler dock ej om SBAB respektive VPC hade kannedom om att beloppet kom i oratta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttagas.

§ 7 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende kapital och/eller ranta utgar drojsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar en veckas STIBOR férsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta enligt detta
stycke skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar Rantesatsen med
tilldagg av tva procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras ;.

Beror dréjsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstitut respektive VPC som avses
i § 17 forsta stycket, skall drojsmalsranta dock ej utga efter hogre rdntesats an
Rantesatsen.

§ 8 Preskription

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer SBAB.
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Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdaknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 9 Negativklausul

Sa lange som nagon Obligation ar utestaende férbinder sig SBAB att inte stélla sakerhet
fér marknadslan — vare sig i form av ansvarsférbindelse eller eljest — som upptagits eller
kan komma att upptas av SBAB, utan att forst tillse att Obligationerna sakerstalls pa lika
villkor. SBAB férbinder sig vidare att inte stalla sakerhet fér annans marknadslan eller
ansvarsforbindelse fér marknadslan.

Med “marknadslan” avses lan som upptagits mot utgivande av obligation, certifikat eller
annat vardepapper, vilket ar eller kan bli féremal f6r handel pa bors eller annan erkand
marknadsplats.

§ 10 Fortida inlésen pa begéran av Fordringshavare

Om SBAB upphor att vara ett kreditmarknadsbolag med svenska staten som agare till
mer dn 50 procent av aktierna i SBAB motsvarande mer an 50 procent av antalet aktier
och mer an 50 procent av antalet rdster, utan att svenska staten dessférinnan har
vidtagit atgarder for att garantera SBAB:s forpliktelser under Obligationerna
("Agarforandring”), skall Fordringshavare ha ratt att begara fortida inlésen av
Obligationerna pa Loésendagen till det nominella beloppet pa Obligationen jamte ranta
upplupen till och med Lésendagen. Med “Loésendagen” avses den dag som infaller 90
dagar (eller om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast féljande Bankdag i Stockholm)
efter att meddelande om Agarféréndringen tillstallts Fordringshavare i enlighet med
andra stycket i denna § 10.

Meddelande om Agarférandring skall tillstallas Fordringshavaren i enlighet med § 13.
Sadant meddelande skall lamnas inte mer an 60 dagar och inte mindre én 30 dagar fére
det datum som en Agarférandring skall aga rum, eller, om SBAB blir informerad om en
Agarforandring mindre an 30 dagar fore en sadan skall dga rum, sd snart fore
Agarférandringen som det ar praktiskt mojligt.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inldsen av Obligation
skall tillstallas SBAB senast 20 dagar foére Losendagen.

Vid foértida inlésen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av
lanet samt betalning av ranta i § 4 och § 6 andra till femte stycket dga motsvarande
tillampning och att som "avstamningsdag” skall anses den dag som infaller fem
Bankdagar fore Losendagen.

§ 11 Uppsdgning

Emissionsinstituten ar berattigade att forklara lanet jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer, for det fall att:
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a) SBAB inte erldgger ranta inom fem bankdagar efter Ranteforfallodagen eller

b) SBAB i ndgot annat avseende an som anges under punkt a) ovan skulle underlata att
fullgora sina forpliktelser enligt dessa lanevillkor under férutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat SBAB att vidta rattelse och SBAB inte inom femton
Bankdagar darefter vidtagit rattelse eller

c) SBAB skulle underlata att i ratt tid erldgga betalning avseende annat Ian uppgaende
till minst USD 10.000.000 eller motsvarande belopp i annan valuta, som upptagits av
SBAB, och betalningsdréjsmalet skulle fortvara under sddan tid att lanet har sagts upp
till betalning i fortid eller — om bestammelse harom saknas eller om den uteblivna
betalningen skulle utgéra slutbetalning — under 30 dagar efter férfallodagen i fraga eller

d) SBAB skulle underlata att inom 30 dagar efter den dag da SBAB mottagit skriftligt
krav fullgéra konstaterad betalningsskyldighet pa belopp uppgaende till minst USD
10.000.000 eller motsvarande i annan valuta pa grund av borgen eller garanti for
annans lan eller pa grund av atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nagon vad han utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti.

Emissionsinstituten ager dock att sdaga upp lanet till betalning i fortid pa grund av
omstandighet, som anges under punkterna a) - d) ovan, endast for det fall att vad som
intraffat ar av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Begreppet Ian under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev vilka
uppenbarligen ar avsedda for allman omsattning.

Det aligger SBAB att omedelbart underratta Emissionsinstituten om en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a) - d) ovan skulle intraffa. | brist pad underrattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstandighet inte ar for handen,
férutsatt att det inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. SBAB skall
lamna Emissionsinstituten de nadrmare upplysningar, som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sadana forhallanden, samt pa begaran av Emissionsinstituten
tillhandahdlla alla sddana handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

§ 12 Ratt att féretrada Fordringshavarna

Utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ager Emissionsinstituten, eller den de satter
i sitt stalle, ratt att i alla frdgor som rér detta lan, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet foéretrada Fordringshavarna.

| den man en sarskild “féretradarfunktion” inférlivas med svensk ratt och etableras pa
den svenska kapitalmarknaden kan den ratt att féretrada Fordringshavarna som avses i
denna paragraf i stallet komma att utévas av denna foretradarfunktion i den omfattning
som Emissionsinstituten beddmer lampligt att satta denna i sitt stalle.
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§ 13 Meddelanden

Meddelande rérande lanet skall tillstallas Fordringshavare genom VPC:s férsorg samt
inféras i en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§ 14 Andring av lanevillkoren m m

SBAB och Emissionsinstituten dger avtala om dandring av dessa villkor under
férutsattning att sadan andring inte inskranker SBAB:s forpliktelse att erldgga betalning,
eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens beddémning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Overenskommelse om &ndring av lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande skall
ldmnas i dverensstammelse med § 13.

Forandringar kan komma att dga rum avseende vilka Emissionsinstitut som deltar i
forsaljningen av Obligationer.

§ 15 Borsregistrering

Ansokan har gjorts om lanets inregistrering hos Stockholmsbdérsen. Sa lange lanebelopp
ar utestdende, dock langst till Aterbetalningsdagen, skall SBAB vidta de atgarder som
erfordras for att halla lanet registrerat hos Stockholmsbérsen eller vid annan svensk bors
eller bors i land inom EES som star under tillsyn, om sadan férandring av registrering
enligt Emissionsinstitutens bedémning inte kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i vasentligt hanseende. Meddelande om byte av bdrs skall Iamnas i enlighet
med § 13.

§ 16 Forvaltarregistrering

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

§ 17 Force Majeure

| frdga om de pd Emissionsinstituten respektive VPC enligt dessa villkor ankommande
atgdrderna — betraffande VPC med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument — galler, att de inte ar ansvariga for skada som
beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad galler dven om
Emissionsinstituten sjalva eller VPC sjalvt vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Emissionsinstituten respektive VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada

som uppkommer om Emissionsinstituten respektive VPC varit normalt aktsamma. Inte i
nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.
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Foreligger hinder fér Emissionsinstituten respektive VPC pa grund av sadan
omstdandighet som anges i forsta stycket att vidta atgard avseende lanet far atgdrden
uppskjutas tills hindret upphort.

§ 18 Tillampliglagm m

Vid tolkning av dessa villkor skall svensk lag tillampas. Tvist skall i férsta instans avgoras
vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 13 februari 2006

SVERIGES BOSTADSFINANSIERINGSAKTIEBOLAG, SBAB (publ)
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4,00 % Obligationslan 10 april 2005/2013 ¢ Lan nr 125
ISIN-kod SE0001627647 e Euroclear/Clearstream 024423018

ALLMANNA VILLKOR

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

“Bankdag”

"Emissions-
institut”

"Fordrings-
havare”

"Kontoforande
Institut”

“Ladnedatum”

"Qbligation”

“Rante-
forfallodag”

"Rantesats”

n SBAB n

"STIBOR"

dag som inte ar séndag eller i Sverige annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och E Ohman J:or Fondkommission AB;

den som ar antecknad pa VP-konto (avstamningskonto enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument) som
borgenar eller som berdttigad att i andra fall ta emot betalning
under en Obligation;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare Oppnat VP-konto avseende
Obligation;

10 april 2005;

ensidig skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av SBAB i
enlighet med dessa villkor;

Arligen den 10 april, férsta gdngen 10 april 2006;

4,00 %, fast ranta under hela I6ptiden;

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-
7513,

den rantesats som kl. 11.00 varje dag for faststallande av STIBOR
anges pa Reuters sida “SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda systems respektive sida)
eller — om sadan notering ej anges — den rantesats som, enligt
besked fran Emissionsinstituten, vid varje aktuell tidpunkt motsvarar
genomsnittet av Emissionsinstitutens kostnad for veckoupplaning av
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;
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"VPC” VPC AB, org nr 556112-8074,

"VP-konto” vardepapperskonto (avstamningskonto enligt lag (1998:1479) om
kontoféring  av  finansiella  instrument),  dar  respektive
Fordringshavares innehav av Obligation ar registrerad,

" Aterbetal- 10 april 2013.
ningsdag”

§ 2 Lanebelopp, valér och betalningsfoérbindelse

Lanebeloppet for Obligationerna faststalls nar forsaljningen avslutats. Obligationer
utfdrdas i valéren SEK tiotusen (10.000) och hela multiplar darav.

SBAB férbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erlagga
ranta.

§ 3 Status

Obligationerna medfér ratt till betalning jamsides (pari passu) med SBAB:s &vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda, nuvarande och framtida, betalningsférpliktelser i den
man inte annat ar féreskrivet i lag.

§ 4 Ranta

Obligationerna I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Ranta erldggs enligt § 6, helarsvis i efterskott pa varje
Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars basis.

§ 5 Registrering av Obligationerna
Obligationerna skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pad grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i

testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en
Obligation skall lata registrera sin ratt till betalning.

§ 6 Aterbetalning av l&net samt utbetalning av ranta
Lanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.
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Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av ranta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapital- respektive
rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa
vederbérande forfallodag. | annat fall éversander VPC beloppet sisthnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller férfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive éversands beloppet
forst narmast foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle VPC pé grund av dréjsmal fran SBAB:s sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Fordringshavare.

Om SBAB €] kan fullgéra betalningsforpliktelser genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i § 17 forsta stycket skall SBAB ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelse till dess hindret har upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt § 7
andra stycket.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall SBAB och VPC likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
galler dock ej om SBAB respektive VPC hade kannedom om att beloppet kom i oratta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttagas.

§ 7 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende kapital och/eller ranta utgar drojsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar en veckas STIBOR férsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta enligt detta
stycke skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar Rantesatsen med
tilldagg av tva procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras ;.

Beror dréjsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstitut respektive VPC som avses
i § 17 forsta stycket, skall drojsmalsranta dock ej utga efter hogre rdntesats an
Rantesatsen.

§ 8 Preskription

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer SBAB.
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Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdaknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 9 Negativklausul

Sa lange som nagon Obligation ar utestaende férbinder sig SBAB att inte stélla sakerhet
fér marknadslan — vare sig i form av ansvarsférbindelse eller eljest — som upptagits eller
kan komma att upptas av SBAB, utan att forst tillse att Obligationerna sakerstalls pa lika
villkor. SBAB férbinder sig vidare att inte stalla sakerhet fér annans marknadslan eller
ansvarsforbindelse fér marknadslan.

Med “marknadslan” avses lan som upptagits mot utgivande av obligation, certifikat eller
annat vardepapper, vilket ar eller kan bli féremal f6r handel pa bors eller annan erkand
marknadsplats.

§ 10 Fortida inlésen pa begéran av Fordringshavare

Om SBAB upphor att vara ett kreditmarknadsbolag med svenska staten som agare till
mer dn 50 procent av aktierna i SBAB motsvarande mer an 50 procent av antalet aktier
och mer an 50 procent av antalet rdster, utan att svenska staten dessférinnan har
vidtagit atgarder for att garantera SBAB:s forpliktelser under Obligationerna
("Agarforandring”), skall Fordringshavare ha ratt att begara fortida inlésen av
Obligationerna pa Loésendagen till det nominella beloppet pa Obligationen jamte ranta
upplupen till och med Lésendagen. Med “Loésendagen” avses den dag som infaller 90
dagar (eller om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast féljande Bankdag i Stockholm)
efter att meddelande om Agarféréndringen tillstallts Fordringshavare i enlighet med
andra stycket i denna § 10.

Meddelande om Agarférandring skall tillstallas Fordringshavaren i enlighet med § 13.
Sadant meddelande skall lamnas inte mer an 60 dagar och inte mindre én 30 dagar fére
det datum som en Agarférandring skall aga rum, eller, om SBAB blir informerad om en
Agarforandring mindre an 30 dagar fore en sadan skall dga rum, sd snart fore
Agarférandringen som det ar praktiskt mojligt.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inldsen av Obligation
skall tillstallas SBAB senast 20 dagar foére Losendagen.

Vid foértida inlésen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av
lanet samt betalning av ranta i § 4 och § 6 andra till femte stycket dga motsvarande
tillampning och att som "avstamningsdag” skall anses den dag som infaller fem
Bankdagar fore Losendagen.

§ 11 Uppsdgning

Emissionsinstituten ar berattigade att forklara lanet jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer, for det fall att:
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a) SBAB inte erldgger ranta inom fem bankdagar efter Ranteforfallodagen eller

b) SBAB i ndgot annat avseende an som anges under punkt a) ovan skulle underlata att
fullgora sina forpliktelser enligt dessa lanevillkor under férutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat SBAB att vidta rattelse och SBAB inte inom femton
Bankdagar darefter vidtagit rattelse eller

c) SBAB skulle underlata att i ratt tid erldgga betalning avseende annat Ian uppgaende
till minst USD 10.000.000 eller motsvarande belopp i annan valuta, som upptagits av
SBAB, och betalningsdréjsmalet skulle fortvara under sddan tid att lanet har sagts upp
till betalning i fortid eller — om bestammelse harom saknas eller om den uteblivna
betalningen skulle utgéra slutbetalning — under 30 dagar efter férfallodagen i fraga eller

d) SBAB skulle underlata att inom 30 dagar efter den dag da SBAB mottagit skriftligt
krav fullgéra konstaterad betalningsskyldighet pa belopp uppgaende till minst USD
10.000.000 eller motsvarande i annan valuta pa grund av borgen eller garanti for
annans lan eller pa grund av atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nagon vad han utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti.

Emissionsinstituten ager dock att sdaga upp lanet till betalning i fortid pa grund av
omstandighet, som anges under punkterna a) - d) ovan, endast for det fall att vad som
intraffat ar av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Begreppet Ian under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev vilka
uppenbarligen ar avsedda for allman omsattning.

Det aligger SBAB att omedelbart underratta Emissionsinstituten om en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a) - d) ovan skulle intraffa. | brist pad underrattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstandighet inte ar for handen,
férutsatt att det inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. SBAB skall
lamna Emissionsinstituten de nadrmare upplysningar, som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sadana forhallanden, samt pa begaran av Emissionsinstituten
tillhandahdlla alla sddana handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

§ 12 Ratt att féretrada Fordringshavarna

Utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ager Emissionsinstituten, eller den de satter
i sitt stalle, ratt att i alla frdgor som rér detta lan, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet foéretrada Fordringshavarna.

| den man en sarskild “féretradarfunktion” inférlivas med svensk ratt och etableras pa
den svenska kapitalmarknaden kan den ratt att féretrada Fordringshavarna som avses i
denna paragraf i stallet komma att utévas av denna foretradarfunktion i den omfattning
som Emissionsinstituten beddmer lampligt att satta denna i sitt stalle.
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§ 13 Meddelanden

Meddelande rérande lanet skall tillstallas Fordringshavare genom VPC:s férsorg samt
inféras i en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§ 14 Andring av lanevillkoren m m

SBAB och Emissionsinstituten dger avtala om dandring av dessa villkor under
férutsattning att sadan andring inte inskranker SBAB:s forpliktelse att erldgga betalning,
eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens beddémning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Overenskommelse om &ndring av lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande skall
ldmnas i dverensstammelse med § 13.

Forandringar kan komma att dga rum avseende vilka Emissionsinstitut som deltar i
forsaljningen av Obligationer.

§ 15 Borsregistrering

Ansokan har gjorts om lanets inregistrering hos Stockholmsbdérsen. Sa lange lanebelopp
ar utestdende, dock langst till Aterbetalningsdagen, skall SBAB vidta de atgarder som
erfordras for att halla lanet registrerat hos Stockholmsbérsen eller vid annan svensk bors
eller bors i land inom EES som star under tillsyn, om sadan férandring av registrering
enligt Emissionsinstitutens bedémning inte kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i vasentligt hanseende. Meddelande om byte av bdrs skall Iamnas i enlighet
med § 13.

§ 16 Forvaltarregistrering

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

§ 17 Force Majeure

| frdga om de pd Emissionsinstituten respektive VPC enligt dessa villkor ankommande
atgdrderna — betraffande VPC med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument — galler, att de inte ar ansvariga for skada som
beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad galler dven om
Emissionsinstituten sjalva eller VPC sjalvt vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Emissionsinstituten respektive VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada

som uppkommer om Emissionsinstituten respektive VPC varit normalt aktsamma. Inte i
nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.
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Foreligger hinder fér Emissionsinstituten respektive VPC pa grund av sadan
omstdandighet som anges i forsta stycket att vidta atgard avseende lanet far atgdrden
uppskjutas tills hindret upphort.

§ 18 Tillampliglagm m

Vid tolkning av dessa villkor skall svensk lag tillampas. Tvist skall i férsta instans avgoras
vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 13 februari 2006

SVERIGES BOSTADSFINANSIERINGSAKTIEBOLAG, SBAB (publ)
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14 februari 2006

4,00 % Obligationslan 9 april 2005/2014 ¢ Lan nr 126
ISIN-kod SE0001627639 e Euroclear/Clearstream 024423085

ALLMANNA VILLKOR

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

“Bankdag”

"Emissions-
institut”

"Fordrings-
havare”

"Kontoforande
Institut”

“Ladnedatum”

"Qbligation”

“Rante-
forfallodag”

"Rantesats”

n SBAB n

"STIBOR"

dag som inte ar séndag eller i Sverige annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och E Ohman J:or Fondkommission AB;

den som ar antecknad pa VP-konto (avstamningskonto enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument) som
borgenar eller som berdttigad att i andra fall ta emot betalning
under en Obligation;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare Oppnat VP-konto avseende
Obligation;

9 april 2005;

ensidig skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av SBAB i
enlighet med dessa villkor;

Arligen den 9 april, férsta gdngen den 9 april 2006;

4,00 %, fast ranta under hela I6ptiden;

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-
7513,

den rantesats som kl. 11.00 varje dag for faststallande av STIBOR
anges pa Reuters sida “SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda systems respektive sida)
eller — om sadan notering ej anges — den rantesats som, enligt
besked fran Emissionsinstituten, vid varje aktuell tidpunkt motsvarar
genomsnittet av Emissionsinstitutens kostnad for veckoupplaning av
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;
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"VPC” VPC AB, org nr 556112-8074,

"VP-konto” vardepapperskonto (avstamningskonto enligt lag (1998:1479) om
kontoféring  av  finansiella  instrument),  dar  respektive
Fordringshavares innehav av Obligation ar registrerad,

" Aterbetal- 9 april 2014.
ningsdag”

§ 2 Lanebelopp, valér och betalningsfoérbindelse

Lanebeloppet for Obligationerna faststalls nar forsaljningen avslutats. Obligationer
utfdrdas i valéren SEK tiotusen (10.000) och hela multiplar darav.

SBAB férbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erlagga
ranta.

§ 3 Status

Obligationerna medfér ratt till betalning jamsides (pari passu) med SBAB:s &vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda, nuvarande och framtida, betalningsférpliktelser i den
man inte annat ar féreskrivet i lag.

§ 4 Ranta

Obligationerna I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Ranta erldggs enligt § 6, helarsvis i efterskott pa varje
Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars basis.

§ 5 Registrering av Obligationerna
Obligationerna skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pad grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i

testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en
Obligation skall lata registrera sin ratt till betalning.

§ 6 Aterbetalning av l&net samt utbetalning av ranta
Lanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.

37



GRUNDPROSPEKT 14 februari 2006

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av ranta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapital- respektive
rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa
vederbérande forfallodag. | annat fall éversander VPC beloppet sisthnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller férfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive éversands beloppet
forst narmast foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle VPC pé grund av dréjsmal fran SBAB:s sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Fordringshavare.

Om SBAB €] kan fullgéra betalningsforpliktelser genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i § 17 forsta stycket skall SBAB ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelse till dess hindret har upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt § 7
andra stycket.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall SBAB och VPC likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
galler dock ej om SBAB respektive VPC hade kannedom om att beloppet kom i oratta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttagas.

§ 7 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende kapital och/eller ranta utgar drojsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar en veckas STIBOR férsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta enligt detta
stycke skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar Rantesatsen med
tilldagg av tva procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras ;.

Beror dréjsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstitut respektive VPC som avses
i § 17 forsta stycket, skall drojsmalsranta dock ej utga efter hogre rdntesats an
Rantesatsen.

§ 8 Preskription

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer SBAB.
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Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdaknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 9 Negativklausul

Sa lange som nagon Obligation ar utestaende férbinder sig SBAB att inte stélla sakerhet
fér marknadslan — vare sig i form av ansvarsférbindelse eller eljest — som upptagits eller
kan komma att upptas av SBAB, utan att forst tillse att Obligationerna sakerstalls pa lika
villkor. SBAB férbinder sig vidare att inte stalla sakerhet fér annans marknadslan eller
ansvarsforbindelse fér marknadslan.

Med “marknadslan” avses lan som upptagits mot utgivande av obligation, certifikat eller
annat vardepapper, vilket ar eller kan bli féremal f6r handel pa bors eller annan erkand
marknadsplats.

§ 10 Fortida inlésen pa begéran av Fordringshavare

Om SBAB upphor att vara ett kreditmarknadsbolag med svenska staten som agare till
mer dn 50 procent av aktierna i SBAB motsvarande mer an 50 procent av antalet aktier
och mer an 50 procent av antalet rdster, utan att svenska staten dessférinnan har
vidtagit atgarder for att garantera SBAB:s forpliktelser under Obligationerna
("Agarforandring”), skall Fordringshavare ha ratt att begara fortida inlésen av
Obligationerna pa Loésendagen till det nominella beloppet pa Obligationen jamte ranta
upplupen till och med Lésendagen. Med “Loésendagen” avses den dag som infaller 90
dagar (eller om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast féljande Bankdag i Stockholm)
efter att meddelande om Agarféréndringen tillstallts Fordringshavare i enlighet med
andra stycket i denna § 10.

Meddelande om Agarférandring skall tillstallas Fordringshavaren i enlighet med § 13.
Sadant meddelande skall lamnas inte mer an 60 dagar och inte mindre én 30 dagar fére
det datum som en Agarférandring skall aga rum, eller, om SBAB blir informerad om en
Agarforandring mindre an 30 dagar fore en sadan skall dga rum, sd snart fore
Agarférandringen som det ar praktiskt mojligt.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inldsen av Obligation
skall tillstallas SBAB senast 20 dagar foére Losendagen.

Vid foértida inlésen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av
lanet samt betalning av ranta i § 4 och § 6 andra till femte stycket dga motsvarande
tillampning och att som "avstamningsdag” skall anses den dag som infaller fem
Bankdagar fore Losendagen.

§ 11 Uppsdgning

Emissionsinstituten ar berattigade att forklara lanet jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer, for det fall att:
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a) SBAB inte erldgger ranta inom fem bankdagar efter Ranteforfallodagen eller

b) SBAB i ndgot annat avseende an som anges under punkt a) ovan skulle underlata att
fullgora sina forpliktelser enligt dessa lanevillkor under férutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat SBAB att vidta rattelse och SBAB inte inom femton
Bankdagar darefter vidtagit rattelse eller

c) SBAB skulle underlata att i ratt tid erldgga betalning avseende annat Ian uppgaende
till minst USD 10.000.000 eller motsvarande belopp i annan valuta, som upptagits av
SBAB, och betalningsdréjsmalet skulle fortvara under sddan tid att lanet har sagts upp
till betalning i fortid eller — om bestammelse harom saknas eller om den uteblivna
betalningen skulle utgéra slutbetalning — under 30 dagar efter férfallodagen i fraga eller

d) SBAB skulle underlata att inom 30 dagar efter den dag da SBAB mottagit skriftligt
krav fullgéra konstaterad betalningsskyldighet pa belopp uppgaende till minst USD
10.000.000 eller motsvarande i annan valuta pa grund av borgen eller garanti for
annans lan eller pa grund av atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nagon vad han utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti.

Emissionsinstituten ager dock att sdaga upp lanet till betalning i fortid pa grund av
omstandighet, som anges under punkterna a) - d) ovan, endast for det fall att vad som
intraffat ar av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Begreppet Ian under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev vilka
uppenbarligen ar avsedda for allman omsattning.

Det aligger SBAB att omedelbart underratta Emissionsinstituten om en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a) - d) ovan skulle intraffa. | brist pad underrattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstandighet inte ar for handen,
férutsatt att det inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. SBAB skall
lamna Emissionsinstituten de nadrmare upplysningar, som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sadana forhallanden, samt pa begaran av Emissionsinstituten
tillhandahdlla alla sddana handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

§ 12 Ratt att féretrada Fordringshavarna

Utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ager Emissionsinstituten, eller den de satter
i sitt stalle, ratt att i alla frdgor som rér detta lan, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet foéretrada Fordringshavarna.

| den man en sarskild “féretradarfunktion” inférlivas med svensk ratt och etableras pa
den svenska kapitalmarknaden kan den ratt att féretrada Fordringshavarna som avses i
denna paragraf i stallet komma att utévas av denna foretradarfunktion i den omfattning
som Emissionsinstituten beddmer lampligt att satta denna i sitt stalle.
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§ 13 Meddelanden

Meddelande rérande lanet skall tillstallas Fordringshavare genom VPC:s férsorg samt
inféras i en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§ 14 Andring av lanevillkoren m m

SBAB och Emissionsinstituten dger avtala om dandring av dessa villkor under
férutsattning att sadan andring inte inskranker SBAB:s forpliktelse att erldgga betalning,
eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens beddémning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Overenskommelse om &ndring av lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande skall
ldmnas i dverensstammelse med § 13.

Forandringar kan komma att dga rum avseende vilka Emissionsinstitut som deltar i
forsaljningen av Obligationer.

§ 15 Borsregistrering

Ansokan har gjorts om lanets inregistrering hos Stockholmsbdérsen. Sa lange lanebelopp
ar utestdende, dock langst till Aterbetalningsdagen, skall SBAB vidta de atgarder som
erfordras for att halla lanet registrerat hos Stockholmsbérsen eller vid annan svensk bors
eller bors i land inom EES som star under tillsyn, om sadan férandring av registrering
enligt Emissionsinstitutens bedémning inte kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i vasentligt hanseende. Meddelande om byte av bdrs skall Iamnas i enlighet
med § 13.

§ 16 Forvaltarregistrering

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

§ 17 Force Majeure

| frdga om de pd Emissionsinstituten respektive VPC enligt dessa villkor ankommande
atgdrderna — betraffande VPC med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument — galler, att de inte ar ansvariga for skada som
beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad galler dven om
Emissionsinstituten sjalva eller VPC sjalvt vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Emissionsinstituten respektive VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada

som uppkommer om Emissionsinstituten respektive VPC varit normalt aktsamma. Inte i
nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.
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Foreligger hinder fér Emissionsinstituten respektive VPC pa grund av sadan
omstdandighet som anges i forsta stycket att vidta atgard avseende lanet far atgdrden
uppskjutas tills hindret upphort.

§ 18 Tillampliglagm m

Vid tolkning av dessa villkor skall svensk lag tillampas. Tvist skall i férsta instans avgoras
vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 13 februari 2006

SVERIGES BOSTADSFINANSIERINGSAKTIEBOLAG, SBAB (publ)
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14 februari 2006

4,00 % Obligationslan 15 april 2005/2015 e Lan nr 127
ISIN-kod SE0001627621 e Euroclear/Clearstream 024423131

ALLMANNA VILLKOR

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

“Bankdag”

"Emissions-
institut”

"Fordrings-
havare”

"Kontoforande
Institut”

“Ladnedatum”

"Qbligation”

“Rante-
forfallodag”

"Rantesats”

n SBAB n

"STIBOR"

dag som inte ar séndag eller i Sverige annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och E Ohman J:or Fondkommission AB;

den som ar antecknad pa VP-konto (avstamningskonto enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument) som
borgenar eller som berdttigad att i andra fall ta emot betalning
under en Obligation;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare Oppnat VP-konto avseende
Obligation;

15 april 2005;

ensidig skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av SBAB i
enlighet med dessa villkor;

Arligen den 15 april, férsta gdngen den 15 april 2006;

4,00 %, fast ranta under hela I6ptiden;

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-
7513,

den rantesats som kl. 11.00 varje dag for faststallande av STIBOR
anges pa Reuters sida “SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda systems respektive sida)
eller — om sadan notering ej anges — den rantesats som, enligt
besked fran Emissionsinstituten, vid varje aktuell tidpunkt motsvarar
genomsnittet av Emissionsinstitutens kostnad for veckoupplaning av
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;
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"VPC” VPC AB, org nr 556112-8074,

"VP-konto” vardepapperskonto (avstamningskonto enligt lag (1998:1479) om
kontoféring  av  finansiella  instrument),  dar  respektive
Fordringshavares innehav av Obligation ar registrerad,

" Aterbetal- 15 april 2015.
ningsdag”

§ 2 Lanebelopp, valér och betalningsfoérbindelse

Lanebeloppet for Obligationerna faststalls nar forsaljningen avslutats. Obligationer
utfdrdas i valéren SEK tiotusen (10.000) och hela multiplar darav.

SBAB férbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erlagga
ranta.

§ 3 Status

Obligationerna medfér ratt till betalning jamsides (pari passu) med SBAB:s &vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda, nuvarande och framtida, betalningsférpliktelser i den
man inte annat ar féreskrivet i lag.

§ 4 Ranta

Obligationerna I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Ranta erldggs enligt § 6, helarsvis i efterskott pa varje
Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars basis.

§ 5 Registrering av Obligationerna
Obligationerna skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pad grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i

testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en
Obligation skall lata registrera sin ratt till betalning.

§ 6 Aterbetalning av l&net samt utbetalning av ranta
Lanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.
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Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av ranta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapital- respektive
rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa
vederbérande forfallodag. | annat fall éversander VPC beloppet sisthnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller férfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive éversands beloppet
forst narmast foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle VPC pé grund av dréjsmal fran SBAB:s sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Fordringshavare.

Om SBAB €] kan fullgéra betalningsforpliktelser genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i § 17 forsta stycket skall SBAB ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelse till dess hindret har upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt § 7
andra stycket.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall SBAB och VPC likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
galler dock ej om SBAB respektive VPC hade kannedom om att beloppet kom i oratta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttagas.

§ 7 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende kapital och/eller ranta utgar drojsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar en veckas STIBOR férsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta enligt detta
stycke skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar Rantesatsen med
tilldagg av tva procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras ;.

Beror dréjsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstitut respektive VPC som avses
i § 17 forsta stycket, skall drojsmalsranta dock ej utga efter hogre rdntesats an
Rantesatsen.

§ 8 Preskription

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer SBAB.
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Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdaknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 9 Negativklausul

Sa lange som nagon Obligation ar utestaende férbinder sig SBAB att inte stélla sakerhet
fér marknadslan — vare sig i form av ansvarsférbindelse eller eljest — som upptagits eller
kan komma att upptas av SBAB, utan att forst tillse att Obligationerna sakerstalls pa lika
villkor. SBAB férbinder sig vidare att inte stalla sakerhet fér annans marknadslan eller
ansvarsforbindelse fér marknadslan.

Med “marknadslan” avses lan som upptagits mot utgivande av obligation, certifikat eller
annat vardepapper, vilket ar eller kan bli féremal f6r handel pa bors eller annan erkand
marknadsplats.

§ 10 Fortida inlésen pa begéran av Fordringshavare

Om SBAB upphor att vara ett kreditmarknadsbolag med svenska staten som agare till
mer dn 50 procent av aktierna i SBAB motsvarande mer an 50 procent av antalet aktier
och mer an 50 procent av antalet rdster, utan att svenska staten dessférinnan har
vidtagit atgarder for att garantera SBAB:s forpliktelser under Obligationerna
("Agarforandring”), skall Fordringshavare ha ratt att begara fortida inlésen av
Obligationerna pa Loésendagen till det nominella beloppet pa Obligationen jamte ranta
upplupen till och med Lésendagen. Med “Loésendagen” avses den dag som infaller 90
dagar (eller om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast féljande Bankdag i Stockholm)
efter att meddelande om Agarféréndringen tillstallts Fordringshavare i enlighet med
andra stycket i denna § 10.

Meddelande om Agarférandring skall tillstallas Fordringshavaren i enlighet med § 13.
Sadant meddelande skall lamnas inte mer an 60 dagar och inte mindre én 30 dagar fére
det datum som en Agarférandring skall aga rum, eller, om SBAB blir informerad om en
Agarforandring mindre an 30 dagar fore en sadan skall dga rum, sd snart fore
Agarférandringen som det ar praktiskt mojligt.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inldsen av Obligation
skall tillstallas SBAB senast 20 dagar foére Losendagen.

Vid foértida inlésen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av
lanet samt betalning av ranta i § 4 och § 6 andra till femte stycket dga motsvarande
tillampning och att som "avstamningsdag” skall anses den dag som infaller fem
Bankdagar fore Losendagen.

§ 11 Uppsdgning

Emissionsinstituten ar berattigade att forklara lanet jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer, for det fall att:
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a) SBAB inte erldgger ranta inom fem bankdagar efter Ranteforfallodagen eller

b) SBAB i ndgot annat avseende an som anges under punkt a) ovan skulle underlata att
fullgora sina forpliktelser enligt dessa lanevillkor under férutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat SBAB att vidta rattelse och SBAB inte inom femton
Bankdagar darefter vidtagit rattelse eller

c) SBAB skulle underlata att i ratt tid erldgga betalning avseende annat Ian uppgaende
till minst USD 10.000.000 eller motsvarande belopp i annan valuta, som upptagits av
SBAB, och betalningsdréjsmalet skulle fortvara under sddan tid att lanet har sagts upp
till betalning i fortid eller — om bestammelse harom saknas eller om den uteblivna
betalningen skulle utgéra slutbetalning — under 30 dagar efter férfallodagen i fraga eller

d) SBAB skulle underlata att inom 30 dagar efter den dag da SBAB mottagit skriftligt
krav fullgéra konstaterad betalningsskyldighet pa belopp uppgaende till minst USD
10.000.000 eller motsvarande i annan valuta pa grund av borgen eller garanti for
annans lan eller pa grund av atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nagon vad han utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti.

Emissionsinstituten ager dock att sdaga upp lanet till betalning i fortid pa grund av
omstandighet, som anges under punkterna a) - d) ovan, endast for det fall att vad som
intraffat ar av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Begreppet Ian under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev vilka
uppenbarligen ar avsedda for allman omsattning.

Det aligger SBAB att omedelbart underratta Emissionsinstituten om en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a) - d) ovan skulle intraffa. | brist pad underrattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstandighet inte ar for handen,
férutsatt att det inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. SBAB skall
lamna Emissionsinstituten de nadrmare upplysningar, som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sadana forhallanden, samt pa begaran av Emissionsinstituten
tillhandahdlla alla sddana handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

§ 12 Ratt att féretrada Fordringshavarna

Utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ager Emissionsinstituten, eller den de satter
i sitt stalle, ratt att i alla frdgor som rér detta lan, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet foéretrada Fordringshavarna.

| den man en sarskild “féretradarfunktion” inférlivas med svensk ratt och etableras pa
den svenska kapitalmarknaden kan den ratt att féretrada Fordringshavarna som avses i
denna paragraf i stallet komma att utévas av denna foretradarfunktion i den omfattning
som Emissionsinstituten beddmer lampligt att satta denna i sitt stalle.
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§ 13 Meddelanden

Meddelande rérande lanet skall tillstallas Fordringshavare genom VPC:s férsorg samt
inféras i en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§ 14 Andring av lanevillkoren m m

SBAB och Emissionsinstituten dger avtala om dandring av dessa villkor under
férutsattning att sadan andring inte inskranker SBAB:s forpliktelse att erldgga betalning,
eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens beddémning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Overenskommelse om &ndring av lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande skall
ldmnas i dverensstammelse med § 13.

Forandringar kan komma att dga rum avseende vilka Emissionsinstitut som deltar i
forsaljningen av Obligationer.

§ 15 Borsregistrering

Ansokan har gjorts om lanets inregistrering hos Stockholmsbdérsen. Sa lange lanebelopp
ar utestdende, dock langst till Aterbetalningsdagen, skall SBAB vidta de atgarder som
erfordras for att halla lanet registrerat hos Stockholmsbérsen eller vid annan svensk bors
eller bors i land inom EES som star under tillsyn, om sadan férandring av registrering
enligt Emissionsinstitutens bedémning inte kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i vasentligt hanseende. Meddelande om byte av bdrs skall Iamnas i enlighet
med § 13.

§ 16 Forvaltarregistrering

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

§ 17 Force Majeure

| frdga om de pd Emissionsinstituten respektive VPC enligt dessa villkor ankommande
atgdrderna — betraffande VPC med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument — galler, att de inte ar ansvariga for skada som
beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad galler dven om
Emissionsinstituten sjalva eller VPC sjalvt vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Emissionsinstituten respektive VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada

som uppkommer om Emissionsinstituten respektive VPC varit normalt aktsamma. Inte i
nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.
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Foreligger hinder fér Emissionsinstituten respektive VPC pa grund av sadan
omstdandighet som anges i forsta stycket att vidta atgard avseende lanet far atgdrden
uppskjutas tills hindret upphort.

§ 18 Tillampliglagm m

Vid tolkning av dessa villkor skall svensk lag tillampas. Tvist skall i férsta instans avgoras
vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 13 februari 2006

SVERIGES BOSTADSFINANSIERINGSAKTIEBOLAG, SBAB (publ)
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4,00 % Obligationslan 13 april 2005/2016 ¢ Lan nr 128
ISIN-kod SE0001627613 e Euroclear/Clearstream 024423182

ALLMANNA VILLKOR

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

“Bankdag”

"Emissions-
institut”

"Fordrings-
havare”

"Kontoforande
Institut”

“Ladnedatum”

"Qbligation”

“Rante-
forfallodag”

"Rantesats”

n SBAB n

"STIBOR"

dag som inte ar séndag eller i Sverige annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och E Ohman J:or Fondkommission AB;

den som ar antecknad pa VP-konto (avstamningskonto enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument) som
borgenar eller som berdttigad att i andra fall ta emot betalning
under en Obligation;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare Oppnat VP-konto avseende
Obligation;

13 april 2005;

ensidig skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av SBAB i
enlighet med dessa villkor;

Arligen den 13 april, férsta gdngen den 13 april 2006;

4,00 %, fast ranta under hela tiden;

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-
7513,

den rantesats som kl. 11.00 varje dag for faststallande av STIBOR
anges pa Reuters sida “SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda systems respektive sida)
eller — om sadan notering ej anges — den rantesats som, enligt
besked fran Emissionsinstituten, vid varje aktuell tidpunkt motsvarar
genomsnittet av Emissionsinstitutens kostnad for veckoupplaning av
aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm;
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"VPC” VPC AB, org nr 556112-8074,

"VP-konto” vardepapperskonto (avstamningskonto enligt lag (1998:1479) om
kontoféring  av  finansiella  instrument),  dar  respektive
Fordringshavares innehav av Obligation ar registrerad,

" Aterbetal- 13 april 2016.
ningsdag”

§ 2 Lanebelopp, valér och betalningsfoérbindelse

Lanebeloppet for Obligationerna faststalls nar forsaljningen avslutats. Obligationer
utfdrdas i valéren SEK tiotusen (10.000) och hela multiplar darav.

SBAB férbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erlagga
ranta.

§ 3 Status

Obligationerna medfér ratt till betalning jamsides (pari passu) med SBAB:s &vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda, nuvarande och framtida, betalningsférpliktelser i den
man inte annat ar féreskrivet i lag.

§ 4 Ranta

Obligationerna I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Ranta erldggs enligt § 6, helarsvis i efterskott pa varje
Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars basis.

§ 5 Registrering av Obligationerna
Obligationerna skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna skall riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pad grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i

testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en
Obligation skall lata registrera sin ratt till betalning.

§ 6 Aterbetalning av l&net samt utbetalning av ranta
Lanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.
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Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av ranta skall ske till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapital- respektive
rantebelopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa
vederbérande forfallodag. | annat fall éversander VPC beloppet sisthnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller férfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive éversands beloppet
forst narmast foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle VPC pé grund av dréjsmal fran SBAB:s sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Fordringshavare.

Om SBAB €] kan fullgéra betalningsforpliktelser genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i § 17 forsta stycket skall SBAB ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelse till dess hindret har upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt § 7
andra stycket.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall SBAB och VPC likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
galler dock ej om SBAB respektive VPC hade kannedom om att beloppet kom i oratta
hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttagas.

§ 7 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende kapital och/eller ranta utgar drojsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar en veckas STIBOR férsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta enligt detta
stycke skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar Rantesatsen med
tilldagg av tva procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras ;.

Beror dréjsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstitut respektive VPC som avses
i § 17 forsta stycket, skall drojsmalsranta dock ej utga efter hogre rdntesats an
Rantesatsen.

§ 8 Preskription

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer SBAB.
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Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdaknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 9 Negativklausul

Sa lange som nagon Obligation ar utestaende férbinder sig SBAB att inte stélla sakerhet
fér marknadslan — vare sig i form av ansvarsférbindelse eller eljest — som upptagits eller
kan komma att upptas av SBAB, utan att forst tillse att Obligationerna sakerstalls pa lika
villkor. SBAB férbinder sig vidare att inte stalla sakerhet fér annans marknadslan eller
ansvarsforbindelse fér marknadslan.

Med “marknadslan” avses lan som upptagits mot utgivande av obligation, certifikat eller
annat vardepapper, vilket ar eller kan bli féremal f6r handel pa bors eller annan erkand
marknadsplats.

§ 10 Fortida inlésen pa begéran av Fordringshavare

Om SBAB upphor att vara ett kreditmarknadsbolag med svenska staten som agare till
mer dn 50 procent av aktierna i SBAB motsvarande mer an 50 procent av antalet aktier
och mer an 50 procent av antalet rdster, utan att svenska staten dessférinnan har
vidtagit atgarder for att garantera SBAB:s forpliktelser under Obligationerna
("Agarforandring”), skall Fordringshavare ha ratt att begara fortida inlésen av
Obligationerna pa Loésendagen till det nominella beloppet pa Obligationen jamte ranta
upplupen till och med Lésendagen. Med “Loésendagen” avses den dag som infaller 90
dagar (eller om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast féljande Bankdag i Stockholm)
efter att meddelande om Agarféréndringen tillstallts Fordringshavare i enlighet med
andra stycket i denna § 10.

Meddelande om Agarférandring skall tillstallas Fordringshavaren i enlighet med § 13.
Sadant meddelande skall lamnas inte mer an 60 dagar och inte mindre én 30 dagar fére
det datum som en Agarférandring skall aga rum, eller, om SBAB blir informerad om en
Agarforandring mindre an 30 dagar fore en sadan skall dga rum, sd snart fore
Agarférandringen som det ar praktiskt mojligt.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inldsen av Obligation
skall tillstallas SBAB senast 20 dagar foére Losendagen.

Vid foértida inlésen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning av
lanet samt betalning av ranta i § 4 och § 6 andra till femte stycket dga motsvarande
tillampning och att som "avstamningsdag” skall anses den dag som infaller fem
Bankdagar fore Losendagen.

§ 11 Uppsdgning

Emissionsinstituten ar berattigade att forklara lanet jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer, for det fall att:
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a) SBAB inte erldgger ranta inom fem bankdagar efter Ranteforfallodagen eller

b) SBAB i ndgot annat avseende an som anges under punkt a) ovan skulle underlata att
fullgora sina forpliktelser enligt dessa lanevillkor under férutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat SBAB att vidta rattelse och SBAB inte inom femton
Bankdagar darefter vidtagit rattelse eller

c) SBAB skulle underlata att i ratt tid erldgga betalning avseende annat Ian uppgaende
till minst USD 10.000.000 eller motsvarande belopp i annan valuta, som upptagits av
SBAB, och betalningsdréjsmalet skulle fortvara under sddan tid att lanet har sagts upp
till betalning i fortid eller — om bestammelse harom saknas eller om den uteblivna
betalningen skulle utgéra slutbetalning — under 30 dagar efter férfallodagen i fraga eller

d) SBAB skulle underlata att inom 30 dagar efter den dag da SBAB mottagit skriftligt
krav fullgéra konstaterad betalningsskyldighet pa belopp uppgaende till minst USD
10.000.000 eller motsvarande i annan valuta pa grund av borgen eller garanti for
annans lan eller pa grund av atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nagon vad han utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti.

Emissionsinstituten ager dock att sdaga upp lanet till betalning i fortid pa grund av
omstandighet, som anges under punkterna a) - d) ovan, endast for det fall att vad som
intraffat ar av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Begreppet Ian under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev vilka
uppenbarligen ar avsedda for allman omsattning.

Det aligger SBAB att omedelbart underratta Emissionsinstituten om en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a) - d) ovan skulle intraffa. | brist pad underrattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstandighet inte ar for handen,
férutsatt att det inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. SBAB skall
lamna Emissionsinstituten de nadrmare upplysningar, som Emissionsinstituten kan
komma att begara rérande sadana forhallanden, samt pa begaran av Emissionsinstituten
tillhandahdlla alla sddana handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

§ 12 Ratt att féretrada Fordringshavarna

Utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ager Emissionsinstituten, eller den de satter
i sitt stalle, ratt att i alla frdgor som rér detta lan, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet foéretrada Fordringshavarna.

| den man en sarskild “féretradarfunktion” inférlivas med svensk ratt och etableras pa
den svenska kapitalmarknaden kan den ratt att féretrada Fordringshavarna som avses i
denna paragraf i stallet komma att utévas av denna foretradarfunktion i den omfattning
som Emissionsinstituten beddmer lampligt att satta denna i sitt stalle.
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§ 13 Meddelanden

Meddelande rérande lanet skall tillstallas Fordringshavare genom VPC:s férsorg samt
inféras i en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§ 14 Andring av lanevillkoren m m

SBAB och Emissionsinstituten dger avtala om dandring av dessa villkor under
férutsattning att sadan andring inte inskranker SBAB:s forpliktelse att erldgga betalning,
eller pa annat satt enligt Emissionsinstitutens beddémning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Overenskommelse om &ndring av lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande skall
ldmnas i dverensstammelse med § 13.

Forandringar kan komma att dga rum avseende vilka Emissionsinstitut som deltar i
forsaljningen av Obligationer.

§ 15 Borsregistrering

Ansokan har gjorts om lanets inregistrering hos Stockholmsbdérsen. Sa lange lanebelopp
ar utestdende, dock langst till Aterbetalningsdagen, skall SBAB vidta de atgarder som
erfordras for att halla lanet registrerat hos Stockholmsbérsen eller vid annan svensk bors
eller bors i land inom EES som star under tillsyn, om sadan férandring av registrering
enligt Emissionsinstitutens bedémning inte kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i vasentligt hanseende. Meddelande om byte av bdrs skall Iamnas i enlighet
med § 13.

§ 16 Forvaltarregistrering

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

§ 17 Force Majeure

| frdga om de pd Emissionsinstituten respektive VPC enligt dessa villkor ankommande
atgdrderna — betraffande VPC med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument — galler, att de inte ar ansvariga for skada som
beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad galler dven om
Emissionsinstituten sjalva eller VPC sjalvt vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Emissionsinstituten respektive VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada

som uppkommer om Emissionsinstituten respektive VPC varit normalt aktsamma. Inte i
nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.
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Foreligger hinder fér Emissionsinstituten respektive VPC pa grund av sadan
omstdandighet som anges i forsta stycket att vidta atgard avseende lanet far atgdrden
uppskjutas tills hindret upphort.

§ 18 Tillampliglagm m

Vid tolkning av dessa villkor skall svensk lag tillampas. Tvist skall i férsta instans avgoras
vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 13 februari 2006

SVERIGES BOSTADSFINANSIERINGSAKTIEBOLAG, SBAB (publ)
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Information om Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag,
SBAB (publ)

Inledning

SBAB ar ett statligt helagt publikt aktiebolag. Den svenska statens dgarintresse féretrads
av Naringsdepartementet. SBAB ar ett oberoende vinstdrivande féretag som regleras av
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och star under tillsyn av Finans-
inspektionen.

SBAB registrerades i Sverige den 21 december 1984. Bolaget har sedan bildandet haft
sitt sate i Stockholm. SBAB:s organisationsnummer ar 556253-7513. SBAB:s postadress
ar: Box 27308, 102 54 Stockholm, tel: 08-614 43 00. SBAB:s bestksadress ar Lojtnants-
gatan 21, 102 54 Stockholm.

SBAB:s uppdrag fran staten ar att med utgangspunkt i sedvanlig féretagsekonomisk
malsattning och en effektiv organisation, bidra till mangfald och konkurrens pa
boldnemarknaden.

SBAB verkar pa fullt konkurrensutsatta marknader. SBAB:s mal ar att med iakttagande av
en hog etisk standard bedriva en I6nsam och kostnadseffektiv affarsverksamhet med lag
risk samt att uppna de avkastningskrav som faststalls av dgaren.

Bakgrund

SBAB bildades i syfte att anskaffa behovligt kapital for att finansiera statliga bostadslan
och startade utlaningsverksamhet den 1 juli 1985. Innan dess hade statliga bostadslan
finansierats direkt dver statsbudgeten. Malet med att bevilja statliga bostadslan var att
framja byggnads- och restaureringsprojekt som godkants av myndigheter pa central och
lokal niva.

Riksdagen fattade i juni 1994 beslut om att omorganisera SBAB i enlighet med de
férslag som framstallts i proposition 1993/94:228. Tva dotterbolag till SBAB grundades,
ett f6r myndighetsbeviljade lan; SBAB, Statens bostadslaneaktiebolag (" AM-bolaget ”) och
ett for SBAB:s egna pa konkurrensmassiga villkor beviljade lan; SBAB, Sveriges
Bostadsfinansieringsaktiebolag ( “K-bolaget”). Den 1 januari 1995 6verfoérdes portfélien
med myndighetsbeviljade lan till M-bolaget och portfélien med av SBAB beviljade 1an
overfordes till K-bolaget. M-bolaget erhdll en garanti fran Riksgaldskontoret som
innebar att dotterbolagets kapitaltackningsgrad vid varje tidpunkt skulle dverstiga den
legala miniminivan. SBAB 4atnjot ocksa en statlig garanti pa 1500 mnkr avseende
generell skuldsattning, utfardad av Riskgaldskontoret.

Efter ersattandet av garantin till M-bolaget, per den 1 januari 2002, fyllde
koncernstrukturen med tvd heldagda dotterbolag inte langre ndgot anvandbart syfte,
varken formellt eller fran risksynpunkt. Per den 1 januari 2002 upphdvdes SBAB:s
tidigare statliga garantier och ersattes av en ny kreditfacilitet pa marknadsvillkor. Den
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nya kreditfaciliteten ger SBAB ratt att ta upp lan fran Riksgdldskontoret pa upp till
maximalt 10 000 mnkr. Kreditfaciliteten, for vilken SBAB betalar en avgift, reduceras
med en tiondel varje ar och uppgar fér narvarande till 6 000 mnkr. SBAB ar darutdver
berattigat att ytterligare reducera kreditfacilitetens storlek nar som helst och till det/de
belopp som SBAB bestammer fran gang till annan.

Som en foljd av detta fattades beslut i slutet av 2002 om att fusionera M-bolaget och K-
bolaget med moderbolaget. Fusionen dgde rum den 1 oktober 2003. Dotterbolagens
samtliga tillgdngar och skulder &éverférdes till SBAB och dotterbolagen upphérde att
existera pa den dag fusionen tradde i kraft. Vid fusionen andrade moderbolaget namn
till Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ) med engelsk parallellfirma: The
Swedish Housing Finance Corporation, SBAB.

Fusionen har inte paverkat samarbetsbolaget FriSpar Bolan AB, tidigare samagt av K-
bolaget, Sparbanken Finn och Sparbanken Gripen AB. Efter fusionen har detta bolag
blivit ett dotterbolag till det fusionerade bolaget. Hanvisningar hari till “SBAB-
koncernen ” syftar pa SBAB och dess dotterbolag (exklusive det dotterbolag som nyligen
etablerats for utgivning av sdkerstdllda obligationer, se under avsnittet “Risker
hanforliga till SBAB”).

Verksamhet

SBAB:s huvudsakliga verksamhet bestar i att driva en effektiv och vinstgivande utlaning
pa den svenska bolanemarknaden. SBAB tillhandahaller kredit genom att refinansiera
gamla 1dn med nya bottenlan samt genom att tillhandahdlla finansiering for
ateruppbyggande och nybyggande av bostadsfastigheter. SBAB kan ocksa tillhandahalla
finansiering fér sddana projekt i form av byggnadskrediter. SBAB tillhandahaller dven Ian
till privata bolanemarknaden.

SBAB kan aven tillhandahdlla finansiering for kontor och kommersiella fastigheter. |
férhallande till SBAB:s totala laneportfélj utgor dock inte lan till kommersiella fastigheter
nagon betydande del.

Utlaning

Det totala vardet av SBAB:s utestaende lan den 31 december 2004 uppgick till 130 907
mnkr (125 772 mnkr den 31 december 2003). Antalet utestdende l&n var 232 466
(207 787 under 2003). SBAB:s marknadsandel pa den totala boldnemarknaden var cirka
11,7 procent per den 31 december 2003.
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Laneportfdl| per kategori av lantagare

Tabellen nedan visar utlaning per typ av lantagare den 31 december 2003 och den 31
december 2004 (mdkr):

317 Vérde- 317 Vérde- Forandring
december | papperi- | december | papperi- | inklusive
2004 serade lan | 2003 serade lan | Vdrdepap-
periserade
lan
Villor 46,6 11,9 37,9 12,1 +8,5
Bostadsratter 14,3 3,8 8,3 4,0 +5,8
Bostadsrattsféreningar | 28,7 8,4 28,2 8,9 0,0
Privata fastighetsbolag | 22,3 0,0 26,7 0,0 -4,4
Kommunala 17,8 1,0 20,8 1,0 -3,0
fastighetsbolag
Affars- och kontorshus | 1,2 0,0 3,9 0,0 -2,7
Totalt 130,9 25,2 125,8 26,0 +4,3

Not.: Uppgifterna ovan dar hamtade fran SBAB:s arsredovisning fér 2004.

SBAB:s utlaningsportfolj 6kade under 2004 med 4,3 mdkr och omfattade vid arsskiftet
156,1 mdkr, varav 25,2 mdkr utgjorde vardepapperiserade lan. Trots volym&kningen
sjonk SBAB:s marknadsandel pa den totala bolanemarknaden med 0,5 procent till 11,1
procent. Marknadsandelen pa privatmarknaden dkade dock fran 7,7 procent till 8,4
procent. Under flera ar har denna utveckling inneburit en allt stérre andel
privatmarknadsldn och den utvecklingen fortsatte dven under 2004. Genom att
direktmarginalerna pa privatmarknaden &r hogre an for OGvriga marknader ar
utvecklingen av portféljens sammansattning positiv fér SBAB. Satsningen pa
privatmarknaden ledde under 2004 till en volymdkning pa 14,3 mdkr och vid slutet av
2004 utgjorde privatmarknadslanen 76,7 mdkr vilket motsvarar 49 procent av SBAB:s
totala laneportfélj. Detta ar en stor skillnad mot ar 1999 da andelen privatmarknadslan
bara var 21 procent och volymen privatmarknadslan var 31 mdkr. Vardepapperiserade
privatmarknadslan omfattade vid arsskiftet 2004/2005 11,9 mdkr i villakrediter och 3,8
mdkr i bostadsrattskrediter.

Utlaningen till féretagskunder har minskat kontinuerligt sedan 1998 och har fortsatt att
minska under 2004. Marknadsandelen uppgick vid drsskiftet till 16,5 procent (18,3
procent fér 2003). De vardepapperiserade lanen omfattade vid arsskiftet 2004/2005 1
mdkr i kommunkrediter och 8,4 mdkr i krediter till bostadsrattsféreningar. Den framsta
anledningen till att marknadsandelen minskat &r den hdéga konkurrensen pa
kommunkreditmarknaden och de portféljstrategiska atgarder som gjorts foér att
minimera risken och hoja kvaliteten i kreditportfélijen. Minskningen av utlaning till
kommuner och kommunala fastighetsbolag avspeglar sig tydligt i laneportféljens
sakerhetssammansdttning dar volymen “kommunal borgen och direktlan till
kommuner” stadigt sjunkit.
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Upplaning
Kortfristig upplaning 2004

SBAB finansierar sitt kortfristiga uppldningsbehov i huvudsak genom tre etablerade
certifikatsprogram;  svenskt certifikatprogram (SVCP), Euro Commercial Paper
Programme (ECP) och US Commercial Paper Programme (USCP). Rambeloppet fér ECP-
programmet hojdes under 2004 fran 1 000 MUSD till 2 000 MUSD. Rambeloppet for
USCP-programmet hojdes under december 2005 fran 2 000 MUSD till 4 000 MUSD.

SBAB ar dven aktivt pa repo- och depositmarknaden foér det kortfristiga
likviditetsbehovet pa daglig basis.

Langfristig upplaning 2004

SBAB:s utbud av produkter fér langfristig uppldning innefattar  sdval

benchmarkobligationer som skraddarsydda vardepapper. Utbudet anpassas beroende pa
prissattning och efterfragan pa kapitalmarknaden. | huvudsak sker férsaljning av
“private placements” genom SBAB:s Euro Medium Term Note Programme (EMTN-
program). P4 den svenska obligationsmarknaden handlas SBAB:s obligationslan (Lan

118, Lan 119, Lan 121 och Lan 122). SBAB:s obligationslan 120 forfoéll i juni 2005.

31 december | 31 december
SBAB:s skuldbok 2004 2003 Limit
Totalt  emitterade  vardepapper,
efterstdllda skulder och skulder till | 127 mdkr 124 mdkr
kreditinstitut
Internationell upplaning 66,6 mdkr 74,5 mdkr
(52,2 procent) | (60,1 procent)
Langfristig upplaning 45,6 mdkr 60,8 mdkr
(35,7 procent) | (49,0 procent)
Internationell langfristig upplaning 17,1 mdkr 27,6 mdkr
(35,7 procent) | (45,5 procent)
Euro Medium Term Note Programme
(EMTN) 7,746 MUSD 7,762 MUSD 11 000 MUSD
Svenska benchmarkobligationer 39,3 mdkr 32,1 mdkr
Svenskt certifikatprogram (SVCP) 13,9 mdkr 12,5 mdkr 25 000 mdkr
Euro Commercial Paper Programme | 954 MUSD 654 MUSD 2 000 MUSD*
(ECP)
US Commercial Paper Programme | 1 045 MUSD 1285 MUSD 2 000 MUSD*~*
(USCP)
Upplaningens genomsnittliga 16ptid 1,2 ar 1,4 ar

* Ramen fér ECP-programmet hdjdes under 2004 fran 1 000 MUSD till 2 000 MUSD.
** Ramen for USCP-programmet hojdes under december 2005 fran 2 000 MUSD till

4 000 MUSD.
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Vérdepapperisering, “Mortgaged Backed Securities (MBS)”

Vardepapperisering utgdér en finansieringskalla fér SBAB ur olika aspekter.
Finansieringsprodukten som sadan skapar dels en flexibilitet kring balansrakningens
sammansattning, dels har den givit SBAB tillgang till ytterligare kapitalmarknads-
segment.

SBAB:s forsta vardepapperiseringstransaktion, Morfun No. 1 plc om 1,010 mnkr,
genomférdes i mars 2000. Darefter har SBAB genomfoért tre vardepapperiserings-
transaktioner under det s.k. SRM-programmet. Den senaste transaktionen under SRM-
programmet genomférdes den 1 juli 2003. Vardet av det totala antalet
vardepapperiserade Ian uppgick i juni 2005 till cirka 23,1 mdkr. Vardepapperiserade lan
anges inte pa SBAB:s balansrakning. En férutsattning for detta ar att den vardepapperi-
seringstransaktion som genomférs ar av typen “true-sale”. Detta innebar att
overféringen ar definitiv och utan regressratt for SBAB. SBAB kan dock ha vissa
kvarvarande fordringar pa de foretag till vilka SBAB har dverfort lan.

Den forsta vardepapperiseringen, Morfun No.1 plc, har fasats ut da samtliga krediter
under den vardepapperiseringstransaktionen har foérfallit. Samtliga krediter som var
féremal for SBAB:s andra vardepapperiseringstransaktion, SRM Investment No. 1
Limited, aterkdptes av SBAB per den 15 november 2005.

Kreditforlust

| tabellen nedan visas nettosumman av kreditférluster for varje ar mellan 1999 och 2004
samt den procentandel som de utgdér av den totala summan utestaende lan vid slutet av
varje ar:

Kreditforluster | Procent av

(netto) aden totala

Ar summan  av

utestaende lan

(mnkr)

2000 12 0,01

2001 55 0,04

2002 74 0,06

2003 23 0,02

2004 (7) (0,00)

Not.: Tabellen ovan baseras pa uppgifter fran SBAB:s arsredovisningar for dren 1999 till
2004.

Kreditforluster och osdkra lanefordringar
Kreditférlusterna var fortsatt Idaga under 2004 och uppgick netto till positivt 7 mnkr (-28

mnkr for 2003). Osakra fordringar minskade och vid utgangen av 2004 uppgick de till
214 mnkr (220 mnkr). De specifika reserveringarna for individuellt varderade fordringar
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uppgick till 118 mnkr (118 mnkr) och osakra fordringar efter specifika reserveringar foér
individuellt varderade lanefordringar uppgick till 96 mnkr (102 mnkr). Den positiva
trenden under 2004 medférde att manga osakra fordringar atgardades. Reserverings-
graden avseende specifikt reserverade osakra fordringar var 55 procent (54 procent).
Den gruppvisa reserven for individuellt varderade lanefordringar uppgick vid arets slut
2004 till 144 mnkr (170 mnkr).

Kapitaltackningsgrad

Den 30 september 2005 uppgick SBAB:s kapitaltackningsgrad till 9,0 procent.
Primarkapitalrelationen var 7,6 procent (8,4 procent) och innefattade nio manaders vinst
med avdrag for beraknad skatt och utdelning. SBAB:s kapitalbas uppgick till 6 711 mnkr
(6 386 mnkr). For moderbolaget var kapitaltackningsgraden 9,5 procent (10,6 procent),
primarkapitalrelationen 8,0 procent (8,8 procent) och kapitalbasen 6 372 mnkr (6 120
mnkr).

Regelverk och kapitalkrav

Sedan den 1 juli 2004 regleras SBAB:s verksamhet av lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och SBAB star under tillsyn av Finansinspektionen.

Dessutom sa framstaller lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och stora exponeringar
for kreditinstitut och vardepappersbolag vissa krav angdende kapitaltackning som
baseras pa Bank for International Settlements foéreskrifter. SBAB ar ett aktiebolag och
regleras saledes dven av aktiebolagslagen (2005:551) samt sin bolagsordning.

Tvister

SBAB ar delaktigt i ett antal civilrdttstvister. Ingen enstaka pagaende eller forestaende
dispyt eller rattstvist forvantas ha, eller har nyligen haft, en vasentlig negativ effekt pa
SBAB:s finansiella stallning.

Styrelse

SBAB:s styrelse bestar av atta ledamoter valda av bolagsstéamma samt en ledamot utsedd
av arbetstagarorganisationen Finansférbundet. Pa senaste ordinarie bolagsstdamma den
13 april 2005 omvaldes styrelseledaméterna: Claes Kjellander (styrelseordférande), Jan
Berg, Per Erik Granstrom, Kerstin Gronwall, Lars Linder-Aronson, Michael Thorén och
Helena Levander. Gunilla Asker valdes in som ny styrelseledamot.

Claes Kjellander Ordférande
F.d. VD, Jones Lang LaSalle AB
Styrelseledamot Specialfastigheter

Sverige AB

Gunilla Asker Marknads- och Forsaljningschef,
Svenska Dagbladet

Jan Berg Civilingenjor,

Jan Berg Affarsutveckling AB
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Anders Blom Arbetstagarrepresentant utsedd av
Finansforbundet, SBAB
Per Erik Granstrom Riksdagsledamot
Styrelseledamot Laggen i Ludvika AB
Kerstin Gronwall Projektledare, Folksam
Helena Levander Partner och ordférande,

Nordic Investor Services AB
Styrelseledamot Bure Equity AB,
styrelseledamot Svensk Exportkredit
AB (publ), styrelseledamot Trans-
atlantic AB

Lars Linder-Aronson Ordférande, Ventshare AB
Styrelseledamot 7:e AP-fonden,
styrelseledamot Tanglin Investment
Management AB

Michael Thorén Departementssekreterare,
Naringsdepartementet
Styrelseledamot Venantius AB (publ),
styrelseledamot Forsakrings AB
Bostadsgaranti, styrelseledamot AB
Bostadsgaranti

Kontorsadressen for styrelseledaméterna och den verkstallande ledningen (se nedan) ar
SBAB:s registrerade adress.

Styrelsearbetet sker i enlighet med den arbetsordning som arbetas fram och som arligen
faststalls vid styrelsens konstituerande styrelsesammantrade. Arbetsordningen reglerar
aven arbetsférdelning mellan styrelsen, styrelsens ordférande och VD. Férutom
styrelsens sammantrdaden foljer styrelsen det l6pande arbetet och den ekonomiska
utvecklingen i SBAB genom att VD varje manad 6versander en skriftlig rapport.

Styrelsens utskott

Styrelsen har fordjupat sitt arbete genom valda styrelseledamoters deltagande i
nedanstaende av styrelsen inrattade utskott. Utskottens sammantraden protokollférs
och samtliga protokoll distribueras till samtliga styrelseledaméter och anmals vid
styrelsens sammantraden.

Kreditutskottet

| kreditutskottet ingar tre av styrelsen utsedda styrelseledaméter varav en ar ordférande.
VD ingdr ocksa i kreditutskottet. SBAB:s kreditchef eller annan sarskilt utsedd
tjansteman ar féredragande.

Kreditutskottets uppgift ar att besluta om kreditlimiter och krediter enligt faststalld
kreditinstruktion. Kreditutskottet har vidare till uppgift att infor styrelsens beslut bereda
foérandringar i kreditpolicy och kreditinstruktion och instruktioner avseende
kreditriskmodeller, utvardera portfoljstrategier, genomlysa kreditportféljen, utvardera
och besluta om varderings-, besluts-, och riskmodeller, utvardera befintliga eller nya
delegeringsratter och prissattningsfragor  utifrdan  marknadsférutsattningar — infor
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strategidiskussioner i styrelsen. Kreditutskottet skall dven félja kreditrisker och
prissattningen av dessa samt manatlig forsaljning och prissattning.

Kreditutskottets ledaméter:
Claes Kjellander (ordférande)
Gunilla Asker

Jan Berg

Eva Cederbalk (VD)

Revisionskommittén

| revisionskommittén ingar tre av styrelsen utsedda styrelseledamoéter, varav en ar
ordférande. SBAB representeras av chefen for internrevisionen samt av bolagets
ekonomichef. Dessutom deltar bolagets revisor.

Kommitténs uppgift ar att granska bolagets styrning, externa rapportering och interna
kontroll. Kommitténs uppgift ar vidare att infor styrelsebeslut och féredragning i
styrelsen bereda internrevisionens plan fér kommande ar och dess avrapporteringar,
revisorernas plan och rapportering, bolagets redovisningsprinciper och férandrade
redovisningsregler, delarsrapport och arsbokslut, utvardering av bolagets revisor samt att
félja framtagandet av bolagets riskanalys och internrevisionens utvardering av intern
kontroll.

Revisionskommitténs ledamoter:
Kerstin Gronwall (ordférande)
Jan Berg

Per Erik Granstrom

Finansutskottet

| finansutskottet ingar tva av styrelsen utsedda styrelseledaméter, varav en ar utskottets
ordférande, samt SBAB:s VD. Vidare kan styrelsen utse ytterligare ledamoter, som inte
ingdr i styrelsen, med lamplig bakgrund for utskottets arbete. SBAB:s finansdirektor eller
annan fran bolagets finansverksamhet utsedd ar féredragande i respektive fraga samt, i
den man det ar tillampligt, SBAB:s riskmanager. Annan av styrelsen utsedd ledamot har
endast en radgivande funktion och deltar inte i fattandet av beslut.

Finansutskottets uppgift ar att fatta beslut i enlighet med av styrelsen faststalld
finansinstruktion gallande kreditrisklimiter fér finansverksamheten samt att vid
eventuella limitdverskridanden till f6ljd av férandringar i valutakurs eller ranteldge ta
stallning till atgarder, instruktioner avseende hantering av kreditrisklimiter, anvandning
av nya finansiella instrument och riktvardet fér ranterisken i bolagets eget kapital i
enlighet med av styrelsen faststallda principer. Finansutskottet skall darutover folja
riskerna inom finansverksamheten. Finansutskottet skall bereda férandringar i
finanspolicy och finansinstruktion samt 6vriga drenden gallande finansverksamheten
infor beslut i styrelsen.

Finansutskottets ledamoter:

Lars Linder-Aronson (ordforande)
Helena Levander

Bo Marking (adjungerad ledamot)
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Eva Cederbalk (VD)

Ersdttningskommittén

| ersattningskommittén ingdr tva av styrelsen utsedda styrelseledaméter, varav en ar
kommitténs ordférande, samt SBAB:s VD. Foretagets personalchef (HR-chef) kan vid
behov adjungeras till kommittén.

Ersattningskommitténs uppgift ar att bereda och lamna férslag i fragor om ersattning
och andra villkor fér SBAB:s ledande befattningshavare. Frdgor som rér VD:s
anstallningsvillkor, ersattningar och férmaner bereds av ersattningskommittén och
beslutas av styrelsen. Ersattningskommittén skall darutdver félja upp den totala
|6neutvecklingen i bolaget samt bereda fragor rérande SBAB:s ersattningssystem och
incitamentsprogram.

Ersattningskommitténs ledaméter:

Claes Kjellander (ordférande)
Michael Thorén

Verkstédllande ledning

Eva Cederbalk Verkstallande direktor (VD)
Styrelseordférande S:t Eriks
Ogonsjukhus

Peter Gertman Vice VD

Styrelseledamot Telge Energi och
FriSpar Bolan AB

Per Balazsi Ekonomichef
Johanna Clason Finansdirektor
Per O. Dahlstedt Affarsomradeschef Féretagskrediter
Christine Ehnstrém Chefsjurist
Lena Hedlund Kommunikationschef
Styrelseledamot Vasallen AB
Catharina Kandel HR-chef
Bengt-Olof Nilsson Lalér Kreditchef
Styrelseledamot FriSpar Bolan AB
Ulf Tingstréom Chef Affarsstdd
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Inga av de personer som anges i avsnitten “Styrelse” och "Verkstallande ledning” i
detta Prospekt har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller
hennes dtaganden gentemot SBAB och hans eller hennes privata intressen och/eller
andra dtaganden. Dessa personer har inte heller nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen i emissioner under respektive Obligationslan.

Revisorer

Bolagsstamman utser vart fjarde ar en revisor eller ett revisionsbolag fér revideringen av
SBAB. Revisor skall vara auktoriserad revisor eller auktoriserad revisionsbyra som utser
huvudansvarig revisor. Vid bolagsstamman 2003 utsags KPMG Bohlins AB som revisor.
Huvudansvarig revisor ar Per Bergman. Darutdver forordnar Finansinspektionen en
revisor i SBAB. Finansinspektionen har férordnat Lars-Ola Andersson, SET Revisionsbyra
AB, till revisor i SBAB.

Ovanstaende revisorer ar medlemmar av Féreningen Auktoriserade Revisorer (FAR).

Internrevision/Oberoende granskning

Inom SBAB finns dven en oberoende granskningsfunktion i form av Internrevisionen (IR),
som ansvarar for att granska och utvardera den interna kontrollen inom SBAB-
koncernen. Enheten ansvarar dock inte for att operativt utféra ndgon del av den interna
kontrollen. IR rapporterar till styrelsen fér SBAB men ar organisatoriskt understalld VD
for SBAB. Chefen fér IR ar narvarande och féredragande vid de styrelsemoéten da
enhetens rapporter till styrelsen behandlas. Infér dessa rapporteringstillfallen behandlas
aven IR:s rapporter i sarskilt styrelseutskott, Revisionskommittén, med chefen fér IR som
féredragande.
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Sammanfattning av SBAB:s bokslutskommuniké 2005

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2005

Aret i korthet

e Nyutldningen till privatmarknaden slog rekord och var 57% hdgre an féregdende ar.

e SBAB:s marknadsandel fér privatmarknadsutlaning uppgar till 9,4% (8,3%).

® Rorelseresultatet for aret uppgick till 666 mnkr (678 mnkr).

e Rantenettot dkade till 1 296 mnkr (1 214 mnkr).

e Omkostnaderna uppgick till 596 mnkr (505 mnkr).

e Delar av verksamheten omorganiserades vilket belastade fjarde kvartalets resultat med
24 mnkr i omstruktureringskostnader.

Rorelseresultat

SBAB:s rorelseresultat fér 2005 uppgick till 666 mnkr (678 mnkr). Resultatférandringen
forklaras framst av hogre omkostnader an féregaende ar.

Rantenetto och &vriga rérelseintakter

Rantenettot uppgick till 1 296 mnkr att jamféra med 1 214 mnkr 2004. Bakom
okningen ligger en mycket god utveckling av privatmarknadsutldningen, men det
sjunkande rdntelaget har paverkat férrantningseffekten negativt. Provisionsnettot och
ovriga rorelseintakter uppgick till negativt 70 mnkr (negativt 38 mnkr).
Provisionskostnaderna har 6kat som en féljd av den positiva utvecklingen av SBAB:s
samarbeten.

Omkostnader

Omkostnaderna okade till 596 mnkr (505 mnkr). Den hoga efterfrdgan pa SBAB:s
produkter har medfort att de volymrelaterade administrationskostnaderna ar hégre an
féregdende ar. Fler fast och tillfalligt anstallda har &ven inneburit hdgre
personalkostnader. Harutéver har SBAB bedrivit flera omfattande utvecklingsprojekt
bland annat till félid av anpassning till olika regelverksférandringar. 2005 ars
omkostnader belastas dartill av omstruktureringskostnaderna fér omorganisationen.

Kreditforluster och osdkra lanefordringar

Kreditférlusterna var fortsatt ldga och uppgick netto till positivt 36 mnkr (7 mnkr). De
osakra lanefordringarna har under dret minskat fran 214 mnkr till 144 mnkr.
Reserveringsgraden avseende specifika reserveringar for individuellt varderade
lanefordringar uppgick till 66%. Vid utgdngen av 2005 uppgick de totala reserve-
ringarna till 228 mnkr, varav 113 mnkr avsag gruppvisa reserveringar for fordringar som
annars varderas individuellt.
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Utlaning

Under aret har SBAB:s utlaning till privatmarknaden fortsatt att 6ka. Nyutlaningen pa
privatmarknaden uppgick under aret till 37 260 mnkr (23 750 mnkr). Liksom tidigare ar
SBAB:s samarbetspartners viktiga distributionskanaler. Nar SBAB som forsta boldneaktor
i Sverige avskaffade topplanet i april 2005 6kade den goda tillvaxten i utlaningen till
privatkunder ytterligare. SBAB har en kreditférsakring fér Ian med inomlagen éver 85%.
Portféljen uppgar nu till 93 528 mnkr (60 942 mnkr) exkl. vardepapperiseringar. SBAB:s
marknadsandel for privatmarknadsutlaning har okat till 9,4% (8,3%).

Nyutldningen pa féretagsmarknaden var 4 976 mnkr (4 481 mnkr). Féretagsmarknads-
portféljen exkl. vardepapperiseringar uppgick till 62 492 mnkr (69 965 mnkr).

Upplaning

Den langfristiga upplaningen under dret uppgick till 68 866 mnkr (43 321 mnkr) varav
47 696 mnkr (21 698 mnkr) lanades upp pa den internationella marknaden och 21 170
mnkr (21 623 mnkr) pa den inhemska obligationsmarknaden. Den ursprungligt

kortfristiga laneskulden, d v s de skulder som redan vid lanetillféllet var kortfristiga
uppgick till 45 075 mnkr (34 717 mnkr).

Kapitaltackning

Kapitaltackningsgraden vid arets utgadng var 8,9% (10,0%). Primdrkapitalrelationen var
6,9% (8,4%). SBAB:s kapitalbas uppgick till 7 376 mnkr (6 386 mnkr). Fér moder-
bolaget var kapitaltackningsgraden 9,4% (10,6%), primarkapitalrelationen 7,3% (8,8%)
och kapitalbasen 7 040 mnkr (6 120 mnkr). Kapitalbasen har 6kat genom att SBAB
under perioden emitterat ett férlagslan om 500 mnkr. Férdandringen av
kapitaltackningsgraden beror framst pa den 6kade utlaningen pa privatmarknaden samt
att vardepapperiserade lanefordringar kdpts tillbaka.

Ranterisk

En parallellforflyttning av avkastningskurvan med plus en procentenhet skulle den 31
december 2005 ha medfért en minskning av nettovardet av SBAB:s rdntebarande
tillgangar och skulder, inklusive derivattransaktioner, med cirka 126 mnkr.

Aktuella handelser

e Sveriges Riksdag beslutade den 16 december 2005 att godkdanna att SBAB:s uppdrag
utvidgas till att dven innefatta inldning fran allmanheten. SBAB kommer under 2006 att
férbereda for att dven kunna erbjuda sparprodukter till kunderna.

e De delar av SBAB:s verksamhet som ror privatmarknadskrediter har koncentrerats till
tva kundcentrum i Karlstad och Uppsala som ett led i rollen som utmanare pa
boldanemarknaden. Som en féljd av detta har kontoret i Link&ping avvecklats.

e Ett nytt affarsomrade, Féretagskrediter, bildades under hosten i syfte att dter satsa pa
féretagsmarknaden.
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e SBAB vann i november 100-wattaren i Dagens Industris och Annonsorféreningens
reklamtavling for langsiktig varumarkesvard. SBAB fick dven en utmarkelse for
kampanjen “Slopa topplanet”.

Bokslutskommunikén, innehdllande resultat- och balansrékning med dartill hérande
noter, finns tillganglig i sin helhet pa www.sbab.se. Kopior kan dven erhallas fran SBAB.
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Kontaktinformation

14 februari 2006

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ)
Lojtnantsgatan 21

Box 27308

102 54 Stockholm
Tel: + 46 8 614 43 00
Fax: + 46 8 611 46 00

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm

Emissionsinstitut

ABN AMRO Bank N.V.
Birger Jarlsgatan 7, 2 tr
Box 893

101 37 Stockholm

ForeningsSparbanken AB (publ)
Swedbank Markets
Brunkebergstorg 8
105 34 Stockholm

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
SEB Merchant Banking
Kungstradgdrdsgatan 8

106 40 Stockholm

Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial

Danske Consensus
Norrmalmstorg 1

Box 7523

103 92 Stockholm

Nordea Bank Danmark A/S
Christiansbro

Strandgade 3

Box 850

0900 Képenhamn C
Danmark

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11-12

106 70 Stockholm

E. Ohman J:or Fondkommission AB

Berzelii Park 9

103 91 Stockholm

Emittentens revisorer

KPMG Bohlins AB
Tegelbacken 4
Box 16106

103 23 Stockholm

Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor férordnad av
Finansinspektionen

SET Revisionsbyra AB

Box 1317

111 83 Stockholm
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