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1. Inledning

~
De regler om kapitaltackning och stora expone-

ringar som tradde i kraft under 2007 (Basel Il)
syftar till Okad stabilitet inom den internatio-
nella banksektorn. Reglerna ar strukturerade
under tre pelare. Under pelare 1 beraknas
minimikapitalkrav for kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk utifran faststallda regler.
Under pelare 2 beddmer foretaget kapital-
behovet for matbara risker utifran resultatet
av egna modeller. Resultatet kompletteras
av en bedomning baserad pa utfallet av stress-
tester och en bedémning av ovriga risker.

Pelare 3 reglerar vilken information som

kreditinstitut ska lamna till marknaden.
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De nu géllande reglerna om kapitaltdckning och stora

exponeringar innebar bland annat att:

© nya mitmetoder har utvecklats for kreditrisk, operativ
risk och marknadsrisk

© kapitalkravet i 6kad utstrackning kopplas till den
faktiska risken i kreditinstitutets verksamhet

© bade processen for bedémning av eget kapital i
relation till bolagets riskprofil och strategin for att
upprétthalla en viss kapitalniva har utvecklats

© riskklassificeringssystem utgdr en integrerad del av
styrning, kreditprocess, riskhantering och intern
kapitalallokering

© banker och kreditinstitut Iamnar jamforbar information
till marknaden om riskhantering och kapitaltackning.

SBAB 2009
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Under november 2009 meddelade Finansinspektionen att
de Overgangsregler fran dldre regler som var avsedda att
galla till och med utgangen av 2009 kommer att gélla i
ytterligare minst tva ar.

Denna rapport omfattar den finansiella féretagsgruppen
SBAB och avser forhallandena per den 31 december
2009 om inte sérskilt annat angivits. Den publiceras pa
sbab.se samtidigt som bolagets arsredovisning.

SBAB-koncernen bestar av foljande tre bolag:
© Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB, (publ),

556253-7513, (i det féljande bendmnt moderbolaget)
© AB Sveriges Sikerstillda Obligationer (publ),

556645-9755, som &gs till 100% av moderbolaget

(i det foljande bendmnt SCBC)
© FriSpar Bolan AB, 556248-3338, som &gs till 51% av

moderbolaget (i det foljande bendmnt FriSpar)

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga bolag ar att
lamna lan till bostadsfastigheter och andelar i bostads-
rattsforeningar mot sakerhet av pantbrev och bostadsratt
samt i begransad utstrackning finansiering av kommer-
siella fastigheter. Under 2007 utdkades verksamheten i
moderbolaget med mojlighet for privatkunder att 6ppna
inlaningskonto. Under 2009 har verksamheten komplet-
terats med mojlighet till inlaning fran foretag och bostads-
rattsféreningar. Fran 2010 &r avsikten att produktsorti-
mentet ska utokas ytterligare.

Figur 1. SBAB-koncernen
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2. Riskhantering

En vid definition av risk &r "den volatilitet i
framtida inkomster som beror av forandrade
varden pa tillgangar och skulder”. Risk &r ett
naturligt inslag i en affarsverksamhet, som
maste hanteras. For SBAB uppstar risk framst

i utlaningsverksamheten i form av kreditrisk
men dven i 6vrig verksamhet maste olika typer
av risker hanteras. Det senaste tidens fortroen-

dekris i den finansiella sektorn visar exempelvis
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péa vikten av en god hantering av likviditetsrisk.

SBAB bedriver sin verksamhet i tre olika affirsomraden
varav "Foretag” och "Konsument” bedriver utlaning medan
"Finans” bedriver upplaning och finansiell riskhantering.

For SBAB innebdr riskhantering att bolaget i varje
enskild transaktion ska kunna mata vilket varde afféren
genererar med avseende pa riskjusterad avkastning
samt vilken kapitalnivd som &r den optimala. Konkret
innebdr detta att SBAB for en aterkommande diskussion
kring foljande fragestallningar:

© Vilka olika risker genereras i verksamheten och hur
kan vi méta dessa pa ett konsistent satt for att skapa
jamforbarhet?

© Hur kan SBAB organisera sin riskhantering och inte-
grera den i affirshanteringen sa att alla anstéllda forstar
vardet av en korrekt riskhantering i verksamheten?

© Har SBAB tillrackligt med kapital for att mota bolagets
risker?

Figur 2. SBAB:s organisation

SBAB har som mal att den strategi som ar beslutad for
utlaningsverksamheten ska, avseende hantering och pris-
séttning, ta hansyn till de risker som uppstar i verksamheten
och det kapital som behovs for att tdcka dessa risker.

2.1 Overgripande mal for riskhantering
SBAB:s styrelse har i bolagens riskpolicy fattat beslut om
overgripande mal for riskhanteringen.

© SBAB:s riskhantering ska stddja foretagets affars-
verksamhet och ratingmal. Risktagandet ska vara lagt
(balanserat), vilket ska uppnas genom att den totala
risknivan hélls pa en saddan niva att den &r férenlig
med SBAB:s langsiktiga finansiella mal for avkastning,
riskkapitalets storlek samt efterstravad rating.
Relevanta risker ska identifieras, matas, styras och
kontrolleras.

Allokering av kapital ska ske med utgangspunkt i
onskad riskniva och intjaningsférméaga inom foretagets
olika affarsomraden.

SBAB:s riskhantering ska vara transparent och darmed
kunna presenteras for, och foljas av, utomstaende
intressenter.

Kommunikation
& Produkt

Juridik &
Compliance

Affarsstod

Affdrsomrade

Konsument
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2.2 Riskaptit
Risk &r en integrerad del av all verksamhet som SBAB be-
driver. Givet bolagets strategi att framst generera intakter
genom att ta kreditrisk ar det viktigt att bestamma hur
mycket risk bolaget faktiskt onskar ta pa saval aggre-
gerad niva som gentemot olika segment och enskilda
kunder, den sa kallade riskaptiten. Riskaptit kan definieras
som "de resultatslag ett féretag kan acceptera for att
stodja en viss strategi”. Med utgangspunkt fran vald stra-
tegi faststéller moderbolagets styrelse den risk som SBAB
ar beredd att ta (riskaptiten). Det ska i detta sammanhang
std klart hur olika risker uppkommer och storleken av
varje enskild risk som andel av total risk.

SBAB:s riskaptit uttrycks pa foljande satt:

© SBAB ska ha en avkastning pa eget kapital Sversti-
gande rantan fér den femariga statsobligationen plus
fem procentenheter efter skatt, sett Gver en konjunk-
turcykel.

SBAB 2009
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© Kapitalkvoten ska dverstiga 1,13 (motsvarar en kapital-
tackningsgrad om 9%) for SBAB-koncernen.

© SBAB:s primérkapitalrelation enligt Basel Il, pelare 1
med dvergangsbestdmmelser ska inte understiga 7%.

© Det ekonomiska kapitalet ska inte 6verstiga 85% av
det tillgangliga kapitalet.

Intjaningen ska i huvudsak vara baserad pa kreditrisk
och rénterisk. Intjéning far inte ske genom spekulativa
valutapositioner.

Samtliga mal ar uppfyllda. Avkastningen pa eget kapital
overskrider malet med 0,4% och det ekonomiska kapitalet
uppgar till 78% av det tillgangliga kapitalet. Kapitalkvot och
primérkapitalrelation framgar av kapitel 5.

For att folja upp utfallet av risk mot beslutad riskaptit
rapporteras utfallet pa valda parametrar manadsvis till
ledning och styrelse.

Baselregelverkets Pelare 3



3. Organisation

Riskenheten ingar som en vasentlig del av
SBAB:s interna styrning och kontroll. Tillsam-
mans med Compliance Officer, Internrevision
och AML Officer ingar funktionen i det arbets-
flode som ger styrelse och ledning informa-
tion om uppsatta mal avseende organisation

och forvaltning av verksamheten.

4

3.1 SBAB:s riskfunktion

SBAB:s riskfunktion (riskenheten) ar en enhet inom
kreditavdelningen som ansvarar for att analysera och
rapportera SBAB:s samlade risker i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2005:1, 4 kap). Sarskilt
ska kreditrisken, som &r den mest vasentliga risken
inom SBAB, kontrolleras och analyseras. Middle Office
pa affarsomrade finans har i uppdrag att sammanstalla
rapporter och analyser av SBAB:s finansiella risker
(marknads-, finansierings- och likviditetsrisk). Middle
Office lamnar rapporter och analyser i dessa fragor till
riskenheten.

Figur 3. Rapportering avseende risk inom SBAB-koncernen

Compliance

:

Chefen for riskenheten utses av VD. Riskchefen har det
overgripande ansvaret for att utveckla och sakerstélla att
SBAB:s strategier for risktagande utfors enligt avsikt och
att policyer och processer stddjer en relevant uppféljning
av det.

Kreditrisken i den enskilda transaktionen kontrolleras
forst av affairsomradet och darefter av kreditavdelningen.
Kreditrisken kontrolleras sedan i portfoljhanteringen av
riskenheten, som ocksé ansvarar for analysen av kreditrisk.
Den praktiska hanteringen av risker sker inom respektive
affarsomrade.

Riskenheten &r ocksa ansvarig for utformning,
implementering, tillforlitlighet och uppfoljning av SBAB:s
riskklassificeringssystem samt for utvecklingen av ekono-
miskt kapital och den interna kapitalutvérderingen.

Den samlade riskbilden rapporteras av riskenheten
manadsuvis till ledande befattningshavare, VD och styrelse
i SBAB tillsammans med en beskrivning fran controller-
enheten dver utveckling av riskjusterad avkastning.
Aktuell kapitaltdckning rapporteras kontinuerligt till VD
och styrelse samt till ledande befattningshavare inom
SBAB. Dessutom erhaller styrelse och VD kvartalsvis en
férdjupad analys av risker.

"Asset and Liability Management Committee” (ALCO)
bereder drenden avseende risk och kapitalplanering som

A

A

Internrevision

Finansdirektor

Chef
Kreditanalys

—>» Utser —> Informerar/rapporterar till

SBAB 2009
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behandlas i foretagsledningen. | bolagets ALCO fore-
dras kvartalsvis riskrapport samt redovisas halvarsvis
stresstest av "downturn scenario” och normalt scenario
med fordjupad konsekvensanalys. Ekonomichefen &r
ordféranden i ALCO. | dvrigt ingar cheferna for respektive
affarsomrade, kreditchefen och chefen for riskenheten.

3.2 Compliance (regelefterlevnad)

SBAB har en centralt placerad Compliance Officer i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2005:1, 5 kap).
Uppgiften &r att pa en 6vergripande niva folja upp att verk-
samheten foljer de lagar och regler som géller for tillstands-
pliktig, finansiell verksamhet. Compliance Officer ansvarar
aven for att styra och organisera den struktur som kravs
for att styrande funktioner inom féretaget ska genomféra
uppféljningen inom sina instruktionsomraden enligt en
gemensam modell. Rapportering sker, forutom I6pande till
SBAB:s chefsjurist, halvarsvis till VD och styrelse. Funktio-
nens arsplan faststélls av foretagets VD och chefsjurist.

3.3 Internrevision

Internrevision inom SBAB utgor en intern oberoende
granskningsfunktion i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2005:1, 6 kap). Internrevision ar organi-
satoriskt understélld VD men rapporterar aven direkt till
styrelsen och bolagets revisionskommitté som bland annat
har till uppgift att granska bolagets styrning, externa rap-
portering och interna kontroll.

Internrevisions huvuduppgift &r att granska och utvar-
dera den interna kontrollen for bolag inom SBAB. Gransk-
ningsinsatserna sker i enlighet med en revisionsplan som
arligen bereds av styrelsens revisionskommitté och beslutas
av styrelsen. Internrevision granskar ocksa periodiskt det
interna riskklassificeringssystemet for kreditrisk och dess
anvandning samt riskhanteringen avseende operativ risk.

SBAB 2009
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3.4 Central funktion avseende penningtvatt
och finansiering av terrorism, AML-funktion
(anti-money-laundring)

SBAB har en centralt placerad funktionsansvarig AML
Officer som leder det interna arbetet mot penningtvatt
och finansiering av terrorism i enlighet med Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2009:1). AML Officer &r organi-
satoriskt understélld kreditchefen men rapporterar &ven
direkt till VD i funktionsfragor avseende penningtvétt. VD
faststéller funktionens arsplan och rapportering fran AML
Officer sker halvarsvis till VD.

AML Officers arbete sker dels genom utformning
av det interna regelverket, dels genom uppfoljning och
kontroll av saval regelefterlevnad, riskanalyser som av
enskilda transaktioner eller kundrelationer. Till sitt stod har
AML Officer lokalt AML-ansvariga, vilka tillsammans med
ett antal specialister bildar en radgivande AML-grupp.
Genom den lokala férankringen i respektive affarsomrade
kan AML Officer snabbt na ut med information och dven
tidigt fanga upp aktuella fragor och riskmonster. Det ar
AML Officer som ansvarar for rapporteringen till Rikspolis-
styrelsen samt de rutiner och system som ar nédvandiga
for detta. De lokalt ansvariga inom respektive affars-
omrade svarar for den dagliga samt manatliga 6vervak-
ningen av transaktionsmonster samt stoder vid behov
kundansvariga i den initiala bedomningen av transaktioner
eller kundrelationer.

Baselregelverkets Pelare 3



4. Intern modell for berakning

av riskkapital

Den interna kapitalutvarderingen under
Baselregelverkets pelare 2 ska sakerstélla att
SBAB har tillrackligt med kapital i handelse av
finansiella problem. Ansvaret for den interna
kapitalutvarderingen ligger hos styrelse och
ledning. Vid strategiska beslut, affarsplane-
ring och forandringar i omvarlden foreligger
en beddmning av hur kapitalkravet forandras
utifran risk. SBAB anvander sig av en modell
for ekonomiskt kapital som grund for bedom-
ning av bolagets kapitalbehov inom ramen

for den interna kapitalutvarderingsprocessen

(IKU-processen).

4

4.1 Kapitalbehov

Storleken pa SBAB:s kapital &r beroende av lagar och for-
ordningar (Baselregelverkets pelare 1), bolagets interna
bedomning utifran beslutade strategier (Baselregelverkets
pelare 2), investerares och ratinginstituts uppfattningar
samt agares och foretagslednings beddémning. Detta inne-
bar att banker och kreditinstitut arbetar med flera olika
matt pa kapital.

© Kapital enligt pelare 1 avser det minimikapital som
bolaget ska ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltdck-
ning och stora exponeringar och Finansinspektionens
forfattningssamling (FFFS 2007:1). Det &r utifran dessa
regelverk bolaget fatt tillstdnd att anvanda egna
modeller byggda pa egen data. Till bestdmmelserna
finns Overgangsregler som géller atminstone till 2011.

© Kapital enligt pelare 2 utgar fran det ekonomiska kapita-
let vilket kompletterat med kapital baserat pa stresstes-
ter och kapital for ytterligare risker utgér bolagets egen
beddmning av lamplig storlek av riskkapitalet. Kapital-
behovet enligt pelare 2 far inte understiga kapitalmattet
enligt pelare 1 per risktyp. Avsikten &r att detta matt
ska utgodra bolagets lagsta kapitalkrav nar 6vergangs-
bestdmmelserna till pelare 1 upphort att gilla. Aven det
ekonomiska kapitalet bygger pa relativt avancerade
egna modeller déar kvantifierbara risker summeras till en
helhet. Detta &r ocksa en viktig bestandsdel i bolagets
prisséattning och ekonomistyrning.

SBAB 2009

© Investerares och ratinginstitutens uppfattningar av
bolagets kapitalbehov jamfért med det kapital bolaget
har utgor en vasentlig del vid bedémningen av SBAB:s
finansiella styrka. Ratinginstitutens uppfattningar av-
speglas i SBAB:s rating som direkt paverkar bolagets
upplaningskostnad.

Figur 4. Kapitalkrav enligt pelare 1 med och utan Gver-
gangsbestammelser samt enligt pelare 2
per 2009-12-31

Pelare 1 med
overgangs-
bestammelser ‘ ‘

Pelare 1 utan
overgangs-
bestammelser ‘ ‘

Pelare 2

0 2000 4 000 6 000 8 000 10000 12000
mnkr

e Eget kapital === Primart kapital e== Kapitalbas

4.2 Intern kapitalutvardering,
Baselregelverkets pelare 2

Den verksamhet SBAB bedriver paverkar omfattningen av
den risk som bolaget tar, vilket i sin tur paverkar storleken av
det kapital som krévs. Storleken pa kapitalet paverkar i sin tur
priset till kund i den enskilda affaren. Ju battre bolaget kan
beddma risken, desto battre kan storleken av det kapital-
behov som tas i ansprak i den enskilda transaktionen bedo-
mas. Dartill kan den riskjusterade avkastningen beraknas.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk
ar avgorande for SBAB:s langsiktiga konkurrensférmaga
pa marknaden. Den interna kapitalutvérderingsprocessen
syftar till att sakerstélla att foretaget identifierar, varderar,
sakerstéller och hanterar de risker SBAB &r exponerat for
och att SBAB har ett riskkapital som star i paritet med
den valda riskaptiten. Processen revideras arsvis i syfte
att fanga upp de omvérldsférandringar som kontinuerligt
paverkar bolagets utveckling.

4.3 Process for berakning av kapitalbehov
SBAB:s process for faststédllande av internt berdknat
kapitalbehov beskrivs schematiskt i figur 5. Inledningsvis
identifieras de risker som genereras i verksamheten.
Riskerna méts sedan i olika modeller beroende pa vilken
risk som ska matas.

Nasta steg ar att berdkna storleken av det kapital som
kravs for att moéta den sammantagna risken i féretagets
verksamhet. SBAB:s bedomning bygger till Gvervagande del
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Figur 5. SBAB:s process for berdkning av kapitalbehov

ALCO

pa berékningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Darutéver
gors en kvalitativ bedomning av de risker som inte inbegrips
i berakningen av det ekonomiska kapitalet. Resultatet av
kapitalbedomningen analyseras och kontrolleras.

Vid berakning av kapitalbehovet i pelare 2 anvands tva
olika stresstester for att inkludera effekterna av ett sémre
respektive troligt framtida konjunkturldge. Hansyn tas
aven till resultatet av andra intressenters bedomning, som
exempelvis beddmningar av ratinginstitut.

Pa basis av den kvalitativa bedomningen och stress-
tester kompletteras det ekonomiska kapitalet med ett
extra buffertkapital vilket tillsammans med det ekonomiska
kapitalet utgor bolagets berdknade riskkapital.

Slutligen utvarderas materialet varefter det rapporteras
till ALCO som bereder fragan infor behandling i foretags-
ledning och styrelse for faststéllande av kapitalkrav med
hansyn till framtida strategiska planer.

4.4 Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgor den storsta andelen av det
kapital som SBAB bedomer kréavs for att tacka oférvantade
forluster under det kommande aret. De forvantade forlus-
terna ska tackas av resultatet i den I6pande verksam-
heten. | beddmningen av det ekonomiska kapitalet har
hansyn tagits till kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk
samt affarsrisk. Kreditrisken ar den dominerande risken

i SBAB:s verksamhet, vilket framgar av tabell 1. Nivderna
inkluderar diversifieringseffekter, det vill sdga att risken
har reducerats genom att beakta sannolikheten i att flera
risker realiseras samtidigt.

Modellen fér ekonomiskt kapital bygger i hog grad pa
resultatet fran koncernens IRK-modeller for kvantifiering
av kreditrisk. Operativ risk och affarsrisk berdknas utifran
schabloner baserade pa affarsomradenas rorelseintékter

SBAB 2009

Riskenheten

Identifiera Kvantifiera Kvantifiera Uppféljning Kontrollera
risker risker kapitalbehov och analys
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och scenario- Rapportera
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Strategisk Faststalla
planering kapitalmal

4— Styrelsen

respektive rorelsekostnader medan marknadsrisken be-
raknas med hjélp av Value at Risk (VaR). Utéver att utgora
en bedomning av det samlade kapitalbehovet for att méta
riskerna i foretagets verksamhet, anvands det ekonomiska
kapitalet &ven vid uppfdljning av Ionsamheten i bolagens
verksamhet, for ekonomisk styrning samt for strategiska
overvaganden. Det ekonomiska kapitalet uppgar till 78%
av tillgangligt kapital (eget kapital).

Tabell 1. SBAB-koncernens ekonomiska kapital
fordelat pa risktyper

mnkr 2008
Ekonomiskt kapital 5763 4 896
varav

Kreditrisk 73% 71%
Marknadsrisk 20% 25%
Afférsrisk 3% 3%

Operativ risk 4% 1%

4.5 Stresstester

For att det ekonomiska kapitalet aven ska tacka ofor-
vantade forluster vid sémre ekonomiska forhallanden an
dagens, utfors stresstester och scenarioanalys utifran
ett antal utvalda variabler. Sarskild vikt satts till rante-
utveckling och marknadsprisforandringar pa fastigheter.
Stresstester genomfors utifran tva huvudscenarier; dels
utifran ett sa kallat "downturn scenario”, dels utifran
aktuell tidsperiod, ett sa kallat rorligt scenario. Det senare
belyser effekterna av SBAB:s prognoser om framtiden.
Aven om testerna visentligen syftar till att indikera
behovet av kapitaltillférsel belyses aven effekterna pa
koncernens resultatutveckling. SBAB har bedomt att det
ar rimligt att avsatta 600 mnkr som kapitalbuffert for att
mota risken kopplad till oférvantade héndelser.
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Figur 6. Overgripande process for berdkning av ekonomiskt kapital
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Utforda stresstester visar att de storsta forandringarna
sker mellan riskklasser i de battre segmenten vid en vasent-
lig nedgang i ekonomin medan de sédmsta segmenten inte
paverkas i samma omfattning. Detta forklaras av att allt fler
lantagare har kommit att representera en allt I&agre kreditrisk
sett dver en tiodrsperiod, bland annat tack vare ett gradvis
sjunkande ranteldge. | lagkonjunktur sker motsvarande
forandring mellan riskklasserna men i motsatt riktning, det
vill séga till sémre riskklasser.

4.6 Koncentrationsrisk

SBAB definierar koncentrationsrisk som "Om samma
bakomliggande faktor ger upphov till risken” i kombination
med att koncentrationen maste bedomas som riskfylld.

SBAB har under 2009 utvecklat en modell i syfte att
hantera koncentrationsrisker. Erforderligt kapital har
allokerats for att mota de koncentrationsrisker verksam-
heten ger upphov till.

SBAB:s verksamhet &r i huvudsak koncentrerad mot
den svenska fastighetsmarknaden vilket medfér en viss
koncentrationsrisk ur ett branschperspektiv samt ur ett
geografiskt perspektiv.

SBAB 2009
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Stora exponeringar, det vill séga lantagarkoncentrationer,
hanteras utifran direktiv i SBAB-koncernens kreditinstruk-
tion. Berorda krediter identifieras, kontrolleras och foljs upp i
syfte att sékerstélla att de faller inom lagstadgade ramar for
stora exponeringar.

4.7 Finansinspektionens bedémning
Finansinspektionen har granskat SBAB:s interna process for
kapitalutvardering. Finansinspektionen ansag pa grundval
av denna granskning att SBAB var tillrackligt kapitaliserat

i forhallande till den risk som Finansinspektionen uppfat-
tade att SBAB var exponerad for. Vidare bedomdes SBAB
ha tillfredsstéllande processer for att identifiera, kvantifi-
era, hantera och rapportera sina risker med undantag for
koncentrationsrisker. Kapitalplaneringen bedémdes som
god och strukturen kring arbetet med IKU-processen som
tillfredsstéllande. For att hantera koncentrationsrisk har
SBAB har utvecklat en ny modell under 2009 som kommer
att implementeras under inledningen av 2010.

Baselregelverkets Pelare 3



5. Kapitaltackning

~
Alla kreditinstitut har paverkats av turbulensen

pa den globala finansmarknaden och de allt
samre makroekonomiska forhallandena, vilket
lett till en omvardering av marknadens kapital-
krav. Anledningen till att europeiska banker
den senaste tiden har starkt sina kapitalbaser
ar, forutom en forvantan om okade kreditfor-
luster, en fraga om fortroende fran ratinginsti-
tut och de investerare som kdper bankernas
vardepapper samt att for nya och befintliga
kunder visa att institutet har en god kapital-
situation. Dessutom forvantas fordndrade
regelverk innebéra krav pa en hogre kapitali-
sering. Malet for primarkapitalrelationen har
fran att ha legat mellan 6-7% férandrats till
9-10% enligt Basel ll, pelare 1 (utan hénsyn
taget till overgangsregler). Efter full implemen-
tering av Basel Il uppgar SBAB:s kapitaltack-
ningsgrad enligt pelare 1 till 19,7% (16,8) och

primarkapitalrelationen till 15,9% (13,5).

4

5.1 Kapitalbas

Bolagets kapitaltdckning styrs av Lag (2006:1371) om kapi-
taltadckning och stora exponeringar (Kapitaltdckningslagen)
och Finansinspektionens forfattningssamling FFFS 2007:1.
Fran bestammelserna avseende berékning av kapitalbas
kan namnas féljande.

SCBC konsolideras i moderbolaget till 100% och
FriSpar till 51% genom tillampning av klyvningsmetoden.
Vid berékning av kapitaltdckningskvot anvands dock inte
klyvningsmetoden for FriSpar utan bolaget konsolideras
i sin helhet och en minoritetspost redovisas. Detta beror
pa skillnader i regler avseende koncerntillhdrighet mellan
Lag om kapitaltdckning och stora exponeringar och FFFS
2007:1 som styr hur kapitaltdckningen ska redovisas och
International Financial Reporting Standards, IFRS, som
reglerar bolagets redovisning.

Vid berakning av primart kapital kan efterstalld skuld
inraknas om vissa forutsattningar rader enligt FFFS 2007:1,
7 kap. 15 § och tillstdnd givits av Finansinspektionen.

SBAB 2009
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SBAB har erhallit sddant tillstdnd och klassat 994 mnkr
som priméart kapital (se tabell 3).

Enligt FFFS 2007:1, 7 kap 13 § ska vardeforandringar
i det egna kapitalet som hanfor sig till derivatinstrument
som ingar i kassaflodessékringar exkluderas sa att de
inte paverkar det egna kapitalets storlek. Justering har
skett med 136 mnkr per den 31 december 2009. Oreali-
serade ackumulerade vardeforandringar pa lanefordringar
och kundfordringar som klassificerats som finansiella
tillgangar som kan séljas far enligt FFFS 2007:1, 7 kap 9 §
inte paverka kapitalbasens storlek annat &n i fraga om
vardeforandringar som redovisas som nedskrivning eller
aterforing av nedskrivning i resultatrakningen. Justering
har skett med 4 mnkr per den 31 december 2009.

Avdrag fran det priméra kapitalet gors for immateriella
anlaggningstillgangar enligt 3 kap 2 § Kapitaltdcknings-
lagen. Fran det primara kapitalet dras ocksa mellanskill-
naden mellan EL (expected loss) och faktisk reservering
enligt 9 kap 11 § FFFS 2007:1. Resterande belopp redu-
cerar supplementart kapital.

Det finns inga pagaende eller forutsedda materiella
hinder eller nagra réttsliga hinder for en snabb 6verforing
av medel ur kapitalbasen an som fdljer av villkoren for
forlagslanen (se not 29 i SBAB-koncernens arsredovisning
2009) eller vad som allmant géller enligt Aktiebolagslagen
(2005:551).

Det startkapital som kravdes fér moderbolaget enligt
Lag om bank och finansieringsrorelse (2004:297) uppgar till
45 650 tkr. For dotterbolagen uppgar motsvarande kapital-
krav till 44 300 tkr for FriSpar respektive 47 000 tkr for SCBC.

5.2 Kapitalkrav

Vid berédkning av kapitalkrav fordelas varje exponering till
en exponeringsklass, antingen under schablonmetoden
eller under IRK-metoden vid berdkning av kapitalkrav.

(I kapitel 6, Kreditrisk, berors SBAB:s fordelning av expone-
ringsklass och metod for berdakning av kreditrisk.) Av tabell
3 framgar de enskilda exponeringsbeloppen fordelade pa
exponeringsklass.

Kapitalkvoten med hénsyn taget till Gvergangsregler
uppgick per 2009-12-31 till 1,15 (1,17), kapitaltacknings-
graden till 9,2% (9,4) och priméarkapitalrelationen till 7,4%
(7,6). Efter implementering av Basel Il, utan hansyn till
overgangsregler, uppgar kapitaltdckningsgraden till 19,7%
(16,8) och primarkapitalrelationen till 15,9% (13,5). Perio-
dens resultat ingér vid berakning av kapitalbas och primért
kapital. Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktiedgare
vilket ar i linje med styrelsens forslag till vinstdisposition.
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Tabell 2. Kapitalbas

Tabell 3. Kapitalkrav och riskvégda tillgangar

Koncernen Koncernen
mnkr m 2008 mnkr -“::- 2008
Primért kapital Kapital- Kapital-
Eget kapital 7 517 6 637 krav.  RWA krav.  RWA
Primarkapitaltillskott 994 994 Kreditrisk som redovisas
Minoritetsintresse 492 500 enligt IRK-metoden
Summa primért kapital brutto 9 003 8131 - Foretagsexponeringar 2014 25171 1577 19709
- Hushallsexponeringar 889 11115 672 8401
Avgar ovriga immateriella tillgangar (39) (48)
Avgar uppskjutna skattefordringar - (24) Summa enligt IRK-metoden 2903 36 286 2249 28110
Avdrag enligt 3 kap. 8 §
Kapitaltackningslagen (116) (411) Kreditrisk som redovisas
enligt schablonmetoden
Summa primart kapital netto 8 848 7 648 - Exponeringar mot stater
Supplementirt kapital och centralbanker 0 0 0 0
Eviga forlagslan - - - Exponeringar mot
Tidsbundna férlagsian 2 260 2 260 kommuner och darmed
Avdrag enligt 3 kap. 8 § jamforliga samfalligheter 0 0 0 0
Kapitaltackningslagen (115) (410) - Institutsexponeringar 188 2345 978 12233
- Féretagsexponeringar 1044 13 051 980 12251
Summa supplementart kapital 2 145 1850 - Hushallsexponeringar 23 287 14 173
Utvidgad del av kapitalbasen - - - Oreglerade poster 1 12 1 5
Avdrag fran hela kapitalbasen - - - Ovriga poster 5 70 4 50
Belopp for kapitalbas netto efter Summa enligt
avdragsposter och grinsvirden 10 993 9 498 schablonmetoden 1261 15765 1977 24712
Risker i handelslagret 158 1975 149 1861
Operativ risk 140 1750 143 1786
Valutarisk - - - -
Ravarurisk - - - -
Totalt minimikapitalkrav 4462 55776 4518 56 469
Tilldgg under en
6vergangsperiod 5120 64 000 3577 44713
Totalt kapitalkrav och RWA
inklusive 6vergangsregler 9582 119 776 8 095 101 182
Tabell 4. Kapitaltdckning
SBAB-koncernen Moderbolaget FriSpar Bolan SCBC
mnkr 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Primérkapital 8 848 7648 8 647 7287 992 993 8993 7371
Totalt kapital 10 993 9498 10 855 9481 992 993 8993 7371
Med 6vergangsregler
Riskvagda tillgangar 119 776 101 182 35 311 26 840 3790 1024 80 760 73 535
Primarkapitalrelation 7,4% 7,6% 24,5% 27,2% 26,2% 96,9% 1,1% 10,0%
Kapitaltdckningsgrad 9,2% 9,4% 30,7% 35,3% 26,2% 96,9% 11,1% 10,0%
Kapitalkvot 1,15 117 3,84 4,42 3,27 12,12 1,39 1,25
Utan 6vergangsregler
Riskvégda tillgangar 55 780 56 474 29 147 23 666 791 504 27 172 33783
Priméarkapitalrelation 15,9% 13,5% 29,7% 30,8% 125,4% 197,1% 33,1% 21,8%
Kapitaltdckningsgrad 19,7% 16,8% 37,2% 40,1% 125,4% 197,1% 33,1% 21,8%
Kapitalkvot 2,46 2,10 4,66 5,01 15,68 24,63 4,14 2,73
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5.3 Forlangning av 6vergangsregler

Regelverket for kapitaltackning och stora exponeringar
som inférdes under 2007 innebér att den Iaga risken i
foretagets verksamhet aterspeglas i minimikapitalkraven.
Under en 6vergangsperiod om tre ar har dock effekten
varit begransad pa grund av dvergangsbestdmmelser.
Dessa har inneburit att minimikapitalet under 2009 inte
far understiga 80% av kapitalkravet beraknat enligt
regelverk for Basel . Mot bakgrund av osdkerheten i

den globala bankindustrins kapitalbehov diskuteras nu
forandringar i regelverket. Finansinspektionen har aviserat
att overgangsreglerna kommer att forldngas i minst tva
ar. SBAB &r ett av de kreditinstitut som paverkas mest
av en forlangning av évergangsbestammelserna och att
implementeringen av Basel Il skjuts upp. Som kan iakttas
av figur 7 ar inte skillnaden mellan regelverket sa stor for
flertalet nordiska banker men beroende pa att SBAB:s
lan till storsta delen ar till hushall och den underliggande
sidkerhetsmassan bestar av mycket goda sékerheter pa-
verkas institutet i mycket hdg grad av fordrdjning.

En vasentlig skillnad vid berékning av kapitalkrav med
och utan 6vergangsregler rér behandlingen av bostads-
ratter. Enligt 6vergangsreglerna sker ingen reducering av
kapitalkrav for utldning till bostadsrétter. Detta innebar
att utlaningen mot sakerhet i andel av bostadsrattsfor-
ening likstélls med utlaning utan sékerhet. Utlaning mot
pantbrev viktas daremot till 50%. Om den faktiska risken
berdknas utifran tidigare fallissemang sa ar kreditrisken i
utlaning till bostadsratter lagre &n for motsvarande utla-
ning mot sdkerhet av exempelvis pantbrev i fastigheter
dgda av foretag. Att jamstalla utlaning mot sékerhet av
bostadsratt med utlaning utan sakerhet kan ifragaséttas,
dven under en kortare 6vergangsperiod pa grund av den
stora skillnaden mellan regelverken. En forlangning av
regelverket innebér att obalansen mellan kapitalkrav fér
tillgangsslag med liknande riskprofil kvarstar.

SBAB 2009
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Figur 7. SBAB:s primarkapitalrelation enligt Basel Il,
pelare 1 jamfort med andra nordiska banker
per den 30 juni 2009
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6. Kreditrisk

SBAB bedriver en kundorienterad kredit-
verksamhet dar ledord som affarsmassighet,
enkelhet och kvalitet skapar forutsédttningar
for god Ionsamhet och langvariga kundrela-
tioner. Detta innebar att kreditverksamheten
ska kdnnetecknas av en god kreditkvalitet,
effektiva beslutsrutiner, respekt och forstaelse
for kundens situation, enkelhet i upptradande,
sprak och rutiner, balanserat risktagande i

portfoljen och i varje enskild affar samt en

riskbaserad prissattning.

4

6.1 Riskklassningssystemet

For varje enskilt engagemang mot foretag eller hushall med
pant i bostadsratt eller bostadsfastighet, vilket omfattar 92%
av SBAB:s totala utlaning, bedéms kreditrisken i koncernens
kreditriskmodeller. For andra typer av engagemang anvands
schablonmetoden vid kvantifiering av kreditrisk. For det fall
extern rating anvénts har den lagsta ratingen fran antingen
Moody's eller Standard & Poor’'s valts. | modeller for kre-
ditrisk bedoms sannolikheten for fallissemang”, bedomd
forlustandel och den andel av lanel6fte som ar utnyttjat vid
ett eventuellt fallissemang. Utifran dessa parametrar tillsam-
mans med engagemangets storlek kan kunderna rangord-
nas efter kreditrisk och forvantad respektive oforvantad
forlust berdknas. Engagemanget hanfors efter bedémning
till en av atta riskklasser for foretags- respektive konsu-
mentkrediter, dar den attonde klassen utgors av kunder i
fallissemang. Utvecklingen for kunder i sdmre riskklasser
foljs extra noggrant och vid behov hanteras engagemanget
aktivt av kreditbevakare inom kreditavdelningen.

Den férvantade kreditforlusten EL (expected loss) méts
genom formeln EL = PD*LGD*EAD. For berakning av EAD
for exponeringar inom linjen multipliceras det outnyttjade
beloppet med en konverteringsfaktor (KF).

© EL (expected loss) visar den av modeller forvantade
forlusten

© PD (probability of default) utgér sannolikheten for
fallissemang hos kunden

" En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer an 60 dagar
eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att betala avta-
lade réntor eller amorteringar.

© LGD (loss given default) anger hur stor forlusten blir i
handelse av fallissemang

© EAD (exposure at default) mater den férvantade
exponeringen i hdandelse av fallissemang

© KF (konverteringsfaktor) utgor den andel av ett
atagande utanfor balansrakningen, som &r utnyttjad
vid tidpunkten for ett eventuellt framtida fallissemang

IRK-modellerna anvands i hela SBAB:s verksamhet, bland
annat vid kreditbeviljning, prissattning, portféljanalys

och resultatuppfdljning. Framtagna modeller valideras
arsvis av riskenheten och alla avsteg frdn den kvantitativt
beraknade riskklassen analyseras. For foretagskrediter
visade féregaende ars validering bland annat en 6kad
koncentration av kunder i de basta riskklasserna. Den
stora koncentrationen i de basta riskklasserna tydde pa
att riskdifferentieringen inte var optimal. Darfor har en
justerad modell har tagits fram under 2009.

En systemmassig kvalitativ bedomning utifran kredit-
regelverket kompletterar den kvantitativa bedémnings-
processen av kunds riskklass inom foretagsmarknad for
kundsegment dar aktuella bokslut finns tillgangliga (se
figur 8). Detta innebér okad likformighet i bedomningen
och att underlaget lattare kan hanteras. FOr Gvriga
kundsegment inom foretagsmarknad fogar kreditanalyti-
kerna sin bedomning av riskklass med tillhérande
motivering till beslutsunderlaget for riskklassbedomning i
beslutshanteringssystemet.

6.2 Riskklassificeringsmetod
Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas expone-
ringarna in i exponeringsklasser.

For foretagsexponeringar och hushallsexponeringar
med sdkerhet i bostadsfastighet tillampas IRK-metoden.
For statsexponeringar, institutsexponeringar, foretags-
exponeringar och dvriga exponeringar som inte avser
bostadsfastighet eller dar annan sékerhet an pantbrev
eller bostadsrétt erhallits tillimpas schablonmetoden. Den
del av lan dar kommun eller Statens Bostadskreditnamnd
(BKN) stallt sakerhet hanfors till statsexponeringar. Av
kapitel 5.2 Kapitalkrav, framgar férdelningen av expone-
ringsklass och kapitalkrav.

© Med hushallsexponeringar avses lan till privatpersoner
for finansiering av villa, fritidshus och bostadsrétt i den

man lanet inte avser uthyrningsverksamhet.
© Med foretagsexponeringar avses lan till juridiska

personer och lan till privatpersoner som avser flerbo-
stadshus eller lan till uthyrning av bostéder.
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Avseende engagemang som behandlas enligt IRK-meto-
den har SBAB valt att anvanda en scoringmetod for att
riskklassa motparter i PD-dimensionen. Den statistiska
metod som anvénts for att uppskatta sannolikheten for
fallissemang &r logistisk regression. Valet av statistisk me-
tod ar gjord med utgangspunkt i det som ska analyseras,
det vill sdga fallissemang, och utifran tillgangligt data-
underlag. Vid metodvalet har det dven tagits hansyn till
metodens férmaga att generera tillfcrlitliga prediktioner
for att kunna forutsdga kommande fallissemang.

Det dataunderlag som scoringmodellerna baseras pa
har erhallits fran bade interna och externa kallor. Intern
data omfattar laneinformation, fallissemangsutfall och
intern betalningshistorik. Data som inhamtas externt ar
exempelvis bokslut, extern betalningshistorik, fastighets-
data, kommun- och férsamlingsdata. PD-estimat for fore-
tagsexponeringar bygger pa data sedan december 1996.
PD-estimat for hushallsexponeringar bygger pa data sedan
september 2001. Den gransdragning som har gjorts mellan
hushallsexponering och féretagsexponering visas i tabell 5.

For hushallsexponeringar inom linjen har SBAB tagit
fram egna estimat av KF. Tva olika metoder har anvants
for att berékna KF beroende péa hur langt i SBAB:s kredit-
beviljningsprocess som det aktuella lanedrendet har kom-
mit. For en stor del av hushallsexponeringarna inom linjen

Figur 8. SBAB:s interna ratingprocess for foretagskunder
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anvands en scoringmetod for att skatta sannolikheten for
att exponeringen ska hamna pa SBAB:s balansrakning.
For de exponeringar som inte omfattas av scoringme-
toden estimeras sannolikheten med utgangspunkt i var
arendet befinner sig i beviljningsprocessen samt huru-
vida motparten ar en befintlig SBAB-kund eller €j. Den
estimerade sannolikheten anvénds for att dela in varje
exponering i atta stycken KF-riskklasser. KF-estimatet
for varje riskklass beréaknas sedan som den realiserade
genomsnittliga andelen av total exponering inom linjen
som leder till ett engagemang i SBAB. For att undvika
en underskattning av estimaten har sdakerhetsmarginaler
adderats.

Pa upplaningssidan har SBAB-koncernen ett begran-
sat antal motparter som i huvudsak utgdrs av institut.
Samtliga motparter ska godkénnas och limiteras i sarskild
ordning innan transaktioner far genomforas.

Tabell 5. Laneportfoljer och exponeringsklasser dar IRK-
metoden tillampas
Portfolj

Fastighet Exponeringsklass PD-modell

Konsument Villor och fritidshus Hushalls- Retail

Bostadsratter exponeringar
Foretag Privata fastigheter Foretags- Corporate
Bostadsrattsforeningar  exponeringar
Ger mojlighet
Tar hdansyn att &@ndra risk-
till speciella klass pa grund
héandelser av specifika
som motiverar faktorer vilka
nedgradering ej fangas i
modellen
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6.3 Finansinspektionen

Finansinspektionens beslut fran mars 2007, ger SBAB
tillstand att anvanda intern riskklassificeringsmetod (IRK-
metod) for att berdkna riskvagda exponeringsbelopp for
kreditrisk. Samtidigt beviljades;

© SBAB ritt att berdkna exponeringsbelopp mot
svenska staten, Riksbanken och svenska kommuner
enligt schablonmetoden for kreditrisk,

© ett tidsbegransat medgivande att tillampa schablon-
metoden for kreditrisk for portfoljer av ovasentlig
storlek och

© ratt att tillimpa schablonmetoden for samtliga stats-
och institutsexponeringar.
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7. Kreditrisk i utlaningsportfoljen

Kreditrisken ar den storsta enskilda risken i
SBAB och star for 93% av totala riskvdgda
tillgangar. Kreditrisk definieras som risken for
forlust pa grund av att kunden eller motparten
inte kan erlagga réntebetalningar och amorte-
ringar eller i Ovrigt fullfolja laneavtalet.
Kreditrisk forekommer, férutom vid 1an
och laneloften, dven vid vardeforandringar av

stéllda sdkerheter som innebéar att dessa inte

langre tacker koncernens fordringar.

4

Kreditrisken i utl&ningsverksamheten begrénsas av be-
slutade limiter fér kund eller kundgrupp. Kreditrisken han-
teras dven genom att potentiella lantagares formaga att
betala réantor analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya
1an till konsument beviljas till exempel endast lantagare
som beréaknas kunna erldagga rantor och amorteringar i
ett ranteldge som med marginal Overstiger dagens nivéer.
Vidare anvands riskklassbedomningen, som baseras pa
intern riskklassificeringsmetod, vid analys av kreditrisk for
nya och befintliga kunder i kreditportfoljerna.

For att Iamna kredit kravs att betryggande sakerhet
kan lamnas i fast egendom eller bostadsrétt. Med betryg-
gande sdkerhet avses vanligen pantbrev i fastighet eller
bostadsratt inom minst 75%-85% av marknadsvardet.
85% géller under forutséttning av att sdkerhet kan erhal-
las med basta ratt och att kunden har riskklass R1-R4 for
privatkund respektive C1-C4 for foretagskund. | 6vriga fall
galler en belaningsgrad om 75%. Om sakerheten dr kom-
pletterad med en kreditférsakring har under 2008 funnits
mojlighet till 1an till privatkund inom 95% av marknads-
vardet. Denna mojlighet fanns @ven fran och med 2009
men kravet pa kreditforsdkring ersattes da med krav pa
"Laneskydd Trygg”? och att lanebelopp 6verstigande 85%
av marknadsvérdet ska amorteras pa hogst 10 ar mot
tidigare 15 ar. Férutom mot ovanstaende sékerheter finns
mojlighet att 1amna kredit mot bland annat sdkerhet av
statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vardepap-
per, bankgaranti och inlaningsmedel i svensk bank.

2 Forsakring mot arbetsldshet och sjukdom utan livmoment.

| begrénsad utstrackning kan aktier upp till 85% av mark-
nadsvardet i de underliggande fastigheterna godtas som
sdkerhet. SBAB innehar inga sékerheter som Gvertagits for
skyddande av fordran.

Den féljande informationen i detta avsnitt harror fran
2009-12-31 men skiljer sig pa foljande punkter fran den i
arsredovisningen 2009 redovisade informationen.

1. Exponeringsbelopp inkluderande upplupen ranta redo-
visas i stallet for kapitalfordran.
2. FriSpars laneportfdlj ar inkluderad till 100%.

7.1 Totalt belopp av alla exponeringar

SBAB anvander IRK-metoden for foretags- och hushalls-
exponeringar med pant i bostadsfastighet eller bostads-
ratt. Totalt belopp for samtliga kreditriskexponeringar
utan hénsyn till kreditriskskydd uppgar per 2009-12-31 till
320 197 mnkr (se tabell 6). Foretagsexponeringarna utgor
endast 31% av totala exponeringar for vilka IRK-metoden
anvands, men genom den hogre genomsnittliga riskvikten
utgor exponeringarna 69% av det totala kapitalkravet nar
IRK tillampas.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet, berédknat
utifran exponeringsbeloppet i utlaningsportfoljen vid
utgdngen av varje manad det senaste aret, uppgar till
207 883 mnkr varav 59% utgor exponeringar mot hushall.
Lanel6ften och andra kreditrelaterade ataganden uppgar
till totalt 53 376 mnkr (inklusive 100% av Frispars lane-
portfolj) som efter att hansyn tagits till konverteringsfaktor
uppgar till 9 537 mnkr.

LGD anger hur stor forlusten blir i hdndelse av fallisse-
mang. Exponeringsviktat LGD for villor och fritidshus upp-
gar till 8,55% och exponeringsviktat LGD for bostadsratter
uppgar till 12,72%. Genomsnittligt PD per motpart for bada
grupperna ar i det ndrmaste oférandrat jamfort med fore-
gaende ar medan exponeringsviktat LGD har minskat med
0,8% for villor och fritidshus respektive 2,2% for bostads-
ratter. Den genomsnittliga riskvikten for samtliga grupper
som redovisas under IRK har minskat fran 18,0% till 16,3%
jamfort med foéregaende ar. Det exponeringsviktade belop-
pet for LGD ar styrt av begréansningsregeln som innebar en
lagsta total niva for LGD om 10% for exponeringar som om-
fattas av avancerad IRK-metod och déar sékerheten utgors
av bostadsratt, pantratt i bostadsfastighet eller tomtratt till
sédan fastighet.
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Tabell 6. Exponering per exponeringsklass

Varav Varav Medelvarde
inom  Exponering inom av expo- Genom- Expo-
linjen fore efter linjen efter neringar i Risk- Genom- For-  snittligt nerings-
konverter- konverter-  konverter- utlanings- véagda Kapital- snittig Reser- vantad PD per viktat
mnkr Exponering  ingsfaktor ingsfaktor” ingsfaktor portfdljen 2 tillgangar krav riskvikt  vering forlust motpart LGD
Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden
Foretagsexponeringar 83 714 2936 76 458 2936 62767 25171 2014 32,9% 97 304 210% 31,45%
Hushallsexponeringar 190 339 50 440 145 818 6 470 122145 11115 889 7,6% 251 209 0,72% 10,10%
varav
Villor och fritidshus 111 462 21481 91 803 2372 85217 5498 440 6,0% 149 112 0,69% 8,55%
Bostadsrétter 78 877 28 959 54 015 4 098 36 928 5617 449  10,4% 102 97 078% 12,72%
Summa kreditrisk enligt
IRK-metoden 274 053 53 376 222 276 9 406 184912 36286 2903 16,3% 348 513
Kreditrisk som redovisas
enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater och
centralbanker 8 100 - 8 100 - - 0 0 0,0%
Exponeringar mot kommuner
och darmed jamforliga
samfalligheter 686 - 8 501 - 8 311 0 0 0,0%
Institutsexponeringar 8 294 - 8 294 - 5957 2345 188 28,3%
Foretagsexponeringar 28 470 - 28 470 1 8331 13051 1044 458%
Hushallsexponeringar 486 - 486 130 369 287 23 59,0%
Oreglerade poster 0 - 8 - 3 12 1 150,0%
Ovriga poster 108 - 108 - - 70 5 64,4%
Summa kreditrisk enligt
schablonmetoden 46 144 - 53 967 131 22971 15765 1261 29,2%
Totalt 320 197 53 376 276 243 95637 207883 52051 4164 18,8%

RN exponeringen efter ut- och infléde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltdckas i annan exponeringsklass &n den ursprungliga.

2) Exponeringar inom linjen har exkluderats.

7.2 Exponeringsbelopp fordelat efter geografisk
fordelning
Den storsta andelen av SBAB-koncernens portfolj ar saker-
stélld av bostéader i Stockholmsomradet (47%) respektive
Oresundsregionen (23%). Endast 4% av underliggande
sakerheter harrér fran svaga regioner (se tabell 7).
SBAB-koncernens indelning av riket omfattar:

© Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion
enligt SCB (2004).

© Storgsteborg: Goteborgs arbetsmarknadsregion enligt
SCB (2004).

Tabell 7. Exponeringsbelopp fordelat pa geografisk spridning

© Oresundsregionen: Malmds och Helsingborgs arbets-
marknadsregioner enligt SCB (2004).

© Universitets- och tillvéxtregioner: Kommuner med
universitet samt kommuner med speciellt god tillvaxt
enligt analys gjord av SBAB?®.

© Svaga regioner: Kommuner med mycket svag eller
negativ tillvaxt enligt analys gjord av SBAB 2.

© Ovriga regioner: Kommuner som inte tillhér nagon
annan kategori.

3 Analysen baserar sig dels pa statistik fran SCB som till exempel befolkningstill-

vaxt pa kort och lang sikt, andel befolkning &ldre an 64 ar, medelinkomst och
vakansgrad i allménnyttan, dels pa SBAB:s analytikers lokalkannedom.

Oresunds-  Universitets- och Svaga Ovriga
Storstockholm Storgdteborg regionen tillvéxtregioner regioner regioner
IRK-exponeringar
Hushallsexponering 71 307 10 705 37 606 7 085 8798 3 847
Foretagsexponering 29 022 8 742 14 008 10 265 9 316 2169
Schablonexponeringar
Foretagsexponering 5 401 334 1262 856 530 684
Hushallsexponering 241 34 53 14 8 6
Kommunexponering 2 406 715 689 469 2 409 1813
Oreglerade exponeringar 2 3 2 1 1 0
Totalt 108 379 20 533 53 620 18 690 21 062 8 519
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7.3 Exponeringsbelopp fordelat pa
nidstkommande villkorsdndringsdag ¥

En stor andel (67%) av portfoljen har mindre an 1 ar kvar

till nastkommande villkorsandringsdag. Gruppen som

har en aterstaende 16ptid om 1 till 5 &r omfattar 30% av

utestdende lan (se tabell 8).

7.4 Exponeringsbelopp fordelat pa

typ av fastighet
De stdrsta exponeringsbeloppen harror fran utlaning till
villor (39%), bostadsrétter (22%) och bostadsrattsforen-
ingar (21%). Utlaning till kommunala och kommersiella
fastigheter star for mindre delar (4 respektive 3%) av
utlaningsportfdljen (se tabell 9).

Tabell 9. Exponeringsbelopp fordelat pa fastighetstyp

Tabell 8. Exponeringsbelopp férdelat pa nastkommande
villkorsandringsdag

mnkr <tar 1-5ar >5ar
IRK-exponeringar

Hushallsexponering 102 399 33 246 3703
Foretagsexponering 39 014 30 844 3663
Schablonexponeringar

Foretagsexponering 7114 1925 29
Hushallsexponering 345 10 2
Kommunexponering 5 405 2879 217
Oreglerade exponeringar 5 3 0
Totalt 154 282 68 907 7614

4 Med villkorséndringsdag avses dag for faststéllande av de villkor som ska gélla
for krediten under den kommande villkorsperioden. Villkoren ska ha stod av
bestdmmelserna i det ursprungliga laneavtalet.

Villor och Bostadsratts- Privata Kommunala Kommersiella
mnkr fritidshus Bostadsratter foreningar flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter
IRK-exponeringar
Hushallsexponering 89 431 49 917 - - - -
Foretagsexponering 28 2 46 722 23 796 2973 -
Schablonexponeringar
Foretagsexponering 0 - 333 953 5 7778
Hushallsexponering 177 180 - - - -
Kommunexponering 551 - 2117 608 5216 8
Oreglerade exponeringar 5 0 0 3 - -
Totalt 90 192 50 099 49 172 25 360 8 194 7786

7.5 Forfallna exponeringar och exponeringar
med nedskrivningsbehov
Med forfallen exponering avses total fordran dar nagon
del forfallit till betalning sedan mer &n fem dagar. Att SBAB
har valt att inte ta hansyn till forfallna fordringar upp till
fem dagar fore senaste forfallodag beror pa att resultatet
av analysen inte ska storas av att betalning foérsenats pa
grund av att betalningsdagen infoll pa en helgdag.

Med exponering med nedskrivningsbehov avses
osaker exponering dér individuell reservering har skett av
engagemang som avser foretagskredit eller konsument-
kredit, det vill séga SBAB har bedomt att risk foreligger
i framtida betalningar och att sdkerheten inte tacker
fordringsbeloppet.

Urvalet for reserveringar ar samtliga féretagskunder
dar det finns objektiva belagg for en nedskrivning och

Tabell 10. Exponeringar med férfallet belopp och med individuell reservering

Totalt
exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp
med forfallna

Totalt
exponeringsbelopp i
utlaningsportfoljen

Exponeringsbelopp
for exponeringar

med individuell Individuell

mnkr i utlaningsportfdljen fordringar reservering reservering  efter individuell reserv
Villor och fritidshus 90 192 414 1 8 90 184
Bostadsratter 50 099 198 7 7 50 092
Bostadsréattsforeningar 49 172 17 78 53 49 119
Privata flerbostadshus 25 360 50 10 7 25 353
Kommunala flerbostadshus 8 194 - - - 8 194
Kommersiella fastigheter 7786 - - - 7786
Totalt 230 803 679 106 75 230 728
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Tabell 11. Exponeringar med forfallet belopp och med individuell reservering efter geografisk fordelning

Totalt Exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp Totalt
for exponeringar exponeringsbelopp i

exponeringsbelopp med forfallna med individuell Individuell utlaningsportfoljen
mnkr i utlaningsportfoljen fordringar reservering reservering  efter individuell reserv
Storstockholm 108 379 258 25 14 108 366
Storgdteborg 20 533 68 12 12 20 521
Oresundsregionen 53 620 194 5 4 53 616
Universitets- och
tillvaxtregioner 18 690 37 6 3 18 687
Svaga regioner 8 519 63 6 3 8 515
Ovriga regioner 21062 59 52 39 21023
Totalt 230 803 679 106 75 230 728

Figur 9. Foretagsexponeringar per PD-riskklass
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Figur 10. Hushallsexponeringar per PD-riskklass
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Figur 11. Hushallsexponeringar mot sédkerhet av
villor och fritidshus per PD-riskklass
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de enskilda privatkunder déar sérskilda skal for nedskriv-
ning foreligger. Manatligen ar alla engagemang i riskklass
C8 foremal for genomgang och riskbedoms. Storleken
pa gjord individuell reservering har bedomts genom att
avtalat betalningsflode fran kund jamférts med bedomd
framtida betalningsférméaga dar analys 6ver fastighetens
kassaflode ingatt som en vasentlig parameter i kombina-
tion med en vérdering av underliggande sékerhet. Kunder
i riskklass R8 tillfors den individuella reserven i sarskilda
fall efter individuell bedomning. Individuell reserv uppgar
till 11% av totalt exponeringsbelopp for forfallna expone-
ringar (jamfor tabell 10).

7.6 Forfallna exponeringar och exponeringar
med nedskrivningsbehov efter geografisk
fordelning

Totalt uppgar individuella reserveringar till 0,03% av totalt

exponeringsbelopp (se tabell 11). Storst andel individuella

reserveringar i férhallande till totalt exponeringsbelopp

Ay ?

star "ovriga regioner” for (0,2%).

7.7 Exponeringar per riskklass i PD-dimensionen
Kvaliteten pa portfoljen &r god. 97% av foretagsexponering-
arna och 95% av hushallsexponeringarna i balansrakningen
harror fran de fyra basta riskklasserna (C1-C4, Corporate
(foretagsexponeringar) respektive R1-R4, Retail (hushalls-
exponeringar), se figurerna 9-12).

7.8 Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

Tabell 12 visar PD-estimaten per 2009-12-31 och PD-utfallet

under &r 2009. Beréknat utfall for féretagsmodellen ar

vasentligt hogre &n verkligt utfall, vilket tyder pa att PD-

modellerna i dagens konjunkturlage 6verskattar risken for
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Figur 12. Hushallsexponeringar mot sékerhet av
bostadsratter per PD-riskklass
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fallissemang. For hushallsexponeringar ligger modellens
beréknade fallissemangsutfall mycket ndrmare verkligt
utfall an for foretagsexponeringar.

Det exponeringsviktade beloppet for LGD ar styrt av
ovan ndmnd begransningsregel som innebar en lagsta
total niva for LGD om 10% for exponeringar som omfattas
av avancerad IRK-metod och dar sakerheten utgors av
bostadsratt, pantrétt i bostadsfastighet eller tomtratt till
sadan fastighet.

7.9 Jamforelse mellan forvantad forlust och utfall
Vid jamforelse mellan férvantad forlust (EL) enligt intern
riskklassning (grundldaggande och avancerad metod)
under 2008 och 2009 (se tabell 13) kan iakttas att for
foretagskrediter har forvantad forlust dkat for krediter

for vilka grundldggande metod anvands medan krediter
for vilka avancerad metod tillampas kan iakttas en viss
minskning. For hushallsexponeringar har forvantad forlust
Okat for bada grupperna. En vasentlig orsak till 6kningen
ar det hogre rantelaget under jamforelseperioden.

Tabell 12. Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

PD-  Realiserat LGD- Realiserat
Fallissemangsutfall estimat utfall?  estimat utfall?
Foretagsexponeringar 2,1% 0,4%
Hushéllsexponeringar 0,7% 0,6% 10,1%% 1,5%%

" En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer &n 60 dagar
eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att betala
avtalade rantor eller amorteringar.

2 Realiserat utfall har berdknats pa fallerade krediter dér fallissemanget har
avslutats under aret.

3 Resultaten &r exponeringsviktade.

For samtliga exponeringar har en uppdatering skett
av fastigheters marknadsvérden vilket pa en aggregerad
niva bidragit till en minskning av LGD. Okningen av EL &r
darfor framst att hanfora till PD-dimensionen.

Realiserat utfall understiger vasentligt berdknat utfall
av modeller vilket tyder pa att modellerna 6verskattar
storleken av forvantad forlust i dagens konjunkturlage.

De relativt sma konstaterade forlusterna som uppkom-
mit under aret beror dels pa att lantagaren inte formatt
betala sina réantor och amorteringar, dels pa grund av att
marknadsvardet for stalld sikerhet underskridit vardet av
SBAB:s fordran.

Oreglerade fordringar > 5 dagar har minskat fran
1 010 mnkr till 649 mnkr jamfért med foregédende ar. Detta
avspeglar sig i en minskning av den individuella reservering-
en med 20 mnkr. For lantagare till villa och bostadsréatt har
trots detta en viss 6kning av forvantad forlust kunnat iakttas
vilket resulterat i att den gruppvisa reserveringen avseende
hushallsexponeringar dkat fran 135 mnkr till 230 mnkr fére
avdrag for garantier (se SBAB:s arsredovisning 2009).

Tabell 13. Jdmforelse av forvantad forlust mellan utfall och modell samt reservering

mnkr EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK
grund- grund-  EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK Individuell Individuell
laggande laggande avancerad avancerad Realiserat Realiserat  reservering reservering
Exponeringsklass 2008-12-31  2007-12-31 2008-12-31  2007-12-31  utfall 2009  utfall 2008 2009 2008
Foretagsexponeringar 267 240 141 146 9 0 59 80
Hushallsexponeringar 154 69 154 69 18 7 15 15
varav villor och fritidshus 108 52 108 52 13 5 8 10
varav bostadsrétter 46 17 46 17 6 2 7 5
Summa 421 309 295 215 27 7 75 95

 Forvantad forlust (EL) har berdknats for de lanefordringar som fanns vid utgdngen av 2007 respektive 2008. Den forvantade forlusten jamfors i tabell 13 med verkligt

utfall av konstaterade forluster under utfallsaren 2008 respektive 2009.
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7.10 Kreditriskskydd

Garanti fran BKN utnyttjas for att minska kapitalkravet.
Fordran om 640 mnkr som omfattas av kreditforsékring
fran BKN viktas med 0% vid berakning av kapitaltack-
ningskvot. Cirka 8,5 mdkr av exponeringar dr gentemot

svensk kommun eller har sdkerstéllts av kommunal borgen.

Denna utlaning viktas vid berakning av kapitaltacknings-
kvot till 0%. SBAB har ocksa erhallit kreditférlustgarantier
om 1,4 mdkr frdn samarbetspartners men dessa utnyttjats
inte vid berdkning av kapitaltdckningskvot.

Darutdver har moderbolaget och SCBC tillsammans
tecknat en kreditforsékring hos Genworth Financial

Mortgage Insurance Limited (Genworth) som inte heller
utnyttjas vid berakning av kapitaltdckningskvot. Kreditfor-
sékringen omfattar den del av lanebeloppet som &verstiger
85% av vardet av stélld sdkerhet. Forsakrat lanebelopp
uppgar till 1,4 mdkr. Forsédkringsavtalet har sagts upp

per den 1 januari 2009 och kan inte utnyttjas for nya lan.
For befintliga lan galler dock férsakringen som tidigare.
Genworth har rating BBB (Standard & Poor’s) respektive
Baa3 (Moody's). Fran 2009 stélls i stéllet krav pa "Lane-
skydd Trygg” foér motsvarande krediter inklusive krav pa
att lanebelopp 6verskjutande 85% av marknadsvardet ska
amorteras pa hogst 10 ar.
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8. Finansiering

SBAB-koncernens verksamhet finansieras
framst genom upplaning pa kapital- och
penningmarknaden. Upplaningen ager dels
rum i SBAB och dels i SCBC dar upplaningen
sker genom utgivning av sakerstallda obliga-
tioner. | upplaningen anvands svenska och
internationella upplaningsprogram. Upp-
l&ningen sker pa saval publika som pa privata
marknader och riktas framst till storre institu-
tionella investerare. Den internationella
upplaningen riktas framst mot europeiska
investerare men SBAB-koncernen nar dven
investerare i USA, Mellandstern, Afrika samt i
Japan och ovriga Asien.

8.1 Lang- och medelfristig upplaning

Icke sékerstélld upplaning

SBAB har ett ordinarie program fér lang- och medelfristig
upplaning, Euro Medium Term Note Programme (EMTN-
program), som anvands bade for svensk och internationell
upplaning. EMTN-programmet har ett rambelopp om

11 miljarder US dollar. Programmet innehéller en ratt for
en investerare att krdva fortida aterbetalning av en obliga-
tion om svenska staten upphdr att ha ratt att utéva minst
519% av rostratten for aktierna i bolaget. Detta galler under
forutsattning att svenska staten inte dessférinnan har
garanterat SBAB:s skyldigheter under obligationerna da
ratten till fortida aterbetalning upphar. | 6vrigt &r villko-

ren i EMTN-programmet i linje med marknadspraxis for
liknande program och ger bland annat en investerare ratt
till fortida aterbetalning av obligationerna om till exempel
SBAB inte betalar ranta eller kapitalbelopp i ratt tid eller
om SBAB bryter mot andra villkor under programmet
(med hansyn tagen till vissa lakningsperioder) eller om
SBAB géri konkurs eller likvidation. Under EMTN-pro-
grammet kan SBAB valja mellan olika typer av réantekon-
struktioner, bland annat rérlig och fast ranta, och ge ut
obligationer i ett flertal olika valutor och valorer. SBAB

kan under EMTN-programmet ge ut saval icke efterstalld
skuld som daterad eller evig efterstalld skuld, vilken efter
Finansinspektionens tillstdnd kan kvalificera som primart
eller supplementart kapital.
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Sékerstélld uppldning

SCBC har tva upplaningsprogram for utgivning av séker-
stéllda obligationer, ett svenskt sdkerstéllt bostadsobliga-
tionsprogram som inte har nagot fast rambelopp och ett
internationellt Euro Medium Term Covered Note Program-
me (EMTCN-program) med ett rambelopp om 10 miljarder
euro. Villkoren i dessa program for utgivning av sakerstéllda
obligationer &r i linje med marknadspraxis for liknande
program och inneb&r bland annat att en investerare inte
har rétt till fortida aterbetalning av obligationerna. Villko-
ren innebdar dven att SCBC kan vélja mellan olika typer av
rantekonstruktioner, bland annat rorlig och fast rénta, samt
genom dessa tva program ge ut obligationer i ett flertal
olika valutor och valorer.

8.2 Garanterad upplaning
SBAB ansl6t sig under forsta kvartalet 2009 till svenska
statens garantiprogram for medelfristig upplaning. | sam-
band med detta etablerade SBAB ett garanterat Euro
Medium Term Note Programme (garanterat EMTN-program)
under vilket emissioner har gjorts riktade mot saval den
svenska som den internationella marknaden, inklusive USA.
Statsgaranterad skuld i SBAB fasas ut via aterkop och forfall.
Den langsta utestdende garanterade obligationen forfaller
forsta kvartalet 2012. Villkoren under det garanterade EMTN-
programmet ger bland annat en investerare ratt till fortida
aterbetalning av obligationerna om till exempel SBAB inte
betalar rénta eller kapitalbelopp i rétt tid eller om SBAB bry-
ter mot andra villkor under programmet (med hansyn tagen
till vissa lakningsperioder) eller om SBAB gér i konkurs eller
likvidation. SCBC gick med i garantiprogrammet under an-
dra kvartalet 2009 men har inte uppréattat nagot upplanings-
program och har inte gett ut nagon statsgaranterad skuld.
SBAB och SCBC valde att inte férlanga deltagandet i
garantiprogrammet efter den 31 oktober 2009 da reger-
ingen forlangde majligheten att delta till och med den
30 april 2010. Varken SBAB eller SCBC kan alltsa ge ut
nagon ytterligare statsgaranterad skuld.

8.3 Kortfristig upplaning
SBAB-koncernen hanterar sin kortfristiga upplaning huvud-
sakligen via tre certifikatprogram i SBAB:

© ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp om
25 mdkr

© ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp om
2 miljarder US dollar och

© ett amerikanskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 4 miljarder US dollar.
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Villkoren i dessa certifikatprogram &r i linje med marknads-
praxis for liknande program och innehaller bland annat
begransade majligheter for en investerare att kréva fortida
aterbetalning. Emissioner gors genom emissionsinstitut
och genom de tre programmen kan SBAB géra emissioner
av certifikat i ett flertal valutor och valGrer pa bade den
svenska och den internationella marknaden. Certifikaten &r
framst sa kallade diskonteringspapper, det vill sdga de har
varken rorlig eller fast kupong utan ges ut med ett belopp
som understiger det nominella och vid forfall dterbetalas
nominellt belopp.

8.4 Upplaningsstrategi

Upplaningsportfoljens storlek anpassas dels efter volymen
pé utestaende krediter, dels efter tillgdngarnas samman-
sattning med beaktande av bland annat likviditetsrisk.
Upplaningen ska vara vél diversifierad. SBAB-koncernen
har som langsiktigt mal att cirka 50% av upplaningen ska
vara vardepapper emitterade i Sverige och cirka 50% var-
depapper emitterade utanfor Sverige. Portfoljen ska ha en
effektiv férdelning mellan sakerstélld och icke sékerstalld
upplaning med utjamnade forfall, det vill sdga avsaknad
av tidsperioder med stora koncentrationer av skuldforfall.
Loptiderna ska 6verstiga utlaningens registrerade snitt-

Ioptid. Portfljen ska dven besta av upplaning i ett flertal
valutor med en diversifierad investerarbas. Upplaningen
ska ske via manga ledarbanker samt genom savél publika
som privata emissioner. FOr att hantera ranterisk och va-
lutarisk i upplaningen anvénds derivat, framst rénte- och
valutaswappar.

Kortfristig upplaning under SBAB:s certifikatprogram
ska anpassas efter marknadsforhallandena men alltid
utgdra en relativt liten andel av portfoljen. SBAB:s tillgangar
ska anvandas effektivt genom sékerstalld finansiering.
Sakerstélld upplaning utnyttjas framst for langre I6ptider.
Finansieringsmixen mellan SCBC och SBAB ska vara val
avvagd med hansyn tagen till rating och total upplanings-
kostnad pa lang sikt.

Bade SBAB och SCBC ska ha aktiv marknadsnéarvaro
med goda och frekventa relationer till investerare inom
respektive investerarsegment. SBAB:s skuld marknadsfors
mot investerare som investerar i icke sékerstalld skuld
i kreditinstitut och SCBC:s skuld mot investerare som
investerar i sékerstéllda obligationer. Investerarnas place-
ringsbeslut styrs av forstaelsen for SCBC:s starka struktur i
kombination med den svenska lagstiftningen for sékerstall-
da obligationer samt den hdga kvalitén i sdkerhetsmassan
saval som SBAB:s affarsmodell och finansiella styrka.
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9. Kreditrisk i finansverksamheten

Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk
dels i form av motpartsrisk for de derivat-
kontrakt SBAB ingar i syfte att hantera
rante- och valutarisker och dels till foljd av

placeringar, framst i form av investeringar i

likviditetsportfoljen.

4

| enlighet med den av styrelsen faststéllda finansinstruk-
tionen faststélls kreditrisklimiter av SBAB:s finansutskott
for samtliga motparter i finansverksamheten (det vill sdga
kredittagare och finansiella motparter) med undantag av
svenska staten och bolag ingdende i SBAB-koncernen,
mot vilka ingen begransning av exponeringen gors.
Berdkningen av exponeringsbeloppet for motpartsrisken
gors enligt "marknadsvarderingsmetoden” och "avtal om
nettoberakning for derivatkontrakt”.

Kreditrisklimiten kan faststéllas for en tidsperiod om
langst ett ar innan ny prévning ska ske. Beslut om kredit-
risklimit som fattats av finansutskottet ska redovisas till
moderbolagets styrelse vid ndstkommande styrelsemote.

Lag (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar begransar enhandsengagemang till maximalt
25% av kapitalbasen. Enskilda limiter for placerings- och
motpartsriskexponering (exklusive penningmarknadslimi-
ter) f&r som huvudregel maximalt uppga till 15% av kapi-
talbasen. Undantaget fran dessa regler ar vissa nordiska
motparter for vilka den maximala limiten kan uppga till
motsvarande 20% av kapitalbasen. Enskilda motparters
aktuella rating utfdrdad av Moody'’s eller Standard &
Poor’s utgor ytterligare en begransning i faststallande av
enskilda kreditrisklimiter. Ju hégre ratingklass motparten
har desto storre exponering kan tillatas i férhallande till
SBAB:s kapitalbas.

9.1 Motpartsrisk

For att begransa den potentiella motpartsrisken i derivat-
transaktioner med icke standardiserade derivatinstru-
ment som inte clearas av clearingorganisationer som &r
godkénda av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1) ska
standardavtal for sa kallad nettning i konkurs ha ingatts
med motparten. Dessa avtal, sa kallade ISDA Master-
avtal, eller annat liknande avtal, har i forekommande fall
kompletterats med tillhérande sékerhetsavtal, sa kallat
Credit Support Annex (CSA). Nar SCBC ingar derivatavtal

Tabell 14. Derivatinstrument for SBAB-koncernen

2009-12-31 Summa Positiva Negativa

nominellt  marknads- marknads-
mnkr belopp vérden véarden
< 1 ar Ranterelaterade 89 664 1658 (1065)
> 1 ar Ranterelaterade 240 601 5627 (4 531)
< 1 &r Valutarelaterade 66 037 3235 (728)
> 1 &r Valutarelaterade 66 819 4 603 (2 006)
Summa 463 121 15123 (8 330)

Tabell 15. Derivatinstrument fordelat pa rating for
SBAB-koncernen

2009-12-31 Netto Positiva Negativa

marknads-  marknads- marknads-
mnkr véarde vérden varden
A 2624 6 388 (3 764)
A- (31) 16 (46)
A+ 2 679 4 479 (1.800)
AA- 1391 3925 (2 534)
AA (26) 139 (166)
AAA 156 176 (20)
Summa 6 793 15123 (8 330)
Sakerheter 7184
Nettningsvinster 6 914

Med nettningsvinster férstds summan av den per motpart berdknade reduktionen
i exponering som uppstér i de fall positiva marknadsvérden (fordringar) kan
reduceras mot negativa marknadsvérden (skulder).

ska det alltid upprattas ett tillhérande CSA. ISDA Master-
avtalet innebar bland annat att man reglerar sa kallad
nettning i handelse av exempelvis konkurs. Ett CSA inne-
bar att parterna i forvdg kommit Gverens om att dverfora
tillgdngar om exponeringen overstiger ett visst s& kallat
troskelbelopp. Troskelbeloppet och det lagsta belopp som
ska Gverforas till eller fran motparten kan variera bero-
ende pa parternas rating. Av tabell 14 och 15 framgar hur
enskilda derivattransaktioners marknadsvarde fordelar sig
pa olika Ioptidssegment respektive rating.

9.2 Penningmarknadsplaceringar

SBAB har separata limiter som avser penningmarknads-
placeringar, det vill sdga placeringar som strécker sig
maximalt en vecka framat i tiden. Enskilda penningmark-
nadslimiter far maximalt uppga till det belopp som utfaller
hogst av 500 mnkr eller 5,75% av kapitalbasen.
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9.3 Kreditrisk i likviditetsportféljen

SBAB:s likviditetsportfolj ar en likviditetsreserv vars syfte

ar att hantera likviditets- och finansieringsrisk. Kreditrisken

i likviditetsportfoljen kvantifieras enligt schablonmetoden.

Portfoljen uppgick till 33,1 mdkr per 31 december 2009.
SBAB:s likviditetsportfolj bestar av tre tillgangsklasser

© Europeiska sikerstillda obligationer

© Europeiska och australiska "residential mortgage
backed securities” (RMBS), det vill sdga vardepapper
sakrade av portféljer med bolan

© Virdepapper emitterade av eller garanterade av stater

Innehavet i likviditetsportfoljen ar langsiktigt. Portfoljen
bestod per 31 december 2009 av vardepapper med
minst en hogsta rating Aaa fran Moody’s, alternativt AAA
fran Standard & Poor’s. Den forvéntade snittloptiden for
tillgangarna i likviditetsportfoljen ar 3,1 ar (3,9). SBAB:s
likviditetsportfolj varken har eller har haft nagon expone-
ring mot tillgdngar som inte ar klassade som "prime”. For
att hantera rénte- och valutarisk i likviditetsportfoljen har
derivatkontrakt ingatts.

Tillgangarna ar klassificerade som "Lanefordringar och
kundfordringar” (RMBS), 19,4 mdkr (23,1), och "Varde-
papper varderade till verkligt varde via resultatrédkningen”
(sakerstéllda obligationer, statspapper och av stater
garanterade vardepapper), 13,7 mdkr (8,4). RMBS-

portfoljen har klassificerats som ”"Lanefordringar och
kundfordringar”. Detta innebar att tillgangarna redovisas
till sitt upplupna anskaffningsvarde. Kreditriskbedomningen
sker med utgangspunkt i bedomt framtida kassaflode

och sdkerhetens marknadsvarde. Samtliga exponeringar

i RMBS-portfoljen &r sedan tidigare rangordnade efter
belaningsgrad, LTV (loan to value) och alder (tidpunkt for
originering) i tre riskklasser. Med anledning av framfor

allt férsémrade marknadsvarden pa fastigheter i delar

av Europa har tva nya modeller for fortsatt berakning av
kreditrisk i RMBS-portfdljen tagits fram under aret. Den
forsta baserar sig pa bland annat efterliggarstatistik och
kreditsupport per transaktion. | denna modell har samtliga
transaktioner i RMBS-portfoljen analyserats. Den andra
modellen baseras pa information s& som faktiskt och
forvantat kassaflode, underliggande lantagarstatistik och
makrovariabler. Denna modell har anvants pa ett fatal
noggrant utvalda transaktioner med beddémd forhojd risk.
Modellen bedémer storleksordningen av ett eventuellt
underskott i varje enskild transaktion och om detta under-
skott kommer att drabba innehavaren av AAA-trancher

i form av kommande forluster eller om eventuellt under-
skott kommer att tdckas av efterstallda vardepapper och
reservfond. Sammantaget visar modellerna att det inte
foreligger nagot behov av reservering i portfoljen.
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10. Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att ogynnsamma
marknadsrorelser paverkar foretagets resultat
negativt. SBAB préglas av ett |agt risktagande
och foretagets styrelse beslutar ytterst om
metoder for riskmatning och limiter. Mark-
nadsrisken foljs upp pa koncernniva. Risken-
heten foljer genom daglig rapportering upp
aktuella risknivaer och att limiter efterlevs.
Réanterisk uppkommer framst da rante-
strukturen mellan upp- och utldning (Asset
and Liability Management Risk - ALM-risk)
inte ar matchad fullt ut. Med valutarisk avses
risken for att féorandringar i den svenska kro-

nans kurs mot andra valutor leder till forsam-

rad lonsamhet.

4

10.1 Ranterisk for positioner som inte ingar i
handelslagret
Huvudprincipen for SBAB:s ALM-hantering &r att genom
direkt upplaning och anvédndandet av derivat begransa
exponeringen och genom aktiv hantering inom de av sty-
relserna givna limiterna skapa ett positivt foradlingsvérde.
De av styrelsen faststéllda ranterisklimiterna fordelas pa
operativ ranterisk och strategisk ranterisk. Riskerna, som
mats dagligen, summerar till SBAB:s totala ranteriskexpo-
nering. Exponeringen kvantifieras genom att berékna den
effekt en parallellforflyttning av SBAB:s avkastningskurva
med +1 procentenhet far pa nuvérdesresultatet vid en gi-
ven tidpunkt. Vid berdkningen beaktas samtliga kontrakte-
rade transaktionsfloden i utlaning, skuldbok samt derivat.

Operativ ranterisk uppstar i SBAB-koncernens I6pande
ut- och upplaningsverksamhet, inklusive inlaningsverksam-
heten. SBAB:s operativa rénterisk berdknas for respektive
valuta for att sedan summeras. Den operativa rénterisken,
som innefattar exponeringen i ALM- och tradingverksam-
heterna, ar limiterad till 1% av SBAB:s kapitalbas.

Den strategiska rénterisken ar den reinvesteringsrisk
som uppstar da SBAB:s eget kapital och sa kallade flode
placeras. Flodet uppstar i och med att rantebetalningarna i
utldning och upplaning har olika betalningsfrekvens. SBAB:s
eget kapital ska i férsta hand anvéandas for att finansiera
utlaningsverksamheten. Riktvardet for placeringen av eget

Figur 13. Rénterisk vid en parallellférflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Rénterisken, férdelat pd tidsfickor vid en parallellfrflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet, uppgar till totalt
—26,1 mnkr per 2009-12-31.

Figur 14. Ranterisk for tillgangar, skulder och
off-balance instrument vid en paralleliforflyttning
av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Rénterisken, férdelat pd tidsfickor vid en parallellférflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet, fordelat pa tilgangar,
skulder och off-balance, uppgar till totalt —=26,1 mnkr per
2009-12-31.

Tillgdngar ==m Skulder = Off-balance

Figur 15. Ranterisk fordelat pa valutor vid
en parallellforflyttning av avkastningskurvan
med +1 procentenhet
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Rénterisken uppgar till totalt =26 mnkr per 2009-12-31.
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kapital definieras som en |8ptidstrappa med jamna fastfor-
rantade forfall varje ar fran ett ar till tio ar. Fiodet placeras
utifran flodets sammantagna duration. Rénterisken i eget
kapital &r rénterisken i avvikelsen fran riktvardet. Den stra-
tegiska ranterisken ar limiterad till +/- 20 mnkr.

Ranterisken kvantifieras kontinuerligt genom kéns-
lighetsanalys av portfoljens vardeférandring vid en
parallellférskjutning uppat av avkastningskurvan med en
procentenhet samt genom VaR. Den VaR-modell som
anvands &r en sa kallad parametrisk modell med risk-
matt baserade pa normalférdelade standardavvikelser,
berdknade med varians/kovariansmatriser for ingaende
riskfaktorer. Som konfidensintervall anvénds ett ensidigt
99,97% konfidensintervall och en riskavvecklingsperiod
pa ett ar. Vardeférandringen av portféljen vid parallellfér-
skjutning av avkastningskurvan anvénds vid limitsattning
och limituppfoljning medan resultatet fran VaR ingar i
modell fér ekonomiskt kapital. Vid berékningen beaktas
samtliga kontrakterade transaktionsfloden i utlaning,
skuldbok samt derivat.

Ranterisken for positioner som inte ingar i handelslagret
uppgar till -26,1 mnkr per 2009-12-31, se figur 13-15.

10.2 Réanterisk for positioner som ingar i
handelslagret

Handelslagret bestar till dvervdgande del av placeringar i

SBAB:s likviditetsportfdlj. Likviditetsportfoljen har en mini-

merad ranterisk. Risken i likviditetsportfoljen ar framfor allt

att hanfora till kreditrisk.

Rénte-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handelslagret
hanteras inom SBAB som en integrerad del av balans-
rakningen tillsammans med den 6vriga verksamheten
och riskerna limiteras i enlighet med finansinstruktionen.
Rénterisk i handelslagret ingdr som en del av den limit
for operativa ranterisker som delegerats till finansavdel-
ningen. Kreditrisker i form av emittent- och motpartsrisker
i handelslagret regleras av kreditrisklimiter.

10.3 Valutarisk
SBAB ska som huvudregel inte vara exponerad mot valu-
takursforandringar. Upplaning i utldndsk valuta kurssikras
omedelbart eller placeras i matchande valutor. Placeringar
kurssakras genom finansiering i motsvarande valutor eller
genom ingaende av valutaswapavtal. Viss valutarisk kan
uppsta pa grund av att rantefloden inte &ar helt matchade
varfor begransad avvikelse fran huvudregeln kan accep-
teras. Valutarisken, exklusive likviditetsportfolj, berdknas
som effekten pa nuvérdet av alla kontrakterade likvidflo-
den givet en valutakursféréandring pa +/- 10 procentenhe-
ter per motsvarande valutakurs. Per 2009-12-31 uppgick
valutarisken till 7,7 mnkr (6,5). Totalt far valutaexponeringen
inte 6verstiga ett motvarde av 10 mnkr.

Aven likviditetsportféljen kurssikras genom finansiering
i motsvarande valuta eller genom valutaswapaval. Port-
foljen ska vara kurssédkrad till mellan 99,5% och 100,5%
beréaknat per valuta.

Valutaoptioner far endast anvandas i sékringssyfte och
ingen 0ppen exponering tillats.
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11. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att inte
kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att

erhalla betalningsmedel okar avsevart.

SBAB har sedan lange identifierat vikten av en avancerad
likviditetsriskhanering. SBAB:s likviditetsriskhantering byg-
ger pa foljande principer:

Bred och diversifierad uppldning

SBAB har haft en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro
sedan 1989 vilket innebar att SBAB:s varumérke &r vél etable-
rat. Upplaningen sker pa global basis for bade kort-, medel-
och langfristig skuld. Dessutom har SBAB-koncernen genom
SCBC tillgang till den sékerstéllda obligationsmarknaden.

Konservativ matchning av tillgéngar och skulder

SBAB har ett strikt reglemente for hur tillgangar och skulder
ska matchas. Grundregeln innebar att finansieringen av
utlaningen minst ska ha en kapitalbindningstid som mot-
svarar utldningens kapitalbindningstid.

Likviditetsreserver
Den 31 december 2009 hade SBAB foljande reserver for
omedelbart realiserbar likviditet:

© 3 mdkr lanefacilitet hos Riksgalden (vilken reduceras
med 1 mdkr per ar till 31 december 2011)

© 1,6 mdkr i bankfaciliteter och

© 28 mdkri likvida vardepapper.

Figur 16. Framtida overlikviditet, ett ar och framéat, koncernen

mdkr

Vid berakningen av vardet pa de vardepapper som ingar
i reserverna tillampar SBAB de varderingsavdrag som ar
utstéllda av Riksbanken enligt "Riksbankens anvisningar
for sékerhetshantering” i Riksbankens regelverk for RIX
och Penningpolitiska Instrument.

Utbver reserver enligt ovan utgor dven ej ianspraktaget
emissionsutrymme for sékerstéllda obligationer en ytterst
likvid reserv.

En likvid balansrédkning

SBAB:s tillgangar bestar till storsta delen av utlaning mot
sakerhet i fastigheter och andelar i bostadsrattsféreningar.
SCBC etablerades 2006 i syfte att emittera sékerstallda
obligationer, vilket &ven har medfort en 6kad likviditet av
SBAB:s balansrakning.

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Storleken pa SBAB:s likviditetsreserver samt balansrak-
ningens likviditet ar nyckelfaktorer i SBAB:s hantering av
likviditetsrisken. Genom att samordna upplaningen med
likviditetsriskhanteringen undviks dessutom koncentratio-
ner av stora upplaningsforfall.

11.1. Likviditetsriskmatt

SBAB maéter och stresstestar likviditetsrisken genom att
summera det maximala tdnkbara behovet av likviditet fér
varje dag framat under de kommande 365 dagarna. Detta
matt pa likviditetsrisken bendmns "Maximum Cumulative
Outflow” (MCO) och &r limiterat. MCO-berakningarna ba-
seras pa ett krisscenario dar all utlaning antas forlangas,
det vill séga ingen likviditet tillférs genom I6sen och ingen
finansiering finns att tillga. Pa sa satt kan det maximala
behovet av likviditet for varje given period i framtiden
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Ackumulerad forfalloprofil utestdende skulder och eget kapital dverstigande tillgangarna

mm  Ackumulerad forfalloprofil utestaende tillgangar

Tillgangar och skulder plus eget kapital fran ett ar och framat, per 2009-12-31. Grafen visar att SBAB har léngre skulder och eget kapital &n tillgangar.
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identifieras och nédvandig likviditetsreserv faststalls utifran
dessa berékningar.

Dérutover utgor ej ianspraktaget emissionsutrymme
for sékerstéllda obligationer en ytterligare reserv som inte
ingar vid berdkning av MCO.

De viktigaste likviditetsriskmatten fér SBAB ar:

© hurlang tid SBAB klarar sig utan att ta upp nya lan och
© hurlang tid SBAB klarar sig om SBAB-koncernen
endast kan emittera sakerstalld skuld ".

11.2 Likviditetssituationen under 2009
Under 2009 har likviditeten i penning- och kapitalmarkna-
derna successivt forbattrats.

Likviditetsrisken &r fortsatt en hogt prioriterad fraga
inom SBAB och hanteringen baseras aven fortsattningsvis
pa ett konservativt synsétt.

Likviditetsreserven har under 2009 i genomsnitt mot-
svarat 73 dagars (87) MCO. Per 2009-12-31 motsvarade
reserven 81 dagars (105) MCO. Under 2009 underskred
likviditetsreserven aldrig 30 dagars framtida likviditets-
behov. | likviditetsriskhanteringen fokuserar SBAB &dven pa
ledigt emissionsutrymme for sdkerstéallda obligationer.

" Det senare mattet begransas av méngden sékerheter pa SBAB:s balansrékning
som &r kvalificerade for sékerstéllda obligationer.
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12. Finansieringsrisk

SBAB efterstravar generellt en upplaning som
har minst lika lang 16ptid som kapitalbindnings-
tiden for tillgangarna. Finansieringsrisken &ar ett

uttryck for avvikelser ifran full matchning.

SBAB:s berékning av finansieringsrisken baseras pa alla
kontrakterade kapitalbelopp med en aterstaende 16ptid
over ett ar. Berakningen kompletterar darmed SBAB:s
anvandning av likviditetsriskmodellen, vilken tacker inter-
vallet upp till ett ar. | finansieringsriskmodellen berdknas
eget kapital ha samma I6ptid som SBAB:s ldngsta utla-
ningstillgangar.

Sedan andra halvaret 2007 har SBAB valt en mer
konservativ hantering av finansieringsrisken an tidigare
dar kommande forfall forfinansierats, andelen kortfris-
tig upplaning har minskats samt skulden har forlangts.
Kapitalbindningstiden for upplaningen ar nu léngre &n for
tillgdngarna. Kommande forfall dvervakas noga och ater-
kop och forfinansiering utgor viktiga delar i den praktiska
hanteringen for att minimera risken. Finansieringsrisken
berdknas som storleken pa ett eventuellt framtida likvi-
ditetsunderskott, samt som kostnaden for att uppna risk-
neutralitet i form av en fullt I6ptidsmatchad balansrakning.
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13. Operativ risk

~
Med operativ risk avses risken for forluster till

foljd av icke @ndamalsenliga eller misslyckade
interna processer, ménskliga fel, felaktiga

system eller externa handelser. Definitionen

inkluderar legal risk.

4

SBAB anvénder sig av Opera-modellen for hantering av
operativ risk. Modellen baseras pa sjélvutvardering av
operativa risker for faststéllda processer och registrering
av intraffade incidenter. Resultatet av sjélvutvarderingen
och intraffade incidenter rapporteras periodvis till styrelse
och ledande befattningshavare.

SBAB anvédnder schablonmetoden for att mdta och
hantera operativ risk. Metoden innebér att ett kapitalkrav
berdknas utifran 12, 15 respektive 18% pa affarsomrade-
nas genomsnittliga rérelseintékter de senaste tre aren.
Metoden innehéller krav pa4 dokumentation, processer
och struktur sdsom

© Faststillda styrdokument

© Processer for att hantera operativa risker

© Beredskapsplaner och kontinuitetsplaner

© Dokumenterad riskhantering

© |Intern rapporteringsstruktur

© Metod att fordela rorelseintikter pa affirsomraden

Under aret har en kartldggning av vasentliga processer
och risker kopplade till den finansiella rapporteringen
genomfdrts i syfte att sakerstélla dess kvalitet.

Kapitalkrav for operativ risk framgar av tabell 3. Finans-
inspektionen har granskat SBAB:s metod for att mata och
hantera operativ risk. Metoden uppfyller bestdammelserna
i Finansinspektionens foreskrifter och Finansinspektionen
bedoémer metoden som tillforlitlig.
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14. Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken for vikande intja-
ning med anledning av svarare konkurrensfor-
hallanden. Denna fordelas sedan i tva huvud-
grupper; nya affarer och befintliga affarer.
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Affarsrisk kan fordelas i tva huvudgrupper; nya affarer
och befintliga affarer. Affarsrisk ingar i berakningen av
kapitalbehovet utifran ekonomiskt kapital med hjalp av
en schablonmetod som baseras pa affairsomradenas
rorelsekostnader.
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15. Ordlista

Kapitel 1. Inledning

Basel Il ® Internationella regler for kapitaltdckning och
stora exponeringar som syftar till att starka stabiliteten i
det finansiella systemet.

Kapitel 3. Organisation

Asset and liability management committee (ALCO)

* Organ som bereder drenden avseende risk och kapital-
planering som behandlas i foretagsledningen.

Kapitel 4. Intern modell for berédkning av
riskkapital

Asset-Liability Management (ALM) ¢ Asset-liability

management hanterar den risk som uppstar vid matchning

mellan tillgangs- och skuldsidan i SBAB:s balansrékning.

Ekonomiskt kapital ® Det ekonomiska kapitalet &r bolagets
egen beddmning av lamplig storlek av riskkapitalet vilket
kompletterat med stresstester och eventuellt avsatt
kapital for ytterligare risker ar 2012 kommer att ersatta
myndighetskapitalet som ldgsta kapitalkrav. Detta krav
far inte understiga kapitalmattet enligt pelare 1. Aven

det ekonomiska kapitalet bygger pa relativt avancerade
egna modeller ddar SBAB slar samman alla kvantifierbara
risker till en helhet. Detta ar ocksé en viktig bestandsdel i
bolagets prissattning och ekonomistyrning.

Process for intern kapitalutvardering (IKU-process)

® Process for att berédkna det minsta kapital som bolaget
far ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltdckning och
stora exponeringar och Finansinspektionens forfattnings-
samling (FFFS 2007:1).

Value at Risk (VaR) ® Matt pa den maximala forvintade
forlusten vid en viss sdkerhetsniva och tidshorisont.

Kapitel 5. Kapitaltdckning

Eviga forlagslan ¢ Eviga forlagslan l16per i princip pa obe-
gransad tid men kan efter medgivande fran Finansinspek-
tionen aterkopas. Eviga forlagslan far inga i kapitalbasen
med hogst samma belopp som det priméra kapitalet.

Kapitalbas ° Kapitalbasen bestar i huvudsak av eget
kapital (primart kapital) och forlagslan (supplementart
kapital) och utgor buffert mot oférvantade forluster.

Kapitalkvot ® Berdknas som kapitalbas/minimikapitalkrav

Kapitaltdckningsgrad ® Berdknas som kapitalbas/
riskvéagda tillgangar

Metod baserad pa intern riskklassificering (IRK-metod)
* |RK-metoden anvénds for att berdkna bolagets lagstad-
gade kapitalkrav for kreditrisk.

Minimikapitalkrav ® Det lagsta belopp som bolaget far ha
som kapitalbas enligt lag (2006:1371) om kapitaltackning
och stora exponeringar.

Primarkapitaltillskott  Primarkapitaltillskott ar eviga
forlagslan med sadana villkor att godk@nnande erhallits
fran Finansinspektionen att fa rdkna in dem i det primara
kapitalet. For 2009 har géllt att det normalt far utgora
maximalt 30% av det priméira kapitalet. Overskjutande del
inrédknas i det supplementéra kapitalet. Det har i Euro-
paparlamentet beslutats om nya regler att gélla fran den
31 december 2010. Primarkapitaltillskottet far da utgéra
maximalt 35% om tillskottet baseras pa vardepapper som
inte ar konverterbara till aktier. Om daremot tillskottet
baseras pa vardepapper som kan konverteras till aktier

i en nodsituation far det uppga till maximalt 50% av det
priméara kapitalet.

Primart kapital ¢ Det priméra kapitalet utgérs i huvudsak
av eget kapital. For att fa réknas in i det priméra kapitalet
ska det vara inbetalt.

Riskvégda tillgangar, Basel | ¢ Samtliga tillgangar pa
balansrdakningen och inom linjen som viktats beroende
pa risk. Under Basel I-regelverket sker detta med hjalp
av schabloner. Tillgdngarna delas in i grupper baserat pa
risk varvid de multipliceras med pa forhand faststéllda
riskvikter; i huvudsak 0%, 20%, 50% respektive 100% av
nominellt belopp.

Riskvégda tillgangar, Basel Il ®* Under Basel Il-regelverket
finns mojlighet att under IRK-metod, inom ramen for
pelare 1, faststélla riskvagt exponeringsbelopp for
exponeringar pa balansrakningen och inom linjen utifran
egna modeller for kreditrisk, marknadsrisk och operativ
risk. FOr 6vriga exponeringar bestdms exponeringarnas
riskvikt utifran schabloner, i tilldmpliga fall baserade pa
motpartens rating.
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Supplementart kapital ¢ Eviga och tidsbundna forlagslan
far inrdknas i kapitalbasen till ett belopp som inte dver-
stiger det priméra kapitalet. Om aterstaende I6ptid under-
stiger fem ar sker en avrakning om 20% for vart och ett av
resterande ar.

Tidsbundna forlagslan e Tidsbundna forlagslan far inrdknas
i det supplementéra kapitalet med hogst 50% av det
priméara kapitalet.

Kapitel 6. Kreditrisk
Exposure at default (EAD) ® Exponering vid fallissemangs-
tidpunkten.

Expected loss (EL) ®* Den av modeller bedémda for-
vantade forlusten ska tackas av resultatet i den I6pande
verksamheten medan de oférvantade forlusterna ska
tackas av bolagets egna kapital. EL erhalls genom att
risken berdknas for varje enskilt 1an utifran utfallet under
en langre tidsperiod i en statistisk modell.

Inom linjen ¢ Forpliktelse, stalld pant eller dylikt som inte
redovisas i balansréakningen pa grund av att det inte &r
troligt att den kommer att behdva infrias eller utnyttjas,
eller pa grund av att dess storlek inte kan berdknas med
tillracklig tillforlitlighet. Det kan dven vara fraga om en
mojlig forpliktelse, det vill séga det ar osakert om det
foreligger en forpliktelse eller ej.

Konverteringsfaktor (KF) ® Den andel av ett atagande
utanfér balansréakningen, som ar utnyttjad vid tidpunkten
for ett eventuellt framtida fallissemang.

Loss given default (LGD) ¢ Forlustandelen i handelse av
fallissemang.

Probability of default (PD) ® Sannolikheten for fallisse-
mang hos en kund eller motpart inom ett ar.
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Kapitel 9. Kreditrisk i finansverksamheten
Credit Support Annex (CSA) e Tillagg till ISDA Master-
avtal som reglerar stéllande av sékerhet i samband med
en derivattransaktion.

International swap and derivatives association (ISDA
Master-avtal) ® Ramavtal som reglerar réttigheter och
skyldigheter mellan parterna i en derivattransaktion,
framfor allt s& kallad kvittning i konkurs.

Loan to Value (LTV) © Lanets storlek i férhallande till
véardet av stalld sdkerhet, det vill sdga belaningsgrad.

Residential mortgage backed securities (RMBS) ¢ Varde-
papper sékrade av portfoljer av bolan.

Kapitel 11. Likviditetsrisk

Maximum cumulative outflow (MCO) ¢ Matt pa likviditets-
risk innebarande det maximala tédnkbara behovet av likvi-
ditet for varje dag framat under de ndrmaste 365 dagarna.
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