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Riskhantering

En vid definition av risk dr ”den volatilitet i
framtida inkomster som beror av fordndrade
varden pa tillgangar och skulder”.

Risk i en verksamhet ar ett naturligt inslag
men innebar att osdkerhet i nagon form upp-
star och denna osidkerhet maste hanteras.
For SBAB uppstar risk framst i utlanings-
verksamheten i form av kreditrisk men dven i
ovrig verksamhet maste olika typer av risker
hanteras. Det senaste arets svarigheter pa
upplaningsmarknaden visar vikten av en god
likviditetsriskhantering.

For bolagen ingaende i den finansiella foretagsgruppen
SBAB (i det féljande benamnt SBAB) innebér riskhante-
ring att SBAB i varje enskild transaktion ska kunna méta
vilket vérde afféren genererar med avseende pa avkastning
och risk samt vilken kapitalnivd som &r den optimala for den
inneboende risken. Konkret innebar detta att SBAB for en
aterkommande diskussion kring foljande fragestéllningar:

© Vilka olika risker genereras i var verksamhet och hur
kan vi méata dessa pa ett konsistent satt for att skapa
jamforbarhet?

© Hur kan SBAB organisera sin riskhantering och integrera
den i affarshanteringen sa att alla anstallda forstar
vardet av en korrekt riskhantering i verksamheten?

© Har SBAB tillrackligt med kapital for att méta bolagets
risker?

Figur 1. SBAB:s process for berdkning av kapitalbehov
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Risk &r en integrerad del av all verksamhet som SBAB
bedriver. Givet bolagets strategi att framst generera
intékter genom att ta kreditrisk &r det viktigt att veta hur
mycket risk man faktiskt 6nskar ta pa saval aggregerad
nivd som gentemot olika segment och enskilda kunder,
den sa kallade riskaptiten. Riskaptit kan definieras som
“de resultatslag ett foretag kan acceptera for att stodja
en viss strategi”. Det ska sta klart vilka kéllor till risk det ar
som bidrar.

SBAB bedriver sin verksamhet i tre olika affairsomraden
varav "Foretag” och "Konsument” bedriver utlaning medan
"Finans” bedriver upplaning och finansiell riskhantering.
Inom de tva forstndmnda genereras i huvudsak kreditrisk
medan upplaningsverksamheten ger upphov till flera
finansiella risker, varav ranterisken kan ge en viss intjaning.

For att faststélla hur mycket risk SBAB tar i verksam-
heten anvénds statistiska och matematiska modeller for
saval kredit- och marknadsrisk som for att berdkna vilket
kapital som behdvs for att tacka riskerna. Schematiskt
kan man beskriva den processen som i figur 1.

Inledningsvis identifieras de risker som genereras i
verksamheten. Riskerna méts i olika modeller. For affars-
risk och operativ risk anvands schabloner baserade pa
affarsomradenas rorelsekostnader och rorelseintékter.

For kreditrisk har SBAB utvecklat ett flertal statistiska
ratingmodeller beroende pa vilken typ av motpart som ska
kreditbedomas och vilken sdkerhet som finns. Beroende
pa vilket syfte man har med métningen mats marknadsris-
ken antingen med modell utifran Value at Risk (VaR) eller
genom parallellforskjutning av avkastningskurvan.

Nasta steg ar att berékna storleken av det kapital
som kravs for att tacka riskerna i verksamheten. Banker
och kreditinstitut arbetar idag med ett flertal olika
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matt avseende kapitalkrav sdsom det av myndigheterna
faststéllda minimikapitalkravet (anvands vid berdkning av
kapitalkravet enligt Baselkommitténs Pelare I) och resul-
tatet av de egna interna modellerna for kapitalberakning
(modell for ekonomiskt kapital som ligger till grund for
berdkning av kapitalkrav enligt Baselkommitténs Pelare
I1). Vid berédkning av kapitalbehovet i Pelare Il anvands tva
olika slag av scenarier for att inkludera effekterna av ett
samre respektive troligt framtida konjunkturlage. Hansyn
tas aven till resultatet av andra intressenters bedémning,
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som exempelvis bedomningar av ratinginstitut. Slutligen
utvarderas materialet varefter det rapporteras till fore-
tagsledning och styrelse for faststallande av kapitalkrav
med héansyn till framtida strategiska planer.

SBAB har en avancerad metod for faststéllande av
kapitalkrav som bygger pa de internt utvecklade model-
lerna for kredit- och marknadsrisk. Finansinspektionen
har granskat SBAB:s metod for berakning av kapital enligt
Baselregelverkets andra pelare och beddémer kapital-
planeringen som god.



1. SBAB-koncernen

Uppgifterna i detta dokument avser den finansiella fore-
tagsgruppen SBAB. SBAB bestar av féljande tre bolag:

© Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB, (publ),
556253-7513, (i det féljande benamnt moderbolaget)

© det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sikerstillda
Obligationer (publ), 556645-9755, (i det foljande
benamnt SCBC)

© intressebolaget FriSpar Bolan AB, 556248-3338, (i det
féljande benamnt FriSpar) som &gs till 51% av moder-
bolaget.

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga bolag &ar att
lamna lan till bostadsfastigheter och andelar i bostads-
rattsforeningar mot sékerhet av pantbrev och bostadsratt
samt finansiering av kontors- och affarsfastigheter. Under
2007 har verksamheten i moderbolaget kompletterats
med mdjlighet for privatkunder att 6ppna inlaningskonto.

Figur 2. SBAB-koncernen

Sveriges
SBAB (publ)

AB Sveriges Sakerstillda ) N o
Obligationer (publ), 100% FriSpar Bolan AB, 51%

1.1 Overgripande mal for riskhantering
SBAB:s styrelse har i bolagens riskpolicy fattat beslut om
overgripande mal for riskhanteringen.

© SBAB:s riskhantering ska stddja foretagets affars-
verksamhet och ratingmal. Risktagandet ska vara lagt
(balanserat), vilket ska uppnas genom att den totala
risknivan halls pa en sadan niva att den ar férenlig
med SBAB:s langsiktiga finansiella mal for avkastning,
riskkapitalets storlek samt efterstrévad rating.

© Relevanta risker ska identifieras, métas, styras och
kontrolleras.

© Allokering av kapital ska ske med utgangspunkt i
onskad riskniva och intjéningsférmaga inom foretagets
olika affarsomraden.

© SBAB:s riskhantering ska vara transparent och diarmed
kunna presenteras for, och foljas av, utomstaende
intressenter.

1.2 Riskaptit

SBAB har som mal att den strategi som &r beslutad for
utlaningsverksamheten ska, avseende hantering och
prissdttning, ta hansyn till de risker som uppstar i verk-
samheten och det kapital som behdvs for att tdcka dessa
risker. Med utgangspunkt fran vald strategi faststéaller
moderbolagets styrelse den risk som SBAB &r beredd att
ta (riskaptiten). SBAB:s riskaptit uttrycks pa foljande satt:

© SBAB ska ha en avkastning pa eget kapital verstigande
réntan for den femariga statsobligationen plus fem pro-
centenheter efter skatt, sett dver en konjunkturcykel.

© Det ekonomiska kapitalet ska inte dverstiga 85% av
tillgéngligt kapital.

© SBAB:s primérkapitalrelation ska inte understiga 7%.

Dérutover ska intjaning i huvudsak vara baserad pa kredit-
risk och ranterisk. Intjaning far inte ske genom spekulativa
valutapositioner.

For att folja upp utfallet av risk mot beslutad riskaptit
rapporteras utfallet pa valda parametrar manadsvis till
ledning och styrelse.

1.3 Skillnader i konsolideringsgrund

for dotterbolag
SCBC konsolideras i moderbolaget till 100% och FriSpar
till 51% genom tillampning av klyvningsmetoden. Vid
berakning av kapitaltdckningskvot anvénds dock inte
klyvningsmetoden for FriSpar utan bolaget konsolideras
i sin helhet och en minoritetspost redovisas. Detta beror
pa skillnader i regler avseende koncerntillhdrighet mellan
Lag om kapitaltackning och stora exponeringar och FFFS
2007:1 som styr hur kapitaltackningen ska redovisas och
International Financial Reporting Standards, IFRS, som
reglerar bolagets redovisning.
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2. Organisation

2.1 SBAB:s riskfunktion

SBAB:s riskfunktion (riskenheten) dr en enhet inom
ekonomiavdelningen som ansvarar for att analysera och
rapportera SBAB-koncernens samlade risker i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2005:1, 4
kap). Sérskilt ska kreditrisken, som ar den mest vasentliga
risken inom SBAB, kontrolleras och analyseras.

Kreditrisken kontrolleras forst i den enskilda transak-
tionen av kreditavdelningen, sedan i portféljhanteringen
av riskenheten dér den ocksa analyseras. Den praktiska
hanteringen av risker sker inom respektive affairsomrade.

Riskenheten ar ocksa ansvarig for utformning, imple-
mentering, tillférlitlighet och uppfoljning av SBAB:s
riskklassificeringssystem och fér SBAB:s interna kapital-
utvardering.

Den samlade riskbilden rapporteras av riskenheten
manadsvis till ekonomichef, VD och styrelse i SBAB till-
sammans med en beskrivning 6ver utveckling av ekono-
miskt kapital och riskjusterad avkastning. Aktuell kapital-
tackning rapporteras kontinuerligt till VD och styrelse
samt till ledande befattningshavare inom SBAB. Dess-
utom erhaller styrelse och VD kvartalsvis en férdjupad
analys av risker.

”Asset and Liability Management Committee” (ALCO)
bereder drenden avseende risk och kapitalplanering
som behandlas i foretagsledningen. For bolagets ALCO
foredras kvartalsvis riskrapport samt redovisas halvarsvis
stresstest av "downturn scenario” och normalt scenario
med férdjupad konsekvensanalys.

Figur 3. SBAB:s organisation

Internrevision

Styrelse

2.2 Compliance (regelefterlevnad)

SBAB har en centralt placerad Compliance Officer i en-
lighet med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2005:1,
5 kap). Uppgiften ar att pa en 6vergripande niva folja upp
att verksamheten foljer de lagar och regler som géller for
tillstandspliktig, finansiell verksamhet. Compliance Officer
ansvarar aven for att styra och organisera den struktur som
kravs for att styrande funktioner inom foretaget ska genom-
fora uppféljningen inom sina instruktionsomraden enligt en
gemensam modell. Rapportering sker, forutom Idpande till
SBAB:s chefsjurist, halvarsvis till VD och styrelse. Funktio-
nens arsplan faststélls av foretagets VD och chefsjurist.

2.3 Internrevision

Internrevision inom SBAB utgor en intern oberoende
granskningsfunktion i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2005:1, 6 kap). Internrevision ar
organisatoriskt understélld VD men rapporterar dven
direkt till styrelsen och bolagets revisionskommitté som
bland annat har till uppgift att granska bolagets styrning,
externa rapportering och interna kontroll.

Internrevisions huvuduppgift ar att granska och utvar-
dera den interna kontrollen for bolag inom SBAB. Gransk-
ningsinsatserna sker i enlighet med en revisionsplan som
arligen bereds av revisionskommittén och beslutas av
styrelsen. Internrevision granskar ocksa periodiskt det
interna riskklassificeringssystemet for kreditrisk och dess
anvandning samt riskhanteringen avseende operativ risk.
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3. Intern modell for berakning

av riskkapital

Den interna kapitalutvdarderingen under Baselregelverkets
Pelare Il ska sdkerstélla att SBAB har tillrdckligt med
kapital i hdndelse av finansiella problem. Ansvaret for
den interna kapitalutvarderingen ligger hos styrelse

och ledning. Vid strategiska beslut, affarsplanering och
forandringar i omvarlden foreligger en bedéomning av hur
kapitalkravet fordndras utifran risk. SBAB anvénder sig av
modell for ekonomiskt kapital som grund fér bedémning
av bolagets kapitalbehov inom ramen for den interna
kapitalutvarderingsprocessen (IKU-processen).

3.1 Olika matt pa kapitalbehov

Olika intressenter har olika kriterier for sin bedémning av
bolagets kapitalbehov. Storleken av SBAB:s kapitalbehov
ar beroende av lagar och forordningar (Baselregelverkets
Pelare 1), bolagets interna bedémning utifran beslutade
strategier (Baselregelverkets Pelare Il) och ratinginstituts
beddmningar.

© Myndighetskapitalet (enligt Pelare 1) avser det minsta
kapital som bolaget far ha enligt Lag (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar och Finans-
inspektionens forfattningssamling (FFFS 2007:1). Det
ar utifran dessa regelverk bolaget fatt tillstand att
anvanda egna modeller byggda pa egen data.

© Det ekonomiska kapitalet ar bolagets egen beddmning
av lamplig storlek av riskkapitalet, vilket kompletterat
med stresstester och eventuellt avsatt kapital for yt-
terligare risker ar 2010 kommer att ersatta myndighets-
kapitalet som lagsta kapitalkrav (enligt Pelare Il). Detta
krav far inte understiga kapitalmattet enligt Pelare .
Aven det ekonomiska kapitalet bygger pa relativt avan-
cerade egna modeller dar kvantifierbara risker summe-
ras till en helhet. Detta &r ocksa en viktig bestandsdel i
bolagets prissattning och ekonomistyrning.

© Det egna kapitalet dr det redovisade kapitalet i
bolagets redovisning. Detta utgor det kapital bolaget
faktiskt har och bildar tillsammans med forlagslanen i
huvudsak bolagets kapitalbas.

© Ratinginstitutens bedémning av bolagets kapitalbehov
jamfort med det kapital bolaget har utgér en av grund-
stenarna vid bedémningen av den finansiella styrkan
och bolagets rating. Bolagets rating paverkar direkt
bolagets upplaningskostnad.

Tabell 1. Kapitalbas och kapitalkrav

Kapitalbas

Myndighets-
kapital

Ekonomiskt
kapital inkl. I
buffert

0 2000 4 000 6 000 8000 10000
mnkr

Av bversta stapeln framgdr storleken av hela kapitalbasen, varav det
egna kapitalet i huvudsak utgér vénsterdelen av stapeln och férlags-
lanen den hégra delen av stapeln.

Andra stapeln visar kapitalbehov enligt Pelare I, utan och med éver-
gangsbestdmmelser i vénstra respektive hégra delen.

Den tredje stapeln visar det internt framréknade kapitalbehovet enligt
Pelare Il inklusive buffert hdnférlig till stresstester.

3.2 Intern kapitalutvardering,

Baselkommitténs Pelare Il
Den verksamhet SBAB bedriver paverkar omfattningen av
den risk som bolaget tar, vilket i sin tur paverkar storleken
av det kapital som kravs. Storleken pa kapitalet paverkar
i sin tur priset mot kund i den enskilda affaren. Ju battre
bolaget kan beddma risken, desto battre kan storleken av
det kapitalbehov som tas i ansprék i den enskilda trans-
aktionen beddmas. Dartill kan den riskjusterade avkast-
ningen berdknas.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk ar
avgorande for SBAB:s langsiktiga konkurrensformaga pa
marknaden. Den interna kapitalutvarderingsprocessen
syftar till att sdkerstélla att foretaget identifierar, varderar,
sédkerstaller och hanterar de risker SBAB ar exponerat for
och att SBAB har ett riskkapital som star i paritet med
den valda riskaptiten. Processen revideras arsvis med
syfte att fanga upp de omvarldsforéandringar som kontinu-
erligt paverkar bolagets utveckling.

SBAB:s bedomning av storleksordningen pa det risk-
kapital som behdvs for att méta den sammantagna risken
i foretagets verksamhet, bygger till 6vervdgande del pa
berégkningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Utdver denna
gors en kvalitativ bedémning av de risker som inte inbe-
grips i berdkningen av det ekonomiska kapitalet. Dartill
beaktas risken kopplad till extraordindra handelser som
belyses i samband med stresstester. Slutligen komplet-
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teras riskkapitalet med ett extra buffertkapital. Buffertka-
pitalet och kapitalavsattningen kopplad till stresstesterna,
det s& kallade merkapitalet, allokeras till affirsomradena
utifran andelen ekonomiskt kapital. Sammantaget utgor
det beraknade riskkapitalet det kapital som &r 6nskvart
for att mota samtliga risker i SBAB:s verksamhet.

3.3 Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgor den storsta andelen av det
kapital som SBAB beddmer kravs for att tacka oforvan-
tade forluster under det kommande éaret. De forvantade
forlusterna ska tackas av resultatet i den I6pande verk-
samheten. | bedomningen av det ekonomiska kapitalet
har hansyn tagits till kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk
samt affarsrisk. Kreditrisken ar den dominerande risken

i SBAB:s verksamhet, vilket framgar av tabell 2. Nivaerna
reflekterar diversifieringseffekter, det vill sédga att risken
har reducerats genom att beakta sannolikheten i att flera
risker realiseras samtidigt.

Modellen for ekonomiskt kapital bygger i hog grad pa
resultatet fran koncernens IRK-modeller for kvantifiering
av kreditrisk. Operativ risk och affarsrisk berdaknas utifran
schabloner baserade pa affarsomradenas rorelseintékter
respektive rorelsekostnader medan marknadsrisken berak-
nas med hjélp av VaR. Utdver att utgdra en bedémning av
det samlade kapitalbehovet for att mota riskerna i foreta-
gets verksamhet, anvands det ekonomiska kapitalet dven
vid uppfdljning av Ionsamheten i bolagens verksamhet, for
ekonomisk styrning samt for strategiska dvervaganden. Det
ekonomiska kapitalet uppgar till 76% av tillgéngligt kapital
(eget kapital).

Figur 4. Overgripande process for berikning av ekonomiskt kapital
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Tabell 2. SBAB-koncernens ekonomiska kapital
fordelat pa risktyper

mnkr 2008-12-31 2007-12-31
Ekonomiskt kapital, mnkr 3880
varav

Kreditrisk 82%
Marknadsrisk 13%
Affarsrisk 4%

Operativ risk 1%

3.4 Stresstester

For att det ekonomiska kapitalet dven ska tacka of6rvan-
tade forluster vid simre ekonomiska férhallanden an da-
gens, utfors stresstester och scenarioanalys utifran ett an-
tal utvalda variabler. Sarskild vikt satts till ranteutveckling
och marknadsprisforandringar pa fastigheter. Stresstester
genomfors utifran tva huvudscenarios; dels utifran ett sa
kallat "downturn scenario”, dels utifran aktuell tidsperiod,
ett sa kallat rorligt scenario. Det senare belyser effekterna
av SBAB:s prognoser om framtiden. Aven om testerna
véasentligen syftar till att indikera behovet av kapitaltillférsel
belyses dven effekterna pa koncernens resultatutveckling.
SBAB har bedomt att det ar rimligt att avsatta 400 mnkr
som kapitalbuffert for att moéta risken kopplad till extra-
ordindra héndelser.

Utférda stresstester visar att de storsta forandringarna
sker mellan riskklasser i de battre segmenten vid en va-
sentlig nedgéang i ekonomin medan de samsta segmenten
inte paverkas i samma omfattning. Detta forklaras av att
allt fler lantagare har kommit att representera en allt lagre
kreditrisk sett 6ver en tioarsperiod, bland annat tack vare
ett gradvis sjunkande réntelége. | ett scenario av lagkon-
junktur ar det till stor del samma kunder som kommer att
forflytta sig, men i motsatt riktning.

3.5 Koncentrationsrisk

SBAB &r i huvudsak koncentrerat mot fastighetsmark-
naden och framfér allt exponerat mot kreditrisk. Erforder-
ligt kapital har allokerats for att mota de kreditrisker
verksamheten ger upphov till.

SBAB definierar koncentrationsrisk som "om samma
bakomliggande faktor realiserar risken” i kombination
med att koncentrationen maste bedomas som riskfylld.
Koncentration kan dven vara ett uttryck for ovilja att ta
risk. En utlaning koncentrerad till storstadsregioner liksom
finansiella placeringar koncentrerade till ett fatal tillgangs-
slag med hog kreditvardighet ar exempel pa detta. Det
vill sdga, det finns exempel pa koncentrationer som de
facto innebar en lagre risk. Det gar dock inte att utesluta
att vissa riskfyllda koncentrationer foreligger; till exempel
exponeringar gentemot vissa geografiska grupperingar
eller emot lantagare inom samma bransch. Stora expo-
neringar, det vill séga lantagarkoncentrationer, hanteras
utifran direktiv i SBAB-koncernens kreditinstruktion. Be-
rorda krediter identifieras, kontrolleras och fdljs upp med
syfte att sdkerstélla att de faller inom lagstadgade ramar
for enhandsengagemang.

3.6 Finansinspektionens bedémning
Finansinspektionen har under aret granskat SBAB:s
interna process for kapitalutvardering. Finansinspektionen
anser pa grundval av denna granskning att SBAB ar
tillrackligt kapitaliserat i forhallande till den risk som
Finansinspektionen uppfattar att SBAB ar exponerad for.
Vidare bedoms SBAB ha tillfredsstéllande processer for
att identifiera, kvantifiera, hantera och rapportera sina
risker med undantag for koncentrationsrisker. Kapitalpla-
neringen beddms som god och strukturen kring arbetet
med IKU-processen som tillfredsstéllande.

SBAB planerar att forbattra hanteringen av koncentra-
tionsrisker genom att utveckla en modell for hanteringen
under 2009.
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4. Kapitaltackning

4.1 Kapitalbas

Bolagets kapitaltackning styrs av Lag (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar (Kapitaltacknings-
lagen) och Finansinspektionens forfattningssamling

FFFS 2007:1. Fran bestdmmelserna avseende berédkning
av kapitalbas kan namnas féljande.

Pa grund av olika definitioner av begreppet dotterbolag
mellan regler for kapitaltédckning (FFFS 2007:1) och redo-
visning (IFRS 31) konsolideras SBAB:s dotterbolag FriSpar
Bolan AB i sin helhet vid berékning av kapitalbas medan
klyvningsmetoden anvands i redovisningen.

Vid berdkning av priméart kapital kan efterstélld skuld
inrdknas om vissa forutsattningar rader enligt FFFS 2007:1,
7 kap. 15 § och tillstand givits av Finansinspektionen.
SBAB har erhallit sddant tillstand och klassat 994 mnkr
som primart kapital (se tabell 3).

Enligt FFFS 2007:1, 7 kap 13 § ska vardeférandringar
i det egna kapitalet som hanfor sig till derivatinstrument
som ingar i kassaflodessakringar exkluderas sa att de inte
paverkar det egna kapitalets storlek. Justering har skett
med 1 mnkr per den 31 december 2008. Orealiserade
ackumulerade vardeféréandringar pa lanefordringar och
kundfordringar som klassificerats som finansiella tillgangar
som kan séljas far enligt FFFS 2007:1, 7 kap 9 § inte pa-
verka kapitalbasens storlek annat an i fraga om vardefor-
andringar som redovisas som nedskrivning eller aterféring
av nedskrivning i resultatrakningen. Justering har skett
med 203 mnkr per den 31 december 2008.

Avdrag fran det primara kapitalet gors for immateriella
anlaggningstillgangar enligt 3 kap 2 § Kapitaltdcknings-
lagen. Fran det priméra kapitalet dras ocksa mellanskill-
naden mellan EL (expected loss) och faktisk reservering
enligt 9 kap 11 § FFFS 2007:1. Resterande belopp redu-
cerar supplementart kapital.

Det finns inga pagéende eller forutsedda materiella
hinder eller nagra rattsliga hinder for en snabb 6verforing
av medel ur kapitalbasen an som féljer av villkoren for
forlagslanen (se not 31 i SBAB-koncernens arsredovisning
2008) eller vad som allmant galler enligt Aktiebolagslagen
(2005:551).

Det startkapital som kréavdes fér moderbolaget enligt
Lag om bank och finansieringsrorelse (2004:297) uppgar
till 45 650 tkr. For dotterbolagen uppgar motsvarande
kapitalkrav till 44 300 tkr for FriSpar respektive 47 000 tkr
for SCBC.
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4.2 Kapitalkrav

Regelverket for kapitaltdckning och stora exponeringar
som inférdes under 2007 innebér att den laga risken i
foretagets verksamhet nu borjar aterspeglas i minimikapi-
talkraven. Under en dvergangsperiod om tre ar ar dock
effekten begransad pa grund av Overgangsbestammelser.
Dessa innebar att minimikapitalet under 2008 inte far
understiga 90% av kapitalkravet beréknat enligt regelverk
for Basel I. For 2009 dr motsvarande grans 80%.

Varje exponering fordelas till en exponeringsklass,
antingen under schablonmetoden eller under IRK-metoden
vid berakning av kapitalkrav. (I kapitel 5, Kreditrisk, berors
SBAB:s fordelning av exponeringsklass och metod fér
berékning av kreditrisk.) Av tabell 4 framgar de enskilda
exponeringsbeloppen fordelade pa exponeringsklass.

SBAB:s kapitalkvot uppgar per 2008-12-31 till 1,17. Be-
raknat minimikapitalkrav uppgar till 4 518 mnkr och tillagget
enligt dvergadngsbestammelser uppgar till 3 577 mnkr vilket
innebar ett totalt kapitalkrav om 8 095 mnkr.

Gallande regelverk innebar en kommande minskning
av minimikapitalkravet fér SBAB. Mot bakgrund av den
globala bankindustrins behov av kapital, diskuteras for-
andringar i regelverk som innebér en 6kning av bolagens
minimikapitalkrav.

Tabell 3. Kapitalbas

mnkr Koncernen
Primért kapital 2008-12-31 2007-12-31
Eget kapital 6 637 6 198
Primarkapitaltillskott 994 994
Minoritetsintresse 500 467
Summa primart kapital brutto 8 131 7 659
Avgar 6vriga immateriella tillgangar (48) (58)
Avgar uppskjutna skattefordringar (24) (103)
Avdrag enligt 3 kap,

8 § Kapitaltackningslagen (411) (346)
Summa primart kapital netto 7 648 7 152

Supplementart kapital

Eviga forlagslan - 722
Tidsbundna forlagslan 2260 1260
Avdrag enligt 3 kap,

8 § Kapitaltackningslagen (410) (346)
Summa supplementért kapital 1850 1636
Utvidgad del av kapitalbasen = -
Avdrag fran hela kapitalbasen © -
Belopp for kapitalbas netto efter

avdragsposter och gransvarden 9 498 8 788

-



Tabell 4. Kapitalkrav

2008-12-31 2007-12-31

Kapitalkrav ~ Riskvagda Kapitalkrav ~ Riskvagda
mnkr tillgangar tillgangar
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
- foretagsexponeringar 1577 19 709 1590 19 869
- hushallsexponeringar 672 8 401 392 4 904
Summa enligt IRK-metoden 2249 28 110 1982 24 773
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
— exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0
— exponeringar mot kommuner och darmed jamforliga samfélligheter 0 0 0 0
- institutsexponeringar 978 12 233 523 6 538
- foretagsexponeingar 980 12 251 518 6 482
- hushallsexponeringar 14 173 18 226
— oreglerade poster 1 5 0 2
— Ovriga poster 4 50 8 92
Summa enligt schablonmetoden 1977 24 712 1067 13 340
Risker i handelslagret 149 1861 487 6 090
Operativ risk 143 1786 170 2120
Valutarisk = = - -
Ravarurisk - - - -
Totalt minimikapitalkrav utan 6vergangsregler 4 518 56 469 3 706 46 323
Tillagg under en dvergangsperiod 3577 44 713 3675 45 935
Totalt minimikapitalkrav inklusive 6vergangsregler L 8 095 101 182) 7 381 92 258
Tabell 5. Kapitaltédckning

Koncernen Moderbolaget FriSpar Bolan SCBC

mnkr PLOER PRGN 2007-12-31
Priméarkapital 7 648
Kapitalbas 9 498
Riskvégda tillgangar; Basel | 116 105
Riskvagda tillgangar; Basel Il 101 182
Primarkapitalrelation 7,6%

Kapitaltéckningsgrad 9,4%
Kapitalkvot 1,17

7287
9 481
31666
26 840

27,2%
35,3%
4,42

PO PRGN 2007-12-31

7240
9 187
27 901
25 636
27,3%
34,7%
4,48

PO PERIN 2007-12-31

PV PRI 2007-12-31

993 7371 4 806
993 7371 4 806
1285 83 369 59 692
1024 73 535 56 027
96,9% 10,0% 8,5%
96,9% 10,0% 8,5%
12,12 1,25 1,07
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5. Kreditrisk

5.1 Riskklassningssystemet

For varje enskilt engagemang mot foretag eller hushall med
pant i bostadsrétt eller bostadsfastighet, vilket omfat-

tar 81% av SBAB:s totala utlaning, bedéms kreditrisken i
koncernens kreditriskmodeller. Fér andra typer av engage-
mang anvands schablonmetoden vid kvantifiering av
kreditrisk (se tabell 7). For det fall extern rating anvéants har
den lagsta ratingen fran antingen Moody's eller Standard &
Poor’s valts. | modeller for kreditrisk bedoms sannolikheten
for fallissemang®, bedomd forlustandel och den andel av

) En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer &n 60 dagar
eller om bed6mning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att betala avtalade
réntor eller amorteringar.

Figur 5. SBAB:s interna ratingprocess for foretagskunder

lanel6fte som ar utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang.
Utifran dessa parametrar tillsammans med engagemangets
storlek kan kunderna rangordnas efter kreditrisk och
forvantad respektive oférvantad forlust berdaknas. Engage-
manget hanfors efter bedémning till en av atta riskklasser
for foretags- respektive konsumentkrediter, dar den at-
tonde klassen utgors av kunder i fallissemang. Utveckling-
en for kunder i sémre riskklasser foljs extra noggrant och
vid behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare
inom kreditavdelningen.

Den férvantade kreditforlusten EL (expected loss) mats
genom formeln EL = PD*LGD*EAD. For berakning av EAD
for exponeringar inom linjen multipliceras det outnyttjade
beloppet med en konverteringsfaktor (KF).
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© EL (expected loss) visar den av modeller férviantade
forlusten

© PD (probability of default) utgdér sannolikheten for
fallissemang hos kunden

© LGD (loss given default) anger hur stor férlusten blir i
handelse av fallissemang

© EAD (exposure at default) méater den férvéantade expo-
neringen i handelse av fallissemang

© KF (konverteringsfaktor) utgér den andel av ett
atagande utanfér balansrakningen, som &r utnyttjad vid
tidpunkten for ett eventuellt framtida fallissemang

IRK-modellerna anvands i hela SBAB:s verksamhet, bland
annat vid kreditbeviljning, prissdttning, portfoljanalys och
resultatuppfoljning. Framtagna modeller valideras arsvis av
riskenheten och alla avsteg fran den kvantitativt berédknade
riskklassen analyseras. For foretagskrediter visar inneva-
rande ars validering bland annat en 6kad koncentration av
kunder i de basta riskklasserna. Den stora koncentrationen
i de bésta riskklasserna tyder pa att riskdifferentieringen
inte ar optimal. For att motverka den 6kande koncentratio-
nen kommer modellerna att justeras under 2009.

En mer stringent process dar kvalitativa faktorer kom-
pletterar den kvantitativa bedomningsprocessen av kunds
riskklass anvands inom Foéretagsmarknad for kundseg-
ment dar aktuella bokslut finns tillgdngliga. Detta innebar
okad likformighet i bedomningen och att underlaget
lattare kan hanteras. For 6vriga kundsegment inom Foére-
tagsmarknad fogar kreditanalytikerna sin bedémning av
riskklass med tillhérande motivering till beslutsunderlaget
for riskklassbedomning i beslutshanteringssystemet.

5.2 Riskklassificeringsmetod

for exponeringsklasser
Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas expone-
ringarna in i exponeringsklasser.

For foretagsexponeringar till bostader déar pantbrev
erhallits som sékerhet och fér hushallsexponeringar
tillampas IRK-metoden. For statsexponeringar, instituts-
exponeringar och foretagsexponeringar som inte avser
bostadsfastighet eller dar annan sékerhet an pantbrev
eller bostadsratt erhallits tillimpas schablonmetoden. Den
del av lan déar kommun eller BKN stallt sakerhet hanfors

till statsexponeringar. Av kapitel 4.2 Kapitalkrav framgar
fordelningen av exponeringsklass och kapitalkrav.

© Med hushallsexponeringar avses lan till privatpersoner
for finansiering av villa, bostadsratt och fritidshus i den
man lanet inte avser uthyrningsverksamhet.

© Med féretagsexponeringar avses lan till juridiska per-
soner och lan till privatpersoner som avser flerbostads-
hus eller lan till uthyrning av bostader.

Avseende engagemang som behandlas enligt IRK-metoden
har SBAB valt att anvdnda en scoringmetod for att risk-
klassa motparter i PD-dimensionen. Den statistiska metod
som anvants for att uppskatta sannolikheten for fallisse-
mang &r logistisk regression. Valet av statistisk metod ar
gjord med utgangspunkt i det som ska analyseras, det vill
séga fallissemang, och utifran tillgangligt dataunderlag.
Vid metodvalet har det dven tagits hansyn till metodens
formaga att generera tillforlitliga prediktioner for att kunna
forutsdga kommande fallissemang.

Det dataunderlag som scoringmodellerna baseras pa
har erhallits fran bade interna och externa kéllor. Intern
data omfattar laneinformation, fallissemangsutfall och
intern betalningshistorik. Data som inhamtas externt ar
exempelvis bokslut, extern betalningshistorik, fastighets-
data, kommun- och forsamlingsdata. PD-estimat for fore-
tagsexponeringar bygger pa data sedan december 1996.
PD-estimat for hushallsexponeringar bygger pa data sedan
september 2001. Den gransdragning som har gjorts mellan
hushallsexponering och foretagsexponering visas i tabell 6.

For hushallsexponeringar inom linjen har SBAB tagit
fram egna estimat av konverteringsfaktor (KF). Tva olika
metoder har anvénts for att berdkna KF beroende pa hur
langt i SBAB:s kreditbeviljningsprocess som det aktuella

Tabell 6. Laneportfoljer och exponeringsklasser
dar IRK-metod tillimpas

Portfdlj Fastighet Exponeringsklass PD-modell
Konsument Villor och Hushalls- Retail
fritidshus, eponeringar
Bostadsratter
Foretag Privata Foretags- Corporate
fastigheter, exponeringar
Bostadsratts-
foreningar
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lanedrendet har kommit. For en stor del av hushallsexpone-
ringarna inom linjen anvands en scoringmetod for att skatta
sannolikheten for att exponeringen ska hamna pa SBAB:s
balansrakning. For de exponeringar som inte omfattas av
scoringmetoden estimeras sannolikheten med utgangs-
punkt i var &rendet befinner sig i beviljningsprocessen samt
huruvida motparten ar en befintlig SBAB-kund eller gj. Den
estimerade sannolikheten anvands for att dela in varje
exponering i atta stycken KF-riskklasser. KF-estimatet for
varje riskklass berdknas sedan som den realiserade genom-
snittliga andelen av total exponering inom linjen som leder
till ett engagemang i SBAB. For att undvika en underskatt-
ning av estimaten har sakerhetsmarginaler adderats.

P& upplaningssidan har SBAB-koncernen ett begréansat
antal motparter som i huvudsak utgors av institut. Samtliga
motparter ska godkénnas och limiteras i sarskild ordning
innan transaktioner far genomforas.
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5.3 Finansinspektionen

Finansinspektionens beslut frdn mars 2007, ger SBAB
tillstand att anvanda intern riskklassificeringsmetod (IRK-
metod) for att berdkna riskvagda exponeringsbelopp for
kreditrisk. Samtidigt beviljades;

© SBAB ritt att beridkna exponeringsbelopp mot svenska
staten, Riksbanken och svenska kommuner enligt
schablonmetoden for kreditrisk,

© ett tidsbegridnsat medgivande att tillimpa schablon-

metoden for kreditrisk for portfdljer av ovasentlig
storlek och

© ritt att tillampa schablonmetoden fér samtliga stats-
och institutsexponeringar.

SBAB har under 2008 ansokt om tillstand att anvanda

egna estimat for LGD och KF for lan till foretag och

bostadsrattsféreningar mot sékerhet av pantbrev. Intill sa-

dant tillstand erhalls tillampas grundldggande IRK-metod.



6. Information om
kreditportfoljen

Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att
kunden eller motparten inte kan erlagga réntebetalningar
och amorteringar eller i 6vrigt fullfélja laneavtalet. Kredit-
risk férekommer, férutom vid 1an och laneloften, dven vid
vardeforandringar av stéllda sédkerheter som innebér att
dessa inte langre tacker koncernens fordringar.

Kreditrisken i utlaningsverksamheten begransas av be-
slutade limiter for kund eller kundgrupp. Kreditrisken han-
teras dven genom att potentiella lantagares formaga att
betala réntor analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya
Ian till konsument beviljas till exempel endast lantagare
som beraknas kunna erldgga réntor och amorteringar i
ett rénteldge som med marginal 6verstiger dagens nivaer.
Vidare anvénds riskklassbedomningen, som baseras pa
intern riskklassificeringsmetod, vid analys av kreditrisk for
nya och befintliga kunder i kreditportfoljerna.

For att Iamna kredit kravs att betryggande sdkerhet
kan ldamnas i fast egendom eller bostadsratt. Med betryg-
gande sdkerhet avses vanligen pantbrev i fastighet eller
bostadsratt inom 75%-85% av marknadsvardet. 85%
géller under forutsattning av att sdkerhet kan erhallas
med baésta ratt och att kunden har riskklass R1-R4 for
privatkund respektive C1-C4 for foretagskund. | 6vriga fall
géller en belaningsgrad om 75%. Om sékerheten &r kom-
pletterad med en kreditforsakring har under 2008 funnits
mojlighet till 1an till privatkund inom 95% av marknads-
vardet. Denna mgjlighet finns dven fran och med 2009
men kravet pa kreditforsdkring har da ersatts med krav
pa "Laneskydd Trygg” " och att lanebelopp Gverstigande
85% av marknadsvardet ska amorteras pa hogst 10 ar
mot tidigare 15 ar. Férutom mot ovanstaende sékerheter
finns mojlighet att 1amna kredit mot bland annat sakerhet
av statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, varde-
papper, bankgaranti och inlaningsmedel i svensk bank. |
begrénsad utstrackning kan aktier upp till 85% av mark-
nadsvardet i de underliggande fastigheterna godtas som
sakerhet. SBAB innehar inga sdkerheter som overtagits for
skyddande av fordran.

Den féljande informationen i detta avsnitt harror fran
2008-12-31 men skiljer sig pa foljande punkter fran den i
arsredovisningen 2008 redovisade informationen.

1. Exponeringsbelopp inkluderande upplupen rénta redo-
visas i stéllet for kapitalfordran.
2. FriSpars laneportfolj &r inkluderad till 100%.

"V Férsékring mot arbetsléshet och sjukdom utan livmoment.

6.1 Totalt belopp av alla exponeringar

under perioden
SBAB anviénder IRK-metoden for foretags- och hushalls-
exponeringar med pant i bostadsfastighet eller bostads-
ratt. Totalt belopp foér samtliga kreditriskexponeringar
utan hénsyn till kreditriskskydd uppgar per 2008-12-31
till 257 612 mnkr. Foretagsexponeringarna utgor endast
34% av totala exponeringar for vilka IRK-metoden
anvands efter utflode och inflode, men genom att den
genomsnittliga riskvikten ar betydande far expone-
ringarna relativt stor betydelse vid kapitaltacknings-
berakningen.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet, berdknat
utifrdn exponeringsbeloppet i utldningsportfdljen vid
utgangen av varje manad det senaste aret, uppgar till
180 831 mnkr varav 54% utgdr exponeringar mot hushall.
SBAB har utfardat laneloften och andra kreditrelaterade
ataganden om totalt 24 802 mnkr som efter att hdnsyn
tagits till konverteringsfaktor uppgar till 4 826 mnkr.

LGD anger hur stor forlusten blir i hdndelse av fallisse-
mang. Exponeringsviktat LGD for villor och fritidshus upp-
gar till 9,37% och exponeringsviktat LGD for bostadsratter
uppgar till 14,95%. Medan exponeringsviktat LGD for villor
ar relativt konstant mot féregaende ar har den genom-
snittliga riskvikten for bostadsratter okat nagot vilket in-
dikerar att det foreligger en mindre skillnad i forlust givet
fallissemang mellan de bada segmenten (se tabell 7). Det
exponeringsviktade beloppet fér LGD &r styrt av begréns-
ningsregeln som innebér en lagsta total niva for LGD om
10% for exponeringar som omfattas av avancerad IRK-
metod och dar sdkerheten utgdrs av bostadsratt, pantratt
i bostadsfastighet eller tomtrétt till sddan fastighet.

6.2 Exponeringshbelopp fordelat efter
geografisk fordelning

Den stérsta andelen av SBAB-koncernens portfolj ar

sdkerstélld av bostéader i Stockholmsomradet (43%)

respektive Oresundsregionen (24%). Endast 4% av

underliggande sdkerheter harror fran svaga regioner

(se tabell 8).
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Tabell 7. Totala exponeringar utan kreditskydd och medelvarde per exponeringsklass

Medel-
Expo- varde av
nering Varav expone-
Varav efter inom ringar i Risk- Expo-
inom utflode linjen utlanings- vagda Genom- For- Genom- nerings-
Expo- linjen resp. (efter port- till-  Kapital- snittig  Reser- véantad  snittligt viktat
mnkr nering  (fore KF) inflode" KF) folien?  gangar krav riskvikt ~ vering  forlust PD LGD
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
varav
— foretagsexponeringar 60 716 1354 53761 1084 49648 19709 1577 36,7% 88 278 1,62% 31,24%
- hushallsexponeringar 141416 23448 102511 3741 96 941 8401 672 8,2% 114 187 0,71% 10,48%
— varav villor och
fritidshus 93074 11738 82228 1552 79980 5398 432 6,6% 75 115 0,68% 9,37%
— varav bostadsrétter 48342 11710 20283 2189 16 961 3 003 240 14,6% 39 72 0,78% 14,95%
Summa kreditrisk
enligt IRK-metoden 202132 24802 156272 4825 146589 28110 2249 18,0% 202 465
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
varav
— exponeringar mot
stater och centralbanker 325 - 325 - - 0 0 0,0%
— exponeringar mot
kommuner och darmed
jamforliga samfalligheter 684 - 8 038 - 8 936 0 0 0,0%
— institutsexponeringar 18 541 - 37 079 - 18 175 12232 978 33,0%
- foretagsexponeringar 30 755 - 30755 1 6 852 12251 980 17,3%
- hushallsexponeringar 231 - 231 0 276 173 14 75,0%
— oreglerade poster 4 846 - 5 - 3 5 1 100,0%
— 0dvriga poster 98 - 98 - - 50 4  57,8%
Summa kreditrisk enligt
schablonmetoden 55 480 - 76 531 1 34242 24711 1977 21,2%
Totalt 257612 24802 232803 4826 180831 52821 4226 19,4%

| exponering efter ut- och infléde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltickas i annan exponeringsklass &n den ursprungliga.

2 Exponeringar inom linjen har exkluderats.
SBAB-koncernens indelning av riket omfattar:

© Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion
enligt SCB (2004).

© Storgéteborg: Géteborgs arbetsmarknadsregion enligt
SCB (2004).

© Oresundsregionen: Malmds och Helsingborgs arbets-
marknadsregioner enligt SCB (2004).

© Universitets- och tillvéxtregioner: Kommuner med
universitet samt kommuner med speciellt god tillvaxt
enligt analys gjord av SBAB?.

© Svaga regioner: Kommuner med mycket svag eller
negativ tillvaxt enligt analys gjord av SBAB?.

© Ovriga regioner: Kommuner som inte tillhér ndgon
annan kategori.

2 Analysen baserar sig dels p4 statistik frin SCB som till exempel befolknings-
tillvéxt pa kort och ldng sikt, andel befolkning &ldre &n 64 &ar, medelinkomst och
vakansgrad i allménnyttan, dels pa SBAB:s analytikers lokalkdnnedom.
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6.3 Exponeringsbelopp fordelat pa
nadstkommande villkorsdndringsdag®

En stor andel (55%) av portfoljen har mindre &n 1 ar kvar

till nastkommande villkorséndringsdag. Gruppen som

har en aterstaende 16ptid om 1 till 5 &r omfattar 40% av

utestaende lan (se tabell 9).

6.4 Exponeringsbelopp fordelat pa

typ av fastighet
De storsta exponeringsbeloppen hérror fran utlaning till
villor (44%), bostadsratter (20%) och bostadsrattsfore-
ningar (19%). Utlaning till kommersiella lokaler och
utlaning till kommuner star for mindre delar (3%) av
utlaningsportféljen (se tabell 10).

3 Med villkorséndringsdag avses dag fér faststéllande av de villkor som ska gélla
for krediten under den kommande nya villkorsperioden. Villkoren ska ha stéd av
bestdmmelserna i det ursprungliga laneavtalet.



Tabell 8. Exponeringsbelopp fordelat pa geografisk spridning

Oresunds- Universitets- och Svaga Ovriga
mnkr Storstockholm Storgoteborg regionen tillvaxtregioner regioner regioner
IRK-exponeringar
IRK Hushallsexponering 42 464 8 225 30 370 6 022 3737 7 952
IRK Foretagsexponering 17 670 5133 11 159 7 997 2013 8 705
Schablon-exponeringar
Schablon Féretagsexponering 4120 289 1363 923 382 546
Schablon Hushallsexponering 148 21 33 14 7 8
Schablon Kommunexponering 1660 724 634 506 2040 2 473
Schablon Institutsexponering 14 521 1489 1835 472 22 198
Schablon Oreglerade exponeringar 2 0 2 0 0 0
Totalt 80 585 15 881 45 396 15 934 8 201 19 882

Tabell 9. Exponeringsbelopp fordelat pa
nastkommande villkorsandringsdag

mnkr <1tér 1-5ar >5ar
IRK-exponeringar

IRK Hushallsexponering 57 049 36 840 4 881
IRK Foretagsexponering 25 047 23 509 4120
Schablon-exponeringar

Schablon Foretagsexponering 4187 3409 28

Schablon Hushallsexponering 208 20 3

Schablon Kommunexponering 3716 4025 296
Schablon Institutsexponering 11 384 6 659 496
Schablon Oreglerade exponeringar 4 1 0
Totalt 101 595 74 463 9 824

6.5 Forfallen exponering och

exponering med nedskrivhingsbehov
Med forfallen exponering avses total fordran dar nagon
del forfallit till betalning sedan mer &n fem dagar. Att SBAB
har valt att inte ta hansyn till férfalina fordringar upp till

Tabell 10. Exponeringsbelopp fordelat pa typ av fastighet

fem dagar fore senaste forfallodag beror pa att resultatet
av analysen inte ska storas av att betalning férsenats pa
grund av att betalningsdagen infoll pa en helgdag.

Med exponering med nedskrivningsbehov avses
osaker exponering dar individuell reservering har skett av
engagemang som avser foretagskredit eller konsument-
kredit, det vill saga SBAB har bedomt att risk féreligger
i framtida betalningar och att sdkerheten inte tacker
fordringsbeloppet.

Urvalet for reserveringar ar samtliga foretagskunder
dar det finns objektiva belagg for en nedskrivning och de
enskilda privatkunder dar sarskilda skal for nedskrivning
foreligger. Manatligen ar alla engagemang i riskklass
C8 foremal for genomgang och riskbeddéms. Storleken
péa gjord individuell reservering har bedémts genom att
avtalat betalningsflode fran kund jamforts med beddémd
framtida betalningsformaga dar analys dver fastighetens
kassaflode ingatt som en vasentlig parameter i kombina-
tion med en vardering av underliggande sakerhet. Kunder

Villor och Bostads- Bostadsratts- Privata fler- Kommunala Affars- och
mnkr fritidshus ratter foreningar bostadshus flerbostadshus kontorshus
IRK-exponeringar
IRK Hushallsexponering 80 676 18 094 - - - -
IRK Foretagsexponering 22 2 33 067 19 257 328 -
Schablon-exponeringar
Schablon Foretagsexponering 0 - 43 1283 2 6 295
Schablon Hushallsexponering 149 82 - - - -
Schablon Kommunexponering 660 - 1965 665 4738 9
Schablon Institutsexponering - 18 538 - - - -
Schablon Oreglerade exponeringar 4 0 0 - - -
Totalt 81 511 36 716 35 075 21 205 5 068 6 304
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Tabell 11. Exponeringar med forfallet belopp och med individuell reservering

Totalt Exponeringsbelopp

Exponeringar med individuell reservering

Totalt exponerings-
belopp i utlanings-

exponeringsbelopp i for forfallna Exponerings- Individuell portfoljen efter
mnkr utlaningsportfoljen exponeringar belopp reservering individuell reserv
Villor och fritidshus 81512 577 12 10 81502
Bostadsratter 36 717 270 7 5 36 712
Bostadsrattsforeningar 35 076 145 106 68 35 008
Privata flerbostadshus 21204 28 15 12 21192
Kommunala flerbostadshus 5 069 24 - - 5 069
Affars- och kontorshus 6 304 - - - 6 304
Totalt 185 882 1044 140 95 185 787

Tabell 12. Exponeringar med férfallet belopp och med individuell reservering efter geografisk fordelning

Totalt Exponeringsbelopp
for forfalina

exponeringsbelopp i

Exponeringar med individuell reservering

Exponerings-

Individuell

Totalt exponerings-
belopp i utlanings-
portfdljen efter

mnkr utldningsportféljen exponeringar belopp reservering individuell reserv
Storstockholm 80 586 465 25 12 80 573
Storgoteborg 15 882 96 7 7 15 875
Oresundsregionen 45 396 276 6 6 45 391
Universitets- och tillvaxtregioner 15 936 81 15 12 15924
Svaga regioner 8 200 61 12 9 8 191
Ovriga regioner 19 882 66 75 49 19 833
Totalt 185 882 1045 140 95 185 787

i riskklass R8 tillfors den individuella reserven i sdrskilda
fall efter individuell bedomning. Individuell reserv uppgar
till 9% av totalt exponeringsbelopp for forfallna expone-
ringar (jamfor tabell 11).

6.6 Forfallna exponeringar och
exponeringar med nedskrivhingsbehov
efter geografisk fordelning
Totalt uppgar individuella reserveringar till 0,05% av totalt
exponeringsbelopp (se tabell 12). Storst andel individu-
ella reserveringar i forhallande till geografisk region star
"ovriga orter” for (0,2%).
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6.7 Exponeringar per riskklass
i PD-dimensionen

Kvaliteten pa portféljen ar god. 96% av foretagsexpone-
ringarna och 94% av hushallsexponeringarna i balans-
rakningen harror fran de fyra basta riskklasserna (C1-C4,
Corporate [foretagsexponeringar] respektive R1-R4, Retail

[hushallsexponeringar], se figur 6-9).

Figur 6. Féretagsmarknadsexponeringar per PD-riskklass
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Figur 7. Hushallsexponeringar per PD-riskklass
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Figur 8. Hushallsexponeringar mot sékerhet av
villor och fritidshus per PD-riskklass
R |
R2 ]
R3 ]
R4 |
R5 1
R6
R7 | |
R8
0 10 000 20 000 30 000 40 000
Exponering B Varav inom linjen (fére KF) mnkr
Figur 9. Hushallsexponeringar mot sékerhet av
bostadsratter per PD-riskklass
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6.8 Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

Tabell 13 visar PD-estimaten per 2008-12-31 och PD-utfal-

let under &r 2008. Beréknat utfall for féretagsmodellen &r

vasentligt hogre an verkligt utfall, vilket tyder pa att PD-

modellerna i dagens konjunkturldge dverskattar risken for

fallissemang. For hushallsexponeringar ligger modellens
beréknade fallissemangsutfall mycket narmare verkligt
utfall an for foretagsexponeringar.

Det exponeringsviktade beloppet for LGD éar styrt av
ovan namnd begrénsningsregel som innebér en lagsta
total niva for LGD om 10% for exponeringar som omfattas
av avancerad IRK-metod och dar sakerheten utgors av
bostadsratt, pantratt i bostadsfastighet eller tomtratt till
sadan fastighet.

Tabell 13. Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

PD- Realiserat LGD- Realiserat
Fallissemangsutfall estimat utfall”  estimat utfall®
Foretagsexponeringar 1,6% 0,5%
Hushéllsexponeringar 0,7% 0,5%  10,5%% 1,1%%

" En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer &n 60 dagar
eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att betala avtalade
réntor eller amorteringar.

Realiserat utfall har berédknats pa fallerade krediter dér fallissemanget har
avslutats under aret.

Resultaten &r exponeringsviktade.

2

3,

6.9 Jamforelse mellan forvéntad férlust och utfall
Vid jamforelse mellan forvantad forlust (EL) enligt intern
riskklassning (grundldggande och avancerad metod) och
verkligt utfall for konstaterade forluster under 2007 och
2008 (se tabell 14) kan iakttas att forvantad forlust har
minskat for foretagskrediter medan motsatt forhallande ra-
der for konsumentkrediter. For foretagssegmentet har skett
en uppdatering av fastigheters marknadsvarden vilket fram-
for allt inneburit att LGD minskat samtidigt som en positiv
migration i PD-dimensionen forekommit. Fér hushallsport-
féljen kan ses en omvand skillnad, dock inte i samma
omfattning. Realiserat utfall understiger vasentligt beréknat
utfall av modeller vilket tyder pa att modellerna dverskattar
storleken av forvantad forlust i dagens konjunkturlage.

De relativt sma konstaterade foérlusterna som upp-
kommit under aret beror dels pa att lantagaren inte
férmatt betala sina réantor och amorteringar, dels pa grund
av att marknadsvardet for stalld sakerhet underskridit
vardet av SBAB:s fordran.

Oreglerade fordringar storre an 60 dagar har for fore-
tagsmarknader minskat jamfort med féregédende ar. Detta
avspeglar sig i forandringen av reserverat belopp. For lan-
tagare till villa och bostadsratt har kunnat iakttas en d6kad
kreditrisk vilket lett till att den individuella reserveringen
for denna grupp okat.
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Tabell 14. Jamforelse av forvantad forlust mellan utfall och modell ”

EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK

Grund- Grund- EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK Realiserat Realiserat
mnkr laggande laggande Avancerad Avancerad utfall utfall
Exponeringsklass: 2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2008 2007
Foretagsexponeringar 240,2 311,5 145,9 176,4 0,3 3,6
Hushallsexponeringar 69,0 55,5 69,0 55,5 7,0 3,2
— varav villor och fritidshus 51,6 37,8 51,6 37,8 4,7 2,7
— varav bostadsrétter 17,4 17,7 17,4 17,7 2,3 0,5
Summa 309,2 367,0 214,9 231,9 73 6,8

) Férvéntad forlust (EL) har beréknats fér de I&nefordringar som fanns vid utgdngen av 2006 respektive 2007. Den férvéntade férlusten jamfors i tabell 14 med verkligt utfall

av konstaterade f6rluster under utfallsaren 2007 respektive 2008.

6.10 Kreditriskskydd

Garanti fran Statens Bostadskreditnamnd (BKN) utnyttjas
for att minska kapitalkravet. Fordran om 715 mnkr som
omfattas av kreditforsakring fran BKN viktas med 0%

vid berdkning av kapitaltackningskvot. Cirka 6,7 mdkr av
utlaningen &r gentemot svensk kommun eller har sdker-
stéllts av kommunal borgen. Denna utlaning viktas vid
beréakning av kapitaltackningskvot till 0%. Darutdver har
moderbolaget och SCBC tillsammans tecknat en kredit-
forsékring hos Genworth Financial Mortgage Insurance
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Limited (Genworth) som inte utnyttjas vid berékning av
kapitaltdckningskvot. Kreditforsdkringen omfattar den del
av lanebeloppet som 6verstiger 85% av vérdet av stalld
sakerhet. Forsakrat lanebelopp uppgar till 2,2 mdkr. For-
sdkringsavtalet ar uppsagt per den 1 januari 2009 och kan
inte utnyttjas for nya lan. For befintliga lan géller dock for-
sdkringen som tidigare. Genworth har rating A (Standard
& Poor's) respektive Aa3 (Moody's). Inte heller erhalina
kreditforlustgarantier om 1,4 mdkr frdn samarbetspartners
har utnyttjats vid berdkning av kapitaltdckningen.



/. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk forstas risken for att SBAB far svarig-
heter att fullgora betalningsataganden som &r férenade
med finansiella skulder. Likviditetsriskhantering har kommit
i starkt fokus i hela banksektorn sedan kreditoron utbrot
under andra halvan av 2007. SBAB:s likviditetsriskhante-
ring bygger pa foljande principer:

1. Bred och diversifierad upplaning

Da SBAB har haft en aktiv internationell kapitalmarknads-
narvaro sedan 1989 innebér detta att SBAB:s varumaérke
ar val etablerat. Upplaningen sker pa global basis for
bade kort och lang skuld. Dessutom har SBAB-koncernen
sedan 2006, tillgang till den sakerstéllda obligationsmark-
naden via dotterbolaget SCBC.

2. Konservativ matchning av tillgangar och skulder

SBAB har ett strikt reglemente for hur tillgangar och skulder
ska matchas, dar grundregeln innebar att finansieringen

av utldningen minst ska ha en kapitalbindningstid som
motsvarar utlaningens.

3. Likviditetsreserv med omedelbart tillgénglig likviditet
Per 2008-12-31 hade SBAB fdljande reserver for omedel-
bart realiserbar likviditet:

© 4 mdkr lanefacilitet hos Riksgélden
© 4,6 mdkr med bankfaciliteter

© 31,8 mdkr med likvida virdepapper

4. Likviditetsreserver

Vid berakningen av vardet pa reserverna applicerar SBAB
de vérderingsavdrag som &r utstéllda av Riksbanken,
enligt "Riksbankens anvisningar for sdkerhetshantering”

i Riksbankens regelverk for RIX och Penningpolitiska
Instrument.

For berdkningen av emissionskapaciteten av sékerstéllda
obligationer méats mangden kvalificerade tillgangar som inte
redan &r tagna i ansprak for sakrande av utestdende skuld
i SCBC. Utbver detta tillfors ett varderingsavdrag motsva-
rande SCBC:s minsta mdjliga grad av 6versékerhet.

5. En likvid balansrdkning

SBAB:s tillgangar bestar till storsta delen av utlaning mot
sdkerhet i fastigheter. SCBC etablerades 2006 med syfte
att emittera sakerstéllda obligationer, vilket &ven har med-
fort en 6kad likviditet av SBAB:s balansrakning.

6. Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Storleken pa SBAB:s likviditetsreserver samt balansrék-
ningens likviditet ar nyckelfaktorer i SBAB:s hantering av
likviditetsrisken. Genom att samordna upplaningen med
likviditetsriskhanteringen undviks koncentrationer av stora
upplaningsforfall.

7.1. Likviditetsriskmatt

SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom att
summera det maximala tdnkbara behovet av likviditet for
varje dag framéat under de kommande 365 dagarna. Detta
matt pa likviditetsrisken bendmns "Maximum Cumulative
Outflow” (MCO) och &r limiterat. MCO-berakningarna ba-
seras pa ett krisscenario dar all utlaning antas forlangas,
det vill séga ingen likviditet tillférs genom lI6sen och ingen
finansiering finns att tillgd. Pa sa satt kan det maximala
behovet av likviditet for varje given period i framtiden
identifieras och nédvéandig likviditetsreserv faststélls
utifran dessa berakningar.

Darutover utgor emissionsutrymme i SCBC, i form av
for sékerstallda obligationer kvalificerade tillgangar som
annu ej tagits i ansprak, en ytterligare reserv som inte
ingar vid berékning av MCO.

De viktigaste likviditetsriskmatten fér SBAB ar:
© hur l&ng tid foretaget klarar sig utan att ta upp nya l&n

© hur lang tid foretaget klarar sig om féretaget endast
kan emittera sékerstalld skuld”

7.2 Likviditetssituationen under 2008
| den anstrangda marknad som ratt under 2008 har SBAB
haft en konservativ hantering av likviditetsrisken och in-
tentionen att 6ka genomsnittligt MCO. Likviditetsreserven
har under 2008 i genomsnitt motsvarat 87 dagars MCO.
Per 2008-12-31 motsvarar storleken pa SBAB:s likvidi-
tetsreserv 105 dagars MCO. Volymen pa den kvalificerade
sakerhetsmassan innebéar att SBAB inte behdver forlita sig
pa icke sékerstélld finansiering under 2009. Under 2008
underskred aldrig SBAB:s likviditetsreserv motsvarande
30 dagars framtida likviditetsbehov, inklusive forfall av
storre benchmarkobligationer.

) Det senare méattet begrédnsas av méngden for sékerstéllda obligationer kvalifice-
rade sédkerheter pa SBAB:s balansrékning. Se dven arsredovisning fér SCBC.
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Figur 10. Framtida overlikviditet, ett ar och framat for SBAB-koncernen
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Tillgdngar och skulder plus eget kapital fran ett 4r och framét, per 2008-12-31. Grafen visar att SBAB har ldngre skulder och eget kapital &n tillgangar och dérfor inte saknar

framtida finansiering fér existerande tillgéngar.

7.3 Information om likviditetsportfoljen
SBAB:s likviditetsportfolj ar en likviditetsreserv vars syfte
ar att hantera likviditets- och finansieringsrisk. Portfoljen
uppgick till 31,5 mdkr per 2008-12-31. Tillgangarna ar
klassificerade som "Lanefordringar och kundfordringar”
(bestar av RMBS), 23,1 mdkr och "Vardepapper vérde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen” (sékerstéllda
obligationer, statspapper och av stater garanterade varde-
papper), 8,4 mdkr.

SBAB:s likviditetsportfolj bestar av tre tillgangsklasser

© Europeiska sikerstillda obligationer

© Europeiska och australiska "residential mortgage
backed securities” ("RMBS”), det vill séga vardepapper
sakrade av portféljer med bolan

© Virdepapper emitterade av eller garanterade av stater

Innehavet i likviditetsportfoljen ar langsiktigt. Portfoljen
bestar till 98% av vardepapper med enbart hdgsta rating
Aaa fran Moody'’s, alternativt AAA fran Standard & Poor’s,
foérutom tva sakerstéllda obligationer som har betygen
AAA/Aa3 respektive AAA/A1. SBAB:s likviditetsportfolj
varken har eller har haft ndgon exponering mot USA, mot
amerikanska tillgangar eller mot bostadslan som inte &r
klassade som "prime”. Forvantad snittloptid for tillgang-
arna i likviditetsportfoljen &r 3,9 ar. For att hantera rénte-
och valutarisk har derivatkontrakt ingatts. Obligationerna
i portfoljen kan pantsattas i Riksbanken eller Europeiska
centralbanken.

SBAB har i enlighet med EU-kommissionens beslut och
Finansinspektionens beddmning valt att omklassificera
tillgangar i RMBS-portfdljen fran kategorin "Finansiella till-
gangar tillgéngliga for forsaljning” till kategorin "Laneford-
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ringar och kundfordringar”. Omklassificeringen har gjorts
per den 1 juli 2008 till ett verkligt varde om 21,7 mdkr.

| och med att tillgdngarna i RMBS-portfdljen har klas-
sificerats som "Lanefordringar och kundfordringar” innebar
detta att tillgangarna ska redovisas till sitt upplupna
anskaffningsvarde och kreditriskbedédmningen ska ske
efter samma principer som riskbedémningen av SBAB:s
kreditportfolj. Samtliga exponeringar i RMBS-portfdljen
ar rangordnande efter LTV ("loan to value” det vill sdga
belaningsgrad) och alder (tidpunkt for originering) i tre
olika grupper. For samtliga exponeringar i de grupper som
ar forenad med storst osédkerhet (foretradesvis RMBS
sakerstéllda med spanska respektive engelska bolan) har
information om faktiskt och forvantat kassaflode samt
eventuell férandring av LTV uppdaterats. Uppgifter om
utvecklingen av vasentliga makrovariabler som disponibel
inkomst, arbetsloshet och rantekostnadsutvecklingen for
de lander med mest osékra exponeringar har inhdmtats.
Uppdaterad och inhdmtad information har darefter analy-
serats av kreditavdelningen. Nagot behov av reservering
har inte bedomts foreligga.



8. Finansieringsrisk

SBAB efterstravar generellt en matchning av kapital-
bindningstid mellan tillgangar och skulder. Finansierings-
risken &r ett uttryck for avvikelser ifran denna matchning.
SBAB:s berakning av finansieringsrisken baseras pa alla
kontrakterade kapitalbelopp med en aterstaende I6ptid
over ett &r som darmed kompletterar SBAB:s anvandning
av likviditetsriskmodellen, vilken técker intervallet upp till
ett ar. | finansieringsriskmodellen beraknas eget kapital

ha samma |6ptid som SBAB:s langsta utlaningstillgangar.
Finansieringsrisken berdknas som storleken pa ett even-
tuellt framtida likviditetsunderskott.

| nuvarande finanskris har SBAB valt en mer konser-
vativ hantering av finansieringsrisken an tidigare dar
kommande forfall forfinansierats och andelen kortfristig
upplaning har minskats.
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9. Motpartsrisk

Inom finansverksamheten uppstar motpartsrisk genom
derivattransaktioner. SBAB anvander derivat i syfte att
eliminera rante- och valutarisker i fastférrantad ut- och
upplaning.

| enlighet med den av styrelsen faststallda finansin-
struktionen faststélls kreditrisklimit av SBAB:s finansutskott
for samtliga motparter i finansverksamheten (det vill sdga
kredittagare och finansiella motparter) med undantag av
svenska staten och bolag ingdende i SBAB-koncernen, mot
vilka ingen begréansning av exponeringen gors. Berékning-
en av exponeringsbeloppet for motpartsrisken gors enligt
"Marknadsvarderingsmetoden” och ”"Avtal om nettoberak-
ning for derivatkontrakt”.

Kreditrisklimiten kan faststéllas for en tidsperiod om
langst ett ar innan ny provning ska ske. Beslut om kredit-
risklimit som fattats av finansutskottet ska redovisas till
moderbolagets styrelse vid ndastkommande styrelsemote.

Lag (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expone-
ringar begréansar enhandsengagemang till maximalt 25%
av kapitalbasen. Enskilda limiter for placerings- och mot-
partsriskexponering (exklusive penningmarknadslimiter) far
som huvudregel maximalt uppga till 15% av kapitalbasen.
Undantaget fran dessa regler ar vissa nordiska motparter
for vilkka den maximala limiten kan uppga till motsvarande
20% av kapitalbasen. Enskilda motparters aktuella rating
utfardad av Moody’s eller Standard & Poor’s utgor ytter-
ligare en begrénsning i faststéllande av enskilda kredit-
risklimiter. Ju hogre ratingklass motparten har ju storre
exponering kan tillatas i férhallande till SBAB:s kapitalbas.
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For att begransa den potentiella motpartsrisken i
derivattransaktioner med icke standardiserade derivat-
instrument som inte clearas av, enligt Finansinspek-
tionens kapitaltackningsregler, FFFS 2007:1, godkanda
clearingorganisationer ska standardavtal for sa kallad
nettning i konkurs (sa kallat ISDA Master-avtal eller annat
liknande avtal, i forekommande fall med tillhGrande saker-
hetsavtal sa kallat Credit Support Annex (CSA)) ha ingatts
mellan aktuellt SBAB-bolag (moderbolaget alternativt
SCBC) och motparten. Nar SCBC ingar derivatavtal ska
det alltid uppréttas ett tillhérande CSA. ISDA Master-
avtalet innebér bland annat att man reglerar sa kallad
nettning i handelse av exempelvis konkurs. Ett CSA inne-
bar att parterna i férvag kommit 6verens om att dverfoéra
tillgdngar om exponeringen dverstiger ett visst sa kallat
troskelbelopp. Troskelbeloppet och det lagsta belopp som
ska overforas till eller fran motparten kan variera bero-
ende pa parternas rating. Av tabell 15 och 16 framgar hur
enskilda derivattransaktioners respektive marknadsvéarde
férdelar sig pa olika I6ptidssegment respektive rating.

9.1. Penningmarknadsplaceringar

SBAB har separata limiter som avser penningmarknads-
placeringar, det vill séga placeringar som stracker sig
maximalt en vecka framat i tiden. Enskilda penningmark-
nadslimiter far maximalt uppga till det belopp som utfaller
hogst av 500 mnkr eller 5,75% av kapitalbasen.



Tabell 15. Derivatinstrument for SBAB-koncernen

2008-12-31 Summa Positiva Negativa
mnkr nominellt belopp marknadsvarden marknadsvéarden
< 1 ar Ranteswappar 50 792 618 633
> 1 ar Rénteswappar 177 058 6 089 4762
< 1 ar Réntevalutaswappar 34 727 4 666 1115
> 1 ar Réntevalutaswappar 58 380 8 963 1032
< 1 ar Aktieanknutna derivatkontrakt 129 5 1
> 1 ar Aktieanknutna derivatkontrakt 0 0 0
> 1 ar Kreditderivat 18 042 308 0
Summa 339 128 20 649 7 543
Tabell 16. Derivatinstrument férdelat pa rating for SBAB-koncernen

2008-12-31 Netto Positiva Negativa
mnkr marknadsvarde marknadsvérden marknadsvarden
AAA 244 271 27
AA+ (29) 173 201
AA 0 0 0
AA- 5765 10 693 4928
A+ 7 269 8 418 1148
A (202) 994 1197
A- 59 100 42
Summa 13 106 20 649 7 543
Sékerheter 9 634
Nettningsvinster” 6 497

) Med nettningsvinster férstds summan av den per motpart berdknade reduktionen i exponering som uppstér i de fall positiva marknadsvérden (fordringar) kan reduceras

mot negativa marknadsvérden (skulder).
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10. Operativ risk

SBAB anvander schablonmetoden for att méta och
hantera operativ risk. Metoden innebar att ett kapitalkrav
berdknas utifran 12, 15 respektive 18% pa affarsomrade-
nas genomsnittliga rérelseintékter. Metoden innehaller
krav p& dokumentation, processer och struktur sdsom

© Faststillda styrdokument

© Processer for att hantera operativa risker
© Beredskapsplaner och kontinuitetsplaner
© Dokumenterad riskhantering

© Intern rapporteringsstruktur

© Metod att fordela rorelseintikter pa affirsomraden

Kapitalkrav for operativ risk framgar av tabell 4. Finans-
inspektionen har granskat SBAB:s metod for att médta och
hantera operativ risk. Metoden uppfyller bestdmmelserna
i Finansinspektionens foreskrifter och Finansinspektionen
bedomer metoden som tillforlitlig.

m SBAB Baselregelverkets Pelare 111 2008



11. Ranterisk for positioner som
inte ingar i handelslagret

SBAB mater ranterisk i tvd kategorier; operativ och strate-
gisk ranterisk. Riskerna, som mats dagligen, summerar till

SBAB:s totala ranteriskexponering. Exponeringen kvantifi-
eras genom att berékna den effekt en parallellforflyttning
av SBAB:s avkastningskurva med +1 procentenhet far pa

nuvardesresultatet vid en given tidpunkt. Vid berédkningen
beaktas samtliga kontrakterade transaktionsfloden i utla-

ning, skuldbok samt derivat.

Operativ ranterisk uppstar i SBAB-koncernens I6pande
ut- och upplaningsverksamhet. Exponeringen motsvarar
nettot av ranterisken i & ena sidan summan av extern
utlaning och placeringar som finansierats med extern
upplaning och & andra sidan summan av extern upplaning
och derivatinstrument. SBAB:s operativa ranterisk berék-
nas for respektive valuta for att sedan summeras. Rénte-
risken, som hanteras dagligen i realtid, uppstari SBAB:s
respektive portfoljer till vilka kapital och réantefléden har
grupperats beroende pa I6ptid och typ av upplaningsin-
strument. Risken méts i samtliga portfoljer och aggregeras
i samband med rapportering. Med hjalp av swapkontrakt
nedbringar SBAB den operativa ranterisken i de langre
utlaningsloptiderna till motsvarande 3-méanaders STIBOR.

Den strategiska rénterisken ar den reinvesteringsrisk
som uppstar da SBAB:s eget kapital och flode placeras.
Flodet uppstari och med att rédntebetalningarna i utlaning
och upplaning har olika betalningsfrekvens. SBAB:s
eget kapital ska i forsta hand anvandas for att finansiera
utlaningsverksamheten. Riktvardet for placeringen av eget
kapital definieras som en loptidstrappa med jamna fast-
forrantade forfall varje ar fran ett ar till tio ar. Ranterisken
i eget kapital &r rénterisken i avvikelsen fran riktvardet.
Styrelsen fattar beslut om riktvardet, vilket ska tas upp till
provning vid minst ett tillfélle per ar. Ranterisk for positio-
ner som inte ingar i handelslagret, se figur 11-13.

Figur 11. Rénterisk vid en parallellforflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet
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3-6 man
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2-3ar
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Ranterisk fordelat pa tidsfickor vid en
parallellférflyttning av avkastningskurvan
med +1 procentenhet. Totalt (50,0) mnkr 2008-12-31.

Figur 12. Rénterisk for tillgangar, skulder och
off-balance instrument vid en parallelliforflyttning
av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Ranterisk fordelat pa tidsfickor, tillgangar, mnkr

skulder och off-balance instrument vid en
parallellforflyttning av avkastningskurvan med
+1 procentenhet. Totalt (50,0) mnkr 2008-12-31.

Tillgdngar == Skulder Off-balance

Figur 13. Rénterisk fordelat pa valutor vid
en parallellforflyttning av avkastningskurvan
med +1 procentenhet
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Ranterisk fordelat pa valutor vid en parallell- mnkr

forflyttning av avkastningskurvan med
+1 procentenhet. Totalt (50,0) mnkr 2008-12-31.
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12. Risker i handelslagret

Handelslagret omfattar tva grupper av positioner, dels en
renodlad tradingportfolj, dels placeringar i SBAB:s likvidi-
tetsportfol;.

Likviditetsportfoljen har en minimerad ranterisk. Risken
i portfoljen ar att hanfora till kreditrisken.

Réante-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handelslagret
hanteras inom SBAB som en integrerad del av balansrak-
ningen tillsammans med den dvriga verksamheten och
riskerna limiteras i enlighet med finansinstruktionen. Detta
innebér bland annat att hela balansrakningen marknads-
vérderas vid ranteriskhanteringen dven om den ovriga
verksamheten hanteras pa annat sétt i redovisningen.
Rénterisk i handelslagret ingar som en del av den limit for
operativa ranterisker som delegerats till finansavdelningen.
Kreditrisker i form av emittent- och motpartsrisker i han-
delslagret regleras av kreditrisklimiter. Ett sarskilt ramverk
for kreditrisker galler for likviditetsportfoljen.
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13. Ordlista

Kapitel 2. Organisation

Asset and liability management committee (ALCO)

* Organ som bereder drenden avseende risk och kapital-
planering som behandlas i féretagsledningen.

Kapitel 3. Intern modell for berdkning

av riskkapital
Asset-Liability Management (ALM) ¢ Asset-liability ma-
nagement hanterar den risk som uppstar vid matchning
mellan tillgangs- och skuldsidan i SBAB:s balansrakning.

Ekonomiskt kapital ® Det ekonomiska kapitalet ar bola-
gets egen beddmning av lamplig storlek av riskkapitalet
vilket kompletterat med stresstester och eventuellt avsatt
kapital for ytterligare risker ar 2010 kommer att ersatta
myndighetskapitalet som lagsta kapitalkrav. Detta krav
far inte understiga kapitalmattet enligt Pelare I. Aven

det ekonomiska kapitalet bygger pa relativt avancerade
egna modeller dar SBAB slar samman alla kvantifierbara
risker till en helhet. Detta &r ockséa en viktig bestandsdel i
bolagets prissattning och ekonomistyrning.

IKU-process © Process for intern kapitalutvardering.

Myndighetskapital ® Myndighetskapitalet (enligt Pelare I)
avser det minsta kapital som bolaget far ha enligt Lag
(2006:1371) om kapitaltédckning och stora exponeringar
och Finansinspektionens férfattningssamling (FFFS
2007:1). Det &r utifran dessa reglerverk bolaget fatt till-
stand att anvénda egna modeller byggda pa egen data for
att mata risken.

Value at Risk (VaR) * Matt pd den maximala forvéntade
forlusten vid en viss sdkerhetsniva och tidshorisont.

Kapitel 4. Kapitaltédckning

Eviga forlagslan ¢ Eviga forlagslan I6per i princip pa obe-
gransad tid men kan efter medgivande fran Finansinspek-
tionen aterkdpas. Eviga forlagslan faringa i kapitalbasen
med hogst samma belopp som det priméara kapitalet.

Kapitalbas * Kapitalbasen bestar i huvudsak av eget kapi-
tal (primért kapital) och forlagslan (supplementart kapital)
och utgor buffert mot ej forvantade forluster.

Kapitalkvot  Berdknas som kapitalbas/minimikapitalkrav

Kapitaltackningsgrad ¢ Berédknas som kapitalbas/risk-
vagda tillgangar

Minimikapitalkrav ® Det l&gsta belopp som bolaget far ha
som kapitalbas enligt lag (2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar.

Primérkapitaltillskott ® Priméarkapitaltillskott &r eviga
forlagslan med sadana villkor att godkdnnande erhallits
fran Finansinspektionen att fa rdkna in dem i det priméra
kapitalet. Primarkapitaltillskott far utgéra maximalt 30 %
av det priméra kapitalet. Overskjutande del inrdknas i det
supplementara kapitalet.

Primaért kapital ® Det priméara kapitalet utgors i huvudsak
av eget kapital. For att fa raknas in i det priméra kapitalet
ska det vara inbetalt.

Riskvagda tillgangar, Basel | ® Samtliga tillgangar pa
balansréakningen och inom linjen som viktats beroende
pa risk. Under Basel I-regelverket sker detta med hjélp
av schabloner. Tillgadngarna delas in i grupper baserat pa
risk varvid de multipliceras med pa forhand faststéllda
riskvikter — i huvudsak 0%, 20%, 50% respektive 100% av
nominellt belopp.

Riskvégda tillgangar, Basel Il * Under Basel IlI-regelverket
finns mdjlighet att under IRK-metod, inom ramen for
Pelare |, faststélla riskvagt exponeringsbelopp for expo-
neringar pa balansrékningen och inom linjen utifrdn egna
modeller for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk.
For dvriga exponeringar bestams exponeringarnas riskvikt
utifran schabloner, i tillampliga fall baserade pa motpar-
tens rating.

Supplementért kapital ® Eviga och tidsbundna forlagslan
far inrdknas i kapitalbasen till ett belopp som inte Oversti-
ger det priméra kapitalet. Om aterstdende 16ptid under-
stiger fem &r sker en avrakning om 20% for vart och ett av
resterande ar.

Tidsbundna férlagslan © Tidsbundna forlagslan far inrak-
nas i det supplementéra kapitalet med hdgst 50% av det
priméra kapitalet.
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Kapitel 5. Kreditrisk
Exposure at default (EAD) ® Exponering vid fallissemangs-
tidpunkten.

Expected loss (EL) ® Den av modeller bedomda forvan-
tade forlusten (EL) ska tackas av resultatet i den I6pande
verksamheten medan de of6rvantade forlusterna ska
téckas av bolagets egna kapital. EL erhalls genom att
risken beréknas for varje enskilt 1an utifran utfallet under
en langre tidsperiod i en statistisk modell.

Inom linjen ¢ Forpliktelse, stélld pant eller dylikt som inte
redovisas i balansrékningen pa grund av att det inte &r tro-
ligt att den kommer att behdva infrias eller utnyttjas, eller
pa grund av att dess storlek inte kan berdknas med till-
récklig tillforlitighet. Det kan &ven vara frdiga om en mojlig
forpliktelse, det vill sdga det ar osdkert om det foreligger
en forpliktelse eller ej.

IRK-metod ° Metod baserad pa intern riskklassificering.

Konverteringsfaktor (KF) ¢ Den andel av ett atagande ut-
anfor balansrakningen, som &r utnyttjad vid tidpunkten for
ett eventuellt framtida fallissemang. Konverteringsfaktorn
uttrycks i procent.

Loss given default (LGD) ¢ Forlustandelen i handelse av
fallissemang.

Probability of default (PD) ® Sannolikheten for fallisse-
mang hos en kund eller motpart inom ett ar.

FORM & PRODUKTION: WILDECO
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Kapitel 7. Likviditetsrisk
Loan to Value (LTV) ¢ Lanets storlek i forhallande till var-
det av stalld sdkerhet, det vill siga belaningsgrad.

Maximum cumulative outflow (MCO) ¢ Matt pa likviditets-
risk innebarande det maximala tankbara behovet av likvi-
ditet for varje dag framat under de narmaste 365 dagarna.

Residential mortgage backed securities (RMBS) ¢ Virde-
papper sikrade av portféljer av bolan.

Kapitel 9. Motpartsrisk

Credit Support Annex (CSA) e Tillagg till ISDA-avtal som
reglerar stéllande av sdkerhet i samband med en derivat-
transaktion.

International swaps and derivatives association (ISDA
Master-avtal) ® Ramavtal som reglerar rattigheter och
skyldigheter mellan parterna i en derivattransaktion,
framfor allt s& kallad kvittning i konkurs.
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