Information om kapitaltackning
och riskhantering 2007

(Baselregelverkets Pelare 111)
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1. SBAB-koncernen

Uppgifterna i detta dokument avser den

finansiella féretagsgruppen SBAB (i det

féljande bendmnt SBAB). SBAB-kon-

cernen bestar av

= Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebo-
lag, SBAB, (publ), 556253-7513, (i det
féliande bendamnt moderbolaget) med
det heldgda dotterbolaget

= AB Sveriges Szkerstillda Obligationer
(publ), 556645-9755, (i det féljande
bendmnt SCBC) och intressebolaget

= FriSpar Bolan AB, 556248-3338, (i det
féliande benamnt FriSpar) som &gs till
51 % av moderbolaget.

Den huvudsakliga verksamheten i samt-

liga bolag ar att lamna lan till bostads-

fastigheter och andelar i bostadsratts-

féreningar mot sékerhet av pantbrev och

bostadsratt samt finansiering av kontors-

och affarsfastigheter. Under 2007 har verk-

samheten i moderbolaget kompletterats

med mojlighet for privatkunder att 6ppna

inlaningskonto.

1.1 Skillnader i konsolideringsgrund
for dotterbolag

SCBC konsolideras i moderbolaget till

100 % och FriSpar till 51 % genom tillamp-

ing av klyvningsmetoden. Vid berékning

av kapitaltackningskvot anvands dock inte

klyvningsmetoden for FriSpar utan

bolaget konsolideras i sin helhet och en

minoritetspost redovisas. Detta beror

pa skillnader i regler avseende koncern-

tillhorighet mellan Lag om kapitaltéackning

och stora exponeringar och FFFS 2007:1

4 ena sidan och International Financial

Reporting Standards, IFRS & andra

sidan. Dessutom konsolideras de nu i de

narmaste avvecklade vardepapperiserings-

bolagen SRM 2 och SRM 3 d& dessa

bolag kontrolleras av SBAB genom avtal.

Vid kapitaltéackning raknas daremot inte

vardepapperiseringsbolagen till koncernen.
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1.2 Overgripande mal
for riskhantering

SBAB:s styrelse har i bolagets riskpolicy

fattat beslut om Gvergripande mal for

riskhanteringen.

= SBAB:s riskhantering ska stodja
foretagets affarsverksamhet och rating-
mal. Risktagandet ska vara lagt
(balanserat), vilket ska uppnas genom
att den totala risknivan halls p& en sadan
niva att den &r forenlig med SBAB:s
langsiktiga finansiella mal for avkastning,
riskkapitalets storlek samt efterstravad
rating.

= Relevanta risker ska identifieras, matas,
styras och kontrolleras.

= Allokering av kapital ska ske med
utgangspunkt i dnskad riskniva och
intjainingsférméga inom foretagets olika
affarsomraden.

= SBAB:s riskhantering ska vara transpa-
rent och ddrmed kunna presenteras for,
och foljas av, utomstaende intressenter.

1.3 Riskaptit

SBAB har som mal att den strategi som &r
beslutad for utlaningsverksamheten ska,
avseende hantering och prisséttning, ta
hansyn till de risker som uppstar i verk-
samheten och det kapital som behovs for
att tacka dessa risker. Med utgangspunkt
fran vald strategi faststéller styrelsen den
risk som SBAB &r beredda att ta (risk-
aptiten).

Mal for SBAB:s riskaptit:
= SBAB ska ha en avkastning pa eget

kapital Overstigande réantan for den

femariga statsobligationen plus fem
procentenheter efter skatt, sett Gver en
konjunkturcykel.
= Det ekonomiska kapitalet ska inte 6ver-
stiga 85 % av tillgéngligt kapital.
= SBAB:s primérkapitalrelation ska inte
understiga 7 %.
Dérutover ska intjaning i huvudsak vara
baserad pa kreditrisk och ranterisk. In-
tjaining far inte ske genom spekulativa
valutapositioner.

For att folja upp utfallet av risk mot
beslutad riskaptit rapporteras utfallet pa
valda parametrar manadsvis till ledning och
styrelse.



2. Organisation

2.1 SBAB:s riskfunktion

SBAB:s riskfunktion (Risk) ar en enhet
inom ekonomiavdelningen som ansvarar for
att analysera och rapportera SBAB-
koncernens samlade risker. Sarskilt ska
kreditrisken, som &r den vasentligaste
risken inom SBAB, kontrolleras och
analyseras.

Kreditrisken kontrolleras forst i den
enskilda transaktionen av Kreditavdel-
ningen, sedan i portféljhanteringen av Risk
dér den ocksa analyseras. Den praktiska
hanteringen av risker sker inom respektive
affarsomrade.

Risk ar ocksa ansvarig for utformning,
implementering, tillférlitighet och upp-
féljning av SBAB:s riskklassificerings-
system och fér SBAB:s interna kapital-
utvérdering.

Den samlade riskbilden rapporteras av
Risk manadsvis till ekonomichef, VD och
styrelse tillsammans med en beskrivning
over utveckling av ekonomiskt kapital och
riskjusterad avkastning. En mer férdjupad
analys av risker rapporteras kvartalsvis
till styrelse och VD inom moderbolaget,
SCBC och FriSpar. Dessutom rapporteras
kapitaltackningen kontinuerligt till VD och
styrelse samt till ledande befattningshavare
inom moderbolaget.

"Asset and Liability Management
Committee” (ALCO) bereder drenden
avseende risk och kapitalplanering som
behandlas i féretagsledningen. Till bolagets
ALCO redovisas kvartalsvis riskrapport
samt stresstest av "downturnscenario”
och normalt scenario med férdjupad
konsekvensanalys.

2.2 Internrevision
Internrevision inom SBAB utgér en intern
oberoende granskningsfunktion i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2005:1, 6 kap). Internrevision &r
organisatoriskt understélld VD men
rapporterar dven direkt till styrelsen och
bolagets revisionskommitté som bl.a. har
till uppgift att granska bolagets styrning,
externa rapportering och interna kontroll.
Internrevisions huvuduppgift ar att
granska och utvardera den interna
kontrollen for bolag inom SBAB. Gransk-
ningsinsatserna sker i enlighet med
en revisionsplan som arligen bereds
av revisionskommittén och beslutas av
styrelsen. Internrevision granskar ocksa
periodiskt det interna riskklassificerings-
systemet for kreditrisk och dess anvand-
ning samt riskhanteringen avseende
operativ risk.



3. Riskklassnings-
systemet

For varje enskilt engagemang mot féretag
eller hushall med pant i bostadsratt eller
bostadsfastighet, vilket omfattar 79 % av
SBAB:s totala utlaning, bedéms kredit-
risken i koncernens kreditriskmodeller.

For andra typer av engagemang anvénds
schablonmetoden vid kvantifiering av kred-
itrisk (se tabell 10). Fér det enstaka fall ex-
tern rating anvénts har denna hédmtats fran
Standard & Poor’s. | modeller for kredit-
risk bedéms sannolikheten for fallisse-
mang (PD), bedémd férlustandel (LGD)
och den andel av l&nel&fte som &r utnyttjat
vid ett eventuellt fallissemang (KF). Utifran
dessa parametrar tillsammans med enga-
gemangets storlek (EAD) kan kunderna
rangordnas efter kreditrisk och férvantad
respektive oférvéntad forlust beréknas.
Engagemanget hanfors efter bedémning
till en av atta riskklasser for foretags-
respektive konsumentkrediter, dar den
attonde klassen utgérs av kunder i fallisse-
mang. Utvecklingen for kunder i sémre
riskklasser foljs extra noggrant och vid
behov hanteras engagemanget aktivt av
kreditbevakare inom kreditavdelningen.

Framtagna modeller valideras arsvis av
Risk och alla avsteg fran den kvantitativt
beraknade riskklassen analyseras. IRK-
modellerna anvénds i hela SBAB:s verksam-
het, bl.a. vid kreditbeviljning, prissattning,
portféljanalys och resultatuppféljning.

En mer stringent process dér kvalitativa
faktorer kompletterar den tidigare kvanti-
tativa bedémningsprocessen av kunds
riskklass har under aret utvecklats och
implementerats for féretagsexponeringar
dér aktuella bokslut finns tillgangliga, vilket
innebar 6kad likformighet i bedémningen
och att underlaget lattare kan bearbetas.
For évriga kundsegment tillfor liksom

tidigare kreditanalytikerna sin bedémning
av riskklass med tillhérande motivering till
beslutsunderlaget for riskklassbedémning i
beslutshanteringssystemet.

3.1 Riskklassificeringsmetod for
exponeringsklasser

Vid kapitaltédckning och riskklassificering

delas exponeringarna in i exponerings-

klasser.

For féretagsexponeringar till bostéder
dér pantbrev erhallits som sakerhet och
for hushéllsexponeringar tillampas IRK-
metod. Av kapitel 5.2 Kapitalkrav framgéar
férdelningen av exponeringsklass och
kapitalkrav.
= Med hushéllsexponeringar avses |an till

privatpersoner for finansiering av villa,

bostadsratt och fritidshus i den mén
l&net inte avser uthyrningsverksamhet.

= Med foretagsexponeringar avses lan till
juridiska personer och privatpersoner
som avser flerbostadshus och lan till
uthyrning av bostéder.

For statsexponeringar, institutsexpo-
neringar och fdretagsexponeringar som
inte &r till bostadsfastighet eller dér annan
sdkerhet an pantbrev eller bostadsratt
erhallits tilldmpas schablonmetoden. Den
del av lan dar kommun eller BKN stallt
sékerhet hanfors till statsexponeringar.

Avseende engagemang som behand-
las enligt IRK-metoden har SBAB valt att
anvénda en scoringmetod for att riskklassa
motparter i PD dimensionen. Den statis-
tiska metod som anvénts for att uppskatta
sannolikheten for fallissemang &r logistisk
regression. Valet av statistisk metod ar
gjord med utgangspunkt i det som ska
analyseras, d.v.s. fallissemang, och utifrn
tillgéngligt dataunderlag. Vid metodvalet

Figur 1 SBAB:s interna ratingprocess for féretagskunder
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har det dven tagits hansyn till metodens
férmaga att generera tillforlitliga predik-
tioner for att kunna férutsaga kommande
fallissemang.

Det dataunderlag som scoringmodell-
erna baseras pa har erhéllits frdn bade
interna och externa kallor. Intern data
omfattar laneinformation, fallissemangsut-
fall och intern betalningshistorik. Data som
inhdmtas externt ar exempelvis bokslut,
extern betalningshistorik, fastighetsdata,
kommun- och férsamlingsdata. PD-estimat
for féretagsexponeringar bygger per
december 2007 pa tio ars data, PD-
estimat for hushallsexponeringar bygger
pa fem ars data. Den grénsdragning som
har gjorts mellan hushéllsexponering och
foretagsexponering visas i Tabell 1.

For ataganden utanfor balansrakningen
beraknas den andel av atagandet som &r
utnyttjat vid ett eventuellt framtida fallisse-
mang (KF). Fér hushéllsexponeringar inom
linjen har KF-estimat tagits fram vilka
anvands for att berakna exponeringsbelopp
for dessa exponeringar. Berakningen utfors
olika beroende pa var i kreditbeviljnings-
processen som det aktuella laneérendet
befinner sig och om kunden &r en befintlig
kund eller inte. For befintliga kunder anger
KF hur stor andel av det outnyttjade
beloppet som motparten utnyttjar. For
motparter som inte ar befintliga kunder
anger KF hur stor andel av det outnyttjade
beloppet som motparten utnyttjar givet

Tabell 1 Exponeringsklasser

att motparten blir kund hos SBAB. | det
senare fallet har KF-estimatet justerats
med den estimerade sannolikheten for att
motparten blir kund. Exponeringsbeloppet
for hushéllsexponeringar inom linjen berak-
nas genom att exponeringen multipliceras
med KF-faktorn.

P& upplaningssidan har SBAB-
koncernen ett begrénsat antal motparter
som i huvudsak utgdrs av institut. Samtliga
motparter ska godkéannas och limiteras
i sérskild ordning innan transaktioner far
genomforas.

3.2 Godkannande av Finansinspektionen

Finansinspektionens beslut, daterat den

29 mars 2007, ger SBAB tillstand att

anvinda internmetod (IRK-metod) for att

berakna riskvdgda exponeringsbelopp foér

kreditrisk. Samtidigt beviljades;

= SBAB ritt att berdkna exponerings-
belopp mot svenska staten, Sveriges
riksbank och svenska kommuner enligt
schablonmetoden for kreditrisk,

= ett tidsbegransat medgivande att
tillampa schablonmetoden for kreditrisk
for portféljer av ovasentlig storlek och

= rétt att tillampa schablonmetoden for
samtliga stats- och institutsexponeringar.
SBAB kommer att ans6ka om tillstand

att under 2008 anvinda egna estimat

for LGD och KF for lan till féretag och

bostadsrattsféreningar mot sakerhet av

pantbrev.

Portfolj Exponeringsklass PD-modell
Konsument Villor och fritidshus Hushallsexponering Retail
Bostadsratter
Foretag Privata fastigheter ~ Foretagsexponering Corporate
Bostadsrétts-
féreningar
Afféars- och

kontorshus



4. Intern modell
for berakning av
riskkapital

Marknaden star infor en regelverksférand-
ring med Overgangsregler som innebéar

en avtrappning av kapitalkravet utifran
Baselregelverkets pelare . SBAB har

valt att anvénda sig av modell fér ekono-
miskt kapital som grund fér bedémning av
bolagets kapitalbehov inom ramen for IKU-
processen och pelare Il. Dartill kommer
effekten av kvalitativa bedémningar samt
resultatet av stresstester.

SBAB efterstravar att optimera anvand-
ningen av eget kapital. Tillimpningen av
modell f6r ekonomiskt kapital mojliggor en
effektivare allokering av det egna kapitalet
dér Ionsamheten &r vagledande.

4.1 Strategi
Riskaptit kan definieras som de resultat-
slag som ett féretag kan acceptera for att
stédja en viss strategi (jfr 1.3). Det ska sta
klart vilka kallor till risk det & som bidrar.
Som framgar av de 6vergripande mélen
for riskhantering (jfr 1.2) ska riskhanteringen
stodja foretagets affarsverksamhet och
foretagets ratingmal. Verksamheten ska
styras sa att allokering av kapital sker med
utgangspunkt i 6nskad riskniva och intjan-
ingsférmaga inom foretagets olika afférs-
omraden. Intjaningen ska i huvudsak vara
baserad péa kreditrisk och réanterisk. Som
ett led i detta bor risk, kapital och strategi
harmoniera.

4.2 Metod

Ekonomiskt kapital kan definieras som den
mangd kapital som behovs for att sdker-
stélla soliditeten 6ver en viss tidshorisont
givet en viss s.k. konfidensgrad. Nivan

pa konfidensgraden avspeglar bolagets
langfristiga mélrating. | SBAB:s fall uppgéar
nivan pa konfidensgraden till 99,97 % da
SBAB:s langfristiga rating for narvarande
ar AA- (S & P). Med en vald tidshorisont
om ett ar, ska detta sammantaget tolkas
som att sannolikheten for att SBAB ska ga
i konkurs under en ettarsperiod givet dess
risker uppgar till 0,03 %.

Forutom att modellen for ekonomiskt
kapital ger utrymme fér en mer finkornig
hantering av kreditrisken kan kvantifierbara
risker beréknas och hanteras i samma
modell. Utover detta beaktas dven diversi-
fieringseffekter saval inom som mellan de
olika risktyperna. Modellen anvéands déarfor
for berakning av SBAB:s kapitalbehov
inom ramen for IKU-processen. Hansyn tas
Aven till vriga risker som SBAB &r expo-
nerat emot samt extraordinéra handelser.

4.3 Beddémning
Beddmningen av SBAB-koncernens
kapitalbehov inom IKU-processen bestar
av tre steg;
= Berékning av de kvantifierbara riskerna i
ekonomiskt kapital.
= En kvalitativ bedomning av det kapital-
behov som behéver avsattas for de
risker som ej ingar vid berdkning av
ekonomiskt kapital.
= En kapitalbuffert kopplad till stress-
tester for att méta risken i extraordinara
héndelser.
| SBAB-koncernens modell for ekonomiskt
kapital kvantifieras kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk samt affarsrisk. Kreditrisken
berdknas i ett forsta steg som kreditforlust
givet en viss sannolikhetsgrad. Denna
beror i sin tur pa bolagets mélrating.
Operativ risk och affarsrisk berdknas utifran
schabloner medan marknadsrisken berak-
nas med VaR. Med syfte att inte dverskatta
den totala risken och déarmed kapital-
behovet, reduceras summan av dessa
risktyper genom att reflektera effekterna av
diversifiering, saval inom respektive risktyp
som mellan risktyperna. Erhéllet belopp
motsvarar det kapital som behdvs for att
méta de risker som kvantifieras i ekono-
miskt kapitalmodellen. Nar det galler den
kvalitativa bedémningen har dock fast-
stéllts att de risker som ej & medraknade i
ekonomiskt kapital ska hanteras pé annat
sitt (se tabell 3).

4.4 Stresstester

For att det ekonomiska kapitalet aven

ska técka oforvantade forluster vid sémre
ekonomiska férhallanden an dagens, utfors
stresstester och scenarioanalys utifran ett
antal utvalda variabler. Sarskild vikt sétts
till ranteutveckling och marknadsprisfor-
Andringar pa fastigheter. Scenarios med en
vikande marknad, minskande direkt-
marginaler och migration i portfoljen
resulterar oavkortat i en 6kning av kapital-
behovet. Med detta som grund har SBAB
bedomt att det ar rimligt att avséatta

400 Mnkr som en kapitalbuffert for att méta
risken kopplad till extraordinéra handelser.
Summan av de kvantifierbara riskerna i det
ekonomiska kapitalet och kapitalbufferten
utgor det kapitalbehov som behdvs for att
mota risken i bolagets verksamhet.

Utforda stresstester visar att vid en
vasentlig nedgéng i ekonomin sker de
storsta forandringarna mellan riskklasser
i de battre segmenten, medan de samsta
segmenten inte paverkas i samma omfatt-
ning. Detta forklaras av att allt fler lantagare
har kommit att representera en allt lagre
kreditrisk sett 6ver en tioarsperiod, bland
annat tack vare ett gradvis sjunkande



rénteldge. | ett scenario av lagkonjunktur &r
det till stor del samma kunder som kommer
att forflytta sig, men i motsatt riktning.

4.5 Koncentrationsrisk

SBAB definierar koncentrationsrisk med
ansatsen "om samma bakomliggande
faktor realiserar risken” i kombination med
att koncentrationen maste bedémas som
riskfylld. Det &r SBAB:s uppfattning att
en koncentration dven kan vara ett uttryck
for riskaversion. En utlaning koncentrerad
till storstadsregioner liksom finansiella
placeringar koncentrerade till ett fatal
tillgdngsslag med hég kreditvardighet &r
exempel pd detta. Det vill séga att det
finns exempel pa koncentrationer som de
facto innebér en lagre risk. Genomférda
stresstester av SBAB:s utlaningsportfolj
har emellertid inte kunnat pavisa nagra
riskfyllda koncentrationer. Stora expo-
neringar, det vill sdga lantagarkoncentra-
tioner eller "eventrisker”, hanteras utifran
direktiv i SBAB:s kreditinstruktion och
géllande lagar och regler.

Utlaningen i SBAB &r koncentrerad
mot fastighetsmarknaden och néstan
uteslutande mot bostadsfastigheter.
Séledes &r bolaget framfor allt exponerat
mot kreditrisk. Erforderligt kapital har allo-
kerats for att mota kreditrisker i verksam-
heten. | ett bredare perspektiv ar SBAB
dessutom exponerad for rinterisk, operativ
risk, affarsrisk, likviditetsrisk samt finansi-
eringsrisk.

Vad géller finansiella placeringar begran-
sar SBAB:s reglemente dessa till ett fatal
vérdepapper med hogsta rating, varfor det
ar bolagets bedémning att denna koncen-
tration &r att betrakta som foga riskfylld.
Med riskfylld koncentration avseende rénte-
risk, likviditetsrisk samt finansieringsrisk
forstas risk koncentrerad till en tidpunkt. |
realiteten &r detta ej fallet varfér bedém-
ningen &r att det ej gar att pavisa nagon
riskfylld koncentration inom dessa risktyper.

4.6 Forvantat framtida kapitalbehov
Sammantaget ryms det inom IKU-
processen framréknade kapitalbehovet val
inom det kapital SBAB har idag. SBAB star
séledes vél rustad vad géller framtida
kapitalbehov, saval utifran pelare I-
perspektiv som utifrdn pelare Il-perspektiv.
Processen syftar till att sékerstélla att
foretagen identifierar, vérderar, sékerstéller
och hanterar de risker de ar exponerade for
och att bolagen har ett riskkapital som star i
paritet med den valda riskprofilen.

Tabell 3 visar de risker som SBAB é&r
exponerade for och vilka av dessa som
ingar i modellen for ekonomiskt kapital.

SBAB:s beddmning av storleks-
ordningen av det riskkapital som behdvs
for att méta den sammantagna risken
i bolagets verksamhet bygger till ver-
viagande del pa berékningen av SBAB:s
ekonomiska kapital. Utéver denna gors en
kvalitativ bedémning av de risker som ej

Tabell 2 Andel ekonomiskt kapital per risk

2007-12-31 2006-12-31
Ekonomiskt kapital (Mnkr) 3880 2 816
varav
Kreditrisk 82 % 84 %
Marknadsrisk 13 % 10 %
Affarsrisk 4 % 5%
Operativ risk 1% 1%

Den hégre nivan pa ekonomiskt kapital per 2007-12-31 reflekterar en I6pande kalibrering
och utveckling av modellen. Kalibreringen syftar till att béttre balansera den allt tydligare
kravbilden avseende pelare 2 i férhallande till regelverkskraven i pelare 1.

inbegrips i berdkningen av det ekonomiska
kapitalet. Dartill beaktas risken kopplad
till extraordinéra handelser som belyses
i samband med stresstester. Det ekono-
miska kapitalet, resultatet av den kvalita-
tiva beddmningen samt kapitalbufferten
utgor sammantaget det kapitalbehov
som behdvs for att méta risken i bolagets
verksamhet.

Det ekonomiska kapitalet utgors av det
kapital som bolaget bedémer kravs for
att tacka oforvantade forluster under det
kommande aret. De forvantade férlusterna
ska tackas av resultatet av den |6pande
verksamheten. | bedémningen av det
ekonomiska kapitalet har hénsyn tagits till
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk och
afféarsrisk. Kreditrisken &r den dominerande
risken i SBAB:s verksamhet, vilket framgar
av Tabell 2. Nivaerna reflekterar diversi-
fieringseffekter, det vill sdga att risken har
reducerats genom att beakta sannolikheten
i att flera risker realiseras samtidigt.

4.6 Modell for ekonomiskt kapital
Modellen for ekonomiskt kapital bygger

i hog grad pa resultatet fran koncernens
IRK-modeller fér kvantifiering av kredit-
risk. Utover att utgéra en beddémning av
bolagets samlade kapitalbehov for att méta
riskerna i bolagets verksamhet, anvénds
aven det ekonomiska kapitalet vid uppf6lj-
ning av avkastningen i bolagens verksam-
het, for ekonomisk styrning samt for
strategiska dvervaganden.
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5. Kapitaltackning

5.1 Kapitalbas

Bolagets kapitaltédckning styrs av Lag

(2006:1371) om kapitaltdckning och stora

exponeringar (Kapitaltdckningslagen) och

Finansinspektionens férfattningssamling

FFFS 2007:1. Fran bestammelserna

avseende berédkning av kapitalbas kan

namnas féljande.

= P.g.a. olika definitioner av begreppet
dotterbolag mellan regler for kapital-

Tabell 4, Kapitalbas

tackning (FFFS 2007:1) och redovisning
(IFRS 31) konsolideras SBAB:s dotter-
bolag FriSpar Bolan AB i sin helhet vid
berékning av kapitalbas medan klyv-
ningsmetoden anvands i redovisningen.

= Vid berékning av primért kapital kan
efterstalld skuld inréknas om vissa
foérutsattningar &r for handen enligt FFFS
2007:1 7 kap. 15 § och tillstand givits
av Finansinspektionen. SBAB har erhallit
sédant tillstdnd och klassat 994 Mnkr
som primért kapital (se tabell 4).

= Enligt FFFS 2007:1 7 kap 13 § ska
vardeférandringar i det egna kapitalet
som hanfoér sig till derivatinstrument
som ingér i kassaflédessakringar

Tabell 5, Kapitalkrav

Koncernen
2007-12-31, (Mnkr)

Primart kapital

Eget kapital 6198
Priméarkapitaltillskott 994
Minoritetsintresse 467
Summa primért

kapital brutto 7 659

Avgar dvriga
immateriella tillgangar (58)
Avgér uppskjutna

skattefordringar (103)
Avdrag enligt 3 kap.

8 § Kapitaltackningslagen  (346)
Summa primart

kapital netto 7 152

Supplementart kapital
Eviga férlagslan 722

Tidsbundna férlagslan 1260
Avdrag enligt 3 kap.

8 § Kapitaltackningslagen  (346)
Summa

supplementart kapital 1636
Utvidgad del av kapitalbasen 0
Avdrag fran hela kapitalbasen 0
Belopp for kapitalbas

netto efter avdragsposter

och gransvarden 8 788

Tabell 6, Nyckeltal avseende kapitaltackning for koncernbolag

Kapitaltackning
2007-12-31, (Mnkr)

Priméarkapital

Totalt kapital

Riskvigda tillgangar Basel I)
Riskvéagda tillgangar * 95%
Kapitalkrav / 8 %
Priméarkapitalrelation
Kapitaltackningsgrad
Kapitalkvot

Kapitalkrav
2007-12-31, (Mnkr)

Minimikapital for:
Kreditrisk som redovisas

enligt schablonmetoden 1067
varav

- exponeringar mot

stater och centralbanker 0

- exponeringar mot
kommuner och dédrmed

exkluderas sé att de inte paverkar det

egna kapitalets storlek. Justering har

skett med 14 Mnkr per den 31 decem-

ber 2007.
= Avdrag fran det priméra kapitalet gors fér

immateriella anldggningstillgangar enligt

3 kap 2 § Kapitaltdckningslagen. Fran

det primara kapitalet dras ocksa mellan-

skillnaden mellan EL (expected loss)
och faktisk reservering enligt 9 kap 11 §

FFFS 2007:1. Resterande belopp dras

mot supplementart kapital.

Det finns inga pagéende eller férutsedda
materiella hinder eller négra rattsliga
hinder for en snabb 6verféring av medel ur
kapitalbasen &n som féljer av villkoren for
forlagslanen (se not 31 i SBAB-
koncernens arsredovisning 2007) eller vad
som allmént géller enligt Aktiebolagslagen
(2005:551).

Det startkapital som kravdes fér moder-
bolaget enligt Lag om bank och finansi-
eringsrérelse (2004:297) uppgar till
45 650 Tkr. For dotterbolagen uppgar
motsvarande kapitalkrav till 44 300 Tkr
for FriSpar respektive 47 000 Tkr for
SCBC.

5.2 Kapitalkrav

Fr.o.m. den 1 februari 2007 géller nya
regler for kapitaltdckning och stora expo-
neringar. Under en 6vergangsperiod om

tre &r ar dock effekten begrénsad p.g.a.
overgangsbestdmmelser. Dessa innebar att
minimikapitalet under 2007 inte far under-
stiga 95 % av kapitalkravet beraknat enligt
aldre regler. F6r 2008 respektive 2009 ar
motsvarande gréns 90 % respektive 80 %.

SBAB:s kapitalkvot uppgar per
2007-12-31 till 1,19. Berédknat minimi-
kapitalkrav uppgaér till 3 706 Mnkr och
tillagget enligt 6vergdngsbestdmmelser
uppgar till 3 675 Mnkr. | tabell 4 och 5
visas fordelning av kapitalbas och kapital-
krav.

Varje exponering férdelas till en exponer-
ingsklass, antingen under schablon-
metoden eller under IRK-metoden.

(I kapitel 3 Riskklassningssystemet
berérdes SBAB:s férdelning av expon-
eringsklass och metod fér berdkning av
kreditrisk.) Av tabell 5 framgéar de enskilda
exponeringsbeloppen férdelade pa expon-
eringsklass och riskklassningsmetod.

jamforliga samfalligheter 0
- institutsexponeringar 523
- féretagsexponeringar 518
- hushallsexponeringar 18
- oreglerade poster 0
- dvriga poster 8
Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden 1982
varav
- féretagsexponeringar 1590
- hushallsexponeringar 392
Risker i handelslagret 487
Operativ risk 170
Valutarisk 0
Ravarurisk 0]
Totalt minimikapitalkrav 3706
Tillagg under en
overgangsperiod 3675
Kapitalkrav
inklusive tillagg 7 381
Koncernen Moderbolaget
7 152 7 240
8 788 9187
98 918 27 901
93 972 26 506
92 258 25 636
7,6% 27,3%
9,4% 34,7%
1,19 4,48

FriSpar Bolan SCBC
940 4 806

940 4 806

11 294 59 692

10 730 56 707

10 566 56 027

8,8% 8,5%

8,8% 8,5%

1,11 1,07
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6. Information om
kreditportfoljen

Kreditrisk definieras som risken for férlust
pa grund av att kunden eller motparten inte
kan erldgga rantebetalningar och amor-
teringar eller i 6vrigt fullflja laneavtalet.
Kreditrisk férekommer, férutom vid l&n och
l&neldften, dven vid vardeféréandringar av
stéllda sékerheter som innebaér att dessa
inte langre téacker koncernens fordringar.
Kreditrisken i utlaningsverksamheten
begransas av beslutade limiter for kund
eller kundgrupp. Kreditrisken hanteras &ven
genom att potentiella lantagares férméaga
att betala réntor analyseras i kreditbevilj-
ningsprocessen. Nya lan till konsument
beviljas t.ex. endast lantagare som berék-
nas kunna erldgga réntor och amorteringar
i ett rédnteldge som Gverstiger dagens
nivaer. Vidare anvénds riskklassbeddm-
ningen, som baseras pa intern riskklass-
ningsmetod, vid analys av kreditrisk fér nya
och befintliga kunder i kreditportféljerna.
For att lamna kredit krévs att betryggan-
de sakerhet kan lamnas i fast egendom
eller bostadsratt. Med betryggande saker-
het avses vanligen pantbrev i fastighet eller
bostadsratt inom 75 %-85 % av marknads-
vardet. 85 % galler under forutsattning av
att sékerhet kan erhallas med bésta rétt
och att kunden har riskklass R1-R4 for
konsument respektive C1-C4 for foretags-
kund. | 6vriga fall géller en belaningsgrad
om 75 %. Om sakerheten ar kompletterad
med en kreditforsakring finns mojlighet

Tabell 7 Totala exponeringar utan kreditriskskydd och medelvarde per exponeringsklass

(Tkr) Exponerings-
Exponeringar belopp
IRK-exponeringar

Hushallsexponering 116 451 139
Féretagsexponering 50 703 758

Schablonexponeringar

Féretagsexponering 6 482 140
Hushallsexponering 300 874
Kommunexponering 10 203 057
Institutsexponering 18 472 865
Oreglerade exponeringar 2 034

*Exponeringar inom linjen har exkluderats.

till 1an inom 100 % av marknadsvérdet.

Forutom ovanstadende sakerheter finns

mojlighet att Iamna kredit mot bl.a. sékerhet

av statlig kreditgaranti, kommunal proprie-
borgen, vardepapper, bankgaranti och
inlaningsmedel i svensk bank. | begran-
sad utstrackning kan aktier upp till 85 %

av marknadsvérdet i de underliggande

fastigheterna godtas som sidkerhet. SBAB

innehar inga sakerheter som 6vertagits for
skyddande av fordran.

Informationen i detta avsnitt harror fran
2007-12-31 men skiljer sig pa nagra
punkter fran den i arsredovisningen 2007
redovisade informationen.

1. Exponeringsbelopp inkluderande upp-
lupen rénta redovisas i stéllet for kapital-
fordran.

2. FriSpars laneportfélj &r inkluderad till
100 %.

6.1 Totalt belopp av alla exponeringar
under perioden
Totalt belopp for samtliga exponeringar i
utlaningsportfoljer utan hansyn till kredit-
riskskydd uppgéar per 2007-12-31 till
202 616 Mnkr och det genomsnittliga
exponeringsbeloppet, berdknat utifran
exponeringsbeloppet vid utgangen av
varje manad det senaste aret, uppgar till
177 090 Mnkr varav 59 % utgdr exponerin-
gar mot hushallsexponeringar (jfr tabell 7).

Varav
inom linjen EAD
22 018 497 96 941 596
2 088 331 50 340 672
- 6 482 140
117 300 757
- 10 203 057
- 18 472 865
- 2 034

Kapital-
krav

392 348
1589 491

518 571
18 047
0

286 699
184

Medelvairde/
exponeringsklass*

103 989 682
47 423 561

5 037 876
275 369
8019 424
12 338 686
5710
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6.2 Exponeringsbelopp fordelat efter
geografisk fordelning, aterstaende
period fram till villkorsandringsdag
och motpartsslag

6.2.1 Exponeringsbelopp férdelat pa

geografisk férdelning

SBAB-koncernens indelning av riket som

omfattar:

= Storstockholm: Stockholms arbets-
marknadsregion enligt SCB (2004)

= StorGoteborg: Géteborgs arbets-
marknadsregion enligt SCB (2004)

* Oresundsregionen: Malmé och Helsing-
borgs arbetsmarknadsregioner enligt
SCB (2004)

= Universitets- & tillvéxtregioner: Kommu-
ner med universitet samt kommuner med
speciellt god tillvaxt enligt analys gjord
av SBAB™.

= Svaga regioner: Kommuner med mycket
svag eller negativ tillvaxt enligt analys
gjord av SBAB*.

« Ovriga regioner: Kommuner som inte
tillhdr ndgon annan kategori.

* Analysen baserar sig dels pa statistik
fran SCB som t.ex. befolkningstillvéxt pa
kort och lang sikt, andel befolkning &ldre
&n 64 ar, medelinkomst och vakansgrad i
allmédnnyttan, dels pa SBAB:s analytikers
lokalkdnnedom.

Tabell 8 Exponeringsbelopp fordelat pa geografisk spridning

(Tkr)
Stor-

Stockholm
IRK-exponeringar
Hushallsexponering 40 164 562
Féretagsexponering 15 739 409
Schablonexponeringar
Féretagsexponering 3 636 360
Hushallsexponering 192 012
Kommunexponering 1 664 390
Institutsexponering 14 447 218
Oreglerade exponeringar 712
Totalt 75 844 663

Den stérsta andelen av SBAB-koncernens
portfdlj ar sakerstalld av bostader i Stock-
holmsomradet (42 %) respektive Ore-
sundsregionen (23 %). Endast 5 % av
underliggande sékerheter harror fran svaga
regioner (se tabell 8).

Universitets-

Stor- Oresunds- och tillvixt- Ovriga Svaga
Goteborg regionen regioner regioner regioner
8 157 354 28 078 492 6 193 910 8 027 808 3810516
4131 305 9 384 332 8332913 8 722 350 2305118

467 347 1269 972 340 755 603 747 163 959
30 406 45 522 13 271 13 621 5925
787 605 914 505 959 295 3173 732 2 703 530

1 567 204 1759 884 487 008 190 047 21 504
100 513 48 229 432

15141 321 41453220 16 327 200 20 731 534 9 010 948

6.2.2 Exponeringsbelopp fordelat pa nést-
kommande villkorséndringsdag

En stor andel (50 %) av portfdlien har

mindre an 1 ar kvar till ndstkommande

villkorsandringsdag*. Gruppen som har en

aterstadende 16ptid om 1 till 5 &r omfattar

45 % av utestdende lan (se tabell 9).

Tabell 9 Exponeringsbelopp fordelat pa aterstaende 16ptid

(Tkr) <1ar
IRK-exponeringar
Hushallsexponering 47 353 187
Féretagsexponering 23 558 172
Schablonexponeringar
Féretagsexponering 2 954 797
Hushallsexponering 264 648
Kommunexponering 4981 409
Institutsexponering 9 367 702
Oreglerade exponeringar 1445
Totalt 88 481 360

* Med villkorsdndringsdag avses dag for
faststéllande av de villkor som ska gélla
for krediten under den kommande nya
villkorsperioden. Villkoren ska ha stéd
av bestdmmelserna i det ursprungliga
ldneavtalet.

1-5ar >5ar

42 281 816 4 797 639
21 765 293 3291 962
3486 613 40 730
29 974 6 135
4943 140 278 508
8 628 751 476 412
446 143

81 136 033 8 891 529
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6.2.3 Exponeringsbelopp fordelat

pa typ av fastighet
De storsta exponeringsbeloppen harrér
fran utléning till villa (45 %), bostadsrétter

Tabell 10 Exponeringsbelopp fordelat pa motpartsslag

(Tkr) Villor &
Fritidshus
IRK-exponeringar
Hushallsexponering 79 175 330
Féretagsexponering 18 163
Schablonexponeringar
Féretagsexponering -
Hushallsexponering 179 070
Kommunexponering 806 094
Institutsexponering -
Oreglerade exponeringar 1783
Totalt 80 180 440

6.3 Forfallen exponering och expo-
nering med nedskrivningsbehov
SBAB anvénder sig av nedanstéende defi-

nitioner avseende forfallna exponeringar

och exponeringar med nedskrivningsbehov.

= Med forfallen exponering > 5 dagar
avses total fordran dar nagon del forfallit
till betalning i mer &n fem dagar.

* Med exponering med nedskrivnings-
behov avses oséker exponering dar
individuell reservering har skett av

(19 %) och bostadsrattsféreningar (19 %).

Utlaning till kommersiella lokaler star for en
mindre del (4 %) av utlaningsportfélien (se
tabell 10).

Bostadsratts- Bostadsradtts- Privata fler- Kommunala Affars- och
lagenheter foreningar bostadshus flerbostadshus kontorshus
15 257 312 - - - -

1 003 31365181 16690669 540 411 -

- 152 686 704 223 15311 5609920

121 687 - - - -

- 2 172 555 726 355 6 488 466 9587

18 472 865 - - - -
166 85 - - -

33 853 033 33690 507 18 121 247 7044188 5619 507

engagemang som avser foretagskredit
eller konsumentkredit, d.v.s. SBAB har
bedomt att risk foreligger i framtida be-
talningar och att sékerheten inte tacker
fordringsbeloppet.

Manatligen gas alla engagemang i
riskklass C8 igenom och riskbedéms.
Storleken pa gjord individuell reservering
har bedémts genom att avtalat betalnings-
fléde fran kund jamforts med bedomd

framtida betalningsférméaga dar analys
over fastighetens kassafléde ingatt som
en vasentlig parameter i kombination med
en vardering av underliggande sékerhet.
Kunder i riskklass R8 tillférs den individu-
ella reserven i sérskilda fall efter individuell
beddémning.

Tabell 11 Exponeringar med och utan forfallet belopp och med individuell reservering

(Tkr)

Exponeringsbelopp

Exponeringar utan forfallet obetalt belopp

eller individuell reservering

177 633 969

Exponeringar med férfallet obetalt belopp > 5 dagar

Exponeringar med individuell reservering
Summa exponeringar utan forfallet belopp och individuell reserv

Exponeringsbelopp for individuell reserv
Summa exponeringar efter individuell reserv

693 444
181 509
178 508 922

118 746
178 390 176

Tabell 12 Exponeringar med forfallet obetalt belopp och for 1an med individuell reserv per undergrupp

(Tkr) Forfallna
Undergrupp exponeringar
Villor & Fritidshus 336 674
Bostadsrattslagenheter 147 088
Bostadsrattsféreningar 97 430
Privata flerbostadshus 107 705
Affars- och kontorshus 4 547
Totalt 693 444

Exponeringsbelopp
for lan med Individuella
individuell reserv reserveringar

14 495 12 278
138 645 90 589
28 369 15 879
181 509 118 746
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6.3.1 Forfallna exponeringar och
exponeringar med nedskrivnings-
behov efter geografisk férdelning

For att en fordran ska anses forfallen kravs

att den &r aldre an fem dagar. Motivet till att

inte ta hansyn till férfallna fordringar med
forfallodag mindre eller lika med fem dagar
fore senaste forfallodag é&r att ej erhallen
betalning som orsakats av att helgdag
infallit inte ska stora analysen. Med osaker
exponering avses fordran dér individuell

reservering har skett. Urvalet fér reserver-
ingar ar samtliga féretagskunder dér det
finns objektiva belagg fér en nedskrivning
och de enskilda privatkunder dar sarskilda
skal fér nedskrivning foreligger. Individuell
reservering omfattar i dagsldget endast

Ian till bostadsrattsforeningar och privata
hyresfastigheter samt ett fatal villor. Osakra
exponeringar redovisas i tabell 11 och 13
utan hansyn till stéllda sakerheter.

Tabell 13 Forfallna exponeringar, osdakra exponeringar och individuell reserv efter geografisk fordelning

(Tkr)

wer
Expo.

Stor-

Forfallna exponeringar 288 041
Exponeringar med 26 168
individuell reserv

Individuella reserveringar 15 570

6.4. Information om riskvagt expo-
neringsbelopp for kreditrisk

6.4.1 Exponeringar per riskklass

i PD-dimensionen
SBAB anvénder IRK-metoden for
foretags- och hushallsexponeringar med

Stockholm Goteborg

Stor- Oresunds- Universitets- &
regionen tillviaxtregion

113 106 104 362 65 872
5512 3141 7 571
5187 2 961 3895

pant i bostadsfastighet eller bostadsratt.
Foretagsexponeringarna utgor endast

34 9% av totala exponeringar for vilka IRK-
metoden anvinds, men genom att den
genomshnittliga riskvikten ar betydande far
exponeringarna relativt stor betydelse vid
kapitaltackningsberakningen (jfr. tabell 5).

Tabell 14 Exponering per IRK-riskklass och genomsnittlig riskvikt

Ovriga
regioner

55 243
76 420

50 569

Svaga Summa alla

regioner regioner
66 821 693 444
62 698 181 509
40 565 118 746

(Tkr)

Typ av exponering Exponering Varav inom linjen
Féretagsexponeringar 50 703 758 2 088 331
Hushaéllsexponeringar 116 451 139 22 018 497
- varav villor och fritidshus 90 267 013 11 091 683
- varav bostadsratter 26 184 125 10 926 813

* Riskvikt / antal lan

6.4.2 Féretagsmarknadsexponeringar per

riskklass | PD-dimensionen.
Kvaliteten pa portfoljen &r god. 95 % av
samtliga exponeringar i balansrékningen
harror fran de fyra basta riskklasserna
(C1-C4 respektive R1-R4).

Bland féretagsexponeringarna férekom-
mer det exponeringar med riskklass enligt
modell f6r hushallsexponeringar. Dessa ex-
poneringar avser lan till enskilda firmor. De
kommer in i processen for féretagskrediter
och ska i och med detta hérledas till denna
grupp men ur risksynpunkt har de mindre
enskilda firmorna mer gemensamt med
privatpersoner &n foretagskunder och kan
da riskklassas med modell fér hushélls-
exponeringar i stéllet for med modell f6r
féretagsexponeringar.

Genomsnittlig riskvikt*

42,8%
5,0%
4,4%
8,1%

Tabell 15 Foretagsmarknadsexponeringar per PD-riskklass

(Tkr)

Riskklass Exponering
C1 27 075 905
C2 11 430170
C3 7 361 391
C4 1 945 248
C5 1443 387
C6 924 511
C7 87 669
(03] 354 479
R1 12 823
R2 3600
R3 45 493
R4 4223
R5 14 859
R6 -
R7 -
R8 -

Varav inom linjen
1 062 938

443 033

481 127

6 233

95 000
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6.4.3 Hushallsexponeringar per riskklass
och undergrupp i PD-dimensionen

Tabell 16 PD-riskklasser fordelade pa undergrupper for Privatmarknad

(Tkr)

Undergrupp Villor och fritidshus Varav inom linjen Bostadsritter Varav inom linjen
R1 33980525 465 179 3927 795 487 551
R2 17 242 075 991 857 3549 741 774 779
R3 23 103 387 5516 940 8 384 449 3 650 842
R4 11777 223 3 865 873 8913 254 5 777 887
R5 2 155 905 52 371 782 987 83 337
R6 1 060 199 5061 335 022 13 054
R7 852 223 194 402 254 177 139 363
R8 95 476 - 36 700 -

niva fér LGD om 10 % for exponeringar
som omfattas av avancerad IRK-metod

6.4.4 Exponeringsviktat LGD for
hushaéllsexponeringar

LGD anger hur stor férlusten blir i héndelse
av fallissemang. Exponeringsviktat LGD for
villor och fritidshus uppgar till 9,27 % och
exponeringsviktat LGD for bostadsrétter
uppgar till 11,49 %. Beloppen &r relativt
lika, dock med en liten Gvervikt fér bostads-
rétter vilket indikerar att skillnaden i férlust
givet fallissemang inte &r vasentlig mellan
de bada segmenten. Det exponeringsvik-

och dér sakerheten utgors av bostadsratt,
pantrétt i bostadsfastighet eller tomtratt till
sadan fastighet.

6.4.5 Storleken av exponeringar utanfor
balansrékningen

SBAB har utfardat 16ften om lan till villa,

fritidshus och bostadsratter om totalt

22 019 Mnkr som efter att hdnsyn tagits till

tade be|0ppet for LGD ar styrt av begrén- konverteringsfaktor uppgér till 2 510 Mnkr.

sningsregeln som innebdr en |agsta total

Tabell 17 Exponeringar utanfor balansrakningen, privatmarknad

(Tkr)

Undergrupp Storlek pa Exponeringsbelopp
exponering efter KF

Villor och fritidshus 10 927 048 1130933

Bostadsratter 11 091 826 1 379 001

Totalt 22 018 874 2 509 934

6.4.6 Fallissemangutfall

Tabell 18 visar PD-utfallet under &r 2007.
Beréknat utfall for féretagsmodellen &r
vasentligt hdgre &an verkligt utfall, vilket
tyder pa att PD-modellerna i dagens
konjunkturldge dverskattar risken for fal-
lissemang. Fér konsumentkrediter ligger
nivan for av modell beréknat fallissemangs-
utfall mycket nédrmare verkligt utfall &n fér
foretagskrediter.

Tabell 18 Fallissemangsutfall i PD- respektive LGD-dimensionen

Uppskattad PD
Foretagsexponeringar 1,32 %
Hushéllsexponeringar 0,45 %

Realiserat utfall** Uppskattad LGD Realiserat utfall***
0,27 % - -
0,37 % 10,00 % 0,5 %*
*  Resultaten &r exponeringsviktade
** En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer &n 60 dagar eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt
inte kommer att betala avtalade réntor eller amorteringar.
*** Realiserat utfall har beréknats pa fallerade krediter dér fallissemanget har avslutats under aret.
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Vid jamférelse mellan férvantad forlust (EL)
enligt intern riskklassning (grundlaggande
och avancerad metod) och verkligt utfall
for konstaterade forluster under 2006 och
2007 (tabell 19 och tabell 20) kan iakttas
att forvantad forlust har minskat radikalt for
foretagskrediter medan motsatt forhal-
lande rader for konsumentkrediter. For
foretagssegmentet har skett en upp-
datering av fastigheters marknadsvérden

vilket framfor allt inneburit att LGD minskat
samtidigt som en positiv migration i PD-
dimensionen férekommit. Fér hushalls-
portféljen kan ses en omvénd skillnad,
dock inte i samma omfattning. Realiserat
utfall understiger vasentligt beraknat utfall
av modeller vilket tyder pa att modellerna
Overskattar storleken av EL i dagens kon-
junkturlage.

Tabell 19 Jamforelse av EL mellan utfall och modell 2006 och 2007

(Kr)
Ar Exponeringsklass EL - IRK/ EL - IRK/ Realiserat utfall
Grundlaggande Avancerad
2006 Foretag 423 118 247 345 768 453 6 991 655
Konsument 38 355 862 38 355 862 3364 168
2007 Foretag 311 455 680 176 402 242 3552 396
Konsument 55 451 847 55 451 847 3239 774

Tabell 20 Jamforelse av EL mellan utfall och modell, privatmarknad 2006 och 2007

(Kr)

Ar Retail EL - IRK/ Foundation EL - IRK/ Advanced Realiserat utfall

2006 Villor och fritidshus 26 346 472 26 346 472 2 793 907
Bostadsritter 12 009 389 12 009 389 570 261

2007 Villor och fritidshus 37 774 812 37 774 812 2 731 457
Bostadsritter 17 677 034 17 677 034 508 317

De relativt sma konstaterade forlusterna
som uppkommit under aret beror dels

pa att lantagaren inte formatt betala sina
réntor och amorteringar, dels p.g.a. att
marknadsvérdet av stélld sdkerhet under-
skridit vardet av SBAB:s fordran.

6.4.7 Kreditriskskydd
Garanti frdn Statens Bostadskreditgaranti

(BKN) utnyttjas fér att minska kapitalkravet.

Fordran om 815 Mnkr som omfattas av
kreditforsékring fran BKN viktas med 0 %
vid berdkning av kapitaltackningskvot.

Cirka 9,5 Mdkr av utlaningen &r gente-
mot svensk kommun eller har sékerstéllts
av kommunal borgen. Denna utlaning viktas
vid berdkning av kapitaltdckningskvot till
0 %. Dé&rutéver har moderbolaget och
SCBC tillsammans en garanti om 2,1 Mdkr
fran Genworth Financial Mortgage
Limited som inte utnyttjas vid berékning av
kapitaltackningen. Genworth har rating AA
(Standard & Poor’s och Fitch) respektive
Aa2 (Moody's). Inte heller erhéllen
kreditforlustgaranti om 1,7 Mdkr fran sam-
arbetspartners utnyttjas vid berékning av
kapitaltdckningen.
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7. Information om
motpartsrisk

Inom finansverksamheten uppstar mot-
partsrisk genom derivattransaktioner.
SBAB anvinder derivat i syfte att eliminera
rénte- och valutarisker i fastférrantad ut-
och upplaning.

| enlighet med Finansinstruktionen
faststalls kreditrisklimit av SBAB:s finans-
utskott fér samtliga motparter i finansverk-
samheten (d.v.s. kredittagare och finansi-
ella motparter) med undantag av svenska
staten och bolag ingédende i SBAB-
koncernen, mot vilka ingen begréns-
ning av exponeringen gors. Berakningen
av exponeringsbeloppet for motpartsrisken
gors enligt Marknadsvarderingsmetoden
och Avtal om nettoberékning for derivat-
kontrakt.

Kreditrisklimiten kan faststallas for en
tidsperiod om langst ett ar innan ny prov-
ning ska ske. Beslut om kreditrisklimit som
fattats av Finansutskottet ska redovisas till
styrelsen vid nastkommande styrelseméte.

Lag (2006:1371) om kapitaltidckning
och stora exponeringar begransar en-
handsengagemang till maximalt 25 %

Tabell 22 derivatinstrument for SBAB

av kapitalbasen. Enskilda limiter for placer-
ings- och motpartsriskexponering (exklusive
penningmarknadslimiter) f&r som huvud-
regel maximalt uppga till 15 % av kapital-
basen. Undantaget fran dessa regler &r
vissa nordiska motparter for vilka den maxi-
mala limiten kan uppga till motsvarande

20 % av kapitalbasen. Enskilda motparters
aktuella rating utfardad av Moody's eller
Standard & Poor’s utgor ytterligare en
begréansning i faststéllande av enskilda
kreditrisklimiter. Ju hégre ratingklass mot-
parten har ju stdrre exponering kan tillatas i
forhallande till SBAB:s kapitalbas.

For att begransa den potentiella mot-
partsrisken i derivattransaktioner med icke
standardiserade derivatinstrument som
inte clearas av, enligt Finansinspektionens
kapitaltackningsregler, FFFS 2007:1,
godkanda clearingorganisationer ska stan-
dardavtal fér s.k. nettning i konkurs (s.k.
ISDA Master-avtal eller annat liknande
avtal, i forekommande fall med tillhérande
s#kerhetsarrangemang s.k. Credit Support
Annex (CSA)) ha ingatts mellan aktuellt

SBAB-bolag (moderbolaget alternativt
SCBC) och motparten. Nar SCBC ingar
derivatavtal ska det alltid uppréttas ett
tillhérande CSA. ISDA Master-avtalet
innebar bl.a. att man reglerar s.k. nettning i
handelse av exempelvis konkurs. Ett CSA
innebar att parterna i férvag kommit
Overens om att 6verféra tillgdngar om
exponeringen overstiger ett visst s.k.
troskelbelopp. Troskelbeloppet och det
lagsta belopp som ska 6verforas till eller
fran motparten kan variera beroende pa
parternas rating.

Oversikt derivatinstrument, se tabell 22
och 23, Derivatinstrument.

7.1. Penningmarknadsplaceringar
SBAB har separata limiter som avser
penningmarknadsplaceringar, d.v.s. placer-
ingar som strécker sig maximalt en vecka
framat i tiden. Enskilda penningmarknads-
limiter far maximalt uppga till det belopp
som utfaller hogst av 500 Mnkr eller

5,75 % av kapitalbasen.

Derivatinstrument koncern
2007-12-31, (Mnkr)

1 &r Ranteswappar

ar Ranteswappar

ar Rantevalutaswappar

ar Rantevalutaswappar

ar Aktieanknutna derivatkontrakt
ar Aktieanknutna derivatkontrakt
1 ar Kreditderivat

Summa

V VANV ANV A
—_ - ol

Summa Tillgangar till
nominellt belopp verkligt viarde
67 503 229

132 443 1183

39 004 605

57 681 1701

15 1

129 49

18 600 30

315 375 3799

Tabell 23 Derivatinstrument fordelat pa rating

Derivatinstrument fordelat
pa ratingkoncernen
2007-12-31, (Mnkr)
A_

A+

AA

AA-

AA+

AAA

Saknar rating
Summa

Nettningvinster

*

Skulder till
verkligt viarde
539

1 055

444

885

0

0

0

2 923

Netto Positiva
marknadsvarde marknadsvarden
-26 0,5

-60 518

19 619

661 1964

192 585

90 108

1 3

877 3799

vérden (fordringar) kan reduceras mot negativa marknadsvérden (skulder).

Negativa
marknadsvarden

-27
-578
-600

-1 304
-393
-19

-2

-2 922

2273

Med nettningsvinster férstas summan av den per motpart berdknade reduktionen i exponering som uppstar i de fall positiva marknad's-
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8. Operativ risk

SBAB anvénder schablonmetoden for att

méta och hantera operativ risk. Metoden

innebér att ett kapitalkrav beréknas

utifran 12, 15 respektive 18 % pa affars-

omradenas genomsnittliga rorelseintakter.

Metoden innehaller krav pa dokumentation,

processer och struktur sdsom

= Faststéllda styrdokument

= Processer for att hantera operativa risker

= Beredskapsplaner och kontinuitetsplaner

= Dokumenterad riskhantering

= Intern rapporteringsstruktur

= Metod att fordela rorelseintakter pa
affarsomraden

Kapitalkrav fér operativ risk framgar av
Tabell 5. Finansinspektionen har gran-
skat SBAB:s metod for att méta och
hantera operativ risk. Metoden uppfyller
bestammelserna i Finansinspektionens
foreskrifter och Finansinspektionen
beddémer metoden som tillforlitlig.

i e i i R T
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9. Information om ranterisk och aktie-
risk for positioner som inte ingar i
handelslagret

9.1 Rénterisk

SBAB mater ranterisk i tva kategorier, dels
operativ ranterisk och dels ranterisk i eget
kapital och fléden. Den operativa rénte-
risken och ranterisk i eget kapital och

floden summerar till SBAB:s totala rénte-
riskexponering och méts dagligen.
Operativ ranterisk uppstar i SBAB-
koncernens |6pande ut- och upplanings-
verksamhet. Den operativa réanterisk-

Tabell 24 Rianterisk vid en parallellforflytting av avkastningskurvan

med +1 procentenhet

Rénterisk férdelat pa tidsfickor vid en parallellforflyttning av avkastningskurvan med +1
procentenhet. Totalt -9,5 Mnkr.
2007-12-31

40

20

0+

Mnkr

-20 1

-40

0-3 man 3-6 man 6-12 man 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5 ar

Tabell 25 Rénterisk for tillgangar, skulder och off-balance vid en

parallellforflyttning av avkastningskurvan med +1 procentenhet

Rénterisk férdelat pa tidsfickor, tillgangar, skulder och off-balance vid en parallellforflytt-
ning av avkastningkurvan med +1 procentenhet. Totalt -9,5 Mnkr.
2007-12-31

800

600

Mnkr

-200

S I 1 E

-400

-600

0-3midn 3-6mdn 6-12mdn  1-24r 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5 &r

Tillgdngar B Skulder M Off-balance

Tabell 26 Ranterisk fordelat pa valutor vid en parallellforflyttning av

avkastningskurvan med + 1 procentenhet (Mnkr)

Rénterisk férdelat pa valutor vid en parallellforflyttning av avkastningskurvan med +1 procent-

enhet. Totalt -9,5 Mnkr.
2007-12-31

20

w C
0 —

Mnkr

-10

-20

-30

AUD CHF DKK EUR GBP HKD JPY NOK SEK usb

exponeringen motsvarar nettot av rénte-
risken i & ena sidan summan av extern
utlaning och placeringar som finansierats
med extern upplaning och & andra sidan
summan av extern upplaning och deriv-
atinstrument. Den operativa ranterisken
beraknas i termer av vilken effekt en paral-
leliférflyttning av SBAB:s avkastningskurva
med + 1 procentenhet far pa nuvardes-
resultatet vid en given tidpunkt. Rénte-
risken baseras pa samtliga kontrakterade
transaktionsfléden i utlaningen, skuldboken
samt i derivaten. SBAB:s operativa rante-
risk berdknas for respektive valuta for att
sedan summeras.

Den operativa rénterisken hanteras
dagligen i realtid. Rénterisk uppstar i
SBAB:s respektive portfljer till vilka
kapital och rantefléden mappats beroende
pa l6ptid och typ av upplaningsinstrument.
Rénterisken mats i samtliga portfoljer men
aggregeras i samband med rapportering.
SBAB swappar, som huvudregel, ner
floden pa langre I6ptider i utlanings-
portféljen till 3-ménaders Stibor vilket gor
att ranterisken blir lag.

Rénterisk i eget kapital och floden tar
hansyn till den ranterisk som uppstar
genom att SBAB:s eget kapital samt
floaten, som uppstar i och med att floden i
utlaningen respektive upplaningen har olika
betalningsfrekvens, placeras. SBAB:s eget
kapital ska i forsta hand anvandas for att
finansiera utlaningsverksamheten. Rante-
risken i de strategiska portfoljerna berék-
nas pa liknande sétt som den operativa
risken, d.v.s. vilken effekt en parallellforflytt-
ning av SBAB:s avkastningskurva med + 1
procentenhet far pa nuvardesresultatet vid
en given tidpunkt.

Riktvérdet for placeringen av eget kapital
definieras som en |6ptidstrappa med jamna
fastforrantade forfall varje ar fran ett ar till
tio &r. Rénterisken i eget kapital ar rénte-
risken i avvikelsen fran riktvardet.

Styrelsen fattar beslut om riktvardet.
Riktvérdet ska tas upp till prévning vid
minst ett tillfalle per ar.

Rénterisk for positioner som inte ingar i
handelslagret, se tabell 24-26.
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10. Information om risker i handelslagret

Handelslagret omfattar den del av SBAB:s
verksamhet som kompletterar finansierin-
gen av utldningen. Handelslagret omfattar
tva grupper av positioner, dels en renodlad
tradingportfélj, dels placeringar i SBAB:s
likviditetsportfél;.

Likviditetsportfoljen har en minimerad
ranterisk. Risken i portfoljen ar att hénféra
till kreditrisken.

Réante-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i
handelslagret hanteras inom SBAB som en
integrerad del av balansrékningen tillsam-
mans med den 6vriga verksamheten och
riskerna limiteras i enlighet med den av
styrelsen faststéllda Finansinstruktionen.
Detta innebéar bl.a. att hela balansrakningen
marknadsvérderas vid ranteriskhanteringen
aven om den Ovriga verksamheten hanteras
pa annat sétt i redovisningen. Rénterisk i
handelslagret ingér som en del av den limit
for operativa rénterisker som delegerats till
finansavdelningen.

Kreditrisker i form av emittent- och
motpartsrisker i handelslagret regleras av
kreditlimiter. Ett sarskilt ramverk for kredit-
och likviditetsrisker galler for likviditets-
portféljen.
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11. Ordlista

Termer
Corporate
EAD

ECap

EL
IKU-process
IRK-metod
IRK-modell
KF

LGD

PD
Retail
VaR

Betydelse
Exposure at default

Economic capital
Expected loss

Konverteringsfaktor
Loss given default

Probability of default

Value at risk

Avser

Foretagsexponeringar

Exponering vid fallissemangstidpunkten

Ekonomiskt kapital

Forvéantad forlust

Process for intern kapitalutvardering

Metod baserad pé intern riskklassificering

Modell baserad pa intern riskklassificering

Andel av ett ataganden utanfor balansrékningen som &r utnyttjad vid tidpunkten
Forlustandelen i handelse av fallissemang

for ett eventuellt framtida fallissemang

Sannolikheten for fallissemang hos en kund eller motpart inom ett ar
Hushallsexponeringar

Métt pa den med vill sannolikhet férvéntade forlusten fran ogynnsamma
marknadsrorelse 6ver en definierad tidsperiod.




