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SBAB

KVARTALSRAPPORT

for Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag,
SBAB, 1 januari — 31 mars 2002

Sammanfattning

SBAB-koncernen Mars 2002  Mars 2001
Rorelseresultat, mnkr P 176 129
Kreditforluster, mnkr P 12 8
Rantabilitet eget kapital, % 12,0 9,3
Kapitaltackningsgrad, % 9,8 9,2
Primarkapitalrelation, % 7,3 6,5
Soliditet, % 3,1 2,6
Problemkrediter efter

reserveringar, mnkr 373 504
I/K-tal exkl kreditforluster 2,8 2,4
I/K-tal inkl kreditforluster 2,5 2,2
Rating, lang uppléning

Standard & Poor’s AA- AA-

Moody’s Al Al
Rating, kort upplaning

Standard & Poor’s A-1+ A-T+

Moody’s P-1 P-1
Volym internationell

upplaning, mnkr 69 868 42125
Utlaning, mnkr 137 289 143135
Vardepapperiserade lan, mnkr 18 497 9 497
Antal anstallda 378 356

varav tillfalligt anstéllda 29 24

1) Perioden avser jan-mars

RORELSERESULTAT Rorelseresultatet for de forsta tre
manaderna 2002 uppgar till 176 mnkr (129mnkr) vil-
ket dr 36 procent béttre dn motsvarande period 2001.

RANTENETTO Bakgrunden till férbittringen av rorelse-
resultatet dr rdntenettot som visar en stabilt stigande
trend med 22 procent béttre utfall 4n motsvarande
period forra aret. Orsaken till det bdttre rdntenettot dr
forbattrad anpassning av prissdttning efter risk samt en
férdndrad struktur av portfoljen.

OMKOSTNADER Omkostnaderna ar i stort sett oféorind-
rade och uppgaér till 102 mnkr (100 mnkr).

KREDITFORLUSTER Kreditforlusterna under perioden dr
12 mnkr, vilket dr ca 4 mnkr hogre dn motsvarande
period 2001.

PROBLEMKREDITER Problemkrediterna efter reserve-
ringar har okat frdn 277 mnkr till 373 mnkr jamfort
med arsskiftet 2001/2002. Samtidigt har oreglerade
fordringar for vilka rdnta intdktsforts minskat fran
502 mnkr till 270 mnkr. Fordndringen hinfor sig till
ett fatal krediter dér lantagaren slutat betala och
rekonstruktioner nu planeras. Reserveringarna har
setts 6ver och anpassats i den méan detta behovs.

UTLANING SBABs utlaning till privatmarknad, villor
och bostadsratter, har fortsatt att 6ka. Nyutldningen pa
privatmarknad var under perioden 3 044 mnkr. Vad
avser egen forsdljning svarar Internet for den 6ver-
vdagande delen av inkommande ldneansokningar.
Liksom tidigare ar SBABs samarbetspartners viktiga for-
sdljningskanaler. Ett samarbete har inletts med ICA-
Banken avseende férmedling av bolan.

ALLA SIFFROR | DELARSRAPPORTEN AVSER KONCERNEN DAR INGET ANNAT SAGS.



RESULTATRAKNING mnkr

KONCERNEN

MODERBOLAGET

Jan-mars 2002

Jan—mars 2001 Jan-mars 2002 Jan—mars 2001

Rénteintakter 1899 2 039 1616 1807
Rantekostnader (1 606) (1799) (1 598) (1 790)
Réantenetto 293 240 18 17
Erhallna utdelningar 0 0 0 0
Provisionsintakter 10 8 - -
Provisionskostnader (13) (12) 3) 3)
Ovriga rérelseintakter (] 1 3 5
Summa rorelseintakter 290 237 18 19
Allmanna administrationskostnader 93) (89) ) 5)
Av- och nedskrivning pa materiella

anlaggningstillgangar 3) 4) 3) “4)
Ovriga rérelsekostnader (6) 7) 0) m
Summa rorelsekostnader (102) (100) (10) (10)
Resultat fore kreditforluster 188 137 8 9
Kreditforluster, netto NOT 1 (12) (8) - -
Vardeférandring pa 6vertagen egendom - - - -
Rorelseresultat 176 129 8 9
Bokslutsdispositioner - - 25 22
Minoritetsandel i arets resultat 0 0 - -
Uppskjuten skattekostnad (5) 2 - -
Aktuell skattekostnad (45) (34) 9 9)
Periodens resultat 126 93 24 22

SBABs utlaning var vid utgdngen av forsta kvartalet
137 289 mnkr (143 135 mnkr), vartill kommer av SBAB
genererade ldn som vardepapperiserats om totalt

18 497 mnkr (9 497 mnkr). Av sistndmnda volym avser
17 487 mnkr (8 487 mnkr) utladning till privatmarknad.

Pa foretagsmarknad dr laneportfoljen exklusive varde-
papperiseringar 103 880 mnkr (109 802 mnkr) och pé
privatmarknad 33 409 mnkr (33 333 mnkr).

Andelen utlaning mot pantbrevssidkerhet har 6kat
ndgot sedan arsskiftet. Niar endast pantbrev ar sikerhet
vid nyutlaning ligger ldnen inom 70 procent av mark-
nadsvirdet.

UPPLANING Den langfristiga uppldningen under det
forsta kvartalet var 3 729 mnkr (23 776 mnkr) varav

2 907 mnkr (5 993 mnkr) ldnats upp pé den internatio-
nella marknaden och 822 mnkr (17 783 mnkr) pad den
inhemska marknaden. Den kortfristiga laneskulden
uppgar till 41 977 mnkr (39 726 mnkr).

KAPITALTACKNING Kapitaltickningsgraden var vid ut-
gadngen av forsta kvartalet 9,8 procent (9,2 procent) och
primarkapitalrelationen 7,3 procent (6,5 procent) och
innefattar tre manaders vinst med avdrag for schablon-
madssigt berdknad skatt och utdelning. SBABs kapitalbas
uppgar till 5 781 mnkr (5 638 mnkr).

Primérkapitalrelationen var vid arsskiftet 7,0 procent.

For moderbolaget &r kapitaltackningsgraden 654,4
procent (172,0 procent), primarkapitalrelationen
401,9 procent (105,9 procent) och kapitalbasen

4 178 mnkr (4 346 mnkr).

SKATT Resultatet har belastats med berdknad skatt.

RANTERISK En parallellférflyttning av avkastnings-
kurvan med plus en procentenhet skulle den 31 mars
2002 ha medfort en minskning av nettovirdet av
SBABs rdntebdrande tillgangar och skulder, inklusive
derivat, med ca 128 mnkr (117 mnkr).

REDOVISNINGSPRINCIPER Delarsrapporten dr upp-
rattad enligt Redovisningsraddets rekommendation
avseende delarsrapportering (RR 20) och Finans-
inspektionens foreskrifter (2001:19). Redovisnings-
principerna har inte foérandrats sedan drsredovisning-
en for 2001. Nya rekommendationer frdn Redovis-
ningsradet har inte haft ndgon effekt pa koncernens
redovisning.

EKONOMISK RAPPORTERING SBABs delarsrapport
for forsta halvaret 2002 kommer att publiceras den
26 augusti 2002.

SBAB lidmnar kvartalsrapport per 31 mars, 30 juni och

30 september. Publicering av kvartalsrapport sker endast pd
SBABs hemsida, www.sbab.se. Rapporten sinds via post
enligt sdrskilda dtaganden eller overenskommelser.



BALANSRAKNING mnkr

KONCERNEN MODERBOLAGET
TILLGANGAR 02-03-31 01-12-31 02-03-31 01-12-31
Kassa och tillgodohavande hos centralbank 0 0 0 0
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 2642 2 641 2642 2 641
Utlaning till kreditinstitut 320 5141 134 608 139 369
Utlaning till allmanheten NOT 2 137 289 137 430 - -
Obligationer och andra rantebarande papper 30 108 30 108
Aktier och andelar m m 0 0 0 0
Aktier och andelar i koncernforetag - - 2722 2722
Materiella tillgangar 27 28 27 28
Ovriga tillgangar 1004 563 314 60
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 776 814 45 34
SUMMA TILLGANGAR 142 088 146 725 140 388 144 962

SKULDER OCH EGET KAPITAL
L

SKULDER

Skulder till kreditinstitut 3341 4942 3317 4929
Emitterade vardepapper m m 129 273 132 498 129 523 132 698
Ovriga skulder 384 263 336 55
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2118 2 086 2123 2070
Avsattning for uppskjuten skatt 204 199 - -
Efterstallda skulder 2418 2418 2418 2418
Summa skulder 137 738 142 406 137 717 142170
Obeskattade reserver - - 238 263
Minoritetsintresse 124 99 - -
EGET KAPITAL NOT 3

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392 392
Andel eget kapital av obeskattade reserver 524 511 - -
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 1226 971 59 95
Resultat for perioden 126 388 24 84
Summa eget kapital 4 226 4 220 2433 2529
SUMMA SKULDER EGET KAPITAL 142 088 146 725 140 388 144 962

KASSAFLODESANALYS mnkr

KONCERNEN MODERBOLAGET
02-03-31 01-03-31 02-03-31 01-03-31
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Likvida medel vid periodens borjan 548 825 544 773
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3115 (7 080) 3163 (7 190)
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3) 3) 3) 3)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (3 340) 10 032 (3 390) 10182
Okning / Minskning av likvida medel (228) 2 949 (230) 2989
Likvida medel vid periodens slut 320 3774 314 3762

Likvida medel definieras som kassa och banktillgodohavanden.



NOT 1 KREDITFORLUSTER NETTO, MNKR
KONCERNEN

JAN -MARS 2002 JAN -MARS 2001

Individuellt véirderade fordringar
Periodens nedskrivning avseende

konstaterade kreditforluster 6 23
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for befarade

kreditforluster som i periodens bokslut redovisas

som konstaterade forluster 5) (21)
Periodens reservering avseende befarade

kreditférluster* 24 15
Influtet pa tidigare ars konstaterade kreditforluster ) 2)
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for

befarade kreditforluster (6) (5)
Periodens nettokostnad for individuellt

vérderade fordringar 17 10

Gruppvis vérderade fordringar
Periodens nedskrivningar avseende

konstaterade kreditforluster 1 2
Influtet pa tidigare ars konstaterade kreditforluster** (27) 3)
Avsattning/uppldsning av reserv for befarade

kreditforluster* 21 M)
Periodens nettokostnad fér gruppvis

varderade fordringar 5) 2)
Periodens totala kreditforluster netto 12 8
* varav generell reserv 25 -

** Huvuddelen av beloppet ar hanforligt till forsaljning av

en fordringsstock som tidigare varit helt nedskriven som en konstaterad forlust.
Saval arets nedskrivning avseende konstaterade kreditforluster som aterforda
nedskrivningar enligt specifikationen ovan hanfér sig till fordringar pa allmanheten.

NOT 2 UTLANING TILL ALLMANHETEN, MNKR

KONCERNEN
2002-03-31 2001-12-31

UTLANING RESERV  UTLANING ~ RESERV
Kommunala bostadsféretag 28 935 29 868
Bostadsrattsforeningar 39 981 (250) 40 249 (249)
Privata hyreshus 29 590 (72) 29 787 (68)
Egna hem 33438 (29) 31948 (8)
Kontorsfastigheter 5696 5903
Avgar reservering for befarade
kreditforluster (351) (325)
Summa 137 289 (351) 137430 (325)

Oreglerade fordringar och problemkrediter
a) Oreglerade fordringar for vilka réanta intaktsfors

och som saledes inte ar problemkrediter 270 502
b) Osakra fordringar pa vilka rantan inte skall

intdktsforas forran vid betalning 371 276
c) Fordringar dar réntan satts ned i forhallande till

marknadsmassig ranta 2 1
d) Summa problemkrediter (b+c) 373 277
e) Reservering for befarade kreditforluster pa osakra

fordringar 351 325
f) Beraknat varde pa problemkrediter fore

nedskrivning for befarade kreditforluster 724 602

Utlaningen i moderbolaget utgors av reversfordringar gentemot dotter-
bolagen SBAB, Statens Bostadslaneaktiebolag samt SBAB, Sveriges
Bostadsfinansieringsaktiebolag. Sékerheten for moderbolagets revers-
fordringar till dotterbolagen utgérs av deras utlaning.

NOT 3 EGET KAPITAL, MNKR

KONCERNEN MODERBOLAGET
02-03-31 01-03-31 02-03-31 01-03-31
TOT. EGET TOT. EGET TOT. EGET TOT. EGET
KAPITAL KAPITAL KAPITAL KAPITAL
Ingaende eget kapital 4220 3934 2529 2 548
Utdelning (120) - (120) -
Arets resultat 126 93 24 22
Utgaende eget kapital 4226 4027 2433 2570
NOT 4 VERKLIGA OCH NOMINELLA VARDEN PA
DERIVATINSTRUMENT, MNKR
2002-03-31 2001-12-31
NOMINELLT ~ VERKLIGT NOMINELLT VERKLIGT
VARDE VARDE VARDE  VARDE
Derivatinstrument med positiva varden eller varde noll
- ej upptagna i balansrékningen
Rénteanknutna swappar 55430 1312 49 911 1141

Réntevalutaanknutna swappar 27 058 2745 56 684 4186
Aktieanknutna derivatkontrakt 481 19 298 55
Summa 82 969 4076 106 893 5382

Derivatinstrument med negativa virden
- ej upptagna i balansrékningen

Rénteanknutna swappar 64 241 1672 71176 2195
Réntevalutaanknutna swappar 58 697 3220 25676 1842
Aktieanknutna derivatkontrakt 451 106 614 70
Summa 123 389 4998 97 466 4107

All uppléning i utlandsk valuta ar sékrad med riante- och valutaswappar
och/eller aktieanknutna kontrakt for att eliminera risker for SBAB.

Stockholm den 30 april 2002

CHRISTER MALM
Verkstillande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har 6versiktligt granskat denna deldrsrapport enligt
den rekommendation som Foreningen Auktoriserade
Revisorer FAR utfdrdat. En oversiktlig granskning dr
vasentligt begrdnsad jamfort med en revision. Det har
inte framkommit ndgot som tyder pa att deldrsrappor-
ten inte uppfyller kraven enligt borslagen och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-

bolag.

Stockholm den 30 april 2002

KPMG
PER BERGMAN
Auktoriserad revisor

Hans LINDEN

. Auktoriserad revisor
Forordnad av Finansinspektionen
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