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Delarsrapport

Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB

1 januari — 31 mars 2003

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for de forsta tre manaderna 2003 uppgar
till 192 mnkr (176 mnkr) vilket ar 9 procent battre an mot-
svarande period 2002.

Bakom resultatutvecklingen ligger en fortsatt god
nyutldning inom privatmarknad, fortsatt marginalékning
inom féretagsmarknad, goda resultat for upplaningsverk-
samheten och fortsatt laga kreditforluster netto.

Rantenetto

Rantenettot visar en fortsatt stigande trend med 9 procent
battre utfall an motsvarande period forra aret. En forbatt-
rad anpassning av prissattning efter risk samt en férandrad
struktur av portfoljen ar de framsta orsakerna till det for-
battrade rantenettot.

Omkostnader

Omkostnaderna har 6kat och uppgar till 113 mnkr (102
mnkr). Bakom kostnadsékningen ligger stérre marknads-
féringsinsatser samt ett mer omfattande utvecklingsarbete
an under motsvarande period féregadende ar.

Kreditforluster

Kreditforluster har belastat resultatet med 8 mnkr, vilket
ar ca 4 mnkr lagre &n motsvarande period 2002. Under
perioden har en tidigare helt nedskriven fordringsportfol;
salts for ca 7 mnkr, vilket paverkat resultatet positivt med
motsvarande belopp.

SAMMANFATTNING SBAB-KONCERNEN

Mars 2003 Mars 2002 Dec 2002

Rorelseresultat, mnkr 192 176 618
Kreditforluster, mnkr 8 12 74
Réntabilitet A, %! 10,4 10,2 10,1
Rantabilitet B, %? 12,1 12,0 10,2
Kapitaltackningsgrad, % 9,9 9,8 10,0
Primarkapitalrelation, % 7.7 7,3 7,8
Soliditet, % 3,4 3,1 3,4
Problemkrediter efter reserveringar, mnkr 220 373 283
I/K-tal exkl kreditforluster 2,8 2,8 2,5
I/K-tal inkl kreditforluster 2,6 2,5 2,1
Rating, lang upplaning

Standard & Poor’s AA- AA- AA-

Moody'’s A1 Al Al
Rating, kort upplaning

Standard & Poor’s A-1+ A-1+ A-1+

Moody's P-1 P-1 P-1
Volym internationell upplédning, mnkr 62 495 69 868 62 656
Utlaning, mnkr 134 625 137 289 133 840
Vardepapperiserat, mnkr 17 692 18 497 17 968
Medelantal anstallda under perioden 381 378 388

varav tillfalligt anstallda 25 29 36

1 Rorelseresultatet (efter faktisk skatt) for de tolv senaste manaderna
i forhallande till genomsnittligt eget kapital

2 Rorelseresultatet (efter schablonskatt) for rapportperioden uppréknat
till &rsresultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital

LANEPORTFOLJ OCH VARDEPAPPERISERADE LAN

Mars 2003 Mars 2002
Varav varde- Varav varde-
papperiserade papperiserade

mdkr Total l1an Total lan
Privatmarknad 55,5 16,7 50,9 17,5
Foretagsmarknad 96,8 1,0 104,9 1,0

Summa 152,3 17,7 155,8 18,5




Problemkrediter

Problemkrediterna efter reserveringar har minskat fran
283 mnkr till 220 mnkr jamfért med arsskiftet 2002/2003.
Reserveringsgraden utgoér 65 procent inklusive generella
reserveringar.

Utldning

SBAB:s utlaning till privatmarknad har 6kat under det forsta
kvartalet. Nyutldningen pa privatmarknad var under perio-
den 3 482 mnkr. Egen forsaljning sker till évervagande
delen genom Internet. Liksom tidigare ar SBAB:s samar-
betspartners viktiga forsaljningskanaler.

SBAB:s utlaning var vid utgangen av forsta kvartalet
134 625 mnkr (137 289 mnkr), vartill kommer av SBAB
genererade lan som vardepapperiserats om totalt 17 692
mnkr (18 497 mnkr). Av sistndmnda volym avser 16 682 mnkr
utlaning till privatmarknad.

Pa foretagsmarknad ar laneportfoljen exklusive varde-
papperiseringar 95 778 mnkr (103 880 mnkr) och pa privat-
marknad 38 847 mnkr (33 409 mnkr).

Andelen utldning mot pantbrevssakerhet uppgar till
76 procent. Nar endast pantbrev ar sakerhet vid nyutlaning
ligger Idnen inom 70 procent av marknadsvardet.

Upplaning

Den langfristiga upplaningen under det forsta kvartalet var
10 125 mnkr (3 729 mnkr) varav 5 992 mnkr (2 907 mnkr)
lanats upp pa den internationella marknaden och 4 133 mnkr
(822 mnkr) pa den inhemska marknaden. Den kortfristiga
laneskulden uppgar till 51 730 mnkr (41 977 mnkr).

Kapitaltackning

Kapitaltackningsgraden var vid utgangen av forsta kvarta-
let 9,9 procent (9,8 procent) och primarkapitalrelationen
7,7 procent (7,3 procent) och innefattar tre manaders vinst
med avdrag fér beraknad skatt och utdelning. SBAB:s kapi-
talbas uppgar till 5 955 mnkr (5 781 mnkr).

Priméarkapitalrelationen uppgick vid arsskiftet till 7,8
procent.

For moderbolaget ar kapitaltackningsgraden 463,7
procent (654,4 procent), primarkapitalrelationen 289,2
procent (401,9 procent) och kapitalbasen 3 940 mnkr
(4 178 mnkr).

Skatt
Resultatet har belastats med berdknad skatt.

Ranterisk

En parallellforflyttning av avkastningskurvan med plus
en procentenhet skulle den 31 mars 2003 ha medfort en
minskning av nettovardet av SBAB:s rantebarande till-
gangar och skulder, inklusive derivattransaktioner, med ca
137 mnkr (128 mnkr).

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad enligt Redovisningsradets
rekommendation avseende deldrsrapportering (RR 20) och
Finansinspektionens foreskrifter (2002:22). Redovisnings-
principerna har inte férandrats sedan arsredovisningen for
2002. Nya rekommendationer fran Redovisningsradet har
inte haft ndgon effekt pa koncernens redovisning.

RESULTATRAKNING KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr Jan-mars 2003 Jan-mars 2002 Jan-mars 2003 Jan-mars 2002
Ranteintakter 1 805 1899 1507 1616
Réntekostnader (1 487) (1 606) (1 484) (1 598)
Réntenetto 318 293 23 18
Erhallna utdelningar 0 0 (1] 0
Provisionsintakter 12 10 - -
Provisionskostnader (18) (13) (4) (3)
Ovriga rérelseintakter 1 0 58 3
Summa rorelseintakter 313 290 77 18
Allméanna administrationskostnader (100) (93) (62) (7)
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (3) (3) (3) (3)
Ovriga rorelsekostnader (10) (6) (1) (0)
Summa rorelsekostnader (113) (102) (66) (10)
Resultat fére kreditforluster 200 188 11 8
Kreditforluster, netto (Not 1) (8) (12) -

Rorelseresultat 192 176 1 8
Bokslutsdispositioner - - 0 25
Minoritetsandel i arets resultat (0) (0) - -
Uppskjuten skattekostnad 9) (5) - -
Aktuell skattekostnad (46) (45) (3) (9)
Periodens resultat 137 126 8 24




BALANSRAKNING KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 03-03-31  02-03-31  02-12-31 03-03-31  02-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0 0 0
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 281 2 642 1169 281 1169
Utlaning till kreditinstitut 2434 320 581 133 164 130 642
Utlaning till allménheten (Not 2) 134 625 137 289 133 840 - -
Obligationer och andra rantebdrande papper - 30 - - -
Aktier och andelar m m 0 0 0 0 0
Aktier och andelar i koncernforetag - - - 2722 2722
Immateriella tillgangar 10 - - 7 -
Materiella tillgangar 25 27 25 25 25
Ovriga tillgangar 518 1004 1483 125 1010
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 710 776 720 86 51
Summa tillgangar 138 603 142 088 137 818 136 410 135619
SKULDER OCH EGET KAPITAL
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 6 717 3 341 6 300 6 695 6 289
Emitterade vardepapper m m 122 943 129 273 122 970 123 243 123 270
Ovriga skulder 277 384 286 188 56
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2270 2118 1875 2 260 1851
Avsattning for uppskjuten skatt 221 204 212 - -
Efterstallda skulder 1482 2418 1482 1482 1482
Summa skulder 133 910 137 738 133 125 133 868 132 948
Obeskattade reserver - - - 166 166
Minoritetsintresse 149 124 149 - -
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1958 1958 1958 1958 1958
Bundna reserver/reservfond 960 916 937 392 392
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 1489 1226 1205 18 59
Resultat for perioden 137 126 444 8 96
Summa eget kapital 4 544 4226 4 544 2 376 2 505
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 138 603 142 088 137 818 136 410 135619
KASSAFLODESANALYS KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 03-03-31  02-03-31  02-12-31 03-03-31 02-03-31
Likvida medel vid periodens borjan 581 548 548 571 544
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (934) 3115 11 267 (937) 3163
Kassaflode fran investeringsverksamheten (12) (3) (13) 9) (3)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 884 (3 340) (11 221) 884 (3 390)
Okning / Minskning av likvida medel (62) (228) 33 (62) (230)
Likvida medel vid periodens slut 519 320 581 509 314
Likvida medel definieras som kassa och banktillgodohavanden samt tillgdngar betalbara vid anfordran.
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONCERNEN MODERBOLAGET
03-03-31 02-03-31  02-12-31 03-03-31 02-03-31
Totalt eget  Totalt eget Totalt eget Totalt eget Totalt eget
mnkr kapital kapital kapital kapital kapital
Ingdende eget kapital 4 544 4220 4220 2 505 2 529
Utdelning (137) (120) (120) (137) (120)
Periodens resultat 137 126 444 8 24
Utgdende eget kapital 4 544 4226 4 544 2 376 2 433




m Kreditférluster, netto
KONCERNEN
Jan-mars Jan-mars

mnkr 2003 2002

Specifik reservering fér individuellt vdrderade l&nefordringar
Periodens bortskrivning for konstaterade

kreditforluster 9 6
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for

sannolika kreditforluster som i periodens

bokslut redovisas som konstaterade forluster (6) (5)
Periodens reservering for sannolika kreditforluster 19 14
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 9) (2)
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar

for sannolika kreditforluster (37) (6)
Periodens nettokostnad (24) 7

Gruppvis reservering for individuellt varderade lanefordringar
Avsattning/upplésning av gruppvis reservering 12 10

Gruppvis vérderade homogena grupper av lanefordringar

Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditforluster 1 1
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster (0) (27)
Avsattning/upplosning av reserv for kreditforluster 19 21
Periodens nettokostnad for gruppvis varderade

homogena lanefordringar 20 (5)
Periodens nettokostnad for kreditforluster 8 12

Séval drets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster som
aterforda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hanfor sig till
fordringar pa allménheten.

m Utlaning till allmanheten

KONCERNEN
03-03-31 02-12-31
mnkr Utlaning Reserv Utlaning Reserv
Kommunala bostadsforetag 24 547 - 25326 -
Bostadsrattsforeningar 38 156 (303) 38 480 (294)
Privata hyreshus 28 650 (73) 28 845 (90)
Smahus 33171 (26) 31 606 (7)
Bostadsrattslagenheter 5702 (0) 5274 (0)
Kontorsfastigheter 4 801 - 4 700 -
Avgar reservering for
sannolika kreditforluster (402) (391)
Summa 134 625 (402) 133 840 (391)

03-03-3102-12-31

Oreglerade fordringar och problemkrediter
a) Oreglerade fordringar for vilka ranta intakts-

fors och som saledes inte &r problemkrediter 241 294
b) Osakra fordringar pa vilka rantan inte skall

intaktsforas forran vid betalning 219 282
¢) Fordringar dar rantan satts ned i forhallande

till marknadsmassig ranta 1 1
d) Summa problemkrediter (b+c) 220 283
e) Reservering for sannolika kreditforluster pa

osakra fordringar 402 391
f) Berdknat varde pé problemkrediter fore

bortskrivning for sannolika kreditforluster 622 674

Utldningen i moderbolaget utgors av reversfordringar gentemot
dotterbolagen. Sakerheten fér moderbolagets reversfordringar till
dotterbolagen utgors av deras utlaning.

Verkliga och nominella varden pa derivatinstrument

KONCERNEN
03-03-31 02-12-31

Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt

mnkr viarde vérde varde  vérde

Derivatinstrument med positiva vdrden eller varde noll

- ej upptagna i balansrékningen

Ranteswappar 41184 1348 31 863 861

Réntevalutaswappar 33879 1593 24795 1515

Aktieanknutna derivatkontrakt 125 10 125 10

Summa 75188 2951 56 783 2386

Derivatinstrument med negativa védrden

- ej upptagna i balansrékningen

Ranteswappar 82 022 3058 77 522 2543

Rantevalutaswappar 35778 2897 46 270 3375

Aktieanknutna derivatkontrakt 718 72 657 65

Summa 118 518 6027 124449 50983

All upplaning i utlandsk valuta ar sékrad med rénte- och valutaswappar
och/eller aktieanknutna kontrakt for att eliminera risker for SBAB.

Stockholm den 8 maj 2003

Christer Malm
Verkstallande direktor

Granskningsrapport

Vi har 6versiktigt granskat denna deldrsrapport och dar-
vid foljit rekommendation utfdrdad av FAR. En &versiktlig
granskning ar vasentligt begrdnsad jamfért med en
revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa
att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 8 maj 2003

KPMG Hans Lindén
Per Bergman Auktoriserad revisor

Auktoriserad revisor Férordnad av Finansinspektionen

Ekonomisk rapportering
SBAB:s delarsrapport for férsta halvaret 2003 kommer att
publiceras den 4 september 2003.

Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ)

Besoksadress: Lojtnantsgatan 21 = Postadress: Box 27308, 102 54 Stockholm = Tel: 08-614 43 00 Fax: 08-611 46 00
Internet: www.sbab.se ® E-post: headoffice@sbab.se

(Org.nr. 556253-7513)
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