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Riksbanken borde och forvantas hoja reporantan redan i april

Stigande langrantor har dragit upp bankernas upplaningskostnader pa framfor allt
bindningstider 6ver tre manader och mycket talar for att uppgangen fortsatter. Mot
bakgrund av de senaste manadernas hoga inflationsutfall, och héjda styrrantor i flera
lander, forvantas Riksbanken hdja repordntan redan i april i ar och sedan ytterligare
en gang i november. Bolanekunder bor dirmed riakna med vasentligt hogre bade
rorliga och bundna rantor i nartid. | januari 2025 vantas 3-manadersrantan och 5-
arsrantan ligga pa 3,2 respektive 3,9 procent. Den férvantade vinsten av att binda
rantan ar i stort sett oforandrad. Det ar nagra av slutsatserna i SBAB:s rapport
Borantenytt nr 2, 2022 som publiceras idag.

Stigande langa marknadsréantor och hog inflation bor foranleda flera hojningar av
reporantan redan i ar

Sedan Riksbanksdirektionens senaste penningpolitiska méte i februari — da den aterigen
gjorde bedémningen att en hdjning av reporantan inte var aktuell férréan under andra halvaret
2024 — har inflationen gétt upp kraftigt liksom bade de globala och inhemska langrantorna.
Inflationen slar nu betydligt bredare an bara genom hoéjda energipriser. Flera centralbanker
med amerikanska FED i spetsen har redan hdjt sina styrrantor och aviserat en rad ytterligare
héjningar under aret. | SBAB:s nya ranteprognos spas reporantan mot denna bakgrund hdjas
med 0,25 procentenheter vardera i april och november i ar.

- I den ekonomiska omvarldsmiljé vi nu befinner oss i kan Riksbanken rimligtvis inte
vanta langre med att hoja reporantan. Det skulle urholka kronan annu mer och
darmed ytterligare spé pa inflationen genom en hdgre importerad inflation. Aven om
mycket talar for att inflationen ddmpas under andra halvéret i ar - efter att forst
troligen ha stigit lite till i nartid — finns ingen anledning for Riksbanken att vanta med
en hojning. Detta i synnerhet sett till vikten att stavja alltfér hdga
inflationsférvantningar. Reporantan bor héjas med 0,25 procentenheter redan vid
nasta ordinarie penningpolitiska méte i april, om inte forr, sager Robert Boije,
chefsekonom pa SBAB.

- Det bor samtidigt framhallas att osékerheten i prognosen ar ovanligt stor. En
eskalerande Ukrainakris, med en stdrre negativ paverkan pa den reala ekonomin
globalt, och darmed aven pa den svenska med 6kande arbetsldoshet, kan bidra till att
dampa inflationsuppgangen och behovet av reporantehdjningar. Men en sadan mer
negativ utveckling skulle samtidigt kunna leda till stagflation — det vill sdga stigande
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arbetsldshet och inflation samtidigt — vilket skulle géra Riksbankens beslutslage
mycket besvarligt. Den risken utesluter dock inte en forsiktig hdjning av reporantan
redan nu, sager Robert Boije.

3-manaders- och 5-arsrantan uppe pa 3,2 respektive 3,9 procent i januari 2025

SBAB:s prognos ar att den rérliga bostadsrantan (3-manaders), matt som snittrantan pa
bolanemarknaden som helhet, gar upp fran 1,8 procent i april i ar till 2,2 procent i januari
nasta ar till féljd av de tva férvantade hojningarna av reporantan i ar. | januari 2025 vantas
den rérliga borantan vara uppe i 3,2 procent. Det ar en uppjustering med hela 0,9
procentenheter sedan féregaende prognos i januari. Den femariga bundna bostadsrantan
vantas ligga pa 3,9 procent i januari 2025 (se bifogad tabell), aven det motsvarande en
uppjustering med 0,9 procentenheter. SBAB:s syn pa vad som ar en langsiktigt normal
bostadsranta har inte andrats — den férvantas fortfarande ligga runt 4 procent. Daremot spas
en betydligt brantare uppgang i bostadsrantorna de kommande tva aren.

Trots den brantare uppgangen i de langre bundna rantorna ar den forvantade vinsten
av att binda rantan i stort sett oférandrad

Under de senaste aren har det varit historiskt sett sma skillnader mellan den rérliga
bostadsrantan och de bundna. Periodvis har till och med de lite langre bundna rantorna legat
under den rdrliga. Den senaste tiden har skillnaden mellan den rérliga och de lite langre
bundna rantorna 6kat nar de senare stigit kraftigt. Vinsten av att binda rantan har darmed
minskat. Nar nu &ven den rérliga rantan spas stiga snabbare framoéver an tidigare vantat, till
foljd av snabbare héjningar av reporantan, blir den forvantade vinsten av att binda rantan i
stort sett oférandrad jamfért med var tidigare prognos.

- Det ar stora svangningar i rantorna nu och den stora osakerheten i utvecklingen
framdver underlattar inte direkt hushallens rantebindningsbeslut. Var bedémning ar
att den férvantade vinsten av att binda rantan i stort sett ar oférandrad sedan
foregaende prognos. 45 procent av de nya lanen valjs idag med 3-manaders
bindningstid och 55 procent pa langre tid, sager Robert Boije.

Se hela rapporten pa SBAB:s hemsida.
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