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Perioden i korthet

Perioden i korthet

Januari-juni 2021
(januari-juni 2020)

« Rorelseresultatet uppgick till 1 038 mnkr (821)
- Rantenettot uppgick till 1 725 mnkr (1 501)

« Kostnaderna uppgick till 616 mnkr (553)

- Kreditférlusterna (netto) uppgick till positiv 3 mnkr
(negativ 18)

 Kérnprimarkapitalrelationen uppgick till 15,8 procent (16,7)

- Samtliga upplaningsprogram har fortsatt hogsta kreditbetyg
fran Moody's

Réntenetto, mnkr Utlaning, mdkr Kreditbetyg
1725 4172  Aaa
(1501) (376,5) (Aaa)

2 SCBC Delarsrapport jan-jun 2021




Verksamheten

Den huvudsakliga verksamheten i AB
Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ),
(SCBC), ar att emittera sakerstallda obli-
gationer for att finansiera SBAB-
koncernens utlaning. SBAB Bank AB
(publ), (SBAB), ar moderbolag i SBAB-
koncernen och ags till 100 procent av
svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk firma The Swedish
Covered Bond Corporation, &r ett heldgt dotterbolag till SBAB,
org. nr. 556253-7513. SCBC ér ett kreditmarknadsbolag och
regleras av lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse

och star under tillsyn av Finansinspektionen. Den huvudsakliga
verksamheten i SCBC &r att emittera sakerstéllda obligationer
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sékerstallda obligationer
och i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2013:1.
Emissioner gérs pa savél den svenska som pa den internationella
kapitalmarknaden. SCBC féljer och rapporterar till European
Covered Bond Council’s (ECBC) "Labelling Initiative”, samt
rapporterar manatligen enligt "Nationella mallen” som publiceras
av "Association of Swedish Covered Bond issuers” (ASCB). SCBC
har sitt sate i Solna och den operativa verksamheten ar till storsta
del utlagd till moderbolaget.
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Verksamhetsutveckling

Verksamhets-
utveckling

Oversikt

SCBC

2021 2020 2020 2020
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Réntenetto 1725 1653 1501 3154
Provisionsnetto -17 -30 -43 -73
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -57 -7 -66 -73
Summa rérelseintakter 1651 1616 1392 3008
Kostnader -616 -637 -553 -1190
Resultat fore kreditférluster 1035 979 839 1818
Kreditférluster, netto (not 4) 3 -3 -18 -21
Rorelseresultat 1038 976 821 1797
Skatt -214 -208 -176 -384
Periodens resultat 824 768 645 1413
BALANSPOSTER
Utlaning till allmanheten, vid utgdngen av perioden (not 5) 417167 398 029 376 529 398 029
- Varav utldning Bolan 316 620 306 344 295 327 306 344
- Varav utlaning Féretag & Brf 100 547 91685 81202 91685
Emitterade vardepapper m. m. vid utgdngen av perioden 291827 263863 263758 263863
NYCKELTAL
Karnprimarkapitalrelation, % 15,8 16,3 16,7 16,3
KREDITBETYG (LANGFRISTIG RATING)
Moody's Aaa Aaa Aaa Aaa
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Januari-juni 2021jamfért med
januari-juni 2020

Trots de rédande omsténdigheterna kring
coronapandemin har inga vésentliga for-
andringar eller risker noterats vad galler
SCBC:s finansiella stéllning. Rorelseresul-
tatet uppgick for perioden till 1 038 mnkr
(821).

Réantenetto

SCBC:s réantenetto 6kade till 1 725 mnkr
(1501). Stigande marknadsrantor, och
darmed okade rantekostnader for kapi-
talmarknadsupplaning, paverkade rénte-
nettot negativt.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade till -17 mnkr
(-43), framst hanforligt till minskade
kostnader kopplade till upplaningsverk-
samheten samt hogre provisionsintakter
relaterade till hdgre upplaggningsavgifter
fran foretagsaffaren.

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgar till -57 mnkr (-66). Skillnaden

ar framst hanforlig till omvardering av
derivatinstrument som inte omfattas av
sékringsredovisning. Fér mer information,
se not 3.

Kostnader
SCBC:s kostnader 6kade till 616 mnkr
(553) och bestar primart av ersattning-

ar till SBAB f6r utférda administrativa
tjanster enligt gallande outsourcingavtal.
Kostnadsdkningen pa koncernniva ar
framst driven av fler anstéllda och dar-
med 6kade personalkostnader samt ut-
vecklingskostnader. Kostnadsutveckling-
en ar enligt plan och féljer verksamhetens
utvecklings- och investeringsstrategi for
langsiktig konkurrenskraft.

Kreditforluster och kreditkvalitet

Den 6vergripande kreditkvaliteten i
SCBC:s laneportfélj ar valdigt god.
SCBC har endast utlaning med stéllda
sékerheter och har ingen exponering mot
sektorer som ar sarskilt utsatta till foljd
av coronapandemin. SCBC féljer noga ut-
vecklingen och gér I6pande bedémningar
och analyser av kreditrisken. | tidigare
ekonomiska kriser i Sverige har banker-
nas kreditforluster kopplade till bolan
och bostadsfinansiering varit sma. Fl:s
arliga boldneundersékning, med data fran
2020, gor ocksa gallande att nya bola-
netagare 6verlag fortfarande har goda
marginaler for att klara betalningarna pa
sina lan i ett s&mre ekonomiskt lage. God
motstandskraft tyder p& en begransad
risk fér att bolanen ska orsaka omfat-
tande kreditforluster for bankerna. De
totala kreditforlusterna (netto) uppgick
for perioden till positivt 3 mnkr (negativt
18), varav merparten ar hanforligt till
minskade reserveringar i samband med
att den framéatblickande informationen

i nedskrivningsmodellen reviderats pa
grund av mer positiva makroekonomiska

Information om sakerhetsmassan

SCBC

2021-06-30

Kreditportfélj, mnkr

Total sdkerhetsmassa, mnkr

LTV enligt definition av ASCB?", %
Nominellt OC, %

1) Association of Swedish Covered Bond Issuers

417 167
384435
54,8%
26,9%

Verksamhetsutveckling

scenarier. Detta till f6ljd av en snabbare
aterhdmtning i ekonomin fradn pandemin
&n vantat. De konstaterade kreditférlus-
terna var fortsatt ldga och uppgick fér
perioden till 2 mnkr (1). Reserveringar for
l&n i kreditsteg 1 6kade under perioden
med 3 mnkr (6kning 16) medan reser-
veringar minskade i kreditsteg 2 samt
kreditsteg 3 med 7 mnkr (6kning 5) res-
pektive 2 mnkr (minskning 2). Garantier
som kan tas i ansprak minskade under
perioden med 1 mnkr (6kning 2) som en
konsekvens av minskade reserveringar.
For mer information om kreditreserve-
ringar och férandringar i den framéatblick-
ande informationen i nedskrivningsmo-
dellen, se not 4.

Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutlanings-
verksamhet i egen regi utan férvérvar
I6pande, eller vid behov, krediter fran
SBAB. Syftet med dessa forvarv ar att
krediterna helt eller delvis ska ingd i
den tillgdngsmassa som utgér sékerhet
fér innehavare av SCBC:s sékerstéllda
obligationer. Utlaningsportféljen i SCBC
bestar av krediter fér bostadsandamal,
med utlaning till privatpersoner som
storsta segment. Vid utgédngen av peri-
oden uppgick SCBC:s utlaning till 417,2
mdkr (376,5).

Sakerhetsmassan

Information om SCBC:s utlaning, den
sa kallade sakerhetsmassan, publiceras
manatligen pa webbplatsen sbab.se.
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https://www.sbab.se/1/om_sbab/investor_relations/investor_relations/koncernens_upplaningsprogram/scbc_sakerstalld_upplaning/nationella_mallen/nationella_mallen.html

Verksamhetsutveckling

Upplaning

Forsta halvaret 2021 in leddes med blan-
dade konjunkturella signaler. Flertalet
europeiska ekonomiers utveckling kom
att tyngas av ytterligare restriktioner till
foljd av en 6kad spridning av covid-19
samtidigt som vaccinationsprogrammen,
om an nagot haltandes, bérjade rullas

ut i storre skala. | USA beslutade den
nyinrattade president Joe Biden om ett
storre finanspolitiskt dtgardspaket till

stod for den ekonomiska &terhamtningen.

Stodpaketet tillsammans med den ameri-
kanska och andra centralbankers mycket
|atta penningpolitik bidrog till viss oro i
marknaden for hdgre framtida inflation.

Stodpaketet tillsammans med den
amerikanska och andra centralbankers
mycket latta penningpolitik bidrog till
viss oro i marknaden foér hégre framtida
inflation. Under maj manad uppvisade
den amerikanska ekonomin hdgre infla-
tionstal an pa mycket léange, vilket gav
upphov till en period av viss bors- och
rantevolatilitet. Centralbankerna lugnade
dock marknaden genom att dels hénvisa
till temporéra sk. baseffekter och dels
genom att fortsatt prognosticera en bi-
behallen stimulativ penningpolitik, prag-
lad av fortsatta obligationskép och laga
styrrantor.

Successivt under perioden forbattra-
des de ekonomiska utsikterna i takt med
att antalet distribuerade doser vaccin
successivt 6kade - framfor allt i Stor-
britannien och USA, men &dven i Europa.
Periodens avslutande del kom darfér att
praglas av ett generellt gott risksenti-

ment. Korta réntor uppvisade generellt
sma rérelser under perioden medan langa
rantor steg i sdval USA som Tyskland och
Sverige. Ledande bérsindex steg och kre-
ditspreadar f6ll generellt tillbaka nagot.

SCBC har under perioden héllit en
forhallandevis hog upplaningsaktivitet
drivet av skuldférfall samt god tillvaxt i
utldningen. Under arets inlednings intro-
ducerades tvé nya obligationer med 6,5
respektive 11,5 ars [6ptid pa den svenska
sékerstéallda obligationsmarknaden och i
juni madnad genomférde SCBC for forsta
gangen sedan 2019 en publik emission
med 8,75 ars 16ptid pa den europeiska sa-
kerstallda obligationsmarknaden.

Generellt har SCBC moétt en god ef-
terfragan fran investerare. Den svenska
sékerstéllda marknaden har under halvar-
et fortsatt atnjutit stéd frén Riksbankens
program fér obligationskdp. Under peri-
oden kdpte den svenska centralbanken
svenska sékerstéllda obligationer for ett
belopp motsvarande cirka 130 mdkr, vil-
ket var en starkt bidragande orsak till att
upplaningsnivaer under perioden fortsatt
befann sig pa, ur ett historiskt perspektiv,
l&ga nivaer. Under periodens slutskede
steg spreadar pé den svenska sakerstall-
da marknaden néagot och kreditkurvorna
blev brantare.

Per den 30 Juni 2021 var det totala
vérdet av utestdende emitterade varde-
papper under SCBC:s laneprogram 291,8
mdkr (263,8), fordelat enligt foljande:
svenska sakerstallda obligationer 189,6
mdkr (149,7) och Euro Medium Term
Covered Note Programme 102,2 mdkr
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(114,0). Under perioden emitterades var-
depapper om 55,7 mdkr (38,9). Samtidigt
genomfordes aterkép om 8,0 mdkr (10,1)
medan 18,1 mdkr (12,4) forfoll. Detta, i
kombination med férandringar i 6ver-/un-
derkurser samt forandringar i kronkursen,
gjorde att emitterade vardepapper under
perioden 6kade med 28,0 mdkr (17,0).

Likviditet

Hantering av likviditetsrisk fér SCBC

sker integrerat med moderbolaget SBAB.
SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet
med SBAB, under vilket SCBC vid behov
kan lana pengar fran moderbolaget for sin
verksamhet.

Kapital

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak
enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) samt operativ risk och mark-
nadsrisk enligt schablonmetod.

SCBC:s totala kapitalrelation samt
karnprimarkapitalrelation uppgick per
den 30 juni 2021 till 15,8 procent (16,7).
Férandringen &r i huvudsak driven av 6ka-
de utlaningsvolymer (EAD). Upparbetat
resultat &r inkluderat i kapitalbasen.

Internt bedémt kapitalbehov uppgick
per den 30 juni 2021 till 11,2 mdkr (11,1).
Forandringen &r framst hanforlig till and-
rade krav for marknadsrisk i Pelare 2.

For ytterligare information om SCBC:s
kapitalposition, se not 10.




Ovrig

information

SCBC:s finansiella stéllning

SCBC:s resultatutveckling och utlanings-
tillvaxt var god under férsta halvaret
2021. Trots de radande omstandigheterna
kring coronapandemin har inga noterbara
férandringar eller risker noterats vad gél-
ler SCBC:s finansiella stéllning. Bolagets
balansrakning bedéms som stark och
dess kapital- och likviditetsbuffertar som
robusta. Funktionaliteten pa de finan-
siella marknaderna bedéms som god och
upplaningsverksamheten fortsatter att
fungera tillfredsstallande. Inga vasentliga
féréandringar har noterats vad galler kredi-
trisken i utlaningsportfoljen.

Amorteringslattnad

Fl har meddelat att bankerna far méj-
lighet att bevilja amorteringsfrihet for
samtliga nya och befintliga bolanetagare
med hanvisning till den kraftiga nedgang
i svensk ekonomi som foljer i corona-
virusets spar. Det ar upp till bankerna

att besluta om ett enskilt hushall ska

fa undantag fran amortering utifrén en
beddémning om dess specifika situation
och betalningsférmaga. Undantaget gal-
ler amorteringsbetalningar fram till och
med 31 augusti 2021. SCBC bedémer

att de amorteringslattnader som hittills
har beviljats inte kommer att paverka
kreditrisken i nartid, och séledes inte re-
serveringsbehovet, utan istallet mitigera
den 6kade likviditetsrisken som tillfalligt
uppstatt for kunderna. De kunder som
uppgett att ansékan om amorteringslatt-
nad ar till f6ljd av inkomstbortfall, med
anledning av coronasituationen, hanteras
av SBAB:s obestandsavdelning for att av-
gora om amorteringslattnaden ska klas-
sificeras som en anstandsatgard enligt
gallande redovisningsstandard och kapi-
taltédckningsférordning. Samtliga kunder

som beviljades amorteringslattnader en-
ligt Fl:s allménna rad anséags fortfarande
vara kreditvardiga.

Risker och osékerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin ar kanslig for ut-
vecklingen i det globala konjunkturlaget
och for tillstandet pé de internationella
finansmarknaderna. Den ekonomiska ut-
vecklingen i Sverige ar den framsta risk-
faktorn for SCBC:s framtida intjanings-
férmaga och tillgdngarnas kvalitet &r i
huvudsak exponerad mot kreditrisk inom
svensk bostadsmarknad. Hanteringen av
rante- och valutarisker medfér viss expo-
nering mot prisrisker. En bostadsmarknad
med stora prisékningar under en lang

tid, parallellt med stigande skuldsattning
bland hushallen, har medfért att den
svenska ekonomin &r kanslig for snabba
forandringar i rantor och bostadspriser.
Riskerna kopplade till dessa faktorer kan
forstarkas om ménga hushall har en hog
skuldsattning i forhallande till de dispo-

nibla inkomsterna. Den omfattande regel-

verksutvecklingen pa boldnemarknaden
utgor ytterligare en osédkerhetsfaktor.
Dartill kan politiska beslut, till exempel

andrade skatteregler, fa stora konsekven-

ser pa bade hushallens betalningsférma-
ga och vérdet pa fastigheter.

F6r mer information om risker och
riskhantering, se SCBC:s arsredovisning
2020

Arsstamma

SCBC holl arsstamma den 28 april 2021.
Arsstamman beslutade att vilja féljande
styrelseledaméter; Jan Sinclair (styrel-
seordférande), Jane Lundgren-Ericsson,
Synnéve Trygg och Klas Danielsson.

Ovrig information

Handelser efter periodens utgang
Det har inte skett négra vasentliga han-
delser efter periodens utgang.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremal for revi-
sorns dversiktliga granskning enligt ISRE
2410. Granskningsrapporten aterfinns
sist i denna rapport.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning i sasmmandrag

2021 2020 2020 2020
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Rénteintakter 2757 2791 2759 5550
Rantekostnader -1032 -1138 -1258 -2 396
Réntenetto 1725 1653 1501 3154
Provisionsintakter 13 9 1 20
Provisionskostnader -30 -39 -54 -93
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -57 -7 -66 -73
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
Summarérelseintakter 1651 1616 1392 3008
Allm&nna administrationskostnader -610 -631 -548 -1179
Ovriga rorelsekostnader -6 -6 -5 -1
Summa kostnader fére kreditférluster -616 -637 -553 -1190
Resultat fore kreditfoérluster 1035 979 839 1818
Kreditforluster, netto (not 4) 3 -3 -18 -21
Rorelseresultat 1038 976 821 1797
Skatter -214 -208 -176 -384
Periodens resultat 824 768 645 1413

Rénteintakter pa finansiella tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvérde berdknade enligt effektivrantemetoden uppgick for perioden till 2 841
mnkr (2 832).

Rapport over totalresultat i sammandrag

2021 2020 2020 2020
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Periodens resultat 824 768 645 1413
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Forandringar avseende kassaflédessakringar, fore skatt -1034 -463 927 464
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 213 121 -198 -77
fjvrigt totalresultat, netto efter skatt -821 -342 729 387
Summa totalresultat for perioden 3 426 1374 1800

Delérsrapport jan-jun 2021 SCBC 9



Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrakning i sammandrag

mnkr 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 0 1 254
Utlaning till allménheten (not 5) 417 167 398 029 376 529
Vardeférandring pa rantesékrade poster i portfoljsakringar -156 143 244
Derivatinstrument (not 6) 6799 9289 12982
Ovriga tillgangar 341 248 280
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 191 13 184
SUMMA TILLGANGAR 424 342 407 823 390473
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 15178 10 615 8 551
Emitterade vardepapper m. m. 291827 263863 263758
Derivatinstrument (not 6) 1880 1690 566
Ovriga skulder 4 743 75
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 445 1568 575
Uppskjutna skatteskulder 368 586 706
Efterstéallda skulder till moderbolaget (not 9) 95 357 109 515 96 836
Summa skulder 405096 388580 371067
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50 50
Fritt eget kapital

Aktiedgartillskott 9550 9550 9550
Fond for verkligt varde 1396 2217 2559
Balanserad vinst 7426 6013 6602
Arets resultat 824 1413 645
Summa fritt eget kapital 19196 19193 19 356
Summa eget kapital 19246 19243 19406
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 424 342 407 823 390473
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Finansiella rapporter i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Fond f6r Aktiedgar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Aktiekapital verkligt varde tillskott vinst resultat kapital
Ingdende balans 2021-01-01 50 2217 9550 7426 = 19243
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt = -821 = = = -821
Periodens resultat - - - - 824 824
Periodens totalresultat - -821 - - 824 3
Utgaende balans 2021-06-30 50 1396 9550 7426 824 19246
Ingdende balans 2020-01-01 50 1830 9550 6602 - 18032
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 729 - - - 729
Periodens resultat - - - - 645 645
Periodens totalresultat - 729 - - 645 1374
Utgéende balans 2020-06-30 50 2559 9550 6602 645 19406
Ingéende balans 2020-01-01 50 1830 9550 6602 - 18032
Lamnade koncernbidrag, efter skatt - - - -589 - -589
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 387 - - - 387
Arets resultat - - - - 1413 1413
Arets totalresultat - 387 - - 1413 1800
Utgdende balans 2020-12-31 50 2217 9550 6013 1413 19243

Delarsrapport jan-jun 2021 SCBC
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Finansiella rapporter i sammandrag

Kassaflodesanalys i sammandrag

2021 2020 2020
mnkr Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 1 (o] (o]
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda rantor och provisioner 608 351 2932
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -616 -553 -1190
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -125 -248 -498
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 15039 6612 -8014
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 14906 6162 -6770
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafldde fran investeringsverksamheten - - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetalt koncernbidrag -749 -564 -564
Utbetald utdelning - - -
Forandring av efterstalld skuld -14158 -5344 7335
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -14907 -5908 6771
Okning/minskning av likvida medel -1 254 1
Likvida medel vid periodens slut (o] 254 1
Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut.

Foérandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten
Icke kassaflédes- Icke kassafiédes-
paverkande paverkande
Ingédende Utgaende Ingéende Utgéende
balans Kassa- Verkligt balans balans Kassa- Verkligt balans
mnkr 2021-01-01 fléde virde  Ovrigt 2021-06-30 2020-01-01 flode viarde  Ovrigt 2020-06-30
Langfristiga ranteb&rande
skulder 109515 -14158 - - 95 357 102180 -5344 - - 96 836
Summa 109515 -14158 - - 95357 102180 -5344 - - 96 836
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Noter

m Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebér att delérsrapporten &r upp-
rattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som foljer av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i kreditin-
stitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). SCBC upprittar delérsrapporter
enligt IAS 34 med beaktande av de undantag frén och tillagg till IFRS som
anges i RFR 2.

Inférande av nya och é@ndrade redovisningsstandarder 2021
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar oférandrade jamfért med ars-
redovisningen fér 2020. De finansiella rapporterna i sammandrag &ar framtagna
utifran ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i
sammandrag godkéandes av styrelsen for publicering den 16 juli 2021.

m Férandring av risker

Kreditrisk i utldningsverksamheten

Under forsta halvaret 2021 har ingen 6kad realiserad kreditrisk observerats i
SCBC:s utlaning. Trots omstandigheterna med en radande coronapandemi har
varken en 6kad trend i missk6tsel av kundernas betalningar eller oroligheter pa
bostadsmarknaden som foranlett bostads- och fastighetsprisfall kunnat kon-
staterats. Den framéatblickande informationen har vid tvé tillfallen reviderats
under férsta halvaret pa grund av en mer positiv syn pa den svenska ekonomin
med en snabbare dterhdmtning &n véantat. Detta har resulterat i en uppldsning
av reserveringar under halvéret. SCBC har sedan coronapandemins utbrott
beviljat en mangd ansokningar om tillfélliga amorteringslattnader, i enlighet
med Fl:s allménna rad, vilka har bedémts som att endast hantera den 6kade
likviditetsrisk som tillfalligt uppstatt for kunderna. Sedan det fjarde kvartalet
2020 uppmanas kunder att redogéra for anledningen till ansékan om amorte-
ringslattnader. De kunder som uppger att de har ett inkomstbortfall hanteras
av bankens obestandsavdelning for vidare bedémning av 6kad kreditrisk och en
eventuell flytt till kreditsteg 2 eller kreditsteg 3 enligt géllande redovisnings-
standard. Inga avvikelser har heller konstaterats vad géller beldningsgrader och
skuldkvoter fér nyutlaningen under halvaret. Fér mer information om kreditfor-
luster med kreditreserveringar samt amorteringslattnader, se not 4.

Kreditrisk i finansverksamheten

Per den 28 juni 2021 tradde en ny metod for berékning av motpartsrisk (SA-
CCR, Standardised Approach for Counterparty Credit Risk) ikraft i enlighet
med CRRII. Limitutnyttjandet mot SCBC:s derivatmotparter har 6kat till 1 347
mnkr per 30 juni 2021 jamfért med ett limitutnyttjande om 232 mnkr per 31
december 2020 dar 6kningen till stor del beror pa bytet av metod.

Likviditetsrisk

Hantering av likviditetsrisk sker for SCBC integrerat med moderbolaget SBAB.
Mellan SBAB och SCBC finns ett avtal om likviditetsfacilitet, under vilket
SCBC vid behov kan fa likviditetsstod fran moderbolaget for sin verksamhet.
OC-nivan uppgick vid andra kvartalets utgang till 26,9% (33,1% per 31 decem-
ber 2020).

Marknadsrisk

For att kvantifiera marknadsrisk anvéander SCBC Value at Risk (VaR). VaR &r
ett 6vergripande portféljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsta givet en viss sannolikhetsniva och innehavsperiod. SCBC:s modell &r en
sé kallad historisk modell, och anvander percentiler i historisk marknadsdata

frén de tva senaste &ren. Per den 30 juni 2021 uppgick SCBC:s VaR till 76 mnkr,
jamfort med 133 mnkr per 31 december 2020. Limiten for VaR ar sankt till 400
mnkr fran tidigare 700 mnkr. Anledningen till sankningen var att marginalen till
limiten historiskt varit stor och prognostiseras forbli s& &ven kommande ér.

Operativ risk

Coronapandemin ger en generell forhéjd operativ risk genom hela banken
kopplat till bland annat frénvaro och kontinuitet av kritiska leveranser. Dock
har risken minskat sedan arsskiftet. Det kan noteras att verksamhetens
beredskapsplaner i huvudsak har varit applicerbara under coronapandemin,
vilket har begrénsat kontinuitetriskerna. Tva av bankens stérre projekt; byte av
bassystem och IRK, &r komplexa samt arbetar utifrén sniva tidsplaner, vilket
driver operativa risker.

Affarsrisk

Under férsta halvaret 2021 har afféarsrisken i SCBC fortsatt paverkats av
makroekonomiska férhéllanden. Rddande coronapandemi har paverkat saval
finansiella marknader som realekonomin. | Sverige, likt i andra lander, har

en mangd atgérder vidtagits for att begréansa smittspridningen och dampa
effekterna pa ekonomin. | tillagg pagar vaccinationer bade i Sverige och ut-
omlands. Sett till laget pa de finansiella marknaderna har situationen i nulaget
stabiliserats. Effekten pd SCBC:s finansiella stéllning har hittills varit mycket
begransad. Osékerheten kring de langsiktiga konsekvenserna av pandemin ar
dock fortsatt stor. Ju langre krisen fortgar, desto stérre blir sannolikt paverkan
pa ekonomin. SCBC, och SBAB som koncern, ar fortsatt mycket vél rusta-

de for att med hog sannolikhet klara av en mer utdragen finansiell kris - ur
saval kapital- som likviditetssynpunkt. Affarsrisken bedéms darfor fortsatt
vara begransad. Inga materiella férandringar av konkurrensférhallanden har
observerats under dret. SCBC har inte heller gatt in i, eller klivit ur, ndgra nya
marknader eller segment.

Koncentrationsrisk

Den samlade utlaningen till de tio stérsta kundgrupperna utgér 6 procent av
utlanat kapital. SCBC utvarderar dven [6pande kapitalbehovet for koncentra-
tionsrisk och kvantifierar risken genom ekonomiskt kapital f6r kreditriskexpo-
neringar, se not 11.
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Noter

m Nettoresultat av finansiella transaktioner

2021 2020 2020 2020
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Vinster/férluster pa rantebarande finansiella instrument

- Vardeférandring pa sakrade poster i sdkringsredovisning 1172 426 -1225 -799
- Derivatinstrument i sdkringsredovisning -1197 -423 1224 801
- Ovriga derivatinstrument -10 12 -13 -1
- Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -34 -47 -66 -113
- Lanefordringar till upplupet anskaffninsgvarde 12 25 14 39
Valutaomrakningseffekter 0 0 0 0]
Summa -57 -7 -66 =73

SCBC anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i

bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. SCBC:s principer for riskhantering och sakringsredovisning innebér
att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsrantor, kan férekomma

m Kreditforluster, netto

mellan perioder for enskilda poster i ovanstadende uppstallning. Dessa motver-
kas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som inte
neutraliserats genom riskhantering och sakringsredovisning kommenteras i

resultatéversikten.

2021 2020 2020 2020
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditforluster -2 -1 -1 -2
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 0 0 - 0
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 -3 1 -16 -15
Periodens forandring av reserv - kreditsteg 2 7 5 -5 0
Periodens féréandring av reserv - kreditsteg 3 2 -5 2 -3
Garantier -1 -3 2 -1
Periodens kreditforluster, netto fér utlaning till allménheten 3 -3 -18 -21

For ytterligare information om definitioner och antaganden fér bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se

SCBC:s arsredovisning 2020, not (Redovisningsprinciper).
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Noter

Kanslighetsanalys avseende framatblickande information

Utlaning till allménhet och ldnel6ften

Scenario 1 (45 %) Scenario 2 (20 %) Scenario 3 (20 %) Scenario 4 (15 %)

Faktor 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
BNP? 33% 32% 2,3% 35% 48% 35% -6,2% 31% 3,8% -2,1% -1,9% 1,3%
Reporianta 0,1% 0,1% 0,4% 01% 0,2% 0,6% 0,3% 05% 04% 11% 1,2% 1,2%
Arbetsléshet 88% 80% 75% 8,7% 74% 6,3% 1,2% MN1% 9,8% 94% 10,0% 10,3%
Smahuspriser, A +16,3% -0,8% -3,2% +16,9% -0,8% -3,0% -104% -12,2% -3,4% -15,4% -15,3% -16,0%
Bostadsrattspriser, A +9,6% +0,4% -31% +10,0% +0,2% -2,9% -11,8% -148% -6,2% -20,0% -28,6% -15,4%
Fastighetspriser, A +2,4% +48% +42% +2,8% +45% +4,4% -6,4% -111% -4,8% -1,3%  -236% -172%
ECL 45 mnkr 45 mnkr 119 mnkr 474 mnkr
Sammanvigt ECL? 125 mnkr

1) Ingér inte i berdkning av ECL.

Nedskrivningsmodell och kreditreserveringar
SCBC har vid tva tillfallen under det férsta halvaret, efter framtagande av upp-
daterade makroekonomiska scenarier, reviderat den framéatblickande informa-
tionen som tilldmpas i nedskrivningsmodellen for berékning av férvéntade kre-
ditférluster (ECL). Revideringarna ar dels gjorda med avseende pa uppdaterade
makroekonomiska faktorer for scenario 1 (basscenariot) samt scenario 2, dels
med avseende pa en omviktning mellan scenario 2 och scenario 3, dar mer vikt
flyttats 6ver till scenario 3. Sammantaget har detta resulterat i en minskning i
reserveringar under halvaret om 6 mnkr. Revideringarna i de makroekonomiska
prognoserna grundar sig i en ndgot mer positiv syn pa bostadsmarknaden och
den ekonomiska utvecklingen i Sverige jamfért med tidigare prognoser under
pandemin, detta mot bakgrund av den prisékning pa smé&hus och bostadsrat-
ter som har observerats under 2021. Revideringen av vikterna fér scenario 2
respektive scenario 3, som speglar sannolikheter att uppleva kreditférluster
i motsvarande storleksordning grundar sig i den osékerhet som fortfarande
rader pa den svenska bostadsmarknaden och den ekonomiska utvecklingen i
stort. Revideringen syftar darmed att tillfalligt begransa den positiva effekten
frén uppdaterade makroekonomiska prognoser.

| tabellen ovan aterges den framatblickande informationen bestdende av en
sammanvéagning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekonomiska
faktorer som tillampas i nedskrivningsmodellen.

SCBC har under det férsta halvéret tatt foljt upp kreditriskexponeringen
i portféljen med anledning av den makroekonomiska utvecklingen. De i ned-
skrivningsmodellen underliggande kreditriskmodeller, som i stor utstrackning
baseras pé kundernas betalningsskotsel och sékerheternas marknadsvarden,
har sedan coronapandemins utbrott féregdende ar @nnu inte visat pa nagon
6kad kreditrisk. Banken var per den 30 juni 2021 komfortabel med storleken pa
reserveringarna om totalt 125 (131) mnkr.

Overgripande kreditkvalitet

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning &r trots de rddande omsténdigheterna fort-
satt god och kreditriskerna i utlaningen till privatpersoner ar laga. SBAB:s kre-
ditgivning till privatpersoner grundar sig pa en gedigen kreditprévningsprocess
som klargér huruvida en kund har de ekonomiska férutsattningar som kravs for
att klara av sitt dtagande. Fl:s arliga boldneundersckning, med data fran 2020,
visar att nya bolédnetagare 6verlag fortfarande har goda marginaler for att klara
betalningarna pa sina |an dven i ett simre ekonomiskt lage. Den genomsnittliga
beldningsgraden? (LTV) i boldneportféljen uppgick vid utgéngen av halvéret
till 59 procent (58).

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och bostadsrattsféreningar (brf) bedéms ocksé som god. For fastighetsbolag
och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgangen av kvartalet till 63 procent
(64) respektive 37 procent (37). Vid kreditgivning inom detta affarsomrade sker
en bedémning om kundernas férmaga att generera stabila kassafléden 6ver tid
samt om betryggande sakerheter kan stéllas. | och med coronapandemin har
banken proaktivt arbetat med att identifiera kunder som &r eller kan bli sarskilt

ekonomiskt utsatta. D4 kundernas underliggande kassafiéden i huvudsak
kommer fran bostéder, som férvantas drabbas i mindre utstrackning eller i ett
senare skede om pandemin blir utdragen, har ingen véasentlig paverkan dnnu
konstaterats.

Banken bedémer att det eventuellt kan féreligga hogre kreditrisk hos bygg-
och projektutvecklingsféretag samt fastighetsbolag som ar mer kapitalmark-
nadsberoende med refinansieringsbehov i nartid. Detsamma galler f6r brf
med betydande intakter fran hyreslokaler. Det &r endast en begransad del av
exponeringarna i bankens utlaning som ar féremal for denna potentiellt hogre
kreditrisk. Inga individuella reserveringar eller ytterligare manuella justeringar i
kundernas riskklasser inom affarsomradet har varit nédvandiga under halvaret.

Tillfalliga amorteringslattnader

SCBC erbjuder boldnekunder majlighet att tillfalligt pausa amorteringarna pa
sina bolan i enlighet med Fl:s allménna rad (FI Dnr. 20-8061). De allméanna raden
innebar att bankens kunder har majlighet att anséka om amorteringslattnad till
och med den 31 augusti 2021. Per den 30 juni 2021 hade SBAB med SCBC cirka
20 000 hushall (19 200) som omfattas av Fl:s amorteringskrav beviljats amor-
teringslattnad, motsvarande en volym om 47 mdkr (43). Vid samma tidpunkt
hade 8 brf-kunder (7) beviljats amorteringslattnad till f6ljd av coronapandemin,
motsvarande en volym om 316 mnkr (300). Inga fastighetsbolag med amorte-
ringslattnader har aterfunnits i portféljen sedan utbrottet av pandemin.

SCBC beddmer att de amorteringslattnader som hittills har beviljats inte
kommer att paverka kreditrisken i nartid, och saledes inte behovet av ytterliga-
re reserveringar, utan istallet mitigera den 6kade likviditetsrisken som tillfalligt
uppstatt for kunderna. De kunder som uppgett att amorteringslattnadsanso-
kan &r till f6ljd av inkomstbortfall med anledning av coronasituationen hanteras
av bankens obesténdsavdelning for att avgéra om det foreligger 6kad kreditrisk
och darmed en eventuell flytt till kreditsteg 2 for relevanta lan, eller om
amorteringslattnaden ska klassificeras som anstandsatgard for identifiering av
fallissemang och en flytt till kreditsteg 3, enligt géllande redovisningsstandard
och kapitaltackningsférordning. Samtliga kunder som beviljades amorterings-
lattnader enligt Fl:s allménna rad ansags fortfarande vara kreditvardiga. For
kunder som ans6ker om amorteringslattnader pa privatlan anses detta alltid
vara en indikation p& 6kad kreditrisk for det enskilda lanet.

Pa grund av coronapandemin sedan 2020 har en stor mangd modifieringar
konstaterats pa grund av amorteringslattade lan. Bevilining av amorteringslatt-
nader kommer att ses som modifieringar i det fall det sker utom laneavtal da
rantebindningstiden &r langre an tre ménader. Dock har inga amorteringslattna-
der lett till vasentliga modifieringar och séledes inga bortbokningar.

2) Belaningsgraden definieras som lanets storlek i férhallande till marknadsvardet av stélld sékerhet. Det
redovisade genomsnittet &r volymviktat. | berakningen tas i férekommande fall hansyn till pdverkande
faktorer sdsom garantier och pantens inomlége. SCBC kontrollerar regelbundet sakerheternas vérde.
For bostadsfastigheter och bostadsratter utfors kontroll av fastighetsvardet minst vart tredje &r.
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Noter

m Utlaning till allménheten

mnkr 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Ingéende balans 398029 358936 358936
Overfort till/fran koncernbolag 42 874 79 286 36 981
Amortering, I6sen m.m. -23740 -40173 -19 368
Konstaterade kreditforluster -2 -2 -1
Forandring reservering for forvantade kreditforluster " 6 -18 -19
Utgdende balans 417 167 398029 376529

1) For ytterligare information se not 4 (“Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3").

Férdelning utlaning inklusive reserveringar

mnkr 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Utlaning Bolén 316 620 306 344 295327
Utlaning Féretag & Brf 100 547 91685 81202
Summa 417167 398029 376529

Utlaning till allm&anheten per kreditsteg

mnkr 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

Kreditsteg 1

Redovisat bruttovérde 400 602 380031 358746
Reserv for forvantade kreditforluster -45 -42 -42
Bokfort varde 400557 379989 358704

Kreditsteg 2

Redovisat bruttovarde 16 476 17 911 17732
Reserv for forvantade kreditforluster -58 -64 -69
Bokfoért varde 16 418 17 847 17663

Kreditsteg 3

Redovisat bruttovérde 214 218 182
Reserv for férvantade kreditforluster -22 -25 -20
Bokfort varde 192 193 162
Redovisat bruttovirde (kreditsteg 1,2 och 3) 417 292 398160 376 660
Reserv for férvantade kreditforluster (kreditsteg 1,2 och 3) -125 -131 -131
Summa 417167 398029 376529
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Noter

m Derivatinstrument

2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar till Skulder till  Summa nomi- Tillgangar till Skulder till  Summa nomi-
mnkr verkligt virde verkligt varde nellt belopp verkligt virde verkligt viarde nellt belopp
Réanterelaterade 4376 744 364027 6 591 378 348 349
Valutarelaterade 2423 1136 78769 2698 1312 77 979
Summa 6799 1880 442796 9289 1690 426 328
Valutaranteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
Not7 Klassificering av finansiellainstrument
Finansiella tillgdngar
2021-06-30
Finansiella tillgdngar virderade till Finansiella
verkligt varde via resultatréakningen tillgdngar som
B redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
séakringsredovis- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr ning klassificering ningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - - - -
Utlaning till allménheten - - 417167 417167 417 246
Vardeférandring pa rantesékrade poster i
portféljsakringar - - -156 -156 -
Derivatinstrument 6788 1 - 6799 6799
Ovriga tillgadngar - - 78 78 78
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 120 120 120
Summa 6788 1 417 209 424008 424243
Finansiella skulder
2021-06-30
Finansiella skulder varderade till Finansiella
verkligt véirde via resultatrakningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sékringsredovis- Innehav for anskaff- Summa
mnkr ning handel ningsvarde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 15178 15178 15178
Emitterade vardepapper m.m. - - 291827 291827 295222
Derivatinstrument 543 23 - 1880 1880
Ovriga skulder - - 41 M M
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 445 445 445
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 95 357 95 357 95 357
Summa 1876 4 402848 404728 408123
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Noter

Finansiella tillgangar

2020-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatréakningen tillgdngar som
i redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
sakrings- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr redovisning klassificering ningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - 1 1 1
Utlaning till allménheten - - 398029 398029 398492
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portféljsékringar - - 143 143 -
Derivatinstrument 9264 25 - 9289 9289
Ovriga tillgadngar - - 16 16 16
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 13 13 13
Summa 9264 25 398302 407 591 407911
Finansiella skulder
2020-12-31
Finansiella skulder vérderade till Finansiella
verkligt varde via resultatréakningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sakrings- Innehav for anskaff- Summa
mnkr redovisning handel ningsvérde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 10 615 10 615 10 615
Emitterade vardepapper m.m. - - 263863 263863 268 302
Derivatinstrument 1663 27 - 1690 1690
Ovriga skulder - - 744 744 744
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1568 1568 1568
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 109 515 109 515 109 515
Summa 1663 27 386 305 387995 392434

Beridkning av verkligt virde pa finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt

varde i balansrakningen framgar av not

1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s

arsredovisning 2020. | kolumnen “summa verkligt vérde” ovan lamnas aven
information om verkligt vérde fér finansiella instrument som i balansrékning-
en redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For kortfristiga fordringar och
skulder, inklusive efterstalld skuld till moderbolaget, har det redovisade vardet
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beddmts vara lika stort som det verkliga vardet. For utlaning till allméanheten,
dér observerbara data for kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet,
anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive lan for
att faststélla diskonteringsrantan, niva 3. Emitterade vardepapper har varde-

rats till bolagets aktuella upplaningsranta, niva 2.



Noter

m Upplysningar om verkligt varde

2021-06-30 2020-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- baramark- baramark- marknads- baramark- baramark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa (Niva i) (Nivad 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Derivatinstrument - 6799 6799 - 9289 - 9289
Summa - 6799 6799 - 9289 - 9289
Skulder
Derivatinstrument - 1880 1880 - 1690 - 1690
Summa - 1880 1880 - 1690 - 1690

Berédkning av verkligt virde pé finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde i balansrakningen framgar av not "% 1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s
arsredovisning 2020. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgdngar
och skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrakningen, utifran anvanda
varderingsnivaer nedan. Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under 2020
eller 2021.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vérdering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgangar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgéngliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Véarderings-
metoden anvands f6r narvarande inte fér nagra tillgdngar eller skulder.

Viardering baserad pa observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade réantor, eller priser fér narbeslaktade
instrument. | huvudsak anviands modeller baserade p4 diskonterade kassafl-
den. | denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument.

Virdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vérdering dar nagon vasentlig komponent i modellen bygger pé uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran marknaden. Denna metod
anvands for narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.

m Efterstalld skuld till moderbolaget

mnkr 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Efterstalld skuld till moderbolaget 95 357 109 515 96 836
- Varav koncerninternt MREL-instrument 6000 6000 6000
Summa 95 357 109 515 96 836

Villkor for efterstallning

Den efterstéllda skulden &r utstalld av moderbolaget. Den efterstallda skulden
ar efterstalld bolagets 6vriga skulder i handelse av konkurs eller likvidation
vilket innebar att den medfér ratt till betalning forst efter det att 6vriga ford-
ringségare erhallit betalning.

Koncerninternt MREL-instrument

Av den efterstallda skulden till moderbolaget SBAB Bank AB (publ) utgér 6 000
mnkr ett koncerninternt skuldinstrument (s.k. senior non-preferred notes) som
i december 2019 gavs ut av SCBC till moderbolaget i syfte att uppfylla det av
Riksgalden kommunicerade individuella minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder (MREL) i SCBC. Det koncerninterna MREL-instrumentet &r subordinerat
i férhallande till 6vrig efterstalld skuld till moderbolaget.
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m Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Andringar i bankpaketet

EU antog den 7 juni 2019 andringar i tillsynsférordningen, kapitaltackningsdi-
rektivet och krishanteringsdirektivet (bankpaketet) med ikrafttradande den 27
juni 2019. Bankpaketet innehaller &ndringar av lagstiftning om kapitalkrav och
om ramen for dterhamtning och resolution av banker i svérigheter. Huvudde-
len av férandringarna bérjade tillampas fran den 28 juni 2021. Lagéndringar
kopplade till kapitaltackningsdirektivet tradde ikraft den 29 december 2020.
Med anledning av coronapandemin har EU genom ett reviderat bankpaket gjort
riktade lagéndringar av kapitalkravsférordningen med ikrafttradande datum
27 juni 2020. SCBC péaverkades framfor allt av ett tidigare inférande av en viss

sankning av kapitalkravet fr 1&n till sma och medelstora féretag (SME-faktorn).

For SCBC har detta resulterat i en marginell minskning av kapitalkravet.

Kapitaltackning - nyckeltal

Buffertkrav

Under férsta kvartalet 2020 sénkte Finansinspektionen (F1) det kontracykliska
buffertkravet fran 2,5 procent till O procent till féljd av den rddande coronapan-
demin. Fl beslutade den 24 november 2020 att det kontracykliska buffertvéar-
det inte &ndras och faststalls darfor till O procent.

mnkr 2021-06-30

Tillgénglig kapitalbas (belopp)

Kérnprimarkapital 17 476

Primarkapital 17 476

Totalt kapital 17 476

Riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 110 676

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskviagda exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 15,8

Primarkapitalrelation (%) 15,8

Total kapitalrelation (%) 15,8

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker én risken for alltfor lag bruttosoliditet (som en procentandel av det

riskvégda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor I4g bruttosoliditet (%) 1,1
varav: ska utgoéras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,6
varav: ska utgdras av primarkapital (i procentenheter) 0,8

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvérderingsprocessen (%) 9.1

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (%) -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) =

Systemriskbuffert (%) -

Buffert for globalt systemviktiga institut (%) -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) -

Kombinerat buffertkrav (%) 2,5

Samlat kapitalkrav (%) 11,6

Tillgéngligt kdrnpriméarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 10,7
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mnkr 2021-06-30
Bruttosoliditetsgrad
420532

Totalt exponeringsmatt
Bruttosoliditetsgrad (%) 4,2
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala
exponeringsméttet)
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (%) -

varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) =
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsméttet)
Krav pé bruttosoliditetsbuffert (%) -
Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0
Likviditetstackningskvot
Total hogkvalitativa likvida tillgadngar (viktat vérde -genomsnitt) 0
Likviditetsutfléden - totalt viktat varde 6 291
Likviditetsinfléden - totalt viktat varde 35922
Totala nettolikviditetsutfioden (justerat varde) 1573
Likviditetstackningskvot (%) 0
Stabil nettofinansieringskvot
Total tillgénglig stabil finansiering 395 341
Totalt behov av stabil finansiering 334136
Stabil nettofinansieringskvot (%) 18,3
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Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 637/2021, annex VII.

Kapitalbas

mnkr 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 9600 9600 9600
Balanserade vinstmedel 7425 6013 6601
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 1396 2217 2559
Delérsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har

verifierats av personer som har en oberoende stélIining? 495 1413 387
Karnprimérkapital fére regulatoriska justeringar 18916 19243 19147
Karnprimérkapital: regulatoriska justeringar

Ytterligare véardejusteringar (negativt belopp) -9 -1 -14
Reserver for verkligt varde som harrér frén vinster eller forluster pé sakring av

kassafléden av finansiella instrument som inte vérderas till verkligt varde -1396 -2217 -2559
Negativa belopp till fljd av berakning av forvantade forlustbelopp -17 -12 -9
Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som vérderas till verkligt varde och som

beror pa andringar

av institutets egen kreditvardighet -18 0 (0]
Andra regulatoriska justeringar? 0 - -
Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnprimarkapital -1440 -2240 -2582
Kéarnprimarkapital 17 476 17003 16 565
Ovrigt primarkapital

Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar = - -
Ovrigt primarkapital : regulatoriska justeringar -
Summa regulatoriska justeringar av 6vrigt primérkapital - - -
Ovrigt primarkapital = - -
Primarkapital (primarkapital = kdrnprimarkapital + vrigt priméarkapital) 17 476 17003 16 565
Supplementirkapital: Instrument och avsattningar

Kreditriskjusteringar

Supplementérkapital fére regulatoriska justeringar 5 6
Supplementérkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementarkapital - - -
Supplementarkapital (o] 5 6
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementérkapital) 17 476 17008 16 571
Totalariskvagt exponeringsbelopp 110676 104080 99 057
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mnkr 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %

Karnprimarkapital 15,8 16,3 16,7
Primarkapital 15,8 16,3 16,7
Totalt kapital 15,8 16,3 16,7
Institutets samlade krav p& karnprimarkapital 7.0 7,0 7,0
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25 25
- varav krav pd kontracyklisk buffert 0,0 0,0 0,0

- varav krav pd systemriskbuffert, % - - -

- varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt
institut, % = - -

- varav: ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker én risken fér
alltfor lag bruttosoliditet = - -

Tillgéngligt kdrnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av minimikapitalkraven 7,8 8,3 8,7
Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

(far endast tillimpas mellan den 1januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak for primarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -

Belopp som utesluts fran primarkapital pa grund av tak (6verskjutande belopp 6ver
taket efter inlésen och forfallodagar) = - -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av
utfasningsarrangemang = - _

1) Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.

2) Inget utfall som genererar avdrag avseende NPL backstop sedan ikrafttradande.
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SBAB:s styrelse beslutade i bérjan av 2019 att tillampa artikel 3 i Europapar- Under maj 2020 bérjade SBAB tillampa en ny fallissemangsdefinition med
lamentets och radets férordning(EU) nr 575/2013 (CRR) for foretagsexpo- anledning av nya europeiska regelkrav som syftar till att harmonisera kapi-
neringar mot sma och medelstora féretag. Syftet &r att kompensera for den talbasberakningar for kreditrisk mellan banker. Vid 6vergangen till den nya
procykliska effekt som foér nérvarande existerar i bankens interna modeller definitionen minskade andelen fallerade exponeringar och paverkan pa REA var
for kreditrisk vilket har resulterat i att PD sjunkit i takt med den gynnsamma begréansad vilket var i linje med bankens férvantansbild.

konjunkturen. Till f6ljd av detta har SCBC infért ett REA péslag under Pelare 1,
vilket per 30 juni 2021 uppgér till 1 106 mnkr.

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Riskexpon- Riskexpon- Riskexpon-
erings- Kapital- erings- Kapital- erings- Kapital-
mnkr belopp krav belopp krav belopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 10 329 826 8838 707 6790 543
Exponeringar mot hushall 11395 912 11240 899 11433 915
- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 848 68 856 68 807 65
- varav exponeringar mot bostadsriétter, villor och fritidshus 10 547 844 10384 831 10 626 850
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 21724 1738 20078 1606 18223 1458
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut? 661 53 123 10 147 12
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 616 49 114 9 136 11
- varav repor 45 4 9 1 1 1
- varav dvrigt 0 0 - - 0 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 24 2 0 0 0
Ovriga poster 100 8 169 14 336 27
Summa for exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden 785 63 292 24 483 39
Marknadsrisk 486 39 556 44 675 54
- varav positionsrisk - - - - - -
- varav valutarisk 486 39 556 44 675 54
Operativ risk 4617 369 4441 355 4441 355
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 1766 141 a4 35 525 42
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 80192 6415 77 656 6213 74094 5928
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 1106 88 616 49 616 49
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 110676 8854 104080 8326 99 057 7925
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 2767 2602 2476
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert (o} (o] (o]
Totalt kapitalkrav 11621 10928 10 401

1) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 661 mnkr (123).
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m Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstalla att SCBC har tillrackligt kapi-
tal i hdndelse av finansiella problem. Internt bedomt kapitalbehov uppgick till
12 346 mnkr (11 508 per 31 december 2020). Det interna kapitalkravet bedéms

med hjalp av SCBC:s interna modeller fér ekonomiskt kapital.
SCBC kvantifierar kapitalbehovet for sina risker med en modell fér

respektive risktyp.

ekonomiskt kapital inom ramen f6r den interna kapitalutvarderingsprocessen

2021-06-30

2020-12-31

(IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den mangd kapital som
behovs for att sakerstélla solvensen 6ver en ettarsperiod. Internt kapitalbe-
hov definieras som det hogre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven for

Internt bedémt kapitalbehov

Internt beddmt kapitalbehov

Inkl. riskvikts-

Inkl. riskvikts-

Inkl. riskvikts-

Inkl. riskvikts-

mnkr golv, mnkr golv, % golv, mnkr golv, %
Kreditrisk & kreditvardighetsjusteringsrisk 1942 1,8 1665 1,6
Marknadsrisk 39 0,0 44 0,0

Pelare1 Operativ risk 369 0,3 355 0,4
Riskviktsgolv? 6 415 5,8 6213 6,0
Paslag foretagsexponeringar? 89 0,1 49 0,0
Summa Pelare 1 8854 8,0 8326 8,0
Kreditrisk - = - -
Marknadsrisk 185 0,2 60 0,1
Operativ risk - - - -

Pelare 2 Koncentrationsrisk 540 0,5 520 0,5
Statsrisk - - - -
Pensionsrisk - - - -
Summa Pelare 2 725 0,7 580 0,6
Kapitalkonserveringsbuffert 2767 2,5 2602 2,5

Buffertar Kapitalplaneringsbuffert - - - -
Kontracyklisk buffert 0 0,0 0 0,0
Summa Buffertar 2767 2,5 2602 2,5
Totalt 12346 11,2 11508 11,1
Total kapitalbas 17 476 17008

1) Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art. 458.
2) Péslag efter beslut av styrelse enligt CRR art. 3.
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Granskningsrapport

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av
delarsrapporten for AB Sveriges Séaker-
stéllda Obligationer (publ) per den 30 juni
2021 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och lag om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa
var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning

i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utford av féretagets valda revisor. En
Sversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fradgor och
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redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed

i 6vrigt har. De granskningsatgéarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en re-
vision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfér inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Uttalande

Grundat pa var 6versiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra om-
sténdigheter som ger oss anledning
att anse att delérsrapporten, inte i allt
vasentligt, ar uppréattat i enlighet med

IAS 34 och lag om &rsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag.

Stockholm den 16 juli 2021

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor



Verkstallande direktéren forsékrar att delérsrapporten ger en rattvisande 6versikt av féretagets verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Solna den 16 juli 2021

Jan Sinclair
Styrelseordférande
Klas Danielsson Ledamot Jane Lundgren-Ericsson Synnéve Trygg
Ledamot Ledamot Ledamot

Mikael Inglander
Verkstéllande direktér

Finansiell kalender Kreditbetyg

Standard

Moody's & Poor's

Bokslutskommuniké 2021 4 februari 2022 Langfristig upplaning, SBAB Al A
Langfristig upplaning, SCBC Aaa -

Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1

Kontakt

For ytterligare information, kontakta: Denna informationen ldamnades
for offentliggérande den

VD Mikael Inglander 16 juli 2021 kl. 12.00 (CET).

+46 8 614 43 28

mikael.inglander@sbab.se
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