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Kvartalet i korthet

Det dr ocksa glddjande
att vi under kvartalet fort-
satte var resa mot ett
gront kretslopp av pengar
- att lana upp och lana ut
gront. Under forsta kvar-
talet 2019 blev vi den for-
sta aktoren i Sverige att
emittera en gron sdker-
stdlld obligation med

Kvartalet i korthet

Férsta kvartalet 2019 (fjcrde kvartalet 2018)

«  Utléningstillvéixten fér bolén avtog n&got under kvartalet. Nyut-

l&ningen till féretag och bostadsréttsféreningar var fortsatt god.
Den totala utl&ningen 6kade med 0,6 procent till 366,3 mdkr

(364,2) | Lés mer pgsid 7

«  SBAB:s inléningserbjudande fortsdtter att attrahera nya

sparkunder. Den totala inl&ningen 6kade med 0,9 procent till

126,1 mdkr (124,9) | Lés mer pd sid 7

«  Avkastning p& eget kapital uppgick till 12,5 procent (11,9) och

K/I-talet till 32,8 procent (33,7). | Lds mer pésid 10

bOan —— sqkerhet. +  SBAB hamnde pé fjdrde plats i Great Place To Works topplista

dver Sveriges bésta arbetsplatser 2019 inom kategorin stora

organisationer. | Lds mer pg sid 4

KLAS DANIELSSON, VD SBAB

«  Den 23 januari 2019 emitterade SBAB-koncernen, som férsta
aktér i Sverige, en sdkerstélld grén obligation med bolén och

fastighetsl@n som scikerhet. | Lds mer pé sid 13

UTVALDA NYCKELTAL
2019 2018 2019 2018

Kv 1 Kv 4 Féréindring Jan-mar Jan-mar Forandring
Total utléning, mdkr 366,3 364,2 0,6% 366,3 344,0 6,5%
Total inl&@ning, mdkr 126,1 124,9 09% 126,1 115,3 9,4%
Réntenetto, mnkr 883 848 41% 883 831 63%
Kostnader, mnkr -292 -297 -1.7% -292 -242 20,7 %
Kreditférluster, mnkr -9 -7 2 mnkr -9 10 19 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 590 576 2,4% 590 576 2,4%
Avkastning p& eget kapital, % 12,5 1.9 0,6pe? 12,5 13,0 -0,5pe
K/lI-tal, % 32,8 33,7 -09 pe 32,8 30,0 2,8pe
Kérnprimérkapitalrelation, % " 12,4 12,5 -0,1pe 12,4 311 -18,7 pe

" Fran och med 31 dec 2018 har metoden fér tillimpningen av det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bol@n d@ndrats. Fér mer information, se sid 13 samt not 10.

2 pe = procentenheter
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Det hér ér SBAB

Det har cir SBAB

Var affarsidé ar att med nytankande och omtanke erbjuda lan och sparande till privat-

personer, bostadsrdattsforeningar och fastighetsbolag i Sverige.

Vision
Att erbjuda Sveriges bésta bolan

Mission

Vi bidrar till bdttre boende och boendeekonomi

SBAB!
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encelav SBAB!

Affarsomrade Privat
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SBAB prioriterar fyra globala héllbarhetsmal

Privatpersoner

Affdrsomrdde Privat erbjuder tjénster inom boende och boendeekonomi, s&som
I&n- och sparprodukter, férsékringar, bostadssdktjénster och fastighetsmdéklar-
tjcinster. Kérnprodukten &r boldn. Verksamheten bedrivs under varumérkena
SBAB, Booli och HittaMé&klare. Vi har inga bankkontor f&r fysiska kundméten.
Istéllet m&ter vi véra kunder och anvéndare digitalt och per telefon. V&r mark-
nadsandel avseende bolé&n uppgick per den 28 februari 2019 till 8,35 procent,
vilket gér oss till den femte stdrsta bolénebanken i Sverige. Booli.se &r Sveriges
ndst stérsta soktjénst for bostéder.

Féretag och bostadsréttsfsreningar

Affarsomréde Féretag & Brf (bostadsréttsféreningar) erbjuder bostadsfinans-
ierings- och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsfreningar. Vi
finansierar flerbostadshus. Fastigheterna kan vara befintliga eller under nybygg-
nation. Vé&r utldning till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar motsvarar
cirka en fjgrdedel av SBAB:s totala utl@ning. Vi erbjuder personlig service till véra
kunder som é&r koncentrerade till tillvéxtregionerna kring véra kontor i Stockholm,
Géteborg och Malmé.

ANSTANDIGA 1 HALLBARA STADER
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L&s mer i SBAB:s &rsredovisning 2018
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Kommentar frén VD

Kommentar

fran VD

Forst drommer vi om ett boende, sedan hyr eller képer vi ett boende, sedan bor vi och

sedan bérjar vi drommaigen. Nar vi har hittat ett nytt boende sa sdljer eller slutar vi hyra

vart tidigare boende. Och sa bérjan resan om igen. Sa ser ofta en boenderesa ut och

den sker i genomsnitt elva ganger i vara liv. Det &r i denna boenderesa som vi verkar. For

det &r ju precis det som var verksamhet handlar om - att skapa méjligheter for

mdnniskor att bo och leva.

olén é&r en sdllankdpstjanst dar
kundrelationen traditionellt har varit som
starkast vid tillfallet f6r boldneansdkan, nér
vi képer en ny bostad och nér boldnet
betalas ut. Fér kunden och fér SBAB &r det
vérdefullt med I8nga relationer. Vi vill
tillfsra kundvérde under hela den tid som
ett boende behdver finansieras och under
boenderesan. Visdger att boenderesan ar
ett ekosystem av behov och tjgnster. Vi
fokuserar sedan en tid tillbaka pé& ett
kunderbjudande inom ekosystemet boende
och boendeekonomi. Med véra egna
tjcnster i SBAB och Booli tillsammans med
tjcinster frén samarbetspartners bygger vi
ett kunderbjudande och en kundupplevelse
i bostadsresans alla faser.

Ett kunderbjudande i ekosystemet
boende och boendeekonomi

Under det férsta kvartalet 2019 har vi
genomfért en rad aktiviteter f&r att for-
béttra och stérka kundupplevelsen. Vihar
fortsatt att lansera innehé&ll i SBAB-appen.
En viktig del i detta arbete handlar om att
forflytta oss fréin att prata siffror till att
addera mer personligt innehdll. Det
handlar till exempel om boendeekonomi i
form av olika artiklar och en personlig
drssummering av kundens alla engage-
mang hos SBAB. Framéver kommer det att
handla om att synliggéra andra tjénster
inom vart ekosystem som juridiska tjéinster
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via samarbetspartners och olika férsék-
ringsprodukter. Det handlar ocksé om att
addera ytterligare bol&nefunktionalitet.

I bérjan av det andra kvartalet lanserades
vér uppdaterade internetbank fér véra
féretags- och bostadsféreningskunder med
en helt ny design-
och anvéandarupple-
velse.

P& booli.se, Sveriges
ndst stérsta séktjénst
for bostéder, fortsét-
ter arbetet med att
effektivisera och
optimera datainsam-
lingen samt komplet-
tera plattformen med
relevant information.
Under férsta kvarta-
let har vi bland annat
kompletterat inlog-
gat léige med perso-
naliserad anvéndar-
information om
bostadens vérdeut- *Enligt Great Place to Work
veckling samt information

om andra bostdder i omrddet. P& Hitta-
Méklare.se har vi under férsta kvartalet
lanserat begreppet "Séljarfavorit” f6r att
ytterligare starka fértroende fér véra
mdaklaromdémen.

Pa 2019 ars

topplista* 6ver
Sveriges basta
arbetsplatser ham-
nade SBAB pa
fjarde platsi kate-
gorin stora organi-
sationer. Fantastiskt
roligt och ett resultat
som vi ar valdigt
stolta dver.

Under 2019 fortsétter arbetet med att
skapa 8kad digital kund- och anvéndar-
nytta inom boende och boendeekonomi.
Genom 8kad digitaliseringsgrad ger vi
bdattre service, blir mer kostnadseffektiva
och kan véxa i kunder och anvéndare till
l&dgre marginalkostnader.

En bolanemarknad
under féréndring
Konkurrensen pd bol&-
nemarknaden &kar frén
b&de de etablerade
bolédnebankerna och frén
nya aktdrer. Samtidigt
som konkurrensen &kar
mattas kredittillvdxten
av. Sammantaget med-
for detta att bol&nerdn-
torna sdtts under press
och bol@nemarginalerna
minskar. Bol&nemarkna-
den har ocksé blivit mer
segmenterad genom att
olika kreditgivare riktar
aggressiva erbjudanden
till speciella kundgrup-

per. Under férsta kvartalet med-
férde utvecklingen pd boldnemarknaden
att vér tillvéxt péverkades kraftigt negativt.
Under 2018 uppgick vér andel av netto-
tillvéxten pd boldnemarknaden till cirka 17
procent, fér att under det férsta kvartalet
2019 sjunka till 2 procent.



Den svaga utvecklingen under inledningen
av 2019 tydliggjorde behovet av att se
dver véra bolé&nerdntor. | februari séinkte

vi bol@neréntorna fér alla bindningstider
samt féréndrade rénteséttningen med
dkade rdnteavdrag fér boldn med légre
bel&ningsgrader. Under mars ménad bér-
jade vi se tydliga effekter av &tgérderna
med kraftigt skade ansskningsvolymer.
Min bedémning &r dérmed att vér l&ga
bol&netillvaxt under férsta kvartalet endast
var ett tillfélligt hack i den starka tillvéxt

vi haft under flera &r och som vi avser att
fortsétta med.

Ett starkt finansiellt resultat

Viredovisar fér kvartalet dterigen ett starkt
réntenetto och dértill rérelseresultat. Det
ar ocksd glddjande att vi under kvartalet
fortsatte var resa mot ett grént kretslopp
av pengar - att [dna upp och léna ut
grént. Under férsta kvartalet 2019 blev vi
den férsta aktdren i Sverige att emittera en
grén sdkerstdlld obligation med boldn som
sdkerhet. Véra finansiella nyckeltal fort-
sdtter att vara starka och stabila, dven om
vi férvéntar oss att dessa kan komma att
forsvagas ndgot framaver till f6ljd av lagre
bold@nemarginaler, fortsatta investeringar
for framtida konkurrenskraft samt en n&got
svagare kreditmarknad. Avkastning pd
eget kapital uppgick for kvartalet till 12,5
procent och var kdrnprimarkapitalrelation
till 12,4 procent, vilket med goda margina-
ler dverstiger véra finansiella mél. Kredit-
forlusterna var fortsatt Idga och uppgick
for kvartalet till minus 9 mnkr.

Fér att uppné 18ngsiktig konkurrenskraft
behéver viinvestera i verksamheten. Dels
for att férbéttra vért kunderbjudande

men ocksd fér att géra oss mer effektiva.
Vibefinner oss i en investeringscykel dér
vi bland annat byter ut hela var tekniska
infrastruktur, utvecklar kunderbjudandet,
anpassar oss till nya regelverk samt stérker
organisationen med teknisk och digital
kompetens. Kostnaderna uppgick fér kvar-

talet till 292 mnkr samtidigt som K/I-talet
uppgick till 32,8 procent, vilket ér ett 1&gt

K/I-tal jamfért med andra svenska banker.

Vara kostnader och utvecklingsprojekt
fortldper i stort enligt plan.

Sveriges fjirde basta arbetsplats

enligt Great Place to Work

Attraktiv arbetsplats utgér ett av véra tre
mé&lomréden. Fér oss &r det helt avgs-
rande fér vér l&ngsiktiga konkurrenskraft
att vi p& SBAB &r engagerade och trivs pé
arbetsplatsen, att vi kan vara oss sjélva
och att vi varje dag kénner att vi lyckas
tillsammans och utvecklas.

For att f6lja upp hur l&dngt vi kommit i
vért arbete mot att bli Sveriges bésta
arbetsplats |&ter vi sedan flera ér fére-
taget Great Place to Work (GPTW)
utvardera hur engagerade vi &@r och hur
vér upplevelse &r vad géller omrédena
trovardighet, respekt, rattvisa, stolthet

och kamratskap. | undersékningen ta
vi stéllning till en méngd fr&gor och
péstédenden.

Andelen medarbetare som uppger
att SBAB, allt sammantaget, &r

en mycket bra arbetsplats har

Skat fr&n 77 procent 2016 till 85
procent i 2018 &rs undersdkning.
Det placerar SBAB i toppen i férhél-
lande till andra jémférbara féretag i
s&vél Sverige som Europa.

Kommentar frén VD

Varje &r rankar ocksé GPTW de bésta
arbetsplatserna i Sverige baserat pé& resul-
tatet i medarbetarundersdkningen samt
genom att de gér en kulturutvérdering
som beskriver hur féretaget aktivt arbetar
f6r att skapa en engagerande féretags-
kultur och arbetsplats. P& 2019 &rs topp-
lista dver Sveriges bdsta arbetsplatser
hamnade SBAB pé fjgrde plats i kategorin
stora organisationer. Fantastiskt roligt och
ett resultat som vi &r véldigt stolta &ver.

Klas Danielsson

VD SBAB



Marknadsutveckling

Marknadsutveckling

Svensk ekonomi
Svensk ekonomi har utvecklats starkt med
draghjélp frén den goda konjunkturut-
vecklingen i omvérlden och den svaga
kronkursen. Svensk BNP véixte med 2,3
procent 2018. Det dr framfér allt industrins
investeringar som har bidragit till utveck-
lingen med stéd av omvdérldsefterfrégan
och l8ga réntor. Till féljd av bland annat
fallande bostadsinvesteringar véntas dock
BNP-tillvéixten minska till 1,3 procent 2019.
Konfidensindikatorn f&r industrin som helhet
har varit pd nedétgéende under det sen-
aste dret och Idg under det férsta kvartalet
pd ett normalt konjunkturldge.

Nedgéngen i konjunkturen och en
svagt stigande arbetsldshet bidrar till en
l&ngsammare tillvéxt i hushdllens disponibla
inkomster och ett hdgt sparande. Konsu-
mentfértroendet har fallit betydligt sedan
toppnoteringen vid slutet av 2017 och &r
fér ndrvarande negativt.

Osdkerheten pd bostadsmarknaden
kvarstar

Bostadspriserna i Sverige, b&de vad gadller
villor och ldgenheter, ligger i stort sett
stilla. SBAB:s, liksom SEB:s, bostadsindika-
tor visar att det &r ndgot fler hushéll som
tror pd stigande &n fallande bostadspriser
det ndrmaste dret. Erik Olssons bostads-
index visar dock det omvénda. Det ger

PRISUTVECKLING PA BOSTADER
(HOX index 2005=100)
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Kalla: Valueguard, Statistiska Centralbyrgn (SCB)
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sammantaget en bild av att det stdr och
véger p& bostadsmarknaden just nu. Ned-
gdngen i bostadspriserna i slutet av 2017
kan sannolikt till viss del férklaras av ett
snabbt véxande utbud av nyproducerade
bostdder. P& vissa marknader finns signa-
ler om att utbudet av bostéder har varit
storre &n den reella efterfrégan, vilken inte
nddvéndigtvis sammanfaller med behovet.
Exempel p& sédana signaler &r léngre
annonstider, férre budgivare per objekt,
fallande budpremier och en stérre andel
prissdnkta bostader. Fér nyproducerade
bostdder har annonstiderna, enligt statistik
frén Booli, stigit fr&n i genomsnitt 77 dagar
2016, till 134 dagar 2018 och till omkring
180 dagar under inledningen av 2019.
Trots att utbudet av befintliga bostéder &r
|&gt har mdnga bostadsutvecklare svart
att sélja sina nyproducerade ldgenheter.
Dessa svérigheter har medfért dtgérder
sdsom sénkta priser och tillfdlligt slopade
mé&nadsavgifter, vilket bidrar till osékerhet
kring bostadsprisernas utveckling.

Ar 2017 pabsrjades byggandet av
63000 bostédder, varav 50 000 légen-
heter i flerbostadshus. Preliminér statistik
fér 2018 indikerar att byggandet minskat
med 16 procent. Husbyggarna har i Kon-
junkturinstitutets Konjunkturbarometer
redovisat en mycket negativ syn pd utveck-
lingen ett &r framét i tiden. Prognosen &r

UTLANINGSTILLVAXT
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== F&retag, fastighetslén
Bostadsréttsféreningar

att antalet pdbérjade bostéder kommer
att bli 34 procent lagre 2019 jémfsrt med
toppéret 2017, bland annat till f8ljd av
osdkerhet kring bostadspriser, réntor och
effekterna av stramare kreditvillkor. Under
2019 beddms antalet pdbsrjade ldgenhe-
ter uppgé till 32 000 och villor till 9 000.

Avtagande utlaningstillvéxt
Utl&ningstillvéxten till hushéll l&g under
inledningen av 2019 pd strax &ver 5
procent i &rstakt. Jamfért med samma
tidpunkt féreg&ende &r motsvarar det en
nedgdng med tvé procentenheter. Ned-
gdngen kan férklaras av en avmattning i
konjunkturen och svagare férvéntningar
pé& framtiden. Faktorer som héller uppe
kredittillvéixten &r fortsatt l&ga réntor och
ett stort utbud av nyproducerade bosté-
der. Snabbast véxte hushéllens konsum-
tionsl&n som 6kade med néra 9 procent.

Stigande inkomster och en stark arbets-
marknad har gett hushéllen stora méjlig-
heter att spara samtidigt som en oséker
konjunktur och bostadsmarknad har bidra-
git till viljan att spara. Hushéllens inléning
Skade i snabbare takt &n deras bostadslén
trots det l&ga rénteléget. Aven inléning
fréin icke-finansiella féretag, inklusive
bostadsrattsféreningar, fortsatte att véxa i
god takt under &rets férsta mé&nader.

INLANINGSTILLVAXT
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Verksamhetsutveckling

Verksamhetsutveckling

Volymutveckling

2019 2018 2018 2019 2018
Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar
Periodens nyutléning, mdkr 16,3 19,7 19,2 16,3 19,2
Periodens nettoférdndring, utléning, mdkr 2,1 6,2 8,9 2,1 8,9
Total utléning, mdkr 366,3 364,2 344,0 366,3 344,0
Antal sparkonton, tusen 383 373 343 383 343
Periodens nettofsrdndring, inl@ning, mdkr 1,2 4,4 3.4 1,2 3.4
Total inléning, mdkr 1261 124,9 115,3 126,1 115,3
Inléning/utléning, % 34,4 34,3 33,5 34,4 33,5
Affarsomrade Privat
Antal bol&@nekunder, tusen 270 270 259 270 259
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 172 172 165 172 165
Nyutlé@ning, mdkr 12,4 16,9 16,3 12,4 16,3
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 0,6 7.3 8,2 0.6 8,2
Total utléning, Privat, mdkr 279,5 278,9 258,3 279,5 258,3
Boldn, mdkr 2773 276,7 256,3 2773 256,3
Privatlén, mdkr 2,2 2,2 2,0 2,2 2,0
Marknadsandel, Bolén, % 8,35 8,41 8,06 8,35 8,06
Marknadsandel, Privatlén, % " 0,87 0,87 0,86 0,87 0,86
Total inléning, Privat, mdkr 87.6 871 77,9 87,6 77,9
Antal privatkunder med sparkonto, tusen 337 329 303 337 303
Marknadsandel inléning, Privat, % " 4,60 4,65 4,39 4,60 4,39
Afférsomrade Foretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2162 2184 2345 2162 2345
Nyutléning, mdkr 39 2,8 2,9 39 2,9
Periodens nettoféréndring, utldning, mdkr 1,5 =11 0,6 1,5 0,6
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 86,8 85,3 85,6 86,8 85,6
Utléning, Fsretag, mdkr 36,1 33,8 33,4 36,1 33,4
Utléning, Brf, mdkr 50,7 51,5 52,2 50,7 52,2
Marknadsandel, Féretag, % " 10,77 10,88 11,19 10,77 11,19
Marknadsandel, Brf, % " 9,41 9,53 10,13 9,41 10,13
Total inléning, Féretag & Brf, mdkr 38,5 37,9 37,4 38,5 37,4
Antal féretags- och brf-kunder med sparkonto, tusen 13100 13400 13600 13100 13600
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % " 3,20 3,19 3,36 3,20 3,36

" Kalla: SCB. Siffror fér kolumnen “Kv 1 2019” respektive “Jan—mar 2019” motsvarar marknadsandel per den 28 februari 2019. Siffror fér kolumnen “Kv 1 2018" respektive “Jan-mar 2018"
motsvarar marknadsandel per den 28 februari 2018. Definitionen fér “Marknadsandel inléning, Féretag & Brf” har reviderats per 31 mars 2019. Jémfsrelsesiffror har omréknats.
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Bolanekunder

270000

Sparkunder

337000

bostdder.

Utveckling férsta kvartalet 2019 jamfsrt med

figrde kvartalet 2018

Affdrsomrdde Privat

Utlaning

Konkurrensen pd& bol&nemarknaden har
tilltagit. M@nga etablerade aktérer arbetar
intensivt fér att behélla och férsvara sina
positioner och det har tillkommit nya
aktérer som pé allvar vill vara med och
konkurrera om bol&nekunderna. Parallellt
har tillvéxttakten pd bolénemarknaden
avtagit ndgot till f8ljd av &tstramande kred-
itregler frén myndigheterna samt utvecklin-
gen pd bostadsmarknaden.

Den totala utléningen till privatpersoner
dkade marginellt under kvartalet till 279,5
mdkr (278,9), varav 277,3 mdkr (276,7)
utgjorde boldn och 2,2 mdkr (2,2) privat-
|&n. Nyutl&ningen minskade under kvartalet
till 12,4 mdkr (16,9). Antalet bol@nekunder
uppgick till 270 000 (270 000) fsrdelat pd&
172 000 (172 000) finansierade bol@ne-
objekt. Marknadsandelen avseende boldn
uppgick per den 28 februari 2019 till
8,35 procent (8,41 per den 31 decem-
ber 2018). Marknadsandelen avseende
privatlén uppgick vid samma tidpunkt till till
0,87 procent (0,87 per den 31 december
2018).

En majoritet av SBAB:s bol&nekunder
véljer fortsatt de kortaste I&ptiderna.
Andelen av den totala utléningen med
3-mé&naders réntebindningstid uppgick vid
kvartalets utgéng till 73,2 procent (70,1).

SBAB:s ambition &r fortsatt att véixa och
ta marknadsandelar. En viktig del handlar
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om att erbjuda kunder enkla och konkur-
renskraftiga villkor. | mitten av februari
stinkte SBAB bol&neréintorna fér alla
|6ptider och justerade samtidigt model-
len f8r prissattning. Féréndringarna har
vasentligt férbéttrat SBAB:s konkurrenskraft
och bidragit till 6kad kundaktivitet och
kundinfldde i slutet av kvartalet.

For mer information om kreditkvalitet,

sesid 11.

Sparkonto (inléning)

SBAB:s sparkonton till privatpersoner
erbjuder konkurrenskraftig rénta, &r av-
giftsfria, har fria uttag och omfattas av den
statliga insdttningsgarantin. Inldningen frén
privatpersoner 8kade under kvartalet till
totalt 87,6 mdkr (87,1). Vid utgédngen av
kvartalet hade cirka 337 000 privatkunder
(329 000) sparkonto hos SBAB. Marknad-
sandelen avseende hushdllsinléning
uppgick per den 28 februari 2019 till

4,60 procent (4,65 per den 31 december
2018).

Anvéndarutveckling

Allt fler besdker varje ménad SBAB:s
hemsida fér att hantera bolén, sparande
eller hitta inspiration kring boende och
boendeekonomi. Antalet mdnatliga unika
besskare pé& sbab.se uppgick under kvar-
talet till cirka 467 000 (463 000). Antalet
ménatliga unika anvéndare av SBAB-ap-
pen uppgick under kvartalet till cirka

71000 (59 000).

Afférsomréde Privat erbjuder tjénster inom boende och boendeekonomi, sésom
|&n- och sparprodukter, férsékringar, bostadsssktjéinster och fastighetsmdaklartjéns-
ter. Karnprodukten ar boldn. Verksamheten bedrivs under varumérkena SBAB,
Booli och HittaMé&klare. Vi har inga bankkontor fér fysiska kundméten. Istéllet méter
vi véra kunder och anvéndare digitalt och per telefon. Vé&r marknadsandel avse-
ende bol&n uppgick per den 28 februari 2019 till 8,35 procent, vilket gér oss till den
femte stérsta bolénebanken i Sverige. Booli.se &r Sveriges ndst stérsta soktjénst for

Booli.se dr en populér plattform fér
information kring utbud, efterfrégan och
prisutveckling p& bostdder. Antalet unika
ménatliga besdkare pd booli.se uppgick
under kvartalet till cirka 887 000

(822 000). Boolis manatliga bost-
adsvarderingsmail hade vid utgdngen av
kvartalet sver 300 000 prenumeranter.
HittaMdaklares tjcinst for fastighetsméiklare
anvénds av cirka 80 procent av antalet
aktiva fastighetsmdaklare i Sverige.

SBAB:s ekosystem

Tjénster inom boende och boende-
ekonomi &r SBAB:s ekosystem. Ett
ekosystem inom vilket konsumenter

rér sig for att 16sa sina problem, fér
att férenkla sin vardag och fér att
hitta majligheter for att férverkliga
sina drémmar om ett béttre boende
och en béttre boendeekonomi. Vi
skapar tjdnster inom vért ekosystem
for livets olika boendefaser - vare sig
det handlar om att hitta, kdpa, éga,
forbattra eller sélja en bostad. | januari
2016 férvérvade vi bostadsscktjdnsten
Booli fér att skapa en plattform fér
tjcinsteutvecklingen. | vart ekosystem
&terfinns bland annat bolén, sparande,
fastighetsfinansiering, bostéder till
salu, vérdering av bostdder, férslag
och rekommendationer pé fas-
tighetsmdklare och mycket mer.
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Verksamhetsutveckling

Fastighetsfinansieringskunder

2200

Sparkunder

13100

Utveckling férsta kvartalet 2019 jamfdrt med

figrde kvartalet 2018

Affarsomrade Foretag & Brf

Fastighetsfinansiering (utldning)
Nyutl&ningen till féretag och bostadsrdtts-
féreningar dkade och uppgick fér kvartalet
till 3,9 mdkr (2,8), trots en ndgot lugnare
transaktionsmarknad och en nedgéng

i produktionsstarter f6r nya bostéder.
Marknaden fér utl@ning till bostadsrdtts-
féreningar fortsétter att préglas av hérd
priskonkurrens, frémst frén storbankerna.
Fastighetsmarknadens utveckling fér 2019
ar svérbedsmd till f5ljd av osdkerheten
kring den ekonomiska utvecklingen i
omvérlden samt villkoren f&r den framtida
bostadspolitiska utvecklingen. SBAB:s
position p& marknaden bedéms dock ge
forutsattningar for fortsatt god férséljn-
ingsutveckling.

Den totala utléningen skade under
kvartalet till 86,8 mdkr (85,3), framst
hanfarligt till ett flertal stérre afférer med
befintliga fastighetsbolagskunder. Av den
totala utldningen utgjorde 36,1 mdkr
(33,8) utl@ning till fsretag och 50,7 mdkr
(51,5) utléning till bostadsrattsféreningar.

Marknadsandelen fér utléning till féretag
uppgick per den 28 februari 2019 till
10,77 procent (10,88 per den 31 decem-
ber 2018). Marknadsandelen f6r utldning
till bostadsrattsféreningar uppgick vid
samma tidpunkt till 9,41 procent (2,53).
Antalet |&nekunder fortsatte att minska och
uppgick vid utgéngen av kvartalet till
2 162 (2 184), i linje med SBAB:s befintli-
ga strategi med fokus pd kunder i regioner
dér SBAB har fysisk nérvaro och dértill
majlighet att etablera goda kundrelationer.
En viss osdkerhet réder fortsatt kring
marknaden f&ér nyproducerade bostéder.
| framférallt Stockholm, men ocksé andra
tillvéixtorter, har nybyggnationstakten varit
sarskilt hég. SBAB fokuserar kreditgivnin-
gen till etablerade kundrelationer och
stérre erfarna byggentreprendrer och
stéller darutdver hégre krav pd forsal-
jning mot bindande férhandsavtal innan
produktionsstart samt en stérre egen insatts
i kreditgivning till nyproduktionsprojekt.
Som ett resultat av férdndrade marknads-
fsrutséttningarna, med minskad efterfrégan

Afférsomréde Foretag & Brf (bostadsrdttsféreningar) erbjuder bostadsfinansierings-
och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar. Vi finansierar
flerbostadshus. Fastigheterna kan vara befintliga eller under nybyggnation. Vér utl&-
ning till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar motsvarar cirka en ficgrdedel av
SBAB:s totala utl@ning. Vi erbjuder personlig service till véra kunder som &r koncen-
trerade till tillvéxtregionerna kring véra kontor i Stockholm, Géteborg och Malmé.

pé nyproducerade ldgenheter, har SBAB
vidtagit viss &terhdllsamhet i kreditgivnin-
gen inom detta segment. Bostadsutveck-
lingsprojekt utgér dértill en begrénsad
andel av SBAB:s totala kreditportfslj.

Sparkonto (inléning)

Inléning frén féretag och bostadsrétts-
féreningar 6kade under kvartalet till totalt
38,5 mdkr (37,9). Vid utgdngen av kvar-
talet hade 13 100 féretags- och bostads-
réttsféreningskunder (13 400) sparkonto
hos SBAB. Marknadsandelen avseende
inl&ning frén féretag och bostadsrétts-
féreningar uppgick per den 28 februari
2019 till 3,20 procent (3,19 per den 31
december 2018).

Delé&rsrapport jan-mar 2019 SBAB



Finansiell utveckling

Finansiell utveckling

Resultatoversikt

2019 2018 2018 2018 2018 2019 2018
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv2 Kv1 Jan-mar  Jan-mar
Réntenetto 883 848 833 850 831 883 831
Provisionsnetto -12 18 -63 1 -5 =12 -5
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 13 8 -19 -28 -26 13 -26
Ovriga rérelseintékter 8 7 9 8 8 8 8
Summarérelseintékter 892 881 760 831 808 892 808
Kostnader -292 -297 -246 -264 -242 -292 -242
Resultat fére kreditfsrluster och nedskrivningar 600 584 514 567 566 600 566
Kreditférluster, netto (not 3) -9 -7 0 8 10 -9 10
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto -1 -1 0 0 0 -1 0
Rérelseresultat 590 576 514 575 576 590 576
Skatt -132 -131 -120 -131 -133 -132 -133
Arets/Periodens resultat 458 445 394 444 443 458 443
Avkastning pd eget kapital, % " 12,5 11,9 10,9 12,6 13,0 12,5 13,0
K/lI-tal, % 32,8 33,7 32,5 31,6 30,0 32,8 30,0
Kreditférlustnivd, % -0,01 -0,01 0,00 0,01 0,01 -0,01 0,01
Placeringsmarginal, % 0,77 0,75 0,72 0,75 0,77 0,77 0,77

D Vid bergkning av avkastning pé eget kapital fér “Kv 12018”, “Kv 2 2018” samt “Jan-mar 2018” har genomsnittligt eget kapital justerats for utdelning om 684 mnkr for 2017. Vid berékning av
avkastning p& eget kapital fér “Kv 1 2019” samt “Jan-mar 2019" har genomsnittligt eget kapital justerats fér utdelning om 690 mnkr fér 2018.
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Utveckling férsta kvartalet 2019 jémfsrt med

figrde kvartalet 2018

Rorelseresultatet dkade under det férsta
kvartalet till 590 mnkr (576), framst
hanforligt till ett hégre réntenetto. Ett lagre
provisionsnetto pdverkade rérelseresultatet
negativt. Avkastning pé eget kapital upp-
gick till 12,5 procent (11,9) och K/I-talet
till 32,8 procent (33,7).

Réinte- och provisionsnetto

Réntenettot ckade till 883 mnkr (848),
framst hanforligt till skade bolénemar-
ginaler och ddrmed hégre rénteintékter.
Stigande marknadsréntor och dérmed
Skade uppldningskostnader péverkade
rédntenettot negativt. Garantiavgifter i form
av resolutionsavgift och avgift till insé&t-
tningsgarantin, som redovisas i réntenettot,
uppgick fér kvartalet till 79 mnkr (81).
Resolutionsavgiften uppgick till 62 mnkr
(68) och avgitt till inséttningsgarantin till
17 mnkr (12). Avgifterna uppskattas till
315 mnkr f6r 2019, i férhéllande till 348
mnkr f&r 2018.

Provisionsnettot minskade under
kvartalet till =12 mnkr (18), framst till
folid av skade kostnader kopplade till
uppléningsverksamheten samt hégre
provisioner under det fjéirde kvartalet
for fsrmedling av l&neskydd och andra
forsckringar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Skade marginellt tilll 13 mnkr (8), till fsljd
av skillnader mellan kvartalen vad géller

Utveckling jan-mar 2019
jémfort med jan-mar 2018

Rérelseresultatet skade till 590 mnkr
(576), drivet av ett hégre réntenetto
samt ett hdgre nettoresultat av finansiella
transaktioner. Okade kostnader péverk-
ade rérelseresultatet negativt. Rénten-
ettot 6kade till 883 mnkr (831), framst
hanférligt till skade utlé@ningsvolymer,
varav merparten avser bolén. Stigande
marknadsréntor péverkade réntenettot
negativt. Garantiavgifter i form av resolu-
tionsavgift och avagift till inséttningsgaran-
tin, som redovisas i réntenettot, uppgick
till 79 mnkr (101). Resolutionsavgiften up-
pgick till 62 mnkr (87) och avgift till insét-
tningsgarantin till 17 mnkr (14). Provision-

vérdeférandringar pé sdkringsinstrument
och sékrade poster. Fér mer information,
se not 2.

Kostnader

Kostnaderna minskade under kvartalet till
292 mnkr (297), drivet av légre marknads-
férings-, IT- och utvecklingskostnader. Fler
anstéllda och dérmed hégre personalkost-
nader péverkade posten negativt.

Kreditfsrluster och kreditkvalitet
Kreditforluster (netto) uppgick fér det fors-
ta kvartalet till 9 mnkr (7). De konstaterade
kreditférlusterna uppgick till 2 mnkr (4).
Reserveringarna inom kreditsteg 1 och 2
uppgick till 5 mnkr respektive 4 mnkr.
Reserveringar inom kreditsteg 3 uppgick till
positivt 1 mnkr. Reserveringar for lanelsften
var oféréndrade. Den totala 8kningen i
fsrlustreserveringar om nérmare 8 mnkr

ar frémst hanférlig till en revidering infér
2019 av de makroekonomiska prognoserna
som tillémpas i nedskrivningsmodellen. De
nya prognoserna innebér en négot mer
negativ syn pd bostadsmarknaden och

gav vid revideringen en engdngseffekt om
cirka 10 mnkr i skade férlustreserveringar.
Frénsett engéngseffekten har l&neportfsl-
jen utvecklats positivt med avseende pé
kreditrisk och tillsammans med den ndgot
l&gre portféljtillvéixten har reserveringarna
sjunkit marginellt. Fér mer information om
kreditforluster, se not 3 och not 4.

snettot uppgick till =12 mnkr (=5), frémst
hanférlig till skade kostnader kopplade
till uppl@ningsverksamheten. Nettore-
sultat av finansiella transaktioner skade
till 13 mnkr (-26), i huvudsak till fsljd av
omvdrdering av kreditrisk i derivatinstru-
ment. Ovrigt totalresultat skade till 828
mnkr (=79), hanforligt till en nedgéng i
l&nga eurordntor, vilket péverkade posten
kraftigt positivt. Kostnaderna skade till
292 mnkr (242), frémst drivet av Skade
personalkostnader fér att, bland annat,
upprdatthélla héga servicenivder och
starka verksamhetens utvecklingskapacitet
samt dkade IT- och utvecklingskostnader.
Kostnadsutvecklingen ér enligt plan och
foljer verksamhetens utvecklings- och
investeringsstrategi for l&ngsiktig konkur-

Finansiell utveckling

Kreditkvaliteten i SBAB:s utléning &r god
och riskerna i utl&ningen till privatpersoner
l&dga. SBAB:s kreditgivning till privatper-
soner grundar sig pd en gedigen kredit-
prévningsprocess som klargdr huruvida en
kund har de ekonomiska férutséttningar
som krdvs fér att klara av sitt dtagande. |
férsta hand bedéms kundens &terbetaln-
ingsférméga. Krediter beviljas inte om
dterbetalningsférmdgan inte kan saker-
stallas.

Den genomsnittliga beldningsgraden’
i SBAB:s boléneportfslj uppgick vid utgén-
gen av kvartalet till 61 procent (61). Det
genomsnittliga bol&net till privatkunder
uppgick vid samma tidpunkt till 1,6 mnkr
(1,6). Beldningsgraden i nyutl&ningen
uppgick under kvartalet till 70 procent och
skuldkvoten till 3,6.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat minskade till

828 mnkr (857), framst hanfsrligt till
marknadsvérdesférdndringar pd vérdepap-
per i likviditetsreserven samt omvérder-
ingseffekter av férmdénsbestémda
pensionsplaner.

") Bel&ningsgraden definieras som lanets storlek i forhdllande till
marknadsvérdet av stélld sékerhet. Det redovisade genomsnittet
&r volymviktat. | berékningen tas i férekommande fall hénsyn till
péverkande faktorer sésom garantier och pantens inomlége.
SBAB kontrollerar regelbundet sékerheternas vérde. Fér bost-
adsfastigheter och bostadsrétter utférs kontroll av fastighetsvér-
det minst vart tredje ér.

renskraft. Kreditforluster (netto) uppgick
till 9 mnkr (positivt 10). Skillnaden mellan
kvartalen &r hanforlig dels till en storre
&terforing under férsta kvartalet 2018

av tidigare osékra l&n inom kreditsteg 3
och dels till den ovan beskrivna reviderin-
gen infér 2019 av de makroekonomiska
prognoserna. De konstaterade kreditfér-
lusterna uppgick till 2 mnkr (2). Fér mer
information om kreditférluster, se not 3
och not 4.

Delé&rsrapport jan-mar 2019 SBAB
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Finansiell utveckling

Balansoversikt

KONCERNEN

mnkr 2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldforbindelser m. m. 29 478 20904 27 447
Utlaning till kreditinstitut 7278 2847 11003
Utlaning till allménheten 366254 364215 343982
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 52605 50945 53059
Summa Gterstéende tillgéngar i balansrékningen 14289 9444 12139
SUMMA TILLGANGAR 469904 448355 447 630
SKULDER OCHEGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 12 432 6607 17 399
Inl&ning frén allmanheten 126112 124926 115268
Emitterade vérdepapper m.m. (upplaning) 302366 290795 288560
Efterstallda skulder 4946 4946 4944
Summa éterst&ende skulder i balansrékningen 5535 3845 5256
Summa skulder 451391 431119 431427
Summa eget kapital 18513 17236 16203
Varav primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 469904 448355 447 630
Karnprimérkapitalrelation, % 7 12,4 12,5 31,1
Primarkapitalrelation, % 7 15,0 15,1 379
Total kapitalrelation, % 7 18,0 18,1 45,8
Bruttosoliditetsgrad, % 2 3,66 3,77 3,66
Likviditetstéckningskvot (LCR), % 3 303 283 283
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % 4 117 122 177

! Fl beslutade den 23 aug 2018 att éndra metoden fér tillémpningen av det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolén som tidigare tillimpades i pelare 2 genom att erséitta det med motsvarande
krav inom ramen fér artikel 458 i tillsynsfsrordningen. Det innebér att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen trédde i kraft frén och med 31 dec 2018. F6r mer information, se sid 13 samt
not 10.

2 Berdknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och rédets férordning nr 575/2013.
3 Enligt EU kommissionens delegerade frordning om likviditetstéckningskrav. | alla valutor konsoliderat.

4 Enligt SBAB:s tolkning av Baselregelverket.
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Utveckling férsta kvartalet 2019 jémfsrt med

figrde kvartalet 2018

Balansrékningskommentar
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser skade
under kvartalet till 29,5 mdkr (20,9) och
obligationer och andra réntebdrande
vardepapper till 52,6 mdkr (50,9).
Férandringarna ligger inom den normala
hanteringen av likviditetsreserven. Utléning
till kreditinstitut skade till 7,3 mdkr (2,8),
hanférligt till skade volymer av repor inom
ramen fér den I8pande kortfristiga likvidi-
tetshanteringen. Utl8ning till allménheten
Skade med 0,6 procent till totalt 366,3
mdkr (364,2). Fér mer information om ut-
l&ning till allménheten, se sid 7 samt not 4.
Skulder till kreditinstitut skade under
kvartalet till 12,4 mdkr (6,6), ocksd drivet
av &kade volymer av repor inom ramen fér
den I8pande kortfristiga likviditetshanterin-
gen. Inléning frén allménheten skade med
0,9 procent till 126,1 mdkr (124,9), varav
82 procent utgjorde hushéllsinl&ning och
resterande del icke operationell inl&ning
enligt regelverket kring likviditetstéckning
och EU-LCR. Fér mer information om
inléning frén allménheten, se sid 7. For
information om emitterade vérdepapper,
se avsnittet "Upplé&ning” nedan. Efterstdll-
da skulder uppgick till 4,9 mdkr (4,9). Eget
kapital 8kade under kvartalet till 18,5 mdkr
(17,2). Posten har under kvartalet framst
péverkats av féréndring i dvrigt totalresul-
tat samt &rets resultat.

Upplaning

Emissionsaktiviteten var férhéllandevis 18g
under drets férsta kvartal till f8ljd av lagre
utléningstillvéxt och relativt smd skuldfsr-
fall. I januari 2019 emitterade SBAB-kon-
cernen, som férsta aktdr i Sverige, en grén
sdkerstdlld obligation med boldn som sék-
erhet. Emissionen uppgick till 6 mdkr och
investerare uppvisade stort intresse. Mer
information finns att tillg& p& SBAB:s hem-
sida. Kvartalet uppvisade generellt fallande
emissionsspreadar, till stor del drivet av
mijukare tonlége frén den amerikanska och
europeiska centralbanken. Under kvartalet
annonserade ECB ocksé att ytterligare
likviditet kommer att erbjudas europeiska
banker via en sd kallad TLTRO (Targeted
Long Term Refinacing Operation). Via TL-
TRO:n kommer ECB, vid sex olika tillféllen
mellan september 2019 och mars 2021,
att erbjuda banker inom euroomrédet lan
pé& upp till tvé &rs 16ptid.

Under kvartalet emitterades vardepapper
om totalt 19,8 mdkr (16,2). Samtidigt
genomférdes dterkdp om 7,6 mdkr (5,8)
medan 3,9 mdkr (18,8 ) forfall. Detta, i
kombination med férandringar i 6ver-/
underkurser samt féréndringar i kronkursen,
gjorde att utestdende emitterade vérde-
papper dkade med 11,6 mdkr till totalt
302,4 mdkr (290,8). Certifikatsuppléning
uppgick vid utgéngen av kvartalet till 5,8
mdkr (2,8) och icke scikerstdlld senior
uppldning till 54,1 mdkr (53,2). Uppléning
genom utgivning av sdkerstdllda obliga-
tioner sker i det heléigda dotterbolaget
SCBC. Total sékerstdlld utestédende skuld
uppgick vid utgéngen av kvartalet till 242,5
mdkr (234,8), varav 156,6 mdkr var i SEK
och 85,9 mdkr i utléndsk valuta.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak
av likvida réntebdrande vérdepapper med
hég rating. Marknadsvérdet av tillgdngarna
i likviditetsreserven uppgick vid kvartalets
utgéng till 85,9 mdkr (73,7). Med hansyn
tagen till Riksbankens och ECB:s vérder-
ingsavdrag uppgick likviditetsvardet av
tillgdngarna till 82,2 mdkr (70,7).

SBAB méter och stresstestar likvidi-
tetsrisken bland annat genom att berékna
éverlevnadshorisonten. Overlevnadshori-
sonten uppgick till 443 dagar (400), vilket
av bolaget beddms som tillfredsstéllande.

Enligt EU kommissionens delegerade
forordning om likviditetstéckningskrav up-
pgick likviditetstédckningskvoten, LCR, per
den 31 mars 2019 till 303 procent (283)

i alla valutor konsoliderat, vilket &verstiger
minimikravet p& 100 procent. LCR i SEK
uppgick till 187 procent (192). Net Stable
Funding Ratio (NSFR), som mdter skillnader
i I5ptider mellan &taganden och finan-
siering, uppgick enligt SBAB:s tolkning av
Baselregelverket till 117 procent (122).

Fér mer information om SBAB:s likvidi-
tetsposition, se not not 9.

Kapitalposition

Finansinspektionen (Fl) beslutade den

23 augusti 2018 att éndra metoden for
tillimpningen av riskviktsgolvet fér svenska
bol&n som tidigare tilldmpades i pelare 2
genom att ersétta det med motsvarande
krav inom ramen f&r artikel 458 i tillsyns-
férordningen. Det innebér att kravet stélls

Finansiell utveckling

som ett krav i pelare 1. Andringen trddde i
kraft frédn och med 31 december 2018 och
gdller i tv& &r. SBAB:s styrelse har med an-
ledning av &ndringen beslutat att dversétta
buffertnivéer i SBAB:s kapitalmdl uttryckt
i procentenheter. Efter justeringarna,
vilka trédde i kraft samtidigt som &ndrin-
gen den 31 december 2018, ska SBAB:s
kdrnprimdrkapitalrelation och totala
kapitalrelation under normala férhéllanden
uppgé till minst 0,6 procentenheter &ver
Fl:s kommunicerade krav, vilka publiceras
i Fl:s kvartalsvisa rapport 6ver de svenska
bankernas kapitalkrav ("De svenska banker-
nas kapitalkrav"). Det motsvarar i nominella
termer en buffertnivé om 1,5 procenten-
heter innan flytt av riskviktsgolvet, i linje
med de tidigare kapitalmélen.

SBAB:s kapitalmdl uppskattas per den
31 mars 2019 motsvara en kérnprimérka-
pitalrelation om légst 10,6 procent och en
total kapitalrelation om légst 14,6 procent.
SBAB:s kdrnprimérkapital uppgick vid
utgdngen av kvartalet till 14,5 mdkr (14,2)
och totalt kapital till 21,0 mdkr (20,7).
Riskexponeringsbeloppet (REA) uppgick
till 116,9 mdkr (114,1). Det motsvarar en
kérnprimdrkapitalrelation om 12,4 procent
(12,5) och en total kapitalrelation om
18,0 procent (18,1), vilket ger en god
marginal till b&de interna mal samt och
externa myndighetskrav. Periodens resultat
&r inkluderat i kapitalbasen och férvéntad
utdelning har reducerat kapitalbasen.”

Fér mer information om SBAB:s kapital-
position, se not 10-11. Fér &vriga férénd-
ringar som péverkat kapitalkravet i Pelare
1 under det forsta kvartalet 2019, se not
10 (tabellen "Riskexponeringsbelopp och
kapitalkrav").

Bruttosoliditetsgraden uppgick per den
31 mars 2019 till 3,66 procent (3,77).

) SBAB har i beslut frdn Finansinspektionen fatt godkant att
anvidnda érséverskott i kapitalbasberdkningen férutsatt att
bolagets revisorer kan styrka dverskottet samt att avdrag fér
eventuella utdelningar och férutsebara kostnader har gjorts i
enlighet med tillsynsférordningen och att berékningen av dessa
skett i enlighet med Kommissionens delegerade férordning (EU)
nr 241/2014. Deloitte AB har genomfért ovanstéende gransk-
ning avseende 2019-03-31. Det innebdr att periodens resultat
&r inkluderat i kapitalbasen och att férvéintad utdelning har
reducerat kapitalbasen.

Delé&rsrapport jan-mar 2019 SBAB
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Ovrig information

Ovrig information

SBAB:s finansiella mdl fr.om. 31 dec 2018

® Lsnsamhet: Avkastning pd eget kapital
dver en konjunkturcykel om minst 10
procent.

® Kapitalisering: Karnprimérkapitalrela-
tion och total kapitalrelation om minst
0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommuni-
cerade krav.

® Utdelning: Ordinarie utdelning om
minst 40 procent av drets vinst efter
skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur.

Risker och osékerhetsfaktorer
Den svenska ekonomin é&r kénslig for
utvecklingen i det globala konjunkturldget
och for tillstdndet pd de internationella
finansmarknaderna. Den ekonomiska
utvecklingen i Sverige &r den frdmsta
riskfaktorn fér SBAB:s framtida intjéinings-
férmdga och tillg&ngarnas kvalitet &r i
huvudsak exponerad mot kreditrisk inom
svensk bostadsmarknad. Hanteringen
av rénte- och valutarisker medfér viss
exponering mot prisrisker. Hushéllens
efterfrégan pé& bostéader har uppvisat en
god stabilitet, understédd av l&ga réntor
och goda inkomster, trots turbulensen
kring bostadspriserna i slutet av 2017 och
sv@righeterna f&r vissa bostadsutvecklare
att under 2018 sédlja sina nyproducerade
ldgenheter. F&r mer information om
marknadsutvecklingen, se sid 6.

En bostadsmarknad med stora
priskningar under en lé&ng tid, paral-
lellt med stigande skuldséttning bland
hushéllen, har medfért att den svenska
ekonomin &r kénslig fér snabba féréndrin-
gar i rdntor och bostadspriser. Prognosen
ar att réintorna kommer att stiga framéver,
om &n i l&ngsam takt. Det férvdntas i sin
tur démpa prisutvecklingen pd bostéder.
Riskerna kopplade till dessa faktorer kan
forstéirkas om ménga hushéll har en hég
skuldséttning i férhéllande till de disponib-
la inkomsterna. Den omfattande regel-
verksutvecklingen pd bolédnemarknaden
utgér ytterligare en osékerhetsfaktor.
Dartill kan politiska beslut, till exempel
dndrade skatteregler, {& stora konsekven-
ser p& b&de hushéllens betalningsférmé&ga
och vérdet pé fastigheter.
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Under senare tid har nya aktdrer dykt
upp pé boldnemarknaden. En tilltagande
konkurrens pé bol&nemarknaden kan pé&
sikt komma pé& att paverka marknaden
och marginalerna. Den 8kade konkur-
rensen beror bland annat pd lagen om
verksamhet med bostadskrediter, vilken
méjliggor for fler bolag att komma in pé&
boldnemarknaden utan att vara bank
och dérmed utan att omfattas av de
kapitalkravsregler som banker omfattas
av. S&dan regleringsskillnad riskerar att
skapa ojdmna konkurrensférhéllanden pd
marknaden.

Effekter IFRS 16 per den 1 jan 2019

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat
kriterierna f&r klassificeringen av leasin-
gavtal och medfér att leasingkontrakt

ska redovisas som en tillgdng och som en
skuld i leasetagarens balansrgkning. Vid
dvergdngen den 1 januari 2019 har SBAB
i koncernen redovisat en materiell tillgéng
avseende leasingkontrakt identifierade
enligt IFRS 16 om 104 mnkr. Tillgéngen

ar baserad pd summan av leasingskulden
vilken i sin tur &r berdgknad pd diskon-
terade &terstdende leasingavgifter. Fér
mer information, se not 12.

Efterutdelning till moderbolaget

Vid en extra bolagsstémma i SCBC den 4
feb 2019 beslutades om efterutdelning till
moderbolaget, SBAB Bank AB, om totalt
3 mdkr.

Avveckling av samarbeten

En del av SBAB:s utl@ning till privatperson-
er sker via samarbeten med andra aktérer.
Den totala volymen av férmedlade bolén
uppgick vid utgéngen av 2018 till cirka 46
mdkr, vilket vid denna tidpunkt motsva-
rade cirka 16,5 procent av SBAB:s totala
utléning till privatpersoner. Cirka 18 mdkr
av de distribuerade bol&nen var fsrmedla-
de i SBAB:s eget varumdérke. Resterande
del, cirka 28 mdkr, var fsrmedlade

bol&n under andras varuméarken, med
SBAB som underliggande kreditgivare. |
slutet av 2017 valde SBAB att séiga upp de
tre &terstdende sédana samarbetena med
Ikano Bank, ICA Banken och Sparbank-

en Syd, som ett led i SBAB:s l&ngsiktiga

strategi att uteslutande fokusera pd
formedling av bolé&n i eget varumdrke.
Samarbetet med lkano Bank avslutades
under det tredje kvartalet 2018 efter avta-
lad uppsdgningsperiod. | samband med
detta 6vergick samtliga kundrelationer till
SBAB. Under fjérde kvartalet 2019 avses
de tvd Gterstdende banksamarbetena att
avvecklas. Den av ICA Banken férmed-
lade l&nestocken kommer att kvarstd i
SBAB:s balansrékning och kundrelationer-
na att &vergd till SBAB efter samarbetets
upphérande. Sparbanken Syd har aviserat
att bolaget avser att utnyttja rétten enligt
avtal att fdrvérva férmedlad l&nestock om

cirka 9 mdkr.

Boldneundersdkning fran Fl

Fl:s &rliga bolédneundersskning visar att
hushéll med nya bolén éverlag fortfarande
har goda marginaler fér att klara betalnin-
garna pé sina bolé&n. Hushéllens goda
motstdndskraft tyder pd en begrénsad

risk for att bol&nen ska orsaka omfattande
kreditférluster f5r bankerna. Mer informa-
tion om underdkningen finns att tillgé pd
Fl:s hemsida.

Héndelser efter balansdagens utgang

Arsstémma
SBAB héll &rsstémma den 29 april 2019.
Arsstémman beslutade att vélja fol-
jande styrelseledaméter; Bo Magnusson
(styrelseordfsrande), Synnéve Trygg, Lars
Borjesson, Daniel Kristiansson, Jane Lund-
gren-Ericsson, Inga-Lill Carlberg, Karin
Moberg och Jan Sinclair. De lokala fack-
liga organisationerna har utsett Anders
Heder respektive Margareta Naumburg till
arbetstagarrepresentanter i styrelsen med
Kristina Ljung respektive David Larsson
som suppleanter.

Arsstamman beslutade att utdelnin-
gen for 2019 ska uppgé till 40 procent
av drets resultat efter skatt, motsvarande
690 mnkr. Det fullstéindiga férslaget till
vinstdisposition finns att hitta i SBAB:s
&rsredovisning 2018, sid 83.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit fdremal for
revisorns dversiktliga granskning.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrdkning i sammandrag

KONCERNEN

2019 2018 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Rénteintdkter 1404 1249 1189 1404 1189 4924
Réntekostnader -521 -401 -358 -521 -358 -1562
Réntenetto 883 848 831 883 831 3362
Provisionsintékter 15 36 16 15 16 90
Provisionskostnader =27 -18 -21 =27 =21 -139
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 13 8 -26 13 -26 -65
Ovriga rérelseintékter 8 7 8 8 8 32
Summarérelseintékter 892 881 808 892 808 3280
Personalkostnader -152 -144 -127 -152 -127 -543
Ovriga kostnader =123 -142 -109 =123 -109 -474
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar =17 -1 -6 =17 -6 -32
Summa kostnader fore kreditforluster -292 -297 -242 -292 -242 -1049
Resultat fore kreditforluster 600 584 566 600 566 2231
Kreditforluster, netto (not ) -9 -7 10 -9 10 1
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar -1 -1 0 -1 0 -1
Aterfsringar av nedskrivning av finansiella tillgéngar 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 590 576 576 590 576 224
Skatter -132 -131 -133 -132 -133 -515
Periodens resultat 458 445 443 458 443 1726
R o | ltati d

apport over totalresultat i sammandrag
KONCERNEN

2019 2018 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodensresultat 458 445 443 458 443 1726
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat 36 135 24 36 24 -63
Foérdndringar avseende kassaflsdessékringar, fére skatt 1077 939 -90 1077 -90 634
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -238 -231 14 -238 14 -120
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrménsbestémda pensionsplaner, fére skatt -60 19 -35 -60 -35 -39
Skatt hanférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 13 -5 8 13 8 8
évrigt totalresultat, netto efter skatt 828 857 -79 828 -79 420
Summa totalresultat fér perioden 1286 1302 364 1286 364 2146
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Balansrdkning i sammandrag

Finansiella rapporter i sammandrag

KONCERNEN
mnkr 2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beld&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 29478 20904 27 447
Utl&ning till kreditinstitut 7278 2847 11003
Utlning till allménheten (not 4) 366254 364215 343982
Vérdeféréandring pé réntesikrade poster i portfsljsékringar 83 99 182
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 52 605 50945 53059
Derivatinstrument (not 5) 11588 8313 10096
Immateriella anldggningstillgéngar 251 234 192
Materiella tillgangar 123 16 14
Ovriga tillgangar 1523 73 862
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 721 709 793
SUMMA TILLGANGAR 469904 448 355 447 630
SKULDER OCHEGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 12432 6607 17 399
Inléning frén allménheten 126 112 124926 115268
Emitterade vérdepapper m. m. 302366 290795 288560
Derivatinstrument (not 5) 1214 1339 1523
Ovriga skulder 1414 384 1159
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 2284 1790 2371
Uppskjutna skatteskulder 425 194 65
Avséttningar 198 138 138
Efterstéllda skulder 4946 4946 4944
Summa skulder 451 391 431119 431427
Egetkapital
Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver/fond fér verkligt virde 1437 609 m
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 13160 11443 12191
Periodens resultat 458 1726 443
Summa eget kapital 18513 17 236 16203
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 469904 448355 447 630

Delé&rsrapport jan-mar 2019 SBAB
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Finansiella rapporter i sammandrag

Fordndringar i eget kapital i sammandrag

KONCERNEN

Balanserad vinst

Primérkapital- och arets Summa eget
mnkr Aktiekapital Reserver instrument resultat? kapital
Ingédende balans 2019-01-01 1958 609 1500 13169 17 236
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - -9 -9
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 828 - - 828
Periodens resultat = = = 458 458
Periodens totalresultat = 828 = 458 1286
Utgdende balans 2019-03-31 1958 1437 1500 13618 18513
Utgdende balans 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810
Effekter av byte av redovisningsprincip,IFRS 9 - 1 - 35 36
Ingéende balans 2018-01-01 1958 189 1500 12199 15846
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - -8 -8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -78 - - -
Ovrigt - - - - -
Periodens totalresultat - -78 - 443 365
Utgdende balans 2018-03-31 1958 m 1500 12634 16203
Utgéende balans 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810
Effekter av byte av redovisningsprincip,IFRS 9 - 1 - 35 36
Ingéende balans 2018-01-01 1958 189 1500 12199 15846
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - -71 -71
Ldmnad utdelning - - - -684 -684
Ovrigt? - - - -1 -1
C)vrigt totalresultat, netto efter skatt - 420 - - 420
Arets resultat - - - 1726 1726
Arets totalresultat - 420 - 1726 2146
Utgéende balans 2018-12-31 1958 609 1500 13169 17 236

" Balanserad vinst innehdller moderbolagets reservfond som inte &r utdelningsbar.

2 Ovrigt avser frémst féréndring av omvérdering av skuld till igare av dterstdende aktier och teckningsoptioner i dotterfsretaget Booli Search Technologies AB.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Finansiella rapporter i sammandrag

KONCERNEN
2019 2018 2018
mnkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 2847 1867 1867
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 1277 1444 3494
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -275 -237 -1017
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -155 -153 -531
Féréndring i den I18pande verksamhetens tillg&ngar och skulder 3622 8102 -155
Kassafléde frdn denlspande verksamheten 4469 9156 1791
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Féréndring av materiella tillgéngar =5 -3 -10
Féréndring avimmateriella anléggningstillgdngar =26 =17 -81
Férvérv av dotterbolag - - =36
Kassafldde fran investeringsverksamheten =31 -20 -127
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ldmnad utdelning - - -684
Amortering leasingskuld =7 - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -7 - -684
Okning/minskning av likvida medel 4431 9136 980
Likvida medel vid periodens slut 7278 11003 2847
FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Icke kassaflédes- Icke kassaflédes-
paverkande paverkande
Ingéende Utgdende Ingéende ———  Utgdende
balans Kassa- Verkligt . balans balans Kassa- Verkligt . balans
mnkr 2019-01-01 flode véirde Ovrigt  2019-03-31  2018-01-01 flode véirde Ovrigt  2018-12-31
Efterstdllda skulder 4946 — 1 =1 4946 4942 - -2 6 4946
Primérkapitalinstrument 1500 - - - 1500 1500 - - - 1500
Summa 6446 - 1 -1 6446 6442 - -2 ] 6446

Delé&rsrapport jan-mar 2019 SBAB
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Noter

Not 1 | Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som
de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas &ven Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (ARKL) och de krav som finns i Rédet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncern-
ens deldrsrapport uppfyller de krav som stdlls enligt IAS 34, Del&rsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr att delérsrappor-
ten &r upprdttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som féljer av R&det fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om érsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och vérdepappersbolag (ARKL).

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 16 Leasing

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna fér klassificeringen av leasin-
gavtal. IFRS 16 ska tilléimpas frén 1 januari 2019. Den nya standarden medfér att
alla leasingkontrakt (med undantag fér kortfristiga och mindre leasingkontrakt) ska
redovisas som en tillgéng (nyttjanderdtt) och som en skuld i leasetagarens balans-
rékning. | resultatrdkningen redovisas leasingkostnaden som en avskrivning av den
leasade tillgéngen och som en réntekostnad hénférlig till leasingskulden. Vidare har
upplysningskrav tillkommit. Péverkan p& SBAB:s redovisning hérrér frén redovisnin-
gen av hyreskontrakt avseende lokaler.

Not2 | Nettoresultat av finansiella transaktioner

Aktuella kontrakt har vérderats enligt IFRS 16 dér hyreskostnad, avtalets langd och
diskonteringsréinta &r de mest vésentliga parametrarna. Som diskonteringsrénta har
SBAB anvént den marginella l&neréntan och diskonteringsréntan géller under hela
kontraktets I8ptid inklusive eventuella indexeringar.

Vid évergéngen den 1 januari 2019 har SBAB i koncernen redovisat en materiell
tillgéng avseende leasingkontrakt identifierade enligt IFRS 16 om 104 mnkr enligt
férenklad metod, vilket innebdr att féreg&ende érs siffror inte &r omréknade.

Ovrigt

Ovriga redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r oféréndrade jémfért med
&rsredovisningen fér 2018. De finansiella rapporterna i sammandrag é&r framtagna
utifrén ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéindes av styrelsen fér publicering den 29 april 2019.

KONCERNEN

2019 2018 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Vinster/férluster pé réntebérande finansiella instrument
- Réntebérande virdepapper -12 -21 -47 -12 -47 -134
- Vérdeforindring pé sakrade poster i sakringsredovisning -517 -246 2 -517 2 53
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -45 -50 -36 -45 -36 -162
- Derivatinstrument i sikringsredovisning 534 254 15 534 15 -39
- Ovriga derivatinstrument 34 47 33 34 33 165
- L&nefordringar 18 24 13 18 13 62
Valutaomrékningseffekter 1 0 -6 1 -6 -10
Summa 13 8 -26 13 -26 -65

SBAB anvénder derivatinstrument fér att hantera réinte- och valutarisker i koncern-
ens tillgédngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
SBAB:s principer fér riskhantering och sékringsredovisning innebdr att resultatvaria-
tioner, till f6ljd av féréindrade marknadsréintor, kan férekomma mellan perioder for
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enskilda poster i ovanst&ende uppstélining. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
tioner i dvriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhanter-
ing och sdkringsredovisning kommenteras i férvaltningsbersttelsen.



Not3 | Kreditforluster, netto

Noter

KONCERNEN

2019 2018 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditfsrluster -2 -4 -2 -2 -2 -1
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 1 1 1 1 1 2
Periodens féréindring av reserv - kreditsteg 1 -5 3 -1 -5 -1 1
Periodens féréndring av reserv — kreditsteg 2 -4 -3 2 -4 2 -5
Periodens féréndring av reserv — kreditsteg 3 1 -1 9 1 9 25
Garantier" 0 -1 -1 0 -1 -1
Periodens kreditforluster, netto for utléning till allménheten -9 -5 8 -9 8 1
Lénelsften?
Periodens fsréndring av reserv - kreditsteg 1 2 -3 1 2 1 -2
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 2 -2 1 1 -2 1 2
Periodens féréindring av reserv — kreditsteg 3 0 0 0 0 0
Periodens kreditférluster, netto for lanelsften 0 -2 2 0 2 0
Summa -9 -7 10 -9 10 1

" Posten inkluderar garantier for lanelsften.

2 Kreditreserver for lanelsften ingdr i posten “Avsdttningar” i balansrékningen.

Den positiva féréindringen i kreditsteg 3 frklaras av éterféringar av tidigare nedskrivningar p& osékra l&n. Fér ytterligare information om definitioner och antaganden fér

bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning 2018, not
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Noter

Not4 | Utlaning till allm&nheten

KONCERNEN

mnkr 2019-03-31 2018-12-31
Ingéende balans 364347 335168
Arets nyutléning 16293 74264
Amortering, bortskrivning, I6sen m.m. -14 378 -45238
Férdndring reservering for forvantade kreditforluster” -8 21
Utgdende balans 366254 364215
" For ytterligare information se not 3, “Periodens féréindring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3",
FORDELNING UTLANING INKLUSIVE RESERVERINGAR

KONCERNEN
mnkr 2019-03-31 2018-12-31
Utl&ning Bolén 277 262 276734
Utl&ning Féretag & Brf 86763 85287
Utl&ning Privatlén 2229 2194
Summa 366254 364215
UTLANING TILL ALLMANHETEN PER KREDITSTEG

KONCERNEN
mnkr 2019-03-31 2018-12-31
Kreditsteg 1
Utl&ning brutto 346633 341 390
Reserv -31 -26
Summa 346602 341364
Kreditsteg 2
Utl&ning brutto 19524 22689
Reserv -76 -73
Summa 19448 22616
Kreditsteg 3
Utl&ning brutto 235 267
Reserv -31 -32
Summa 204 235
Total, utléning brutto 366292 364346
Total, reserv -138 -131
Summa 366254 364215

Fér ytterligare information om definitioner och antaganden f6r bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning
2018, not
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Not5 | Derivatinstrument

Noter

KONCERNEN
2019-03-31 2018-12-31

Tillgéngar till Skulder tillverk- ~ Summa nomi- Tillgéngartill Skulder tillverk- ~ Summa nomi-
mnkr verkligt viirde ligt véirde nellt belopp verkligt véirde ligt viirde nellt belopp
Rénterelaterade 4729 1018 346057 2890 858 337013
Valutarelaterade 6859 196 109043 5423 481 104386
Summa 11588 1214 455100 8313 1339 441 399
Valutaréinteswappar é&r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not6 | Rorelsesegment
KONCERNEN

Jan-mar 2019

Operativ verksamhetsuppfsljning

Avstdmning mot legal resultatrékning

Féretag Administrativa IFRS 16 Legalt
mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa konsulter Leasing resultat
Réntenetto 686 197 = 883 = = 883
Provisionsintékter 10 5 - 15 = = 15
Provisionskostnader =21 -6 - =27 - - =27
Nettoresultat av finansiella transaktioner = 4 9 13 = = 13
Ovriga rérelseintékter 8 - - 8 - - 8
Summarérelseintékter 683 200 9 892 - - 892
Léner och ersdttning -72 -18 = -90 = = -90
Ovriga personalkostnader -54 -14 = -68 -7 = -62
Ovriga kostnader -102 =21 = =123 7 -7 =123
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgdngar -9 =) = -11 = 7 -17
Kreditférluster, netto -10 1 = =9 = = =
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto -1 = = -1 = = -1
Rérelseresultat 435 146 9 590 0 0 590
Skatt -97 -33 -2 -132 = = -132
Resultat efter schablonskatt 338 113 7 458 - - 458
Avkastning p& eget kapital, % 12,6 11,6 = 12,5 = = 12,5
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Noter

forts NOT 6 Rérelsesegment

KONCERNEN

Jan-mar 2018

Operativ verksamhetsuppféljning

Avstéimning mot legal resultatrékning

Féretag - Administrativa Legalt
mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa konsulter resultat
Réntenetto 649 182 - 831 . 831
Provisionsintékter 10 6 - 16 - 16
Provisionskostnader =17 -4 - =21 - =21
Nettoresultat av finansiella transaktioner - 3 -29 =26 =26
Ovriga rérelseintékter 8 0 - 8 - 8
Summarérelseintékter 650 187 -29 808 - 808
Léner och erséttning -60 =17 - -77 - =77
Ovriga personalkostnader -43 -12 - -55 =27 -82
Ovriga kostnader -91 =17 - -104 27 -77
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar -5 -1 - -6 - -6
Kreditférluster, netto 9 1 - 10 - 10
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar, netto 0 0 - 0 - 0
Rérelseresultat 464 141 -29 576 0 576
Skatt -108 -32 7 -133 - -133
Resultat efter schablonskatt 356 109 -22 443 - 443
Avkastning pé eget kapital, % 14,4 10,8 13,0 13,0

| fsrh&llande till den legala resultatrékningen har -7 mnkr (-22) flyttats mellan raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader. Kostnaden avser administrativa kon-
sulter som i den interna uppféliningen é&r att betrakta som Ovriga personalkostnader. | den operarativa verksamhetsuppféljningen tas ej héinsyn till IFRS 16. Samtliga kostnader
identifierade inom IFRS 16, med undantag f6r réintekomponenten, &r att betrakta som lokalkostnader. | avstdmningen mot legal resultatrékning redovisas effekten av IFRS 161

koncernen. Fér ytterligare information om IFRS 16, se not 1 samt not 12.
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Not7 | Klassificering av finansiella instrument

Noter

FINANSIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN
2019-03-31
Finansiella tillgéngar vérderade till Finansiella Finansiella
verkligt véirde via resultatrékningen tillgéngar  tillgangar som
- virderade till redovisas
Derivatinstru- Ovrig  verkligt véirde till upplupet
Verkligt varde mentisdkrings-  (Obligatorisk) via 6vrigttotal-  anskaffnings- Summa
mnkr optionen redovisning klassificering resultat virde Summa  verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser
m. m. 3416 - - 2516 23546 29478 29 470
Utlaning till kreditinstitut - - - - 7278 7278 7278
Utlaning till allménheten = = = = 366254 366254 367122
Vérdeférandring pé réntesdkrade poster i
portfsljsakringar - - - - 83 83 -
Obligationer och andra réntebérande
virdepapper 2874 - - 35455 14276 52 605 52 652
Derivatinstrument - 11338 250 - - 11588 11588
Ovriga tillgéngar - - - - 1523 1523 1523
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 72 - - 377 228 677 677
Summa finansiella tillgéngar 6362 11338 250 38348 413188 469 486 470310
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN
2019-03-31
Finansiella skulder
vérderade till . .
verkligt véirde via resultatrékningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet Summa
mnkr sdkringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut — = 12 432 12 432 12 432
Inléning frén allménheten = = 126112 126 112 126112
Emitterade vérdepapper m.m. = = 302 366 302366 305688
Derivatinstrument 705 509 = 1214 1214
Ovriga skulder = = 1378 1378 1378
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter = = 2262 2262 2262
Efterstdllda skulder - = 4946 4946 4954
Summa finansiella skulder 705 509 449 496 450710 454040
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Noter

forts NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

FINANSIELLA TILLGANGAR
KONCERNEN
2018-12-31
Finansiella tillgéngar vérderade till Finansiella Finansiella
verkligt véirde via resultatrékningen tillgéngar  tillgdngar som
- virderade till redovisas
Derivatinstru- Ovrig  verkligt vérde till upplupet
Verkligt varde mentisdkrings-  (Obligatorisk) via évrigttotal-  anskaffnings- Summa
mnkr optionen redovisning klassificering resultat virde Summa  verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser
m. m. 3371 - - 6180 11353 20904 20900
Utl@ning till kreditinstitut - - - - 2847 2847 2847
Utl&ning till allménheten - - - - 364215 364215 364857
Vérdefdréndring pé réintesékrade poster i
portféljsékringar - - - - 99 99 -
Obligationer och andra réntebérande
véirdepapper 3866 - - 35258 11821 50 945 50 969
Derivatinstrument - 8157 156 - - 8313 8313
Ovriga tillgéngar - - - - 73 73 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 76 - - 406 175 657 657
Summa finansiella tillgéngar 7313 8157 156 41844 390583 448053 448616
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN
2018-12-31
Finansiella skulder
vérderade till . .
verkligt véirde via resultatrékningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet Summa
mnkr sdkringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - 6607 6607 6607
Inl&ning frén allménheten - 124926 124926 124926
Emitterade vérdepapper m.m. - 290795 290795 292997
Derivatinstrument 927 412 - 1339 1339
Ovriga skulder - 174 174 174
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 1757 1757 1757
Efterstéllda skulder - 4946 4946 4956
Summa finansiella skulder 927 412 429205 430544 432756

Berékning av verkligt véirde pd finansiella instrument
Principer fér véirdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s arsre-
dovisning 2018. | kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lémnas &ven information
om verkligt vérde f6r finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till
upplupet anskaffningsvérde.

For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara
lika stort som det verkliga vérdet. Investeringar som héils till férfall har vérderats till
noterade priser, nivé 1.
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Fér utl&ning till allménheten, emitterade virdepapper och efterstdillda skulder fast-
stélls verkligt véirde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband
med vérderingen baseras s l&ngt som méjligt pé observerbara marknadsuppagifter. |
huvudsak anvéinds modeller baserade pd diskonterade kassaflsden.

Emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder har vérderats till koncernens akt-
uella uppléningsréinta, nivé 2.

Fér utléning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas

vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséindringsdag fér



Not8 | Upplysningar om verkligt virde

Noter

KONCERNEN
2019-03-31 2018-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa
Tillgéngar
Bel&ningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 5932 - - 5932 9551 - - 9551
Obligationer och andra
réintebdrande vérdepapper 38329 - - 38329 39124 - - 39124
Derivatinstrument = 11588 = 11588 - 8313 - 8313
Fsrutbetalda kostnader och
upplupna intékter 449 - - 449 482 - - 482
Summa 44710 11588 - 56298 49157 8313 - 57 470
Skulder
Derivatinstrument - 1214 - 1214 - 1339 - 1339
Summa - 1214 - 1214 - 1339 - 1339

Principer for vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s drsre-
dovisning 2018. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och
skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-
ingsnivéer nedan. Inga éverféringar mellan nivéer har skett under 2018 eller 2019.

Noterat marknadspris (Nivé 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fér
innehav av noterade réntebdrande vérdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.

Vérdering baserad pd observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
luderade i nivd 1, exempelvis noterade rdntor, eller priser fér nérbesléktade instru-
ment. Fér vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade
kassafldden. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt g8r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ndrvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.
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Noter

Not9 | Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillg&ngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebérande viér-
depapper med hdg rating och &r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhanter-
ing. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillgéngsklass respektive per land och ska
ha AA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter f6r enskilda
emittenter faststéllas. Tabellen nedan rapporteras i enlighet med Bankféreningens
mall f6r offentliggérande av likviditetsreserv.

Berékning av éverlevnadshorisont
SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éver-
levnadshorisonten, vilket &r ett internt métt f5r att se hur Iénge SBAB kan uppfylla
sina betalningsfsrpliktelser utan tillgéng till finansiering p& kapitalmarknaden, inklus-
ive ett stressat utflsde frén inléningen. Overlevnadshorisonten &r limiterad till att vid
varje given tidpunkt uppgaé till minst 180 dagar pé konsoliderad nivé.
Overlevnadshorisonten beréknas genom att summera det maximala behovet av
likviditet for varje dag framét och jamféra detta med likviditetsportfsljens storlek
efter tilldmpliga vérderingsavdrag. Berékningarna baseras pd ett krisscenario dér all
utl@ning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom l8sen, ingen finansiering finns
att tillgd och inldningen minskar. P4 s& sétt kan det maximala behovet av likviditet fér

varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststéllas.
SBAB:s verlevnadshorisont uppgick per den 31 mars 2019 till 443 dagar (400
dagar per 31 december 2018).

Likviditetstéckningskvot

Likviditetstéckningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens delegerade
férordning om likviditetstéckningskrav och berdknar till vilken grad en banks likvida
tillgéngar i ett stressat scenario téicker dess nettokassafléden under de kommande
30 dagarna. Nettokassaflédena bestér dels av kontrakterade in- och utfldden och
dels av teoretiska fléden, baserade pd historiska data, exempelvis uttag av bankens
inlaning. LCR uppgick per den 31 mars 2019 till 303 procent (283) i alla valutor
konsoliderat, till procent 2 334 (6 795) i EUR och till procent 3 335 (319) i USD.
LCR i SEK uppgick till 187 procent (192). Fér ytterligare information om likviditet-
stéickningskvoten, se SBAB:s rapport “Information om kapital, likviditet och brutto-
soliditet, mars 2019".

LIKVIDITETSRESERV KONCERNEN

2019-03-31 2018-12-31

Férdelning valutaslag Férdelning valutaslag

mnkr Totalt SEK EUR usbD Totalt SEK EUR usbD
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 500 500 = = 2515 2515 - .
Tillgodohavande hos andra banker - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank eller
multinationella utvecklingsbanker 32604 22308 7377 2919 25144 15577 7187 2380
Vardepapper emitterade eller garanterade avkommun eller icke-statliga
offentliga enheter 11273 8062 1676 1535 10681 8391 1145 1145
Andras sdkerstdllda obligationer 41535 37468 3447 620 35339 30840 3905 594
Egna sékerstéllda obligationer - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl. sakerstéllda
obligationer) - - - - - - - -
Ovriga vérdepapper = = = = - - - -
Summa 85912 68338 12500 5074 73679 57323 12237 4119
Bank- & l&nefaciliteter = = = = - - - -
Summa 85912 68338 12500 5074 73679 57323 12237 4119
Férdelning valutaslag, % 79,5 14,5 6,0 77,8 16,6 56
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Not10 | Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav

Noter

KAPITALTACKNING"

mnkr 2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31
Kérnprimérkapital 14533 14263 13658
Primdrkapital 17 533 17 263 16 658
Totalt kapital 20985 20713 20105
Riskexponeringsbelopp 116906 114141 43939
Kérnprimérkapitalrelation, % 12,4 12,5 311
Overskott? av krnprimérkapital 9273 9127 11680
Primdrkapitalrelation, % 15,0 151 379
Overskott? av primérkapital 10519 10415 14021
Total kapitalrelation, % 18,0 18,1 45,8
Overskott? av totalt kapital 11632 11582 16590

" Riskexponeringsbelopp, dverskott och kapitalrelationer har frén och med érsskiftet 2018 péverkats av riskviktsgolv for bolan

2 Qverskott av kapital har bergknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for

boldn som tilldimpas i pelare 2 genomfsrs som ett krav inom ramen fér artikel 458 i till-

synsférordningen. Andringen tréidde i kraft den 31 december 2018 och géiller i tvé ér.
Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut

som omfattas av dtgdrden &r de som har tillsténd att anvénda IRK metoden och har

UTFALL INNAN FLYTT AV RISKVIKTSGOLVET FOR BOLAN

en exponering mot svenska bol&n. Utldndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r
exponerade mot svenska boldn och som anvénder IRK-metoden fér dessa kan ocksé
beréras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till

Pelare 1.

mnkr 2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31
Riskexponeringsbelopp, mnkr 45215 43422 43939
K&rnprimérkapitalrelation, % 32,1 32,8 311
Primérkapitalrelation, % 38,8 39,8 379
Total kapitalrelation, % 46,4 47,7 45,8

" Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts. Upplysningen dr dédrmed enbart fér jamférande dndamaél.
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

mnkr 2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 12 474 11 443 11506
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och forluster enligt

tillémpliga redovisningsstandarder) 1437 609 m
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Delérsresultat netto efter avdrag fér fsrutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stélining 278 1041 266
Kérnprimérkapital fsre lagstiftningsjusteringar 17 647 16551 15341

Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -57 -59 -73
Immateriella tillgédngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -140 -126 -107
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflsdessékringar -1335 -488 80
Negativa belopp till f5ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp -46 -50 -65
Vinster eller férluster pd skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror pd éndringar av institutets egen

kreditstatus -36 -65 -18
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -3114 -2288 -1683
Kérnprimérkapital 14533 14263 13658

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3000 3000 3000
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande &verkursfonder som omfattas av utfasning
frén primdarkapitaltillskottet - - _

Primérkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - _

Primérkapitaltillskott 3000 3000 3000

Primdrkapital (primérkapital = kdrnpriméarkapital + primérkapitaltillskott) 17 533 17 263 16658

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 3447 3447 3447
Kreditriskjusteringar 5 3 -
Supplementdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 3452 3450 3447

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - - -
Supplementérkapital 3452 3450 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 20985 20713 20105
Totalariskvégda tillgangar 116906 114141 43939
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forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Noter

mnkr 2019-03-31  2018-12-31 2018-03-31
Kapitalrelationer och buffertar
Karnpriméarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 12,4 12,5 311
Primérkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 15,0 151 379
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 18,0 18,1 45,8
Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut
(buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det
riskviigda exponeringsbeloppet), % 9,0 9,0 9,0
varav minimikrav p& kérnprimérkapital, % 4,5 4,5 4,5
varav krav p§ kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 2,0 20
varav krav pd systemriskbuffert, % - -
varav buffert f5r globalt systemviktiga institut eller f5r annat systemviktigt institut, % - -
Karnprimarkapital tillgéingligt att anvdndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 79 8,0 26,6

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillampas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén priméarkapitaltillskott pd grund av tak
(6verskjutande belopp Gver taket efter inlésen och férfallodagar)

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

" Delédrsresultatet har reducerats med férutsebar utdelning om 183 mnkr baserat pé kvartal 1, 2019. Ej utdelade vinstmedel har reducerats med beréknad utdelning for 2018 med 690 mnkr. Resultatet har

verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

SBAB:s styrelse har i bérjan av 2019 beslutat att tillémpa artikel 3 i Europaparla- Nya regler om leasing (IFRS 16) tillampas fér konsoliderad situation frén 1 januari
mentets och rédets férordning(EU) nr 575/2013 (CRR) fér féretagsexponeringar 2019 och péverkar exponeringsklass dvriga poster med 7 mnkr i kapitalkrav. Imple-
mot smé& och medelstora féretag. Syftet &r att kompensera f6r den procykliska effekt menteringen har haft begrénsad pé&verkan p& SBAB:s kapitalrelationer.

som f&r nérvarande existerar i bankens interna modeller fér kreditrisk vilket har
resulterat i att PD sjunkit i takt med den gynnsamma konjunkturen. Till fsljd av detta
har banken infért ett kapitalpdslag om 63 mnkr under Pelare 1 per den 31 mars

2019.

RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2019-03-31 2018-12-31 2018-03-31
Riskexpone- Riskexponer- Riskexponer-
mnkr ringsbelopp  Kapitalkrav  ingsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp  Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12930 1034 12128 970 12229 978
Exponeringar mot hushdll 11984 959 12096 968 12697 1016
varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 809 65 829 67 1097 88
varav exponeringar mot bostadsrdtter, villor och fritidshus 11175 894 11267 901 11600 928
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 24914 1993 24224 1938 24926 1994
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjglvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 3943 315 3777 302 3347 268
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 3802 304 3776 302 3223 258
varav repor 141 11 0 0 125 10
varav 8vrigt 0 0 1 0 1 0
Exponeringar mot hushéll 2204 176 2236 179 2176 174
Fallerade exponeringar 9 1 10 1 9 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3700 296 3593 287 3799 304
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 48 4 16 1 368 29
Aktieexponeringar 1179 94 1116 89 1078 86
Ovriga poster 295 25 227 18 330 26
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 11378 911 10975 877 11107 888
Marknadsrisk 534 43 999 80 758 61
Varav positionsrisk = = - - - -
Varav valutarisk 534 43 999 80 758 61
Operativrisk 4854 388 4339 347 4339 347
Varav schablonmetoden 4854 388 4339 347 4339 347
Kreditvdrdighetsjusteringsrisk (CVA) 2743 219 2885 231 2809 225
Yitterligare krav enligt CRR art. 458 71691 5735 70719 5658 - -
Yitterligare krav enligt CRR art. 3 792 63 - - - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 116906 9352 114141 9131 43939 3515
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 2923 2854 1098
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 2327 2266 869
Totalt kapitalkrav 14602 14251 5482

" Riskvégt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 3 943 mnkr (3 776).
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Not 11

| Internt bedémt kapitalbehov

Noter

Den interna kapitalutvérderingen ska sdkerstélla att SBAB har tillréickligt kapital i
héndelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov fr koncernen uppgick

till 16 362 mnkr (16 052 per 31 december 2018). SBAB kvantifierar kapitalbehovet

f6r sina risker med en modell f6r ekonomiskt kapital inom ramen fér den interna kapi-

talutvarderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den

méngd kapital som behdvs fér att sékerstélla solvensen dver en ettérsperiod givet en
bestémd konfidensnivé&. | SBAB:s fall &r konfidensnivéin 99,97 procent, vilket mots-

2019-03-31

2018-12-31

varar SBAB:s I&ngsiktiga mélrating AA- (Standard & Poor's ratingskala). Internt
kapitalbehov definieras som det hégre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven
for respektive risktyp.

Internt bedémt kapitalbehov

Internt bedémt kapitalbehov

mnkr Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %  Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %
Kreditrisk & kreditvérdighetsjusteringsrisk 3123 2,7 3046 2,6
Marknadsrisk 43 0,0 80 0.1
belare 1 Operativ risk 388 03 347 03
Riskviktsgolv" 5735 4,9 5658 5,0
Péslag féretagsexponeringar 2 63 0,1 - -
SummaPelare 1 9352 8,0 9131 8,0
Kreditrisk ¥ = = - -
Marknadsrisk 789 0,7 781 0.7
Operativ risk - - - -
Pelare 2 Koncentrationsrisk 914 0.8 968 0.8
Statsrisk 57 0,0 52 0,1
Pensionsrisk = = - -
Summa Pelare 2 1760 1.5 1801 1.6
Kapitalkonserveringsbuffert 2923 2,5 2854 2,5
Buffortar Kapitalplaneringsbuffert = = - -
Kontracyklisk buffert 2327 2,0 2266 2,0
Summa Buffertar 5250 4,5 5120 4,5
Totalt 16 362 14,0 16052 14,1

" Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art. 458.
2 Péslag efter beslut av styrelse enligt CRR art. 3.

% D& det tillkommande kapitalbehovet for riskviktsgolvet &r stérre @n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingar enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.
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Noter

Not12 | Effekter avbyte avredovisningsprincip

OVERGANGSEFFEKT AV DEN FORSTA TILLAMPNINGEN AV IFRS 16 | BALANSRAKNING 2019-01-01

34

KONCERNEN
Tidigare Overgéngs-
redovisnings- effekt,
mnkr principer, IAS 17 IFRS 16 IFRS16
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 - 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 20904 - 20904
Utl&ning till kreditinstitut 2847 - 2847
Utléning till allm&nheten 364215 - 364215
Vérdeférandring pé réntesdkrade poster i portféljsékringar 99 - 99
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 50 945 - 50 945
Derivatinstrument 8313 - 8313
Immateriella anldggningstillgdngar 234 - 234
Materiella anléggningstillgéngar 16 104 120
Ovriga tillgéngar 73 - 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 709 -7 702
SUMMA TILLGANGAR 448355 97 448 452
SKULDER OCHEGETKAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 6607 - 6607
Inl@ning frén allménheten 124926 - 124926
Emitterade vérdepapper m. m. 290795 - 290795
Derivatinstrument 1339 - 1339
Ovriga skulder 384 97 481
Upplupna kostnader och férutbetalda intskter 1790 - 1790
Uppskjutna skatteskulder 194 - 194
Avséttningar 138 - 138
Efterstdllda skulder 4946 - 4946
Summa skulder 431119 97 431216
Obeskattade reserver
Eget kapital
Aktiekapital 1958 - 1958
Reserver/fond fér verkligt varde 609 - 609
Primarkapitalinstrument 1500 - 1500
Balanserad vinst 11443 - 11 443
Arets resultat 1726 - 1726
Summa eget kapital 17 236 - 17 236
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 448 355 97 448 452

| Arsredovisning 2018 upplyste SBAB om framtida avtalade hyresavgifter p& 330 mnkr i enlighet med IAS 17. Vid 6vergéngen till IFRS 16 har en materiell tillgédng p& 104 mnkr
redovisats i balansrékningen. Skillnaden mellan IAS 17 och IFRS 16 beror fréimst pé ett léingre hyresavtal med planerad inflyttning i slutet av 2020 samt variabla hyresavgifter.
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Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 3 117 mnkr (3), till
féljd av efterutdelning om 3 mdkr frén dotterbolaget SCBC. Fér
mer information, se sid 14. Réntenettot ckade under perioden
till 155 mnkr (29). Okade réinteintékter till f5ljd av en uppgéng

i marknadsréintor p&verkade posten positivt. Nettoresultat av
finansiella transaktioner 6kade till 5 mnkr (-27), frémst han-
férligt till omvardering av kreditrisk i derivatinstrument. Ovriga
rérelseintdkter ckade till 248 mnkr (209) och bestér primart av
ersdttningar frén SCBC fér utférda administrativa tjéinster enligt

Moderbolaget

gdllande outsourcingavtal. Kostnaderna skade till 300 mnkr
(248), framst till f5ljd av ckade personal-, IT- och marknads-
foringskostnader. Kreditférlusterna uppgick till 1 mnkr (positivt
28), hanforligt till en intern flytt av kreditférsamrade 1&n till
SCBC med anledning av évergéngen till IFRS 9 samt &terforin-
gar av tidigare nedskrivningar under det férsta kvartalet 2018.
Utl8ning till allménheten ckade under perioden till 23,5 mdkr
(22,2). Inl&ning frén allménheten ckade till 126,1 mdkr (115,3).
Karnprimdarkapitalrelationen uppgick till 24,8 procent (21,1) och
den total kapitalrelationen till 41,9 procent (40,6). Det internt
beddmda kapitalbehovet uppgick till 6 092 mnkr (5 769).

2018 2018 2018 2018
mnkr Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-dec
Rénteintakter 467 382 304 467 304 1399
Réntekostnader =312 -288 =275 =312 -275 -1106
Réntenetto 155 94 29 155 29 293
Erhéllina utdelningar 3000 - - 3000 - -
Provisionsintékter 18 39 19 18 19 100
Provisionskostnader -8 -6 -7 -8 -7 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 1 =27 5 =27 -45
Ovriga rérelseintékter 248 250 209 248 209 896
Summarérelseintékter 3418 378 223 3418 223 1219
Personalkostnader -149 -143 =124 -149 -124 -533
Ovriga kostnader -148 -153 =122 -148 =122 -525
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -3 -4 -2 -3 -2 -1
Summa kostnader fore kreditfsrluster -300 -300 -248 -300 -248 -1069
Resultat fore kreditférluster 3118 78 -25 3118 -25 150
Kreditfsrluster, netto -1 -7 28 -1 28 37
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar 0 -1 0 0 0 -1
Aterféringar av nedskrivning av finansiella tillgéngar 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 3117 70 3 3117 3 186
Skatter -33 -20 -7 -33 -7 -63
Periodens resultat 3084 50 -4 3084 -4 123
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Moderbolaget

2018 2018 2018 2018
mnkr Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 3084 50 -4 3084 -4 123
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 35 136 24 35 24 -63
Fsérandringar avseende kassaflsdessékringar 64 17 13 64 13 142
Skatt hénfarlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -21 -53 -8 -21 -8 -15
évrigt totalresultat, netto efter skatt 78 200 29 78 29 64
Summa totalresultat fér perioden 3162 250 25 3162 25 187
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Moderbolaget

mnkr 2018-12-31 2018-03-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beld&ningsbara statsskuldfrbindelser m. m. 29 478 20904 27 447
Utl&ning till kreditinstitut ( ) 98320 93262 100632
Utl&ning till allménheten 23 476 24845 22227
Obligationer och andra réinteb&rande vérdepapper 52 605 50 945 53059
Derivatinstrument 11658 8762 10 467
Aktier och andelar i koncernféretag 10 394 10389 10386
Immateriella anléggningstillgangar 24 26 26
Materiella tillgdngar 18 15 13
Ovriga tillgéngar 1066 47 570
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 767 740 779
SUMMA TILLGANGAR 227806 209935 225606
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 12 421 6607 13750
Inl&ning frén allménheten 126112 124926 115268
Emitterade vérdepapper m. m. 59876 56021 72 466
Derivatinstrument 10 594 7964 7998
Ovriga skulder 1273 303 1102
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 543 302 624
Uppskjutna skatteskulder 83 62 65
Avséttningar 7 7 5
Efterstéllda skulder 4946 4946 4944
Summa skulder 215855 201138 216222
Egetkapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 300 222 188
Primdrkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 4717 4602 5350
Periodens resultat 3084 123 -4
Summa fritt eget kapital 9601 6447 7034
Summa eget kapital 11951 8797 9384
SUMMA SKULDER OCHEGETKAPITAL 227806 209935 225606
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Moderbolaget

Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utl&ning till kreditinstitut per 31 mars 2019 avser 91 042 mnkr
fordran pé det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer
(publ), jamfsrt 90 414 mnkr vid utgdngen 2018. Denna fordran ér efterstalld i
hédndelse av konkurs eller likvidation, vilket innebér att betalning erhdlls férst efter
att dvriga borgendrer i dotterbolaget f&tt betalt.

Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav -

KAPITALTACKNING"

mnkr

Moderbolaget

Karnprimérkapital
Primérkapital

Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Karnprimérkapitalrelation, %
Overskott? av kérnprimérkapital
Primérkapitalrelation, %
Overskott?) av primérkapital
Total kapitalrelation, %

Overskott?)av totalt kapital

2018-12-31 2018-03-31

9342 6398 6947
12342 9398 9947
15789 12845 13394
37 646 36404 32993
24,8 17,6 21,1

7 648 4760 5463
32,8 25,8 30,2
10083 7214 7968
41,9 35,3 40,6
12278 9933 10755

" Riskexponeringsbelopp, dverskott och kapitalrelationer har frén och med drsskiftet paverkats av riskviktsgolv fsr bolén.

2 Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for

bolén som tillimpas i pelare 2 genomfsrs som ett krav inom ramen fér artikel 458 i till-

synsfsrordningen. Andringen tréidde i kraft den 31 december 2018 och géller i tvé ér.
Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut

som omfattas av dtgdrden &r de som har tillstdnd att anvéinda IRK metoden och har

UTFALL INNAN FLYTT AV RISKVIKTSGOLVET FOR BOLAN "

mnkr

Riskexponeringsbelopp, mnkr
Karnprimérkapitalrelation, %
Primérkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

en exponering mot svenska bolé&n. Utléndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r

exponerade mot svenska bol@n och som anvénder IRK-metoden f6r dessa kan ocksé
bersras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till
Pelare 1.

2018-12-31 2018-03-31

33835 33360 32993
27,6 19,2 21,1
36,5 28,2 30,2
46,7 38,5 40,6

" Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts. Upplysningen ér dérmed enbart fér jémférande éndamél.
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Moderbolaget

forts Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomfsrandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

mnkr 2018-12-31 2018-03-31

Ké&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 4418 4993 5057
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 300 222 188
Primdrkapitalinstrument 1500 1500 1500
Delé&rsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stdllning " 2901 -567 -187
Ké&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 11077 8106 8521

Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vardejusteringar (negativt belopp) —77 -76 -79
Immateriella tillgédngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -24 -25 -26
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflsdessékringar -81 =31 69
Negativa belopp till fsljd av berékning av férvéntade férlustbelopp -18 -1 -20
Vinster eller férluster pé skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror pd éndringar av institutets egen

kreditstatus =55 -65 -18
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -1735 -1708 -1574
Ké&rnprimarkapital 9342 6398 6947

Primdrkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3000 3000 3000
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande &verkursfonder som omfattas av utfasning
fré&n primérkapitaltillskottet = - _

Primdrkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primédrkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - - -

Primédrkapitaltillskott 3000 3000 3000

Primarkapital (primdrkapital = kérnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 12342 9398 9947

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3447 3447 3447

Kreditriskjusteringar - - -

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3447 3447 3447

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - - -

Supplementarkapital 3447 3447 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15789 12845 13394
Totalariskvégda tillgéngar 37646 36404 32993
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Moderbolaget

forts Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

mnkr

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), %
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), %
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), %

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pd kapitalkonserverings-
buffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala
systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvdigda
exponeringsbeloppet), %

varav minimikrav p§ kdrnprimérkapital, %
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, %
varav krav p& kontracyklisk buffert, %
varav krav p& systemriskbuffert, %
varav buffert f5r globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, %
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvdndas som buffert (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), %

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillampas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f&r priméarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén primérkapitaltiliskott p& grund av tak (dverskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och
forfallodagar)

Nuvarande tak f6r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

24,8
32,8
41,9

9.0
4,5
25
2,0

20,3

2018-12-31 2018-03-31
17,6 21,1

25,8 30,2

353 40,6

9.0 9.0

4,5 4,5

25 2,5

2,0 2,0

13,1 16,6

" Del@rsresultatet har reducerats med férutsebar utdelning om 183 mnkr baserat p& kvartal 1, 2019. Ej utdelade vinstmedel har reducerats med beréknad utdelning for 2018 med 690 mnkr. Resultatet har
verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a. Dérutéver har extra utdelning frén SCBC lémnats till moderbolaget om 3 000 mnkr i enlighet med beslut pé extra bolagsstémma.
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Moderbolaget

forts Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2018-12-31 2018-03-31
Riskexpone- Riskexponer- Riskexponer-
mnkr ringsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp  Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 6972 558 7087 567 6633 531
Exponeringar mot hushéll 813 65 743 59 1026 82
varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 73 6 59 5 154 12
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 740 59 684 54 872 70
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 7785 623 7830 626 7 659 613
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 3825 306 3751 300 3204 256
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 3726 298 3723 298 3142 251
varav repor 64 5 - - 40 3
varav 8vrigt 35 3 28 2 22 2
Exponeringar mot hushdll 2204 176 2236 179 2176 174
Fallerade exponeringar 9 1 10 1 9 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3700 296 3593 287 3799 304
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 27 2 16 1 368 29
Aktieexponeringar 11 479 918 11416 913 11378 910
Ovriga poster 87 8 83 7 76 6
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 21331 1707 21105 1688 21010 1680
Marknadsrisk 152 12 248 20 232 19
Varav positionsrisk - - - - - -
Varav valutarisk 152 12 248 20 232 19
Operativrisk 1813 145 1412 113 1412 113
Varav schablonmetoden 1813 145 1412 113 1412 113
Kreditvdrdighetsjusteringsrisk (CVA) 2578 206 2765 221 2680 214
Ytterligare krav enligt CRR art.458 3811 305 3044 244 - -
Ytterligare krav enligt CRR art.3 176 14 - - - -
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 37 646 3012 36404 2912 32993 2639
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 941 910 825
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 748 722 651
Totalt kapitalkrav 4701 4544 4115

" Riskvégt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 3 790 mnkr (3 723).
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Underskrifter

Verkstéllande direktéren férsakrar att del@rsrapporten ger en

réttvisande Sversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i

koncernen stdr infor.

Solna den 29 april 2019

Klas Danielsson
Verkstdllande direktsr

Kontakt
VD Klas Danielsson, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se

Bli kund: www.sbab.se

Denna informationen lémnades fér offentliggérande den 30 april 2019 kl. 08.00 (CET).

Finansiell kalender Kreditbetyg

Delé&rsrapport jan-jun 2019 17 juli 2019 Langfristig uppléning, SBAB
Delé&rsrapport jan-sep 2019 25 oktober 2019 Langfristig upplaning, SCBC
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020 Kortfristig uppl&ning, SBAB

SBAB Delérsrapport jan-mar 2019

Standard

Moody's & Poor’s
Al A

Aaa -

P-1 A-1



Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) ér finansiella
métt Sver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller
kassaflde som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS
och &rsredovisningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapi-
talkravsférordning (CRR).

SBAB anvénder alternativa nyckeltal nér det &r relevant for att presentera
och félja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare
vardefull information till anvéndarna av de finansiella rapporterna. SBAB har
dartill valt att visa nyckeltalen dé de &r praxis i branschen. Alternativa nyck-
eltal kan berdknas pd olika sétt och SBAB:s nyckeltal &r dérfér inte direkt jam-
férbara med liknande métt som presenteras av andra féretag.

Nyutlaning
Definition: Periodens bruttoutléning.

Nyckeltalet avser att ge Iésaren en bild &ver periodens inflsde av afférer.

Inléning/Utléning

Definition: Total inléning i férhdllande till total utléning (utg&ende balanser).

Alternativa nyckeltal

Placeringsmarginal

Definition: Rantenetto i forhdllande till genomsnittlig (berdknat p& ingdende och
utgdende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om koncernens [6nsamhet.

KONCERNEN
mnkr Jan-mar2019  Jan-dec 2018
Réntenetto 883 3362
Genomsnittlig balansomslutning 459130 432571
Placeringsmarginal, % 0,77 0,78

K/1-tal

Definition: Summa rérelsekostnader, innan kreditforluster, i férhéllande till summa
rérelseintdkter.

Nyckeltalet syftar till att ge Iésaren ytterligare information om koncernens kostnad-
seffektivitet.

Nyckeltalet avser att ge lésaren ytterligare information om inl&ningens relativa RORICERNER

storlek i fsrhéllande till utl&ningen. mnkr Jan-mar2019  Jan-dec 2018
KONCERNEN Summa rérelsekostnader 292 1049

mdkr Jan-mar2019  Jan-dec 2018 Summa rérelseintékter 892 3280

Inl&ning frén allménheten, mdkr 126,1 124,9 K/l-tal, % 32,8 32,0

Utl&ning till allménheten, mdkr 366,3 364,2

Inléning/utléning, % 34,4 34,3

Kreditforlustniva
Definition: Periodens kreditfriuster i férhéllande till total utlé@ning
(utg&ende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge I&saren ytterligare information om kreditfrlusternas
relativa storlek i fsrhédllande till den totala utl&ningen.

KONCERNEN
mnkr Jan-mar2019  Jan-dec 2018
Kreditfsrluster -9 n
Utl&ning till allménheten 366254 364215
Kreditforlustniva, % -0,01 0,00

Avkastning pd eget kapital

Definition: Rorelseresultat efter skatt i forhéllande till genomsnittligt (berdknat p&
ing&ende och utgdende balans) eget kapital, justerat f6r primérkapitallédn och vér-
deféréndringar pé finansiella tillgdngar som redovisas éver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge I&saren ytterligare information om koncernens [5nsamhet
i férhdllande till det utdelningsbara egna kapitalet.

KONCERNEN
mnkr Jan-mar2019  Jan-dec 2018
Rérelseresultat efter skatt 458 1726
Genomsnittligt eget kapital 146627 142832
Avkastning pé eget kapital, % 12,5 121

1 Genomsnittligt eget kapital har justerats fér utdelning om 690 mnkr for 2018.
2 Genomsnittligt eget kapital har justerats fér utdelning om 684 mnkr fr 2017.

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdéllda, FTE Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster,

rensat fér sjukskrivning och tjénstledighet

Kérnprimérkapital i férhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Kérnprimérkapitalrelation

Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Total kapitalrelation

Primérkapital i fsrhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Primérkapitalrelation

Primdrkapital i férhéllande till balansomslut-
ning samt dtaganden utanfér balansrékning

Bruttosoliditetsgrad

omréknade med konverteringsfaktorer

Likviditetstéckningskvot, LCR  Likvida tillgéngar i férhéllande till 30 dagars
nettokassautfldde i ett stressat scenario enligt
EU-kommissionens delegerade férordning

2015/61 om likviditetstdckningskrav

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan
téickas i ett stressat scenario utan att ny
likviditet tillfors

Overlevnadshorisont

Net Stable Fund Ratio, NSFR Likviditetsriskmatt av strukturell karaktdr som
visar hur stabil koncernens uppl&ning &r i

relation till tillgéngarna
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