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Aretikorthet

Nyckeltal iurval Rantenetto, mnkr
mnkr 2020 2019 3 1 5
Resultatposter I
Rantenetto, mnkr 3154 2835

2020
Rorelseresultat, mnkr 1797 1713
Resultat efter skatt, mnkr 1413 1349

Rorelseresultat, mnkr

Balansposter

Utlaning till allménheten, mdkr 398,0 358,9 1 797

Nyckeltal
Kreditférlustniva, % -0,01 0,00 2020

Kapitaltéckning

Kérnprimarkapitalrelation, % 16,3 170
Primérkapitalrelation, % 16,3 170
Total kapitalrelation, % 16,3 170

Rating, langfristig upplaning
Moody's Aaa Aaa

3 Aret i korthet



Verksamhet

Den huvudsakliga verksamheten i AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ), (SCBC), &r att
emittera sakerstéllda obligationer for att finansiera SBAB-koncernens utlaning. SBAB Bank AB
(publ), (SBAB), &r moderbolag i SBAB-koncernen och &gs till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk
firma The Swedish Covered Bond Corpora-

tion, &r ett helagt dotterbolag till SBAB, org.

nr.556253-7513. SCBC &r ett kreditmark-
nadsbolag och regleras av lag (2004:297)
om bank- och finansieringsrérelse och star
under tillsyn av Finansinspektionen. Den
huvudsakliga verksamheten i SCBC &r att
emittera sékerstallda obligationer enligt lag
(2003:1223) om utgivning av sakerstéllda
obligationer och i enlighet med Finansin-
spektionens foreskrift FFFS 2013:1.

SCBC:srolli SBAB-koncernen

Kapitalbelopp
ochranta

Emissioner gors pa savél den svenska som pa
deninternationella kapitalmarknaden. SCBC
foljer och rapporterar till European Covered
Bond Council's (ECBC) “Labelling Initiative”,
samt rapporterar méanatligen enligt "Natio-
nella mallen” som publiceras av "Association
of Swedish Covered Bond issuers” (ASCB).
SCBC har sitt sate i Solna och den operativa
verksamheten &r till storsta del utlagd till
moderbolaget.

Kapitalbelopp

ochranta

A

Nyutléning

Kapitalbelopp och ranta

Hypotekslan

Emissionslikvider

Efterstalld skuld

Emissionslikvider

Forvaltningsberattelse

Y



Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan férvarvar I6pande krediter fran
SBAB. Syftet med dessa forvarv ar att krediterna helt eller delvis ska ingd i den tillgdngsmassa
som utgor sakerhet fér innehavare av SCBC:s sakerstéllda obligationer och derivatmotparter.

Kreditportfolj

Utlaning till allménheten uppgick per 31
december 2020 till 398,0 mdkr (358,9).
Portféljen i SCBC bestar huvudsakligen av
krediter for bostadséandamal, med privat-
marknad som storsta segment. De underlig-
gande sdkerheterna utgors framforallt av
pantbrev i villor och flerbostadshus samt av
sékerhet i bostadsratter. All kreditgivning
avser den svenska marknaden och &r geo-
grafiskt koncentrerad till storstadsregioner
samt till universitets- och tillvéxtorter.

Nyckeltal for sikerhetsmassan

Total sdkerhetsmassa, mnkr
Kreditportfélj, mnkr
Genomsnittligt vagt slut-LTV, %
Genomsnittlig lanestorlek, tkr

Genomsnittlig vagd
aldersférdelning, ar

Genomsnittlig vagd aterstdende I6ptid, &rl)

Fylinadsséakerheter, mnkr

) Avseende 16ptid fram till nasta villkorsandringsdag for samtliga lI&ntagarkategorier.

Sakerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfolj bestar till cirka
94,4 procent (95,7) av tillgdngar som kvalifi-
cerar for att ingé i sdkerhetsmassan vid
utgivning av sakerstéllda obligationer. Av
SCBC:s kreditportféljingar 90,2 procent
(87,2) i sékerhetsmassan. Av krediternai
sékerhetsmassan utgor cirka 99,9 procent
(99,8) utlaning mot sékerhet i pantbrev eller
bostadsratt. Vid berdkning av belénings-
grad for dessa krediter anvands den 6vre
gransen for lanets, eller en grupp av lans,
inomlage i panten, sé kallad slut-LTV (Loan
to Value).

LTV-fordelning

Kreditkvalitet

Den 6vergripande kreditkvaliteten i SCBC:s
kreditportfélj bedéms som god. SCBC har
endast utldning med stéllda s&kerheter och
har ingen exponering mot sektorer som ar
séarskilt utsatta till foljd av coronapandemin.
Under 2020 har kreditrisken i portféljen
6kat ndgot, bade pa grund av 6kad utla-
ningsvolym och uppdaterade antaganden
pa grund av coronapandemin.

M Kreditvolym

358910 313044 2019-12-31
398029 358936 Inomlége/LTV, % mnkr % mnkr %
54,1 554  -10 77358 216 66536 21,3
803 766 10-20 71602 20,0 61147 196
20-30 63892 178 54591 175
63 60 3040 54022 151 46532 14,9
13 12 40-50 41730 116 36952 11,8
- - 50-60 28815 8,0 26239 8,4
60-70 16642 46 15845 51
70-75 4436 1,2 4557 15
75- 0 0,0 0 0,0
Totalt 358497  100,0% 312398  100,0%
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Finansiell utveckling

Verksamheten fortsatter att utvecklas val. Rorelseresultatet uppgick for 2020 till 1 797 mnkr
(1713) och rantenettot till 3 154 mnkr (2 835).

Verksamhetens utveckling

SCBC:srorelseresultat 6kade till 1 797 mnkr
(1713), framst hanforligt hdgre rantenetto.

Réntenetto

SCBC:srantenetto 6kade till 3154 mnkr (2
835), framst hanforligt till 6kade utlanings-
volymer samt lagre resolutionsavgift. Reso-
lutionsavgiften, som redovisas i rantenet-
tot, uppgick for perioden till 122 mnkr (175).

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till =73 mnkr
(-63). Féréandringen ar framst hanforlig till
hogre provisionskostnader som kommer
fradn Market Makeravgifter till fljd av emit-
tering av benchobligationer.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskade till -73 mnkr (8), framst hanforligt
till resultat fran sékringsredovisningen samt
till lagre erhéllen ranteskillnadsersattning
fran kund.

Kostnader

SCBC:s kostnader 6kade till 1 190 mnkr (1
055) och bestar primart av ersattningar till
SBAB for utférda administrativa tjanster
enligt géllande outsourcingavtal. Kostnads-
6kningen pa koncernniva ar framst driven av
fler anstéllda och darmed 6kade personal-
kostnader samt 6kade IT-kostnader. Kost-
nadsutvecklingen ar enligt plan och féljer
verksamhetens utvecklings och investe-
ringsstrategi for langsiktig konkurrenskraft.

Kreditférluster

Kreditforluster (netto) 6kade till 21 mnkr
(12). Skillnaden mellan perioderna ar framst
hanforlig till 6kade reserver for framtida for-
vantade kreditforluster i samband med revi-
dering av den framétblickande makroeko-
nomiska informationen som tillampas i ned-
skrivningsmodellen till f6ljd av coronapan-
demin. De konstaterade kreditférlusterna
uppgick till 2 mnkr (1). Fér mer information
om kreditforluster, se not [[d5.

Kapitaltackning och likviditetsrisk

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt
intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod)
samt operativ risk och marknadsrisk enligt
schablonmetod. SCBC:s totala kapitalrela-
tion samt karnprimarkapitalrelation uppgick
per den 31 december 2020 till 16,3 procent
(17.0). Arets resultat ar inkluderat i kapital-
basen. Koncernbidrag har dels |amnats till
moderbolaget SBAB AB (publ) om 719 mnkr,
dels till systerbolaget Booli Search Techno-
logies AB om 30 mnkr, vilket totalt sett har
paverkat balanserad vinst i SCBC med 589
mnkr efter skatt. Internt bedomt kapitalbe-
hov uppgick per den 31 december 2020 till
11508 mnkr (12 839).

For mer information om kapitaltéckning,
senot s,

Hantering av likviditetsrisken sker for
SCBC integrerat med SBAB. SCBC har ett
avtal om likviditetsfacilitet med moderbola-
get SBAB, under vilket SCBC vid behov kan
l&na pengar fran moderbolaget for sin verk-
samhet.

Utdelningsprincip och vinstdisposition

SCBC har ingen faststalld utdelningsprin-
cip. Utdelning féreslas av styrelsenienlig-
het med bestédmmelser i aktiebolagslagen
och faststalls darefter av arsstamman.
Samtliga aktier &4gs av moderbolaget SBAB.
Det fullstandiga forslaget till vinstdisposi-
tion aterfinns pa sid 16.

Koncernbidrag

Under december 2020 beslutades om ett
koncernbidrag om 719 mnkr fran SCBC till
moderbolaget SBAB, motsvarande 40 pro-
cent av arets resultat efter skatt. Samtidigt
beslutades om koncernbidrag om 30 mnkr
till systerbolaget Booli Search Technologies
AB.

Uppdatering kring MREL-krav

Ingen ny MREL-skuld &r upptageni SCBC
under aret. Total s.k. senior non-preferred
skuld uppgick per 31 december till 6 mdkr
(6).

Bolagsstyrningsrapport

SCBC:s bolagsstyrningsrapport ar inklude-
rad i denna arsredovisning, se sid 12. Infor-
mation om de viktigaste inslagenibolagets
system for intern styrning och kontroll ater-
finns i densamma.

Handelser efter balansdagens utgang

Information om handelser efter balansda-
gens utgéng aterfinns i [ 4.

Forvaltningsberattelse



Upplaning

SCBC har under det ovanliga &r som gatt métt en god efterfragan for bolagets
obligationer fran investerare. Den svenska sékerstéllda obligationsmarknaden har under
aret stotts av Riksbankens program for obligationskop.

SCBC ar framférallt verksamt pa den
svenska och europeiska sakerstéllda obliga-
tionsmarknaden. Utgivning av sakerstéllda
obligationer genom SCBC &r SBAB-koncer-
nens stoérsta kélla for uppléning. Det arliga
upplaningsbehovet paverkas béde av utla-
nings- och inlaningsvolymerna. Bolaget
bedriveringen utlaning i egen regi utan for-
vérvar krediter fran SBAB som helt eller del-
vis ingar i sdkerhetsmassan som utgor
sakerhet for SCBC:s sékerstallda obligatio-
ner.

SCBC har under aret pa grund av osaker-
heten omkring coronapandemins utveckling
och effekt pa ekonomin i Sverige och globalt
haft en forhallandevis hog volatilitet i sina
upplaningskostnader. Generellt har dock
SCBC métt en god efterfragan for bolagets
obligationer fran investerare pa de mark-
nadsplatser bolaget ar aktivt pa. Riksban-
ken beslutade under varen, som ett led i att
mildra de ekonomiska effekterna av corona-
pandemin, att utéka och bredda sitt pro-
gram for obligationskép till att dven inklu-
dera svenska sékerstallda obligationer.
Képprogrammet har bidragit till att emis-
sionsnivéerna for sékerstallda obligationeri
SEK successivt fallit tillbaka for att vid arets
slut generellt befinna sig pa, ur ett historiskt
perspektiv, Iaga nivaer. Under 2020 gjordes
SCBC:s obligationsfinansiering uteslutande
i SEK.

Upplaningsprogram

SCBC:s huvudsakliga verksamhet ar att
emittera sakerstéllda obligationer p& den
svenska och internationella kapitalmarkna-
den. For detta &ndamal anvander sig bolaget
av upplaningsprogram. | Sverige anvands ett
sékerstallt upplaningsprogram utan fast
rambelopp, medan ett EUR 16 md EMTCN-
program (Euro Medium Term Covered Note
Programme) framst anvands i den interna-
tionella marknaden. Per den 31 December
2020 var det totala vardet av utestdende
emitterade vardepapper under SCBC:s
l&neprogram 263,9 mdkr (246,8), férdelat
enligt foljande: svenska sékerstallda obliga-
tioner 162,3 mdkr (129,8) och Euro Medium
Term Covered Note Programme 101,5 mdkr
(117). Under perioden emitterades varde-
papper om 62,9 mdkr (44,7). Samtidigt

genomfdrdes aterkép om 20,2 mdkr (22,9)
medan 22,3 mdkr (14,0) forfoll. Detta, i
kombination med féréndringar i 6ver-/

underkurser samt férandringar i kronkursen,

gjorde att emitterade vardepapper under
perioden 6kade med 17,1 mdkr (12,0).

Upplaning — Utestadende skuld
31december2020:
263,9 mdkr (246,8)

Rating

Samtliga SCBC:s upplaningsprogram har
hégsta méjliga kreditbetyg Aaa av ratingin-
stitutet Moody's.

Upplaning - Valutaférdelning
utestdende skuld 31 december
2020:263,9 mdkr (246,8)

B Svenska sakerstallda obligationer 62% (53)
B EMTCN 38% (47)

Total upplaningsvolym -
forfalloprofil
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Med anledning
coronapandem

Spridningen av corona (covid-19)skapar stort humanitart lidande run
framfart har skapat stora stérningar i ekonomin. De langsiktiga ekonom
hur langvarig krisen blir. Covid-19 har till skillnad fran tidigare virus som M

global spridning, vilket ger storre negativa samhallsekonomiska effekter jamfort med tidigare
virusutbrott. Hur stora effekterna i slutédndan blir ar bland annat beroende av vilka atgéarder
regeringar, centralbanker och andra myndigheter vidtar.

Stddjande atgérder

Fleraregeringar i varlden har skjutit till stora
resurser till sjukvarden men ocksé vidtagit
atgarder for att minska risken for att foretag
inte ska ga i konkurs till f6ljd av coronaviru-
set. Dartill har Riksbanken, ECB och central-
banker varlden dver aviserat stédjande
atgarder for att uppratthalla de finansiella
marknadernas funktionalitet och for att
mildra de ekonomiska effekterna av corona-
pandemin. Svensk ekonomi har under som-
maren och hosten dterhdmtat omkring halva
fallet och krympte med omkring 3 procent
under 2020 till f6ljd av coronapandemin.
Aven arbetslésheten har 6kat markant.
Dock har bostadsmarknaden visat pé en hog
motstandskraft mot pandemins framfart.
Under en kortare period minskade saval
omsattningen som priserna, men nar aret
summeras framtrader en omsattning lik-
nande ett normalar och en bred prisupp-
gangialladelar avlandet och fér alla boen-
deformer.

+ Fér mer information om coronapandemins
effekter p4 SBAB-koncernen, se SBAB:s
Arsredovisning fér 2020.

SCBC:sfinansiella stéllning

SCBC:s resultatutveckling och utlaningstill-
véxt var god under 2020. Trots de rddande
omsténdigheterna kring coronapandemin
har inga noterbara forandringar eller risker
noterats vad géller SCBC:s finansiella stéll-
ning. Bolagets balansrakning bedéms som
stark och dess kapital- och likviditetsbuf-
fertar som robusta. Funktionaliteten pa de
finansiella marknaderna bedéms som god
och upplaningsverksamheten fortsatter att
fungera tillfredsstéllande. Inga vasentliga
féréandringar har noterats vad géller kredit-
risken i utlaningsportféljen.

Amorteringslattnad

Flhar meddelat att bankerna far mojlighet
att bevilja amorteringsfrihet for samtliga
nya och befintliga boldnetagare med hénvis-
ning till den kraftiga nedgang i svensk eko-
nomi som féljer i coronavirusets spar. Det ar
upp till bankerna att besluta om ett enskilt
hushall ska fa undantag fran amortering uti-
fran en bedémning om dess specifika situa-
tion och betalningsférméga. Undantaget
géller amorteringsbetalningar fram till och
med 31augusti 2021. SCBC bedémer att de
amorteringslattnader som hittills har bevil-
jats inte kommer att paverka kreditrisken i
nartid, och saledes inte reserveringsbeho-
vet, utan istéllet mitigera den 6kade likvidi-
tetsrisken som tillfalligt uppstatt for kun-
derna. De kunder som uppgett att ansékan
om amorteringslattnad ar till foljd av
inkomstbortfall, med anledning av coronasi-
tuationen, hanteras av SBAB:s obestands-
avdelning fér att avgéra om amorterings-
lattnaden ska klassificeras som en
anstandsatgard enligt géllande redovis-
ningsstandard och kapitaltéckningsférord-
ning. Samtliga kunder som beviljades amor-
teringslattnader enligt Fl:s allménna rad
ansags fortfarande vara kreditvardiga.

Férvaltningsberattelse



Brexit

Sedan den1januari 2021 &r Storbritannien inte langre en del av EU.
Overenskommelsen for Storbritanniens uttrade regleras genom ett
uttréddesavtal. Det finns dock omraden som inte regleras i detta avtal
inte minst inom det finansiella omradet sdsom méjligheten for akts-
rer med hemvist i Storbritannien att tillhandahalla finansiella tjanster
till aktérer inom EU. SBAB-koncernens utlaningsverksamhet riktas
endast till svenska kunder och dessa lan lamnas i svenska kronor.
SBAB-koncernen paverkas framst av Brexit i forhallande till uppla-
ningsverksamheten och da sérskilt under befintliga avtal med finan-

siella motparter med hemvist i Storbritannien eller genom avtal som
styrs av engelsk ratt. Inom SBAB-koncernen har darfér en rad
anpassningar genomférts i sddana avtal for att sakra kontinuitet av
finansiella tjanster. Ytterligare dtgéarder, bland andra, har genomforts
iforhallande till koncernens upplaningsprogram i syfte att emitte-
rade obligationer och kapitalinstrument fortsatt efterlever de regel-
verkskrav som aktualiseras som en konsekvens av att Storbritannien
betraktas som ett tredjeland.

Forvaltningsberattelse



Riskhantering

SCBC:srisktagande ar lagt och halls pa en sddan niva att det &r férenligt med finansiella mal

for avkastning samt kapitalbasens storlek. SCBC:s risker utgors framst av kreditrisk genom
utldningsverksamheten. For ytterligare information om SCBC:s riskhantering och kapitaltackning,
se noterna RK eller besok SBAB:s webbplats, sbab.se.

RiskeriSCBC:sverksamhet

Risk definieras som en potentiellt negativ
paverkan som kan uppsta pa grund av paga-
ende eller framtida interna eller externa
handelser. | riskbegreppet ingar dels sanno-
likheten for att en handelse intraffar, dels
den péverkan som hiandelsen skulle kunna
ha pa SCBC:s resultat, kapital, likviditet
eller varde.

Befogenhet och ansvar

SCBC:s styrelse har det 6vergripande
ansvaret for bolagets totala riskexponering.
Det ar styrelsens ansvar att sakerstélla att
verksamheten kan bedrivas med god intern
kontroll s& att inte SCBC:s formaga att upp-
fylla sina forpliktelser dventyras. D4 SCBC:s
verksamhet &r utlagd att hanteras inom
ramen fér moderbolaget SBAB Bank AB

Risk Beskrivning

(publ), innehar SBAB:s CRO aven rollen som
CRO for SCBC.

VD ansvarar for den I6pande forvalt-
ningen enligt de av styrelsen faststallda
strategierna, riktlinjerna och styrdokumen-
ten. VD ska dven [6pande folja upp att rap-
porteringen fran respektive enhet, dari-
bland Risk, sker enligt berérda instruktioner
till styrelsen.

Risk ansvarar for identifiering, kvantifie-
ring, analys och rapportering av samtliga ris-
ker. Ansvarig for Risk ar CRO, som rapporte-
rar direkt till SCBC:s VD och styrelse.

Riskstrategi

SCBC ska identifiera, méta, styra, internt
rapportera och ha kontroll 6ver de risker
som SCBC ar eller kan bli exponerat for.
Styrelsen beslutar om den strategiska
inriktningen och den 6vergripande risknivan
som SCBC:s verksamhet &r villig att accep-

tera, baserat pa foretagets affarsverksam-
het och hur vérde skapas for vara kunder.
Det betyder att SCBC medvetet endast ska
exponeras mot risker som kan kopplas
direkt till, eller beddms vara nédvéndiga for,
verksamheten. Det handlar till exempel om
att uppréatthalla tillracklig likviditet och
kapitalstyrka for att kunna méta oférut-
sedda handelser. Kunskap och kdnnedom
om vilka risker som SCBC kan utséattas for,
tillsammans med ratt kompetens for att
uppskatta storleken pa befintliga och
potentiellarisker, &r alltsé en absolut n6d-
vandighet for var verksamhet.

Risktagande

SCBC:srisktagande halls pé en niva som &r
forenligmed kort- och langsiktiga planer for
strategi, kapital och finansiell stabilitet. En
viktig del i SCBC:s affarsmodell handlar om
att de risker som SCBC ar exponerat mot

Kreditrisk

Marknadsrisk

Operativrisk

Motparten fullgér inte sina betalningsforpliktelser.

Forluster eller minskade framtida intakter pa grund av marknadsrorelser.

yttre handelser, inbegripet legala risker.

Kapitalmal

Likviditetsrisk

De av styrelsen beslutade nivaerna for kapital.

betalningsmedel 6kar avsevart.

Compliance

Forluster till foljd av ej andamalsenliga eller fallerade processer, ménskliga fel, felaktiga system eller

Of6rméga att infria betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten, utan att kostnaden for att erhalla

Att SCBC inte foljer lagar, regler, etiska riktlinjer, god sed pa marknaden eller andra relevanta regelverk for den tillstand-

spliktiga verksamheten och darfér drabbas av papekanden eller sanktioner av Finansinspektionen, negativ publicitet i
media och/eller minskat fértroende frdn kunder och andra intressenter.
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skavaraladga och férutsdgbara. Det innebér i
realiteten inte att varje enskild kreditexpo-
nering ska vara av lag risk, utan att SCBC:s
totala utlaningsportfolj till stor del ska besta
av 1dn med lag risk och att varje lans inbor-
des riskpaverkan ar sddan att den totalaris-
ken blir begransad.

Utgangspunkten for SCBC:s aptit for risk
aratt den skarymmas i bolagets riskba-
rande férmaga. Riskbarande férmaga bety-
der férmagan att tacka férvantade och
ovantade forluster utan att bryta mot upp-
satta kapitalkrav.

Omfattningen av de risker som accepte-
ras &r tydligt kopplat till hur viktiga de &r for
SCBC:s affars- modell, alltsa de positiva
effekter som férvantas uppnas i form av for-
véntade intakter, kostnadsbesparingar eller
minskning av annan risk.

SCBC minimerar o6nskade risker genom
andamalsenliga funktioner, strategier, pro-
cesser, rutiner, interna regler, limiter och
kontroller.

Risker och osakerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin &r kanslig fér det globala konjunkturlaget och
for tillstandet pa de internationella finansmarknaderna. Den ekono-
miska utvecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn fér SCBC:s
framtida intjaningsformaga och tillgangarnas kvalitet ar i huvudsak
exponerad mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen
av rénte- och valutarisker medfér viss exponering mot prisrisker.

Hushallens efterfragan pa bostader har under de senaste aren
uppvisat en god stabilitet. Boendekostnaderna som andel av hushal-
lens inkomster ar generellt sett |3ga vilket férklaras av goda inkom-
ster och laga réntor, men ocksa av en viss bostadsbrist och trang-
boddhet. Efterfragan pa bostéader har varit stark trots viss turbulens
kring bostadspriserna, ett stort utbud pa nyproducerade lagenheter
och de pafrestningar pa samhallet som f6ljt av coronapandemin.

En bostadsmarknad med stora historiska prisékningar i kombina-
tion med manga hogt skuldsatta hushall, har medfért att den
svenska ekonomin kan vara kénslig for snabbt stigande rantor och
sjunkande bostadspriser. Rantorna forvantas vara ldga under de
narmsta aren och darefter stiga i lAngsam takt. Stigande rantor for-
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vantas dampa prisutvecklingen péa bostéader sa pass mycket att pri-
sernaiprincip ligger still de narmsta aren. Risker kopplade till prisut-
vecklingen handlar om i vilken grad den kan leda till beteenden som
orsakar ett storre prisfall, och hur prisosakerheten paverkar mojlig-
heten att bygga och sélja nya bostader. Nyproduktionen har dock
under 2018 och 2019 visat att den kan anpassa sig till ett visst pris-
fall och en nedvaxling i volym utan att férorsaka stérre kreditforlus-
ter. Den har ocksa fortsatt i nastintill opaverkad takt under 2020
trots coronapandemin. Det finns som alltid en risk att skuldsatta
hushall far problem att klara av de [6pande betalningarna pa sina lan
till foljd av stigande réntor, &ven om olika analyser indikerar att denna
risk ar lag.

Den samlade effekten den omfattande regelverksutvecklingen pa
bolanemarknaden utgor ytterligare en osékerhetsfaktor. Dartill kan
politiska beslut, exempelvis dndrade skatteregler fér banker och pa
bostader, fa stora konsekvenser pa bankernas bolanemarginaler,
hushallens betalningsférmaga och pa fastigheters varde.

Forvaltningsberattelse



Bolagsstyrningsrapport

SCBC har sitt site i Solna. Agarens styrning av SCBC sker genom bolagstamma, styrelse och
VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och av SCBC faststallda policyer och
instruktioner. SCBC bildades med syftet att bredda SBAB-koncernens finansieringsmdilig heter
och minska dess upplaningskostnader nér svensk lagstiftning 2004 mojliggjorde utgivning av

sakerstallda obligationer.

SCBC:sverksamhet

SCBC:s verksamhet bestar av utgivning av
sékerstallda obligationer och dartill hérande
verksamhet. Utdver de policyer och instruk-
tioner som sarskilt framtagits for SCBC
beslutar SCBC:s styrelse arligen att de poli-
cyer och instruktioner som moderbolagets
styrelse faststallt dven ska gélla for SCBCi
tillampliga delar.

Arbetssattet ar andamalsenligt efter-
som SCBC:s operativa verksamhet bedrivs
av moderbolaget pa uppdrag av SCBC och
SCBC:s verksamhet fungerar som ett verk-
tyg fér koncernens upplaning. SCBC:s mal
och strategier &r en del av moderbolagets
upplaningsstrategi och &terfinns i moder-
bolagets affarsplan.

Bolagsordning

SCBC:s bolagsordning reglerar bland annat
SCBC:s verksamhetsmal. | bolagsordningen
finns inga bestdmmelser som reglerar till-
sattandet eller entledigandet av styrelsele-
daméter, med undantag for en bestdmmelse
om lagsta och hdgsta antalet styrelseleda-
moter. For andringar av bolagsordningen
galler att kallelse till extra stdmma, dar fraga
om &ndring av bolagsordningen ska behand-
las, ska utfardas tidigast sex veckor innan
och senast fyra veckor innan stdmman.

Arsstimma

Arsstamma i SCBC hélls den 28 april 2020 i
Solna. P4 stamman omvaldes styrelse leda-
moterna Jan Sinclair, som dven valdes till
styrelsens ordférande, Jane Lundgren
Ericsson och Klas Danielsson. P& arsstam-
man beslutades om ansvarsfrihet for styrel-
sen och VD, vinstdisposition och faststél-
lelse av bokslutet for 2019, samt om arvode
for de styrelseledaméter som inte ar
anstélldai koncernen. Vid drsstdmman val-
des Deloitte AB, med Patrick Honeth som
huvudansvarig revisor, till SCBC:s revisor
intill slutet av arsstamman 2021.

Bolagsstdamman har inte lamnat n&got
bemyndigande till styrelsen att besluta att
bolaget ska ge ut nya aktier eller forvarva
egna aktier.
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Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besté
av lagst tre och hogst sju ledamoter jamte
hogst sex suppleanter.

Ledaméterna valjs normalt &rligen pa
arsstdmman for tiden intill nasta ars-
stdmma. VD i SCBC ingdrinte i styrelsen.
SCBC:s styrelse bestér av moderbolagets
VD och ledaméter i moderbolagets styrelse.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for bolagets
organisation och férvaltning. Styrelsen ska
fortlépande bedéma SCBC:s ekonomiska
situation och ska se till att organisationen &r
utformad s& att bokféringen, medelsfér-
valtningen och bolagets ekonomiska férhal-
landen i 6vrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande satt.

Styrelsearbetet foljer den arbetsordning
som arligen faststalls vid styrelsens kon-
stituerande styrelsesammantrade som fol-
jer efter arsstamman. Arbetsordningen reg-
lerar kallelser, dagordning och besluts- for-
het vid styrelsesammantradena samt
arbetsfoérdelning mellan styrelse och VD.

SCBC:s styrelse fattar beslut i fragor
som ror SCBC:s strategiska inriktning,
finansiering, policyer och vissa instruktio-
ner. Styrelsen behandlar bolagets boksluts-
kommuniké, &rsredovisning och halvarsrap-
port och beslutar om dess faststéllelse och
publicering. Styrelsens atgarder for att félja
upp den interna kontrollen avseende finan-
siell rapportering sker bland annat genom
styrelsens [6pande uppfdljning av SCBC:s
resultat, nyckeltal, men ocksé genom styrel-
sens genomgang och uppféljning av revi-
sorns granskningsrapporter. Styrelsen far
minst arligen rapporter fran den av Finans-
inspektionen utsedde oberoende gransk-
ningsmannen, oberoende riskkontroll,
internrevision samt compliance avseende
iakttagelser frdn genomférda gransknin-
gar och bedémningar av hur kontrollen res-
pektive regelefterlevnaden uppratthélls
inom bolaget.

Namn, dlder, huvudsaklig utbildning,
arbetslivserfarenhet och andra uppdrag fér
styrelsens ledamo6ter samt ledaméternas
narvaro vid &rets sammantraden i styrelsen
redogérs for pé sid 11. Ingen av styrelseleda-
moterna eller VD innehar aktier eller finan-
siella instrument utgivna av SCBC.

Mangfalds- och lamplighetspolicy

Styrelsen har antagit en policy avseende
mangfaldistyrelsen och eninstruktion
avseende lamplighetsbeddmning av styrel-
seledaméter, VD och ledande befattnings-
havare. | mangfaldspolicyn anges bland
annat att diskriminering som har samband
med kén, kénséverskridande identitet eller
uttryck, etnisk tillhérighet, religion eller
annan trosuppfattning, funktionshinder,
sexuell laggning eller alder inte far fére-
komma. | lamplighetsinstruktionen anges
att lamplighetsbedémningen av styrelse,
VD och ledande befattnings havare ska
gbras med beaktande av personens kompe-
tens, erfarenhet, anseende och omdéme.

Styrelsens utskott och kommittéer

Revisions- och compliancekommittén
SCBC:s styrelse har inrattat en revisions-
och compliancekommitté. Kommittén &r
SCBC:s revisionsutskott och dess huvud-
sakliga uppgift ar att utifran uppdrag och
gallande regelverk granska styrning, den
interna kontrollen och den finansiella infor-
mationen samt att bereda fragor inom dessa
omraden infor styrelsebeslut. Revisions-
och compliancekommittén har ocks? till
uppgift att 6vervaka den finansiella rappor-
teringen samt effektiviteten i riskhante-
ringen och i det av internrevision och comp-
liance utférda arbetet. Vidare ska revisions-
och compliancekommittén utvérdera de
externa revisionsinsatserna, informera dga-
ren omresultatet samt bitrdda vid framta-
gande av forslag till revisor. Revisions- och
compliancekommittén ska ocksa granska
och 6vervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet. Arsplaner och rapporter
fran internrevisionen res- pektive compli-
ance behandlas ocksa i revisions- och com-
pliancekommittén, infor beslut eller fore-
dragning for styrelsen. | kommittén ingar
styrelseledamoter fran SCBC:s styrelse.

Kreditutskott, risk- och kapitalkommitté
samt ersadttningskommitté

SCBC har inte inrattat ett eget kreditut-
skott, en egenrisk- och kapitalkommitté
eller en egen ersattningskommitté. Kon-
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cernens utskott och kommittéer behandlar
fragor om SCBC integrerat i sitt arbete.
Kreditutskottets huvudsakliga uppgift ar
att besluta om krediter och limiter i kon-
cernens utladnings- och uppléningsverk-
samhet. Vidare ska utskottet bland annat
bereda drenden som rér férandringar i kre-
ditpolicy och kreditinstruktion, utvarde-
ring av portfoljstrategier, genomlysning av
kreditportféljen, utvardering av befintlig
eller foreslagen portféljstrategi, utvarde-
ring av befintliga eller nya delegeringsratter
och styrelsens arliga genomgang av regel-
verk, beviljningsmodell och utfall avseende
konsumentkreditgivningen. Kreditutskottet
ar styrelsens organ fér samtliga fragor som
ror kreditrisk inklusive godkannande av nya
IRK-modeller eller vasentliga férandringar i
befintliga modeller.

Risk- och kapitalkommittén bereder fra-
gor géllande koncernens finansverksamhet
samt risk- och kapitalfragor, inklusive
anvandandet av nya finansiella instrument.
Risk- och kapitalkommittén bereder ocksa
fragor som rér mél, strategier och styrande
dokument inom risk- och kapitalomradet.

Ersattningskommitténs huvudsakliga
uppgift ar att bereda fragor om ersattning
och 6vriga anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare infor styrelsens beslut.

| de utskott och kommittéer som
beskrivs ovan ingar styrelseledaméter frén
moderbolagets styrelse. Minst en ledamot
fran SCBC:s styrelse finns representerad i
respektive utskott/kommitté, vilka ansvarar
for att fragor géllande SCBC, i forekom-
mande fall, avhandlas vid kommittén och
&terrapporteras till dvriga styrelseledamé-
teriSCBC.

VD

Styrelsen har faststallt en instruktion for
VD:sroll och arbete. VD har ansvaret fér den
|6pande forvaltningen av verksamheten
enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda poli-
cyer och instruktioner och rapporterar till
styrelsen. Till sin hjalp i den operativa led-
ningen och styrningen av SCBC har VD ett
antal ledningspersoner och medarbetare.
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Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersattningen till styrelsen
framgér av not [ 4 i &rsredovisningen. Ingen
ersattning har utgatt till styrelseledamot
som &r anstalld i moderbolaget eller till
SCBC:s VD. Fragor rérande ersattning till
ledande befattningshavare i SCBC ska bere-
das inom SBAB-koncernens ersattnings-
kommitté. Styrelsen har faststallt en ersatt-
ningspolicy som sager att om styrelsen
beslutar att 16n eller annan ersattning ska
utga till anstéallda i SCBC ska ersattningspo-
licyn uppdateras i enlighet med Finansin-
spektionens (Fl:s) féreskrifter och allmanna
rad om ersattningssystem i kreditinstitut,
vardepappersbolag och fondbolag. Vid fra-
gorrérande erséttning och andra anstélin-
ingsvillkor for ledande befattningshavare
ska SCBC tillampa regeringens vid var tid
gallande riktlinjer for anstallningsvillkor for
ledande befattningshavare i féretag med
statligt agande.

Kontrollfunktioner

SCBC har tre oberoende kontrollfunktioner:

- en funktion fér Risk,

- en funktion fér Regelefterlevnad
(Compliance), och

- en funktion for Internrevision.

Funktionerna Risk och Internrevision ar
utlagda pd moderbolaget enligt uppdrag-
savtal. Compliance utférs av SCBC genom
en anstélld. Den tillstandspliktiga verksam-
heten med utgivning av sékerstallda obliga-
tioner enligt Luso bedrivs i SCBC genom
anstallda; framst i funktionerna Treasury,
Juridik samt Ekonomi & Finans. Darutéver
har SCBC lagt ut viss del av verksamheten
pa moderbolaget i enlighet med uppdrags-
avtal, bland annat férvaltning av krediter
och sékerheter samt IT-tjanster.

Risk

SCBC har uppdragit &t moderbolaget att
utféra funktionen for Risk for SCBC och
genomfora de uppgifter som kravs for att
sékerstalla oberoende riskkontroll i féreta-
get. Risk ansvarar for att uppratthalla
SCBC:s ramverk for riskhantering samt for
att 6vervaka och kontrollera riskhanterin-
gen. Funktionen ansvarar dven for att kon-
trollera att ramverket for riskhantering ar
effektivt, identifiera, mata, kontrollera, ana-
lysera, rapportera SCBC:s samtliga risker
och utvecklingen av riskerna, samt identi-
fiera nya risker som kan uppsta till féljd av
férandrade forutsattningar. Risk rapporte-
rar direkt till SCBC:s VD och styrelse.

Compliance

SCBC:s Compliancefunktion utférs av
SCBC genom anstalld. Funktionen &r obero-
ende fran affarsverksamheten och direkt
understalld VD. Compliance ska bland annat
identifiera vilka risker som finns for att
SCBC inte fullgér sina forpliktelser enligt
lagar, férordningar och andra bestdmmelser
som reglerar den tillstdndspliktiga verksam-
heten samt kontrollera att dessa risker han-
teras av berorda funktioner. Compliance &r
huvudsakligen verksam inom omrédena
intern styrning och kontroll, kundskydd
samt marknadsuppférande. | funktionens
ansvar ingar dven att ge rdd och stod avse-
ende compliancerelaterade fragor. Compli-
ance rapporterar [6pande till VD samt kvar-
talsvis till VD och styrelse genom en skriftlig
rapport. Omfattning och inriktning pd Com-
pliance arbete faststalls i en arsplan efter
godkénnande av VD och beslut av styrelsen.

Bolagsstyrningsrapport



Internrevision

Internrevision i SCBC utférs av moderbola-
get enligt uppdragsavtal. Internrevisionens
huvuduppgift ar att granska och utvérdera
styrningen och den interna kontrollen, fére-
tagets organisation, styrningsprocesser, IT-
system, att modeller och rutiner &r dnda-
malsenliga samt effektiva. Internrevision
ska @ven granska och regelbundet utvardera
tillforlitligheten och kvaliteten pa det arbete
som utfoérs inom 6vriga kontrollfunktioner i
SCBC. Internrevision upprattar en revi-
sionsplan for varje verksamhetsér. Revi-
sionsplanen ska godkénnas av Revisions-
och Compliancekommittén och faststéllas
av SCBC:s styrelse. | planen anges de omra-
den eller verksamheter som ska granskas
under aret. Inriktning och omfattning fér
planerad granskning avgérs med hansyn till
Internrevisions bedémning av riskerna och
hur dessa hanteras. Internrevision rapporte-
rar kvartalsvis till SCBC:s styrelse.

Oberoende granskare

Enligt lagen om utgivning av sékerstallda
obligationer ska Fl utse en oberoende gran-
skare for varje emittentinstitut. Granskaren
har bland annat till uppgift att Gvervaka att
detregister som ett emittentinstitut ar skyl-
digt att fora 6ver de sékerstéllda obligatio-
nerna, sakerhetsmassan och derivatavtalen
fors pa ett korrekt satt ochienlighet med
bestdmmelsernailagen.

| Finansinspektionens foreskrift FFFS
2013:1 beskrivs den oberoende granskarens
roll och uppgifter ndrmare. Den oberoende
granskaren rapporterar regelbundet till Fl,
rapporter som dven tillstalls SCBC:s sty-
relse. Till oberoende granskare for SCBC har
Flutsett Stefan Lundberg, auktoriserad revi-
sor pa Lundberg & Source Consulting AB.

Revisor

Frén arsstdmman 2016 ar Deloitte AB valt
revisionsbolag, med Patrick Honeth som
huvudansvarig revisor. En ndrmare presen-
tation av revisorn, huvudansvarig revisor
och de arvoden och kostnadsersattningar
som utgatt dterfinnsinot idenna arsre-
dovisning. Revisorn granskar arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och bokfo-
ringen samt styrelsens och VD:s férvaltning
av bolaget. Darutdver granskar revisorn
6versiktligt SCBC:s halvarsrapport och bok-
slutskommuniké.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

| SCBC &r den interna kontrollen avseende finansiell rapportering pri-
mart inriktad pa att sdkerstalla att en effektiv och tillforlitlig process
fér SCBC:s finansiella rapportering finns pa plats och att saval intern
som extern finansiell rapportering ar korrekt och rattvisande. Arbe-
tet med intern kontroll avseende den finansiella rapporteringenbe-
starihuvudsak av féljande internkontrollkomponenter.

Kontrollmiljon

Den interna kontrollen avseende finansiell rapportering tar sin
utgangspunkt i SCBC:s varderingar, organisationsstruktur, uppfo-
randekod, policyer, instruktioner och anvisningar fér SCBC:s verk-
samhet.

Riskvardering

Respektive ansvarig funktion i SCBC identifierar, varderar och hante-
rar samt bedémer sina egna risker. Analys av risknivan i all verksam-
het, inklusive finansiell rapportering, genomférs regelbundet och
rapporteras till foretagsledning, VD och styrelse. Riskvérdering
genomfors arligen genom sjalvutvardering av vasentliga verksam-
hetsprocesser, inklusive finansiell rapportering, och hanteras och
rapporteras i ett separat riskverktyg.
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Kontrollaktiviteter

Verksamhetsprocesser som bidrar med data till finansiella rapporter
ska vara kartlagda och innefattar kontrollaktiviteter i form av rutin-
beskrivningar, rimlighetsbedémningar, avstdmningar, attester och
resultatanalyser. For att sakerstélla tillampningen av kontrollaktivite-
ter finns ett internt regelverk med redovisningsprinciper, planerings-
och rapporteringsrutiner. SCBC:s finansiella stéllning och resultat,
maluppfyllelse och analys av verksamheten rapporteras manadsvis
till sdval bolagets ledning som styrelse. Bolagets revisions- och com-
pliancekommitté 6vervakar saval den finansiella rapporteringen som
hanteringen av den interna kontrollen och internrevisionen.

Information och kommunikation

Ekonomi- och finansenheten sakerstéller att instruktioner rérande
redovisning och finansiell rapportering ar uppdaterade, kommunice-
rade och finns tillgéangliga for de enheter som behéver dessa i sitt
arbete.

Uppfoljning

Styrelsens atgarder for att félja upp den interna kontrollen avseende
finansiell rapportering sker bland annat genom styrelsens [6pande
uppféljning av SCBC:s finansiella stéllning och resultat, men &dven
genom styrelsens genomgang och uppféljning av revisorns gransk-
ningsrapporter.

Bolagsstyrningsrapport



Styrelse och vd

Per datum fér publicering av denna rapport

.Jan
Sinclair

Ordférande
Civilekonom. Fédd 1959. Invald
2018.

Styrelseuppdrag: Ordférande
SBAB Bank AB (publ) samt
Fastighets Aktiebolaget Vic-
torhuset. Styrelseledamot STS
Alpresor AB, Almi féretagspart-
ner AB, Bipon AB, FCG Holding
Sverige AB, FCG Group AB, FCG
Management AB samt Jan M.L.
Sinclair AB.

Ovriga uppdrag: Tysk hon-
orarkonsul, Industriell radgivare
egen verksamhet.

Tidigare erfarenhet: VD SEB
A.G., Group Treasurer samt andra
ledande befattningar inom SEB.

Narvaro styrelseméten: 6 av 6.
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‘ Jane

Lundgren-Ericsson

Ledamot
Jurkand, LL.M (London). Fédd
1965. Invald 2017.

Styrelseuppdrag: Styrelse-
ledamot SBAB Bank AB (publ),
Visma Finance AB, Copperstone
Resources AB (publ) samt Miska-
tonic Ventures Aktiebolag.
Ovriga uppdrag: Chefsjurist
Visma Finance AB samt ord-
férande Bagarmossen Karrtorp
Bollklubb.

Tidigare erfarenhet: VD SEK
Securities, Executive Director &
Head of Lending pa inom Svensk
Exportkredit AB.

Narvaro styrelseméten: 6 av 6.

. Klas

Danielsson

Ledamot
Fil kand Féretagsekonomi. F6dd
1963. Invald 2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseleda-
mot Spiderweb Consulting AB.
Styrelseordférande Booli Search
Technologies AB. Styrelsesup-
pleant Svenska Bankféreningen.

Ovrigauppdrag: VD i SBAB Bank
AB (publ).

Tidigare erfarenhet: Grundare av
och VD fér Nordnet AB (publ) och
Nordnet Bank AB, Tradingchef
SBC Warburg AB, Styrelseord-
férande SwedSec Licensiering AB,
Styrelseledamot Ikano Bank AB,
East Capital AB, Konsumenternas
Bank- och finansbyra, Alternativa
Aktiemarknaden AB, Svenska
Fondhandlareféreningen, m.fl.

Né&rvaro styrelseméten: 6 av 6.
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Revisor

Patrick Honeth

Deloitte AB
Huvudansvarig revisor i SCBC sedan 2016.

@ Mikael

Inglander

VD
Civilekonom. F6dd 1963. Anstalld
2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseleda-
mot Booli Search Technologies
AB.

Ovriga uppdrag: CFO & Chef
Foretag & Brfi SBAB Bank AB
(publ) .

Tidigare erfarenhet: VD Lindorff
Sverige AB, vice VD och CFO
Swedbank AB, Regionchefsup-
pdrag samt vice VD Férenings-
Sparbanken AB, Styrelseledamot
ICA Banken, OK-Q8 Bank AB,
Hansabank Group AS, m.fi.



Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SCBC uppgick till 1 412 681262 kronor efter skatt. Koncernbidrag har under
forutsattning om arsstdmmans godkénnande lamnats med 719 000 000 kronor till moderbolaget
SBAB och 30 000 000 kronor till systerbolaget Booli Search Technologies AB. Till arsstdmmans
forfogande star vinstmedel pa sammanlagt 19 192 849 337 kronor.

Aktiedgartillskott 9550000 000
Fond fér verkligt vérde 2217455009
Balanserad vinst 6012713066
Aretsresultat 1412681262
Summa vinstmedel enligt balansrdkningen per 31 december 2020 19192849337
Styrelsen féreslar att vinstmed|en disponeras pé foljande sétt:

Till nasta ar 6verfors 19192 849337
Summa 19192849337

Den konsoliderade situationen, SCBC samt
SBAB, maste vid var tid uppfylla géllande
regelverk for kapitaltéckning och stora
exponeringar. Detta innebar i sin tur att till-
rackligt stor kapitalbas samt godtagbart
kapital behodver vara tillgéngligt i respektive
legala enhet. Koncernens utdelningar sker
fran moderbolaget medan en 6vervagande
majoritet av intjaningen skeri SCBC, dar
storre delen av tillgdngarna finns och dér-
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med ranteintakterna uppstar. Arets kon-
cernbidrag om 719 000 000 kronor motive-
ras dérmed som en balansering av kapitali-
seringen mellan de legala enheterna. Det &r
styrelsens bedémning att bolagets ekono-
miska stéllning inte ger upphov till annan
beddmning an att bolaget kan forvéntas
fullgéra sina forpliktelser pa saval kort som
l&ng sikt.

Bolagsstyrningsrapport






Resultatrakning

mnkr Not 2020 2019
Ranteintakter [ 1K i 5550 5141
Réntekostnader @1 -2 396 -2 306
Réantenetto 3154 2835
Provisionsintakter ik 20 16
Provisionskostnader 1K P -93 -79
Nettoresultat av finansiella transaktioner @3 -73 8
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summardérelseintakter 3008 2780
Allmanna administrationskostnader @4 -1179 -1045
Ovriga rorelsekostnader -11 -10
Summa kostnader fére kreditférluster -1190 -1055
Resultat fére kreditfoérluster 1818 1725
Kreditforluster netto @s -21 -12
Rérelseresultat 1797 1713
Skatt X1 -384 -364
Aretsresultat 1413 1349

Réanteintékter pa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde beréknade enligt effektivrantemetoden uppgick till 5 581 mnkr (5 226).

Rapport over totalresultat

mnkr Not 2020 2019
Aretsresultat 1413 1349
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat

Foérandringar avseende kassaflddessékringar, fore skatt ER1 464 1746
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat =77 -374
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 387 1372
Summa totalresultat for aret 1800 2721
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Balansrakning

mnkr Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 1 1 0
Utlaning till allmanheten 2 398029 358936
Vardeforandring pa rantesikrade poster i portfoljsakringar 143 -178
Derivatinstrument 3 9289 11137
Ovriga tillgangar 4 248 218
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5 113 106
SUMMATILLGANGAR 407823 370219
SKULDER OCHEGETKAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut B: 10615 3
Emitterade vardepapper m.m. H:? 263863 246774
Derivatinstrument 3 1690 472
Ovriga skulder Hs 743 564
Upplupna kostnader och férubetalda intékter H s 1568 1680
Uppskjutna skatteskulder &2 586 514
Efterstalld skuld till moderbolaget Hs 109515 102180
Summa skulder 388580 352187
Eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 9550 9550
Fond for verkligt varde i 2217 1830
Balanserad vinst 6013 5253
Arets resultat 1413 1349
Summa eget kapital ! 19243 18032
SUMMA SKULDER OCHEGET KAPITAL 407823 370219
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Forandringarieget kapital

Bundet
egetkapital Fritt eget kapital

Fondfor Aktiedgar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Not Aktiekapital verkligt varde tillskott vinst  resultat kapital
Ingéende balans 2020-01-01 50 1830 9550 6602 = 18032
Lamnat koncernbidrag ) = = = -589 = -589
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt m 1 - 387 = - = 387
Arets resultat - - = - 1413 1413
Aretstotalresultat - 387 = - 1413 1800
Utgéende balans 2020-12-31 50 2217 9550 6013 1413 19243
Ingdende balans 2019-01-01 50 458 9550 8696 - 18754
Lamnad utdelning - - - -3000 - -3000
Lamnat koncernbidrag ) - - - -443 - -443
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt m 1 - 1372 - - - 1372
Arets resultat - - - - 1349 1349
Arets totalresultat - 1372 - - 1349 2721
Utgéende balans 2019-12-31 50 1830 9550 5253 1349 18032

1) SCBC har lamnat koncernbidrag till moderbolaget SBAB Bank om 719 mnkr (539) samt koncernbidrag till systerbolaget Booli Search Technologies AB om 30 mnkr (25). De aktie&gartillskott
som utgétt ar villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger ratt att erhalla terbetalning av tillskotten ur AB Sveriges Sékerstallda Obligationers (publ) disponibla vinstmedel

forutsatt bolagsstammans godkannande darom.
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Kassaflodesanalys

mnkr 2020 2019
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhéllna rantor 5546 5132
Erhallna provisioner 14 14
Betalda réntor -2535 -2281
Betalda provisioner -93 -79
Utbetalningar till leverantorer -1190 -1055
Betalda inkomstskatter -498 -486
Férandring utléning till allmanheten -39114 -19578
Forandring skulder till kreditinstitut 10612 2
Férandring emitterade vardepapper m.m. 15968 11440
Férandring 6vriga tillgadngar och skulder 4520 -1876
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6770 -8767
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning - -3000
Utbetalt koncernbidrag -564 -
Emission av efterstalld skuld 7335 11767
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6771 8767
Okning / Minskning av likvida medel 1 0
Likvida medel vid arets slut 1 0
Kommentarer till kassaflédesanalysen
Kassaflédesanalysen redovisas enligt direkt metod enligt IAS 7 och likvida medel definieras som utl&ning till kreditinstitut.
Férandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten
Icke Icke
kassaflodes- kassaflodes-
paverkande paverkande
Ingdende Utgdende Ingdende Utgéende
balans Kassa-  Verkligt . balans  balans Kassa-  Verkligt . balans
mnkr 2020-01-01 flode vérde Ovrigt 2020-12-31 2019-01-01 flode varde Ovrigt 2019-12-31
Efterstalld skuld 102180 7335 - - 109515 90413 11767 - 102180
Summa 102180 7335 - - 109515 90413 11767 - 102180
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“ Allman information och 6vergripande redovisningsregler

EK SE FI

Brc kK sk T s

“ Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish
Covered Bond Corporation ("SCBC"), ar ett helagt dotterbolag till SBAB Bank
(publ) ("SBAB"). SCBC &r ett kreditmarknadsbolag vars verksamhet &r inrik-
tad pa att emittera sékerstéllda obligationer.

Verksamheten startades 2006 da bolaget erhéll tillstdnd av Finansinspek-
tionen att emittera sékerstéllda obligationer. Moderbolaget SBAB Bank ar ett
aktiebolag registrerat, och med séte i Solna. Adressen till huvudkontoret &r
SBAB Bank AB (publ), Box 4209, 17104 Solna.

Denna arsredovisning ar upprattad enligt lag om arsredovisning i kreditin-
stitut och virdepappersbolag (ARKL). SCBC tillampar lagbegrinsad IFRS, vil-
ket innebar att &rsredovisningen &r upprattad enligt IFRS med de tillagg och
undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt Finansinspektionens féreskrif-
ter och allménnarad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag (FFFS2008:25).

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med anskaffningsvirdemeto-
den férutom vad betraffar derivat, finansiella tillgdngar och skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen samt sakringsredovisade poster.

Den 23 mars 2021 godkénde styrelsen de finansiella rapporterna for utfar-
dande. Dessa faststalls slutligen av ordinarie drsstamma den 28 april 2021.

De finansiella rapporterna ar framtagna utifrén ett antagande om bolagets
fortlevnad. De finansiella rapporterna godkandes av styrelsen for publicering
den 23 mars 2021.

Inférande av nya redovisningsstandarder 2020

Inférande av nya och dndrade redovisningsstandarder efter 2020

laugusti 2020 utfardade IASB andringar av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 och
IFRS 16 med avseende andring av referensrantor. Reglerna behandlar redovis-
ning fér de modifieringar som kréavs i samband med byten av referensréntor.
Andringarna innebér dven lattnader i sakringsredovisningen i samband med
byte av referensrantor innebarande bland annat att &ndringar som gors i sak-
ringsrelationer och sdkringsdokumentation pa grund av bytet tillats, utan att
sakringsrelationen behdver avslutas. Andringarna ska tillimpas fran den 1
januari 2021 med fértida tillampning tilldten men har &nnuinte antagits av EU.
Férandringen bedéms inte medféra ndgon vasentlig effekt pa de finansiella
rapporterna.

Ovriga andringar

Ovriga kommande nya eller andrade redovisningsstandarder som publicerats
men @nnu inte tillampats, kommer enligt SCBC:s prelimindra bedémning att
fa en begransad paverkan pa bolagets redovisning och finansiella rapporter.

Finansiellainstrument
Redovisning och bortbokningibalansrikningen

Finansiella isntrument redovisas nar féretaget blir part i instrumentets avtals-
méssiga villkor. Emitterade vardepapper, inklusive samtliga derivatinstru-
ment, redovisas pa affarsdagen da de vasentliga riskerna och rattigheterna
dvergar mellan parterna. Ovriga finansiella instrument redovisas p4 likvidda-
gen. En finansiell tillgdng bokas bort fr&n balansrakningen nar de avtalsenliga
rattigheterna till kassafiédet fran den finansiella tillgdngen upphér och bola-
get har 6verfortistort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med
dganderatten av tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen
nar den upphor att existera, det vill séga nar den forpliktelse som specificeras
iavtalet ar fullgjord, annullerad eller har I16pt ut.

Kvittning

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett net-
tobelopp endast nar det forekommer en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och avsikten &r att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

23

Kostnads- ochintdktsredovisning

Ranteintakter och rantekostnader (inklusive ranteintakter fr&n nedskrivna
fordringar) redovisas enligt effektivrantemetoden. Berdkningen av den effek-
tiva rdntan innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna,
bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnaderiform av erséttningar till samarbetspartners
eller emissionskostnader hanforliga till anskaffningen av [an utgér en del av
anskaffningskostnaden for lanet, vilket darfér redovisas i balansrakningen
och resultatfors via rantenettot 6ver kreditens forvantade 16ptid.

Standarden for Intakter fran avtal med kunder, IFRS 15, tillampas fér olika
typer

av tjanster som i resultatrakningen huvudsakligen redovisas som Provi-
sionsintakter.

Provisionsintakter fr&n utladning redovisas huvudsakligen nar tjansterna
utfors, det vill sdga vid en viss tidpunkt. Provisionskostnader resultatfors
I6pande i enlighet med avtalsvillkoren. Vid fértida inlésen av 1an betalar kun-
den enranteskillnadsersattning som ar avsedd att tdcka den kostnad som
uppstér for SCBC. Denna ersattning intaktsfors direkt under rubriken "Net-
toresultat av finansiella transaktioner”. Ovriga poster under denna rubrik
beskrivs i avsnittet "Klassificering”.

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IFRS 9 har i enlighet med denna
standard klassificerats i féljande kategorier:

« Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

« Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
 Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

* Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

SCBC har inte nagra tillgdngar som klassificerats som "Investeringar som var-
deras till verkligt varde via 6vrigt totalresultat”. Instrumenten i respektive
kategori varderasiredovisningen enligt nedan, i forekommande fall med jus-
teringar som féljer av reglerna for sakringsredovisning.

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Tillgdngar i denna kategori redovisas vid anskaffningstidpunkten till anskaff-
ningsvardet, definierat som verkligt varde plus transaktionskostnader och
darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektivranteme-
toden. Denna kategori utgors av tillgdngar innehas inom ramen for en affars-
modell vars mal r att inneha finansiella tiligdngar i syfte att inkassera avtal-
senliga kassafldden enbart best&dende av kapital- och ranta. Tillgdngarnai
kategorin utgors av utlaning och 6vriga tillgdngar som uppfyller ovanstaende
villkor. Nedskrivningar redovisas i resultatrdkningen under rubriken “Kredit-
forluster netto” medan den effektiva rantan redovisas som ranteintékt. Se
4ven stycket "Kreditforluster och nedskrivningar av finansiella tillgadngar”.
Realiserade resultat fran forsaljning av tillgangar redovisas direkt i resultat-
rakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Vid forsta redovisningstillfallet redovisas tillgangar i denna kategori till verk-
ligt vérde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatréak-
ningen. Férandringar av verkligt varde och realiserade resultat fér dessa till-
gangar redovisas direkt i resultatrdkningen under rubriken "Nettoresultat av
finansiella transaktioner” medan den effektiva rantan redovisas som rénte-
intakt. Kategorin innehaller tillgdngar som inte uppfyller definitionerna pa
Ovriga varderingskategorier och darmed ska vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen. (T ex med andra kassafldden &n kapitalbelopp och rénta pa
detta). Dessa tillgadngar bestar i SCBC enbart av Derivatinstrument.

Finansiella skulder védrderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Vid férsta redovisningstillfallet redovisas skulder i denna kategori till verkligt

varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.
Kategorin delas upp i s&dana finansiella skulder som innehas f6r handel och
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sadana finansiella skulder som féretagsledningen vid férsta redovisningstill-
fallet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga bolagets skulder i kate-
gorin utgdrs av derivatinstrument (som anvénds for sakring av finansiella ris-
ker och) som i redovisningen har definierats som innehav fér handel. Férand-
ringar av verkligt vérde och realiserade resultat for dessa skulder redovisas i
resultatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”
(medan den effektiva rantan redovisas som rantekostnad).

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella skulder som inte klassificeras som "Finansiella skulder vérderade
till verkligt varde via resultatrékningen” redovisas initialt till verkligt varde
med tillagg for transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaffnings-
véarde med tillampning av effektivrantemetoden. Denna kategori omfattar
huvudsakligen emitterade vardepapper och skulder till kreditinstitut. Realise-
rade resultat frén &terkdp av egna skulder paverkar &rets resultat nar de upp-
star och redovisas under rubriken “Nettoresultat av finansiella transaktioner”,
medan den effektiva rantan redovisas som réantekostnad.

Repor

Med repor menas avtal dar parterna har kommit 6verens om férséljning samt
aterkop av ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris. Vardepap-

per som har lamnats eller mottagits enligt dessa aterkdpsavtal bokas inte
bort fran, respektive redovisas inte i balansrakningen. Erhallen likvid redovi-
sas i balansrakningen som skuld till kreditinstitut och erlagd likvid redovisas
som utlaning till kreditinstitut. Resultatet utgérs av skillnaden mellan férsalj-
nings- och &terkdpsbelopp och redovisas som en rénteintakt respektive ran-
tekostnad.

Berdkning av verkligt virde

Verkligt varde definieras som det pris som skulle erhallas pa varderingsda-
gen vid forsaljning av en tillgéng eller betalas for att 6verféra en skuld genom
en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer. Berakning av verkligt varde
pa finansiella instrument varderade till verkligt vérde och som handlas pa en
aktiv marknad, baserar sig pa noterade priser (niva 1). For finansiella instru-
ment som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls verkligt varde utifran
vedertagna varderingstekniker (niva 2). Berdkningar i samband med varde-
ringen baseras sé langt som mojligt pa observerbara marknadsuppgifter. |
huvudsak anvédnds modeller baserade pa diskonterade kassafloden. | enstaka
fall kan berékningarna dven baseras pa egna antaganden eller bedémningar
(niva 3).

Derivat och sékringsredovisning

Derivatinstrument anvands i huvudsak for att hantera rante- och valutarisker i
bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. For de ekonomiska sakringar dar riskerna fér betydande resultats-
lag ar storst och som uppfyller de formella kraven har SCBC valt att tillampa
sakringsredovisning avseende sakring av rante- och valutarisk. Darutéver
finns andra ekonomiska sékringar dar sékringsredovisning inte tillampas. For
sakringsredovisningen tillampas den sé kallade "carve-out”-versionen av IAS
39 sasom den antagits av EU.

Verkligt virdeséakring

Vid verkligt vardesakring varderas sékringsinstrumentet (derivatet) till verk-
ligt varde samtidigt som den sékrade tillgdngen eller skulden varderas med ett
tillagg for ackumulerad férandring av verkligt varde hanforlig till den sédkrade
risken pa den sékrade posten. Vardeférandringarna redovisas direkt i resul-
tatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Sak-
ringens effektiva rdnta redovisas i rantenettot.

Om sakringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna
eller forlusterna som justerat det redovisade vardet av den sékrade posten
iresultatrakningen. Periodiseringen stracker sig 6ver den sékrade postens
&terstadende I16ptid. S&val periodiseringen som den realiserade vinst eller for-
lust som uppstari samband med fortida stangning av ett sékringsinstrument
redovisas i resultatrékningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”.
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Portféljsékring

Idennatyp av sakring, anvands derivat fér att pa en mer 6vergripande niva
sékra strukturerade rénterisker. Den redovisningsmassiga hanteringen av
derivat som designerats sasom portféljsakring, liknar 6vriga verkligt varde-
sakringsinstrument.

Vid verkligt vardesakring av portféljer av tillgadngar redovisas den vinst eller
forlust som ar hanforlig till den sakrade risken under rubriken "Vardeférand-
ring pa rantesakrade poster i portfoljsakringar” i balansrakningen. Den sak-
rade posten dr en portfélj av utldningstransaktioner som ar baserad pa nasta
kontraktuella omséattningsdag. Sakringsinstrumentet som anvénds &ren
grupp av ranteswappar indelade i ranteomséattningsspann utifrén villkoren i
den fasta delen av swappen.

Kassaflédessékring

Vid kassaflédessékring vérderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verk-
ligt varde. Den effektiva delen av den totala vardeférandringen redovisas som
en komponent i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i en sarskild reserv (séak-
ringsreserv) i eget kapital. Ackumulerade belopp aterfors i resultatrdkningen
ide perioder d& den sékrade posten péverkar resultatet. Ineffektiv del av deri-
vatets vardeférandring fors till resultatrakningen under posten "Nettoresultat
av finansiella transaktioner”, dar dven den realiserade vinst eller férlust, som
uppstarisamband med att sékringsrelationen upphér, redovisas. Derivatets
effektivarantaredovisasirantenettot.

Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella tillgdngar

Som kreditforluster redovisas under aret férvantade kreditférluster med
avdrag for de garantier som bedéms kunna tas i ansprék eller som har tagits i
ansprék och eventuella dtervinningar. Med konstaterade forluster avses for-
luster dér beloppen ar definitiva eller med 6vervagande sannolikhet fast-
stéllda och darmed bortbokade fran balansrékningen.

Nedskrivning - férvantade kreditforluster

Varibalansrékningen en forlustreserv ska redovisas beror pa exponeringens

klassificering enligt IFRS 9 samt de karaktaristiska kassaflodena:

* Forfinansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde redovi-
sas forlustreservsom en avdragspost tillsammans med tillgdngen.

Férvantade kreditférluster for finansiella tillgdngar i balansrikningen

Enligt IFRS 9 delas de finansiella tillgdngarna i uldningsverksamheten in efter
deras relativa kreditrisk sedan det foérsta redovisningstillfallet i tre kreditsteg:

D I TP P PP Farandring i kreditrisk ....................... »
Stegl Steg 2 Steg 3
Tidpunkt Fran forstaredo-  Viden bety- Vid fallissemang
visningstillfallet dande 6kning av
kreditrisk sedan

forsta redo-
visningstillfallet

Férlustreserv ECL 6ver 12 ECL 6ver forvan-  ECL 6ver forvan-
ménader tad aterstdende tad aterstdende
16ptid |6ptid

Rénteintakt Baserad pa
bruttoredovisade

vardet

Baserad pa
bruttoredovisade
vardet

Baserad pa
nettoredovisade
vardet

Beroende pa kreditsteg bestams forlustreserven genom en berékning avden
forvantade kreditforlusten (ECL) antingen 6ver de kommande 12 ménaderna
eller den &terstédende forvantade I6ptiden. Tillgdngarna kan migrera mellan
stegen frén en balansdag till en annan. Detta bestams utifran forandringen i
kreditrisk jamfort med det forsta redovisningstillfallet. Ranteintakter for till-
géngar i steg 3 ar baserade pa det nettoredovisade vardet dar forlustreserv &r
avdragen medan ranteintakter for 6vriga steg &r baserade pé det bruttoredo-
visade vardet.
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Kreditsteg 1

Lanefordringar kommer att &sattas en forlustreserv som minst motsvarar for-
vantade kreditférluster 6ver de kommande 12 manaderna. For att mata for-
véantade kreditforluster &r det framst tre dimensioner som beaktas. Sannolik-
heten for fallissemang (PD), forlustandelen i handelse av fallissemang (LGD),
och den férvantade exponeringen i hédndelse av fallissemang (EAD) dar pro-
dukten resulterariden férvantade kreditférlusten (ECL). For att berdkna den
forvantade kreditforlusten 6ver 12 manader anvander SCBC sina portféljmo-
deller for intern riskklassificering (IRK) avsedda for kapitaltackning, men dar
lampliga justeringar har gjorts for att sékerstélla ett vantevardesriktigt ECL
som speglar bade radande konjunktur och framatblickande information. Jus-
teringarna innefattar bland annat borttagande av foérsiktighetsmarginaler och
den kalibrering mot langfristiga estimat genom en ekonomisk konjunkturcykel
som kapitaltackningsférordningen stipulerar. P4 sé satt kan skattningar som
speglar den faktiska kreditrisken idag erhallas. Vidare appliceras effekter av
makroekonomiska faktorer till estimaten for att fanga variationer dver tank-
bara scenarier. Samma férfarande, vad géller att anpassa riskparametrar fran
IRK, tillampas ocksa for steg 2 och 3. Fér mer information om IRK, se not [T 1.

Kreditsteg 2

For lanefordringar dar kreditrisken har 6kat betydligt sedan det férsta redo-
visningstillfallet kommer férlustreserven att motsvara ECL 6ver den forvan-
tade aterstdende I6ptiden. En bedémning om det har intréffat en betydande
6kning av kreditrisken gérs b&de individuellt och kollektivt fér homogena kre-
ditriskgrupper, sa kallade riskklasser. Fér bedémningen anvands historiska
data for fallissemang for respektive riskklass och framatblickande informa-
tion i form av prognoser av makroekonomiska faktorer som uppvisar en tydlig
koppling till bankens fallissemang. SCBC bedémer om kreditrisken har 6kat
betydligt sedan det férsta redovisningstillfallet genom att mata avvikelser
mot en forvantad utveckling av PD for den ursprungliga riskklassen. Utéver
métningen av en férandring i PD tillampas ocksé antagandet att en betydande
6kning av kreditrisk har intraffat d& betalningar &r férfallna med mer an 30
dagar. Det finns inga ytterligare kvalitativa indikatorer for bedémningen av
betydande 6kning i kreditrisk mot bakgrund av att kvalitativa faktorer redan
beaktas i skattningen av PD vilket dven innefattar manuella justeringar for
lantagare inom affarsomradet Féretag & Brf.

Kreditsteg 3

Kreditférsamrade lanefordringar ska &sattas en forlustreserv som motsvarar

ECL 6ver den férvantade aterstadende loptiden. Fér att avgéra om lanefordran

arkreditforsamrad tillampas den interna fallissemangsdefinitionen. SCBC

anser att ett fallissemang har intraffat om ndgot av féljande kriterier ar upp-

fyllt:

 Lantagaren ar forsatt i konkurs, har offentligt stallt in betalningarna eller
ansokt om offentligt ackord

* Lantagaren har lan som &r forfallna med mer an 90 dagar

 Lanet aromstrukturerat och har lattnadsatgarder

 Lanet ligger pa obesténd pa grund av en individuell expertbedémning.

Under 2020 uppdaterades den interna fallissemangsdefinitionen med anled-
ning av nya regelkrav fran europeiska bankmyndigheten (EBA). F6r mer infor-
mation om nya fallissemangsdefinitionen och dess inverkan p& ECL, se not 1.

Mitabetydande 6kning av kreditrisk

Fér matning av en betydande 6kning av kreditrisk har historiska data for fallis-
semang analyserats om hur PD utvecklas 6ver tid givet ursprungliga riskklas-
ser vid férsta redovisningstillfallet. Troskelnivaerna har sedan bestamts
genom analys av procentuella avvikelser frén férvantade PD fér de ursprung-
liga riskklasserna. Troskelnivan som bedoms atskilja en betydande 6kning av
kreditrisk ar avvikelser i PD som utgor den tionde percentileni en historisk
population som stracker sig fran bérjan av 2000 och framat. Om PD fér en
viss manad 6verskrider troskelvardet anses en betydande 6kning i kreditrisk
haintraffat. L&nefordran kommer da migrera till steg 2 och befinna sig dar sa
lange som dess PD ligger 6ver troskeln. Troskelvardena ar kalibrerade genom
ett statistiskt test av en korrelationskoefficient dar nivaerna av PD bestdms
utifrdn vad som maximerar identifieringen av framtida kreditférluster for
icke-kreditforsamrade lanefordringar (ej tillhérande steg 3), samtidigt som
andelen av de som identifierats men som inte leder till férlust minimeras. Mig-
rationen fran steg 2 till steg 1 styrs endast av tréskelvardet for PD samt anta-
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gandet om betalningar forfallna med mer 4n 30 dagar enligt IFRS 9. Saledes
tillampas inga karensperioder vid en eventuell dtergang till steg 1. Banken har
beddmt att detta inte &r nédvandigt da PD till stor del ar baserad pa lantaga-
rens betalningsskotsel som redan medfér en viss tidsfordréjning.

Framétblickande information

For att beakta framtida konjunktursvangningar vid berédkningen av ECL och
pé s satt uppna ett objektivt estimat anvands framatblickande information.
Den framéatblickande informationen utgérs av prognoser av makroekono-
miska faktorer vilka har stor betydelse for utvecklingen pé svenska bostads-
marknaden och uppvisar en stark korrelation med bankens fallissemang samt
kreditférlusteriutlaningen. Den framatblickande informationen strécker sig
36 ménader och arilinje med den prognosperiod som tillampas i SCBC:s kapi-
tal och likviditetsutvarderingen (IKLU). Vidare anses 36 manader utgéra den
effektiva periodenien konjunkturnedgang eller uppang. Efter 36 manader
gor banken antagandet att konjunkturen svanger tillbaka till utgangslage som
var aktuell per balansdag, som sedan kommer vara géllande under den ater-
stadende I6ptiden for lanefordringarna. Antagandet har bedémts som rim-

ligt eftersom l&nefordringar har enrelativ kort férvantad 16ptid - mindre an

10 ar - och att flertalet stora konjunktursvangningar ska intraffa i foljd under
den férvantade aterstadende |6ptiden &ar osannolik. Reporédnta och arbetslos-
het &r bada faktorer vilka har en tydlig korrelation med PD och fallissemang
pa den svenska bostadsmarknaden. Férandring i reporénta kommer indirekt
att paverka lantagares rantekostnader medan féréndringar i arbetslshet far
direkt genomslagideras betalningsférmaga. For att mata effekten i PD har en
linjar regression anvénts dar férandringarna i de tvd makroekonomiska fakto-
rerna forklarar férandringar i bankens fallissemang. For LGD har bostads- och
fastighetspriser anvants som makroekonomisk faktor for att forklara forand-
ringar i férlustandelen. Da kreditforlusten for sakerstalld utlaning till stérsta
del beror pé beldningsgrad och ddrmed marknadsvardena av sékerheterna
anses det foreligga en perfekt korrelation med LGD. Darfér sker det en direkt
skalning av LGD fér att spegla effekten av denna faktor. Den framéatblickande
informationen ska ses som en justering till de tva riskdimensionerna, PD och
LGD, vilka paverkar bade allokering till kreditsteg samt storleken pa ECL. Vid
identifieringen av makroekonomiska faktorerna har sérskilt korrelationen dem
emellan analyserats for att sédkerstélla rimliga scenarier. Fér EAD har kassaflo-
den prognosticerats enligt gallande amorteringsplaner. Dessutom har en fak-
tor for fortidslosen har ocksé tillampats for att ta hansyn till Ianefordrans for-
vantade aterstdende I6ptid. De makroekonomiska faktorerna och effekterna
av dem appliceras konsekvent pé bankens utléningsportféljer. Fér narvarande
simuleras fyra scenarier dér bade positiva och negativa prognoser av ovan-
givna makroekonomiska faktorer utvarderas. Fyra scenarier har bedémts som
tillrackligt fér att fanga eventuella variationer i ECL utifran radande konjunk-
turlage. Slutliga ECL viktas sedan samman utefter sannolikheter att SCBC
ska uppleva kreditforluster av den storlek som respektive scenario visar. His-
torik om fallissemang och kreditférluster, som PD och LGD i grunden base-
ras pa, tillsammans med den framatblickande information, som analyseras
genom makroekonomiska scenarier, sdkerstaller att SCBC uppnar ett objek-
tivt estimatavECL enligt IFRS 9.

Beslut av framéatblickande information och manuellajusteringar

Det &r CRO med stdd av det ekonomiska sekretariatet och kreditriskexper-
ter som lamnar forslag pa den framatblickande informationen. Férslaget
presenteras for ALCO (Assets and Liabilities Committee) som sedan fat-
tar beslut om prognoserna 6ver makroekonomiska faktorer och vikterna for
respektive scenario. Beslutet fran ALCO behéver vidare tillstyrkas av styrel-
seorganet Risk och Kapitalkommittén (RKK).

Vid st6rre chocker p& bostadsmarknaden eller finansmarknader kan manu-
ellajusteringar av ECL vara nédvandiga. Liksom fér den framéatblickande
informationen behover ett forslag lamnas till ALCO som fattar beslut och
sedan tillstyrks av RKK. Justeringarna kan avse b&de paslagi PD och LGD
och hanteras pad samma satt som den framatblickande informationen. |

de fall det ror sig om geografiska omréden eller produkttyper som blir sar-
skilt drabbade av chockerna kan en manuell allokering behéva géras till de
berérda lanefordringarna.
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Pengarstidsvarde

Foérvantade kreditforluster for lanefordringar med rorlig ranta ska enligt IFRS
9 diskonteras med den effektiva réntan. Samtliga lanefordringar i SCBC:s
utldning anses ha rérliga rdntor med olika bindningstider. Vid diskontering av
ECL till nuvéarde per balansdag anvands den nominella rantan baserat pa aktu-
ellarantevillkor som en approximation av den effektiva rantan. Eftersominga
upplaggningsavgifter tas ut och aviavgifter endast forekommer i begransad
omfattning bedémer banken detta som en rimlig approximation.

OsiakerhetiberdkningenavECL

Den stérsta kéllan till osakerhet i berakningen av ECL &r den framéatblickande
informationen. SCBC simulerar ECL i flera scenerier som &r bade av positiv
och negativ karaktar for att fanga variationen i bankens férvantade kreditfor-
luster. De makroekonomiska faktorerna paverkar antingen PD eller LGD och
far storinverkan p& ECL. Beroende pa valet av vikterna som asatts scenari-
erna varierar det sammanvagda estimatet av ECL. Fér information om scena-
rierna som tillampades vid utgédende period, scenarioviktningen och variatio-
nen i ECL som visar pa kénsligheten av den framéatblickande informationen,

senot {41

En annankalla till osakerhet ar troskelnivan for PD som bedéms atskilja en
betydande 6kning av kreditrisk. Beroende pa hur hog troskeln ar far det inver-
kan pa storleken av ECL. | tabellen nedan presenteras hur utlaningen fordelas
Sver kreditstegen for olika troskelnivéer av PD samt hur stor den procentuella
férandringen av ECL blir sett till dagens tréskel som motsvarar avvikelser i PD
vid den tioende percentilen.

Kénslighetsanalys avseende tréskelnivaer fér PD

. 3 . . Percentil
Foérdelning av EAD 6ver kreditsteg och
férandringi ECL 20 10 5
Kreditsteg 1 881 % 943% 977%
Kreditsteg 2 119% 5,6 % 22%
Kreditsteg 3 0,1% 01% 01%
AECL 201 % - -182%

Modifiering av finansiella tillgéngar

Om kassafléden frén en l&nefordran omférhandlats eller p& annat satt modifie-
rats gér SCBC en bedémning om férandringen ar sa véasentlig att modifieringen
leder till bortbokning fran balansrékningen eller om férandringen resulterarien
modifieringsvinst eller -forlust. Férandringen bedéms som vasentlig nar de
omférhandlade villkoren medfér att det diskonterade nuvardet av kassafléden
skiljer sig med mer &n tio procent fran nuvardet enligt det ursprungliga laneav-
talet. Troskeln for vasentlighet om tio procent &r bestamt utifran en kvalitativ
bedémning om vad som anses vara en rimlig niva. Denna niva motsvarar dess-
utom tréskeln for vasentlighet som géller modifieringar av skuldinstrument. En
betydande modifiering som leder till bortbokning leder till att I&nefordran far en
ny utgivningstidpunkt och ddrmed en ny ursprunglig riskklass.

Pa grund av coronapandemin under 2020 har en stor méngd modifieringar kon-
staterats pa grund av amorteringslattade |an. Beviljning av amorteringslattna-
der kommer att ses som modifieringar i det fall det sker utom laneavtalet. Dock
haringa modifieringar lett till ndgra modifieringsvinster eller- forluster under
aret da de inte paverkar nuvérdet av lanefordran.

Indata f6r berdkning avECL

Merparten av den indata som anvands i berédkningen av ECL avseende PD och
LGD kommer fran bankens bassystem dar information om lantagarna och
dess sakerheter finns. Eftersom utldningsverksamhet &r inriktad pa bostads-
finansiering med ett snarlikt produktutbud hanteras samtliga Ianefordringar
hos SCBC i samma lanereskontra. Utéver informationen i bassystemen
inhdmtas ocksé externa data sdsom bokslut och betalningsskétsel fran
kreditupplysninsbyraer. For prognoser av makroekonomiska faktorerna for
den framéatblickande informationen anvands data fran Statistiska centralbyra
(SCB) och Riksbanken.
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Féréndringar avmodellen fér ECL

Under 2020 har inga féréndringar i vare sig metodik eller skattningar i risk-
parametrarna genomférts i modellen fér ECL. Valideringen av modellen som
utférdesislutet av 2020 visade pé tillfredstéllande resultat &ven om det iden-
tifierades ndgra omraden for forbattring avseende komponenterna som méater
betydande 6kning av kreditrisk samt PD &ver aterstaende |6ptid. De enda for-
andringar avseende ECL som har skett under 2020 rér den framéatblickande
informationen som har reviderats vid ett flertal tillféllen, framst mot bakgrund
av rddande coronapandemi. Den framéatblickande informationen ses regel-
bundet 6ver, dtminstone infor varje kvartalsskifte, och uppdateras vid behov.
For mer information av revideringen av den framéatblickande informationen
ochinverkan p&a ECL, se not {74 1.

Ovrigt
Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de primara ekonomiska miljéer dar SCBC bedri-
ver sin verksamhet. SCBC:s funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar
svenska kronor.

Vardering av fordringar och skulderiutldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och
fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Valu-
takursresultat som uppkommer vid reglering av transaktioner i utlandsk
valuta och vid omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
redovisas i resultatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella
transaktioner”.

Skatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgérs
av skatt som ska betalas eller erhallas avseende innevarande érs skattemas-
sigaresultat samt av justeringar av aktuell skatt for tidigare &r. Fér poster som
redovisas i resultatrakningen redovisas darmed sammanhangande skatte-
effekter iresultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital, redovisas i 6vrigt totalresultat respek-
tive direkt i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beraknas enligt balansrék-
ningsmetoden med utgéngspunkt i temporéara skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas for outnyttjade skatteméassiga avdrag i den omfattning det ar
sannolikt att avdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida skatteplik-
tiga 6verskott. Uppskjutna skatter berdknas enligt den skattesats som for-
véntas galla vid tidpunkten for taxeringen.

Likvida medel

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut.

Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment aren del av ett féretag, for vilket fristdende finansiell
information finns tillgdnglig, som bedriver affarsverksamhet fran vilken den
kan fa intakter och adra sig kostnader och vars rérelseresultat regelbundet
granskas av foretagets hdgste verkstallande beslutsfattare som underlag fér
beslut om férdelning av resurser till segmentet och bedémning av dess resul-
tat. SCBC:s verksamhet &r i huvudsak investeringar i lanefordringar med en
risknivad som m&jliggér emission av sakerstallda obligationer. Till foljd av detta
redovisas endast ett segment, totalt SCBC.

Vérdering vid 6vertagande av fordringar

SBAB arinitial kreditgivare for samtliga bolan utgivna av SBAB-koncernen.
Lanefordringar, som uppfyller regelverkskraven for att kunna ingd i sdkerhets-
massan som utgor sékerhet for de sakerstallda obligationer som emitteras av
SCBC, fors dagligen fran moderbolaget SBAB till dotterbolaget SCBC. Over-
tagandet sker till verkligt varde.
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Utdelning

Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrakningen nar utdelningen har
blivit beslutad p& arsstamman.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som lamnas eller tas emot redovisas som minskning respek-
tive 6kning av fritt eget kapital efter justering for beraknad skatt, i enlighet
med huvudregeln i RFR 2 1AS27 p2.

Kritiska bedémningar och uppskattningar
Viktigaantaganden

For att uppratta arsredovisningenienlighet med lagbegransad IFRS kravs att
foretagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedémningar baserade
pa tidigare erfarenheter och antaganden som anses vara rattvisa och rimliga.
Inga kritiska bedémningar har gjorts utéver de som involverar uppskattningar.
Dessa uppskattningar har en materiell paverkan pa redovisade belopp for till-
gangar, skulder och &taganden utanfér balansrakningen liksom for intakter
och kostnader i den drsredovisning som presenteras. Det faktiska utfallet kan
senare i viss man komma att avvika frén de uppskattningar som gjorts.

Virdering avl&nefordringar

loch med 6vergangen till IFRS 9 ska véarderingen av samtliga lanefordringar
baseras pa den forvantade kreditférlusten. Den forvantade kreditforlus-
ten ska antingen avse en period om 12 manader eller den dterstaende I6pti-
den av fordran om en signifikant 6kning i kreditrisk har intraffat. Vid skatt-
ning av kreditforluster ska tidigare observerbar data anvandas tillsammans

27

med antaganden 6ver den makroekonomiska utvecklingen. Som fér all skatt-
ning av framtida utfall innebar bedémningen av kreditférluster en osakerhet,
inte minst for lanefordringar som uppvisar en signifikant 6kning i kreditrisk,
vilket kan leda till justeringar av tillgdngarna. Dessutom sker det en individu-
ell expertbedémning for kreditforsdmrade lanefordringar dar forlustrisken ar
6verhangande, vilket i sig medfér stor osakerhet. Flytt av lanefordringar inom
koncernen gors till verkligt véarde.

For mer information, se avsnittet "Kreditforluster och nedskrivningar av
finansiella tillgadngar”.

Finansiellainstrument vérderade till verkligt varde

Vardering gors baserat pa observerbara marknadsdata dels genom direkt till-
lampning av noterade priser, dels genom vedertagna varderingstekniker. Kri-
tiska bedémningar och uppskattningar i samband med vérdering till verk-

ligt varde gorsivalet av vilken varderingsteknik och vilka markandsdata som
anvands. | bada fallen gérs bedémningar huruvida anvénd varderingsteknik
och marknadsdata utgér en bra skattning av det verkliga véardet.
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m Upplysningar om narstaende

SCBC ar ett helagt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ) med organisations-
nummer 556253-7513. Booli Search Technologies AB med organisationsnum-
mer 556733-0567 &r att betrakta som ett systerbolag.
Narstaendetransaktioner sker till marknadsmassiga villkor.

Koncernen SBAB SCBC BOOLI

mnkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Tillgadngar

Utlaning till kreditistitut 120127 102180 - - - -
Derivatinstrument 1641 472 9078 10933 = -
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 76 - = - = -
Ovriga tillgangar 6 200 - - - -
Summa 121850 102852 9078 10933 - -
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut - - 120127 102180 - -
Derivatinstrument 9078 10933 1641 472 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 6 - - -
Ovriga skulder - - 76 200 - -
Utbetalt koncernbidrag - - 749 564 - -
Utbetald utdelning - - - 3000 - -
Summa 9078 10933 122599 106416 - -
Koncernen SBAB SCBC BOOLI

mnkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Intékter och kostnader

Rénteintakter 1075 1377 678 1098 - -
Réntekostnader -678 -1098 -1075 -1377 - -
Erhallet koncernbidrag 719 539 - - 30 25
Erhéllen utdelning = 3000 = - = -
Provisionsintakter 21 21 - - - -
Provisonskostnaderl) - - -21 -21 - -
Ovriga rorelseintakter 1176 1042 - - - -
Ovriga administrativa kostnader2 - - -1176 -1042 - -

1) SCBC betalar ersattning till moderbolaget SBAB for majlighet att utnyttja en likividitetsfacilitet hos moderbolaget, se notm 4.
2) SCBC betalar ersattning for administrativa tjénster utférda av moderbolaget SBAB, se not m 4.

Utlaning till nyckelpersoner

2020 2019
mnkr Utlaning Rénteintakt Utlaning Rénteintakt
VD - - - -
Styrelse 0 0 0 0
Ovriga nyckelpersoner i ledande stallning 7 0 12 0
Summa 7 0 12 0
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Inlaning fran nyckelpersoner

2020 2019
mnkr Inléning Rantekostnad Inléning Rantekostnad
VD och 6vriga nyckelpersoner i ledande stéllning 0 0 0 0
Styrelse 0 0 3 0
Summa 0 0 3 0

Moderbolaget har utladning via SCBC till nyckelpersoner i SCBC. Utlaning till
nyckelpersoner i SCBC sker inte pa andra villkor an sddana som tillampas for
6vriga anstéllda. Den totala kapitalskulden for formanskredit upp till

2000 000 kr per hushéll férutsatt att I&net ryms inom 85% av bostadens
vérde. For formanskredit upp till 2000 000 kr lamnas rabatt med 2,00 pro-
centenheter p& SBAB:s aktuella listranta utan prisdiff.

Forslag till vinstdisposition

Formanskrediten ar skattepliktig. Erhallen réntesats inklusive rabatt far inte
understiga 0,25%.

Moderbolaget har inldning fran nyckelpersoner i SCBC. Inlaning fran nyck-
elpersoner sker till samma villkor som 6vrig motsvarande inl&ning i SBAB.

Resultatet i SCBC uppgick till 1412 681262 kronor efter skatt. Koncern-
bidrag har under forutsattning om drsstimmans godkannande lamnats med
719000 000 kronor till moderbolaget SBAB och 30 000 000 kronor till sys-

terbolaget Booli Search Technologies AB. Till arsstammans férfogande star
vinstmedel pa sammanlagt 19 192 849 337 kronor.

Aktieagartillskott 9550000 000
Fond for verkligt vérde 2217455009
Balanserad vinst 6012713066
Aretsresultat 1412681262
Summa vinstmedel enligt balansridkningen per 31 december 2020 19192849337
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras pé féljande sétt:

Till nasta ar 6verfors 19192 849337
Summa 19192849337

Den konsoliderade situationen, SCBC samt SBAB, maste vid var tid uppfylla
géllande regelverk fér kapitaltackning och stora exponeringar. Detta innebér i
sin tur att tillrackligt stor kapitalbas samt godtagbart kapital behéver vara till-
géngligtirespektive legala enhet. Koncernens utdelningar sker fran moderbo-
laget medan en 6vervagande majoritet av intjaningen sker i SCBC, dar storre
delen av tillgéngarna finns och darmed ranteintikterna uppstar. Arets kon-

cernbidrag om 719 000 000 kronor motiveras darmed som en balansering av
kapitaliseringen mellan de legala enheterna.

Det &r styrelsens bedémning att bolagets ekonomiska stéllning inte ger
upphov tillannan bedémning an att bolaget kan férvantas fullgéra sina for-
pliktelser pé saval kort som lang sikt.

m Handelser efter balansdagens utgang

Det har inte skett nagra vasentliga handelser.
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AmIKSKTSEKSEFI

m Riskhantering och kapitaltédckning m

m Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Kreditrisk i utlaningsverksamheten definieras som risken att motparten inte
kan fullfslja sina betalningsférpliktelser. SCBC bedriver ingen egen utlanings-
verksamhet utan samtliga lan férvérvas fran moderbolaget SBAB. Kreditrisk
mats dels genom lantagarens aterbetalningsférméga och dels genom varde-
foérandringar av stallda sdkerheter i relation till lanefordran. De 1an som forvar-
vats fran moderbolaget har endast beviljats motparter som berégknats kunna
erlagga rantor och amorteringar i ett ranteldge som med marginal 6verstiger
nivan vid kreditbeslutstillfallet. Kreditrisken begrénsas darutéver genom
beslutade kreditlimiter for olika kunder eller kundgrupper.

Kreditrisk hanteras framst genom den interna riskklassificeringen (IRK).
IRK anvands bade for kapitaltdckning men ocksé for kontroll och uppféljning
av kreditrisk for bade nya och befintliga lantagare i utldningen. SCBC tillampar
avancerad IRK for bolan till privatpersoner samt fastighetslan till bostads-
rattsforeningar (brf). Grundlaggande IRK tillampas for fastighetslan till fore-
tag men aven till stérre brf med en omsé&ttning 6ver 50 mnEUR. For privatlén,
det vill ségalan utan sékerhet, anvands en schablonmetod i kapitaltacknings-
syfte.

IRK har sedan 2007 anvants fér bedémning av kreditrisk i utlaningen, dar
sakerheterna utgors av pantbrev i fastighet eller bostadsratt. 2015 erhall
SCBC tillstand att &ven anvénda IRK for Gverskjutande exponeringar som inte
ryms i pantbrev, fastighetsfinansiering med annan sékerhet an direktpant-
satta pantbrev och kreditiv. Modellerna inom ramen f6r IRK valideras arligen
och justeras om sa kravs. F6r 2020 har utférda valideringar av modellerna inte
medfért ndgra férandringar.

Modellernainom ramen for IRK behandlar nedanstaende riskparametrar:
Sannolikheten for fallissemang hos motparten - PD (Probability of Default)
Férlustandelenihéndelse av fallissemang - LGD (Loss Given Default)

Den andel av taganden utanfér balansrdkningen som férvéantas konverte-
ras till balansrakningen - CCF (Credit Conversion Factor)

Den férvantade exponeringen i handelse av fallissemang - EAD (Exposure
at Default)

Den férvantade kreditférlusten - EL (Expected Loss) som &r produkten av
PD, LGD, och EAD.

Utifran riskparametrarna klassificeras lantagare efter kreditrisk och férvan-
tad respektive icke-férvantad kreditforlust kan beraknas - icke-férvantade
kreditforluster ar det som sedan ska kapitaltackas. Fér bedémning av dterbe-
talningsférmaga och PD hanférs l&ntagaren till en av &tta riskklasser for hus-
halls- respektive foretagsexponeringar?, dar den &ttonde klassen utgérs av
fallissemang. Utvecklingen fér engagemang i sémre riskklasser féljs extra
noggrant och hanteras aktivt vid behov av kreditbevakare i bankens obe-
standshantering.

Lanebelopp férdelat per LTV-intervall

Den berdknade forvantade kreditforlusten EL enligt IRK skiljer sig fran den
forvantade kreditforlusten ECL i redovisningen som utgor forlustreserve-
ringen. Berdkningen av EL enligt Baselregelverkets Pelare 1regleras av kapi-
taltackningsférordningen CRR2. Enligt dessa bestammelser ska métningen
av kreditrisken baseras pé historiska data for fallissemang och kreditforluster
under en langre tidsperiod och inkludera ekonomiska nedgéngsperioder. For
berékningen av ECL enligt IFRS 9 ska m&tningen av kreditrisken bade baseras
pa historiska data men ocksa beakta framatblickande information for att for-
utspa den negativa inverkan pa framtida kassafiéden. F6r information om
nedskrivning av finansiella tillgangar, se not [ 1. Total EL f6r utlaningen under
IRK uppgick i slutet av 2020 till 132 mnkr (124). Total ECL enligt IFRS 9, redu-
cerat f6r garantier, for motsvarande utlaning uppgick till 126 mnkr (107). For
kapitaltdckning genom IRK sker en uppdelning mellan lan i fallissemang och
6vriga lan vid berakning av EL. En positiv mellanskillnad d& EL 6verskrider ECL
reducerar karnpriméarkapitalet med motsvarande belopp.

Fordelan SBAB ger ut krdvs normalt att betryggande sakerhet kan stéllas.
Med betryggande sékerhet avses huvudsakligen pantbrev i fastighet eller
bostadsratt med ettinomléage om hégst 75-85 procent av marknadsvérdet.
Nivan 85 procent giller endast under forutsattning av att sakerhet kan erhal-
las med basta ratt och att Iantagaren tillhor de lagre riskklasserna. Fér bolén
till privatpersoner utgérs de lagre riskklasserna av R1-R4, medan de for fast-
ighetslan till fastighetsbolag och brf utgérs av CO-C3, samt manuellt juste-
rad riskklasser fran C3 till C4.16vriga fall for utlaning till fastighetsbolag och
brf galler i huvudsak en beldningsgrad3) (LTV) om 75 procent.Inga sakerheter
6vertas for skyddande av l&nefordran i SCBC:s verksamhet.

Utlaningen till allmanheten star for 98 procent (99) av SCBC:s samlade till-
géngar. | tabellen nedan presenteras utlaningenirelation till marknadsvardet
forunderliggande sakerheter. Da majoriteten av utldningen har en LTV under
70 procent anses bankens utlaning vara vél sakerstalld och kreditkvaliteten
beddms darfér som mycket god.

1)Med hushallsexponeringar avses bolan till privatpersoner med sékerheter som utgérs

av lan till villa, fritidshus och bostadsratt samt fastighetslan till brf med en omsattning
understigande 50 mnEUR. Med féretagsexponeringar avses fastighetslan till foretag, det vill
saga juridiska personer, samt fastighetslan till brf med en omsattning 6ver 50 mnEUR.

2Med CRR avses Europaparlamentets och radets férordning om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag nr 575/2013.

3) Belaningsgraden definieras som lanets storlek i férhéllande till marknadsvardet av stélld
sakerhet. Det redovisade genomsnittet ar volymviktat. | berdkningen tas i forekommande
fall hansyn till pverkande faktorer sdsom garantier och pantens inomlage. SBAB
kontrollerar regelbundet sakerheternas varde. For bostadsfastigheter och bostadsratter
utfors kontroll av fastighetsvardet minst vart tredje ar.

2020 2019
mnkr Bolan Foretag & Brf Total Bolén Foretag &Brf Total
Utlaning tillallménheten
LTV <50% 94923 45067 139990 79812 37574 117386
LTV 50-69% 113654 30276 143930 103106 22156 125262
LTV > 69% 97 885 16 355 114240 104 802 11599 116401
Summa 306 462 91698 398160 287720 71329 359049
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ECL ochframatblickande information

Scenariol (45 %) Scenario 2 (25 %) Scenario 3 (15 %) Scenario4 (15 %)

Faktor 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
BNP1) -48% +29% +27% -80% -39% +4,9% -5,7% -6% +5,6% -53% -23% -0,8%
Reporénta (proxy STIBOR) 0,1% 0,2% 0,2% 0,6% 0,6% 0,6% 0,4% 0,5% 0,5% 0,2% 1,2% 11%
Arbetsloshet 8,6% 9,3% 8,7% 98% 130% 11,4% 88% 122% 115% 86% 101% 10,9%
Smahuspriser, A +25% +1,7% -31% -58% -46% -1,4% -5,0% -135% -53% -81% -170% -16,6%
Bostadsréttspriser, A -16% +06% -42% -102% -62% -25% -6,5% -154% -87% -11,3% -272% -20,7%
Fastighetspriser, A +24% +05% -0,4% +12% -11,8% -0,6% -98% -133% -58% -150% -265% -10,7%
ECL 59 mnkr 108 mnkr 137 mnkr 380 mnkr
Sammanvagt ECL2) 131 mnkr

1) Ingarinte i berakning av ECL utan har inkluderats for att illustrera uppbyggnaden av de makroekonomiska scenarierna.

I'tabellen ovan aterges den framatblickande informationen bestdende av en
sammanvégning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekono-
miska faktorer som tillampades for berakningen av ECL vid slutet av 2020.
ECL for de olika scenarierna och deras antagna vikter visar pé kansligheten av
férandringar i den framatblickande informationen.

SCBC har under 2020 vid tre tillfallen, under det férsta kvartalet, det andra
kvartalet samt det tredje kvartalet, reviderat den framatblickande informa-
tionen som tillampas i nedskrivningsmodellen avseende ECL mot bakgrund av
radande coronapandemi. Dartill reviderade SCBC under inledningen av aret,
innan pandemins utbrott, den framéatblickande informationen pé grund av en
mer negativ syn pa bostadsmarknaden och den ekonomiska utvecklingen i
Sverige. Revideringarna har foranlett 6kade forlustreserveringar om totalt 29
mnkr under 2020, varav 15 mnkr under det forsta kvartalet, 8 mnkr under det
andra kvartalet samt 6 mnkr under det tredje kvartalet. Under det fjarde kvar-
talet haringa ytterligare férandringar i den framéatblickande informationen
varit nédvandiga da banken anser att de scenarier som reviderades under
tredje kvartalet fortfarande ar aktuella.

SCBC har under aret tatt foljt upp kreditriskexponeringen i utldningen med
anledning av den makroekonomiska utvecklingen. De underliggande kredi-
triskmodellerna som anvands for berakning av ECL, som i stor utstrackning
baseras pa lantagares betalningsskotsel och sakerheternas marknadsvarden,
visar dnnuinte pa ndgon ckad kreditrisk. Eftersom det fortfarande rader stor
osakerhet kring coronapandemins varaktighet och effekt pa samhallsekono-
min, paverkan pa betalningsférmaga och i férlangningen dven pa bostads- och
fastighetspriserna, har SCBC valt att agera utifran den information som finns
tillgdngligi form av férsdamrade ekonomiska marknadsutsikter. Det &r séledes
enbart férandrade makroekonomiska prognoser, det vill sdga den framat-
blickande informatio som drivit de 6kade foérlustreserveringarna under 2020.

Overgripande kreditkvalitet

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning ar trots de radande omstandigheterna
fortsatt god och kreditriskerna i utlaningen till privatpersoner ar laga. SBAB:s
kreditgivning till privatpersoner grundar sig pa en gedigen kreditprévnings-
process som klargér huruvida motparten har de ekonomiska férutsattningar
som kravs for att klara av sitt dtagande. Fl:s arliga boldneundersékning, med
data fran 2019, visar att nya bolanetagare 6verlag fortfarande har goda margi-
naler fér att klara betalningarna pa sina lan dven i ett samre ekonomiskt lage.
Den genomsnittliga LTV fér boldnetagare uppgick vid utgdngen av 2020 till
58 procent (60).

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och brf bedéms ocksa som god. For fastighetsbolag och brf uppgick genom-
snittlig LTV vid utgadngen av 2020 till 64 procent (64) respektive 37 procent
(39). Vid SBAB:s kreditgivning inom affarsomradet Féretag & Brf sker en
beddémning om motpartens férmaga att generera stabila kassafléden 6ver tid
samt om betryggande sakerheter kan stéllas. | och med coronapandemin har
SCBC proaktivt arbetat med att identifiera lantagare som &r eller kan bli sér-
skilt ekonomiskt utsatta. Da lantagarnas underliggande kassafléden i huvud-
sak kommer fran bostader, som férvantas drabbas i mindre utstrackning eller
i ett senare skede om pandemin blir utdragen, har ingen vasentlig paverkan
annu konstaterats. Banken bedémer att det eventuellt kan féreligga hogre
kreditrisk hos bygg- och projektutvecklingsféretag samt fastighetsbolag som
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ar mer kapitalmarknadsberoende med refinansieringsbehov i nartid. Det-
samma géller for brf med betydande intakter fran hyreslokaler. Inga individu-
ellaforlustreserveringar eller ytterligare manuella justeringar i lantagarnas
riskklasser inom affarsomradet har varit nédvandiga under 2020.

Tillfélligaamorteringslattnader

SCBC erbjuder bolédnetagare majlighet att tillfalligt pausa amorteringarna pa
sina bolanienlighet med Fl:s allmédnnarad (FI Dnr. 20-8061). De allménna
rdden innebér att SCBC:s lantagare har mojlighet att ans6ka om amorterings-
lattnad till och med 2021-08-31. Per den 31 december 2020 hade SBAB med
SCBC cirka 19 200 privatpersoner som omfattas av Fl:s amorteringskrav
beviljats amorteringslattnad, motsvarande en volym om cirka 43 mdkr. Vid
samma tidpunkt hade sju brf-lantagare beviljats amorteringslattnad till foljd
av coronapandemin, motsvarande en volym om cirka 300 mnkr. Inga fastig-
hetsbolag med amorteringslattnader aterfanns i SCBC:s utléning vid slutet av
2020. SCBC beddmer att de amorteringslattnader som hittills har beviljats
inte kommer att paverka kreditrisken i nartid, och séledes inte behovet av
ytterligare férlustreserveringar, utan istallet mitigera den 6kade likviditetsris-
ken som tillfalligt uppstatt for lantagarna. Lantagare som uppgett att amorte-
ringslattnadsansdkan ar till foljd av inkomstbortfall med anledning av corona-
situationen hanteras av SCBC:s obestandsavdelning for att avgéra om amor-
teringslattnaden ska klassificeras om anstandsétgéard enligt CRR och IFRS 9.
Samtliga l&ntagare som beviljades amorteringslattnader under 2020 enligt
Fl:s allmanna réd anségs fortfarande vara kreditvardiga.

Fallissemangsdefinition

Under maj 2020 bérjade SCBC tillampa en ny fallissemangsdefinition med
anledning av nya europeiska regelkrav som syftar till att harmonisera kapital-
basberakningar for kreditrisk mellan banker. Den nya fallissemangsdefinitio-
neninnebar att ett fallissemang konstateras dé lantagaren har betalningar
som &r forfallna i mer &n 90 pd varandra féljande dagar, vid verskridande av
vésentlighetstrosklar, eller om det féreligger osannolikhet for betalning. Trés-
kelnivaer for vasentlighet, som &r beslutade av Fl, bestar av en absolut och en
relativ komponent enligt (1) summan av férfallna belopp uppgar till 1000 kro-
nor fér hushallsexponeringar respektive 5000 kronor for féretagsexpone-
ringar samt (2) summan av forfallna belopp utgér 1 procent av total utesta-
ende lanefordran. Den tidigare fallissemangsdefinitionen tillampade 60 dagar
for forfallna belopp samt en absolut vasentlighetstroskel pa 1000 kronor. Da
deninterna fallissemangsdefinitionen anvands for att allokera 1&n till kredit-
steg 3 innebar dvergangen till en ny definition en minskad andel i kreditsteg 3
vid berdkning av ECL. Effekten i reserveringarna blev emellertid begransad
med en reducering om drygt 1 mnkr vilket kompenserades fér med motive-
ringen att bankens férvantade kreditforluster ar oférandrade.

Eftersom allokeringen till kreditsteg 3 ska beakta férfallna betalningari
mer &n 90 pa varandra foljande dagar, dock obeaktat vasentlighetstrosklar,
6verensstammer den nya fallissemangsdefinitionen mer med definitionen av
kreditférsamrade lan enligt IFRS 9.
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Utlaningtill allménheten férdelad pa riskklass

SCBC:s utléning till allmanheten uppgick per den 31 december 2020 till 398

Riskklass CO avser Ian till motpart med O procent i riskvikt vilket utgérs av
svenska kommuner. Transaktionskostnader, hanforliga till 1an vilka har blivit
férmedlade av samarbetspartners, om 15 mnkr (16) har fordelats ut proratai

mdkr (359). Varje lantagare tilldelas enriskklass. Lantagare i fallissemang tabellen.
hanfaors till C8 for fastighetsbolag och brf respektive R8 for privatpersoner.
2020
Utlaningtill allménheten Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
RO/CO - - - - - - - -
R1/C1 198347 -3 0 0 0 0 198347 -3
R2/C2 108791 -4 467 0 0 0 109258 -4
R3/C3 48213 -8 1197 -1 0 0 49410 -9
R4/C4 20561 -15 6253 -6 0 0 26814 -21
R5/C5 3890 -10 7275 -19 0 0 11165 -29
R6/C6 214 -2 1632 -12 0 0 1846 -14
R7/C7 15 0 1087 -26 19 0 1121 -26
R8/C8 0 0 0 0 199 -25 199 -25
Summa 380031 -42 17911 -64 218 -25 398160 -131
Garantier 1) - 2 = 3 = 0 = 5
Summa utlaning efter reserv och garantier 380031 -40 17911 -61 218 -25 398160 -126
2019
Utlaning till allménheten Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
RO/CO 1 0 0 0 0 0 1 0
R1/C1 168570 -2 0 0 0 0 168570 -2
R2/C2 101198 -3 102 0 0 0 101 300 -3
R3/C3 44590 -4 1533 0 0 0 46123 -4
R4/C4 20842 -10 7003 -6 0 0 27 845 -16
R5/C5 3826 -6 7912 -19 0 0 11738 -25
R6/C6 217 -2 1871 -12 0 0 2088 -14
R7/C7 14 0 1118 -27 0 0 1132 -27
R8/C8 0 0 0 0 252 -22 252 -22
Summa 339258 =27 19539 -64 252 -22 359049 -113
Garantier 1 - 2 - 3 - 0 - 5
Summa utldning efter reserv och garantier 339258 -25 19539 -61 252 -22 359049 -108
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2020
BOLAN Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
R1 129259 -2 0 0 0 129259 -2
R2 91745 -3 80 0 0 91 825 -3
R3 43776 -7 850 0 0 44626 -7
R4 20503 -15 6109 -7 0 0 26612 -22
R5 3848 -9 7144 -19 0 0 10992 -28
R6 214 -2 1632 -12 0 0 1846 -14
R7 15 0 1087 -26 19 -1 1121 -27
R8 0 0 0 0 182 -16 182 -16
Summa 289360 -38 16902 -64 201 -17 306463 -119
Garantier 1) - 1 - 3 = 0 - 4
Summa utlaning efter reserv och garantier 289360 -37 16902 -61 201 -17 306463 -115
2019
BOLAN Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utldning Utldning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
R1 115400 -2 0 0 0 115400 -2
R2 86667 -2 81 0 0 86748 -2
R3 41922 -4 981 0 0 0 42903 -4
R4 20742 -9 6878 -6 0 0 27620 -15
R5 3816 -6 7798 -19 0 0 11614 -25
R6 199 -1 1871 -12 0 0 2070 -13
R7 14 0 1118 -27 0 0 1132 -27
R8 0 0 0 0 232 -13 232 -13
Summa 268760 =24 18727 -64 232 -13 287719 -101
Garantier 1) - 0 - 3 - 0 - 3
Summa utlaning efter reserv och garantier 268760 24 18727 -61 232 -13 287719 -98
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2020
FORETAG & BRF Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
co - - - - - - - -
C1 69088 -1 0 0 0 0 69088 -1
C2 17046 -1 386 0 0 0 17432 -1
C3 4437 -1 347 0 0 0 4784 -1
C4 58 0 145 0 0 0 203 0
C5 42 -1 130 0 0 0 172 -1
Cé 0 0 0 0 0 0 0
Cc7 0 0 0 0 0 0 0
c8 0 0 0 18 -8 18 -8
Summa 90671 -4 1008 0 18 -8 91697 -12
Garantier v = 1 = 0 = 0 = 0
Summa utldning efter reserv och garantier 90671 -3 1008 0 18 -8 91697 -11
2019
FORETAG & BRF Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utléning Utléning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
co 1 0 0 0 0 0 1 0
C1 53170 -1 0 0 0 0 53170 -1
C2 14531 -1 21 0 0 0 14552 -1
C3 2668 552 0 0 0 3220 0
C4 101 125 0 0 0 226 0
C5 9 114 0 0 0 123 0
Cé 18 -1 0 0 0 18 -1
Cc7 0 0 0 0 0 0
c8 0 0 18 -9 18 -9
Summa 70498 -3 812 (o] 18 -9 71328 -12
Garantier v - 2 - 0 - 0 - 2
Summa utléning efter reserv och garantier 70498 -1 812 0 18 -9 71328 -10

1) Garantier ingar i posten "Forutbetalda kostnader och upplupna intékter” i balansrakningen.

Utlaning till allménheten per segment
-lanmed férfallet obetalt belopp > fem dagar?

Tabellen beskriver |an med férfallen kapitalfordran. Samtliga belopp &r for-
delade pa segment. L&n med forfallna belopp i flera tidsintervall redovisas i

sin helhet i det 4ldsta tidsintervallet. 99,9 procent (99,9) av utléningen vid
utgangen 2020 har varken nagot forfallet obetalt belopp eller bedomts som
osiker. Av SCBC:s laneportfélj om 359 mdkr (339) har 170 mnkr (163) av kapi-
talbeloppet forfallet obetalt belopp.

2020 2019
mnkr Boldn Foretag &Brf Summa Boldn Foretag &Brf Summa
Férfallna 5-30 dagarl) 2 15 17 14 0 14
Forfallna 31-60 dagar 65 - 65 54 - 54
Forfallna 61-90 dagar 16 - 16 22 - 22
Forfallna 91-180 dagar 27 - 27 22 - 22
Forfallna 6ver 181 dagar 45 - 45 51 - 51
Summa 155 15 170 163 0 163

1) For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fore den dag per vilken analysen sker, for att ej erhallen betalning som orsakats av helgdagar inte ska

stéra analysen.
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Utldning till allménheten Omvérdering av reservering — Nettoférandringar i belopp fér respektive

I féljande tabeller visas férdndringar med avseende pa utléning brutto och fér- kreditsteg. Detta inkluderar den féréndring som uppkommer vid flytt mel-

lustreserveringar under perioden for respektive segment. Fér mer informa- lan kreditsteg.
tion, se not [ill 2. Amortering och I6sen - De lanefodringar som har férsvunnit fran balansrak-

ningen under perioden och som inte &r bortskrivna p.g.a. konstaterade for-

N&gra kommentarer fér posterna som redovisas i tabellen: luster. o ) e
« Flytttillkreditsteg - Flyttarna mellan kreditstegen visar ursprungliga Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster — Konstaterade kreditférluster

belopp vid ingédende period pa l&nefodringar som har migrerat. som har intréffat under perioden.
Ovrigt - Residual post.

2020
TOTAL Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utléning Utléning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Ingéende balans 339258 =27 19539 -64 252 =22 359049 -113
Flytt till kreditsteg 1 12205 -27 -12195 27 -10 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8285 2 8366 -5 -81 3 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -63 0 -71 1 134 -1 0 0
Omvardering av reservering 3120 45 202 -9 -3 -7 3319 29
Overfort tillffran koncernbolag, netto 1) 71577 -18 5581 -15 0 0 77 158 -33
Amortering -713 0 -42 0 -1 0 -756 0
Losen -37067 5 -3469 10 -71 3 -40607 18
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster 0 0 0 0 -2 0 -2 0
Férandring av riskparametrar under perioden 2 -22 -9 -1 -32
Ovrigt -1 0 0 0 0 ! 0
Utgéende balans 380031 -42 17911 -64 218 -25 398160 -131
2019
TOTAL Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Ingdende balans 319834 -24 19425 -64 220 -21 339479 -109
Flytt till kreditsteg 1 11 855 -25 -11850 25 -5 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8817 1 8866 -3 -49 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -54 0 -122 3 176 -3 0 0
Omvardering av reservering 2153 30 -140 -14 -3 -2 2010 14
Overfort till/fran koncernbolag, netto 1) 50983 -9 6441 -13 7 0 57431 =22
Amortering -462 0 -29 0 -1 0 -492 0
Losen -36226 4 -3051 8 -93 3 -39371 15
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster 0 0 0 0 0 0 0 0
Férandring av riskparametrar under perioden 2 - -4 - -6 - -1 - -11
Ovrigt -7 0 -1 0 0 0 0 0
Utgéende balans 339258 =27 19539 -64 252 -22 359049 -113

1) Nettobeloppet ar lanets totala belopp minus eventuella interna flyttar fran andra lan.
2) Férandring av riskparametrar under perioden inkluderar dven férandring av framétblickande information.

35 Finansiella noter



2020
BOLAN Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 268760 -24 18727 -64 232 -14 287719 -102
Flytt till kreditsteg 1 11407 -27 -11397 26 -10 1 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -7989 2 8070 -5 -81 3 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -62 0 -71 1 133 -1 0 0
Omvardering av reservering -3177 40 -150 -8 -1 -7 -3328 25
Overfort tillffran koncernbolag, netto 1) 49529 -17 5020 -14 1 0 54550 -31
Amortering -350 0 -33 0 -1 0 -384 0
Losen -28757 5 -3264 10 -70 3 -32091 18
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster 0 0 0 0 -2 0 -2 0
Férandring av riskparametrar under perioden 2 - -17 - -10 - -2 - -29
Ovrigt -1 0 - 0 0 0 -1 0
Utgéende balans 289360 -38 16902 -64 201 -17 306463 -119
2019
BOLAN Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 253745 -20 18693 -64 201 -12 272639 -96
Flytt till kreditsteg 1 11227 -25 -11222 25 -5 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8377 1 8426 -3 -49 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -54 0 -122 3 176 -3 0 0
Omvardering av reservering -3712 30 =211 -14 -2 -2 -3925 14
Overfort tillffran koncernbolag, netto 1) 44690 -9 6187 -13 6 0 50883 -22
Amortering -360 -28 0 -1 0 -388 0
Losen -28392 -2995 -93 3 -31480 15
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster 0 0 0 -1 -1 -1 -1
Férandring av riskparametrar under perioden 2 - -5 - -6 - -1 - -12
Ovrigt -7 0 -1 0 0 0 -8 0
Utgéende balans 268760 -24 18727 -64 232 -14 287 719 -102
1) Nettobeloppet ar l3nets totala belopp minus eventuella interna flyttar fran andra lan.
2 Férandring av riskparametrar under perioden inkluderar aven férandring av framatblickande information.
2020
FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utlaning Utlaning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingédende balans 70499 -3 812 0 18 -8 71329 -11
Flytt till kreditsteg 1 798 -798 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -296 0 296 0 0 0
Flytt till kreditsteg 3 0 0 0 0 0 0 0
Omvardering av reservering 6297 353 0 -1 0 6649
Overfort till/fran koncernbolag, netto ) 22045 -2 559 0 1 0 22 605 -2
Amortering -362 0 -9 0 0 0 -371 0
Losen -8310 1 -205 0 0 0 -8515 1
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster 0 0 0 0 0 0 0 0
Férandring av riskparametrar under perioden 2) -6 0 0 0 -6
Ovrigt 0 0 0 0 0 0 0 0
Utgéende balans 90671 -4 1008 0 18 -8 91697 -12
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2019
FORETAG & BRF Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingdende balans 66089 -4 732 0 19 -9 66840 -13
Flytt till kreditsteg 1 628 0 -628 0 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -440 0 440 0 0 0 0
Flytt till kreditsteg 3 0 0 0 0 0 0 0
Omvardering av reservering 5865 1 71 0 -1 1 5935 2
Overfort tillffran koncernbolag, netto 1) 6294 0 254 0 0 0 6548 0
Amortering -103 0 -1 0 0 0 -104 0
Losen -7834 0 -56 0 0 0 -7890 0
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster - - - - - - - -
Forandring av riskparametrar under perioden 2 - 0 - 0 - 0 - 0
Ovrigt - - - - - - - -
Utgéende balans 70499 -3 812 0 18 -8 71329 -11

) Nettobeloppet &r [anets totala belopp minus eventuella interna flyttar frén andra lan.

2) Férandring av riskparametrar under perioden inkluderar dven férandring av framatblickande information.

Modifierade tillgdngar, 1dn med omférhandlade villkor

L&n kan undantagsvis omférhandlas utom laneavtalet till exempel till f6ljd av
attl&ntagarens finansiella stalining férsamrats eller att lantagaren fatt andra
finansiella problem. Sddana fordringar f6ljs sarskilt upp och bendmns modi-
fierade tillgdngar i enlighet med IFRS 9.

Under 2020 har flertalet I&an modifierats med anledning av beviljade amorte-
ringslattnader p4 grund av coronapandemin. Dock har inga modifierade lan
lett till bortbokning och ddrmed bokning av ny l&nefordran.

Utlaning till allménheten, modifierade tillgdngar i kreditsteg 2 och 3 (som ej lett till bortbokning)

2020 2019

Foretag Foretag
mnkr Bolan &Brf Total Bolén &Brf Total
Upplupet anskaffningsvarde fére modifiering 828 0 828 287 13 300
Modifieringsvinst/forlust, netto 0 0 0 -32 0 0
Upplupet anskaffningsvarde efter modifiering 828 0 828 287 13 300
Varav bokfért vérde fére reserv pa tillgdng som flyttat frén
kreditsteg 2 eller 3 till kreditsteg 1 114 0 114 129 7 136

m Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten uppstar nar motparten inte kan fullfélja sina
betalningsforpliktelser. Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk i form av

Limitutnyttjande perratingkategori

motpartsrisk for de derivat- och repokontrakt SCBC ingar fér att hantera sina
finansiellarisker.

2020 2019
mnkr Limit Utnyttjad limit Limit Utnyttjad limit
AAA - - - -
AA-till AA+ 8400 - 12100 227
A-till A+ 16570 232 12300 47
Lagre an A- 2400 - 3800 0
Summa 27550 232 28200 274

37

Finansiella noter



Tabellen "Limitutnyttjande per ratingkategori” dskadliggor limit respektive
utnyttjad limit for SCBC:s derivatmotparter. Limiterna per derivatmotpart fore-
slas av SBAB:s Treasury och faststalls av styrelsens kreditutskott inom ramen
forav styrelsen faststéallt ramverk. Vardena i tabellen &r en aggregering av
enskilda derivatmotparters totala exponering och limit fér respektive ratingka-
tegori. Exponeringen i sammanstaliningen inbegriper de externa derivat- och
repokontrakt som SCBC ingatt och som &r utestdende per den 31 december
2020. P4 koncernniva faststalls limit per motpart fér samtliga placeringar, deri-
vatkontrakt och repokontrakt. | ovanst&ende tabell visas limiter for SBAB-kon-
cernen.

lenlighet med kreditinstruktionen faststalls limiterna av SBAB:s kreditut-
skott inom ramen f6r av moderbolagets styrelse faststéllt ramverk. Utnyttjad
limit beréknas som marknadsvérdet av finansiella derivatinstrument, repo-
kontrakt och placeringar. For derivat- och repokontrakt inkluderas effekten av
sakerheter som stéllts eller mottagits under CSA och GMRA-avtal i den totala
limiten. For derivatkontrakt berdknas dven ett 6verskjutande belopp fér fram-
tida méjliga riskférandringar. Fér de motparter som dven ar [anekunder sam-
ordnas limiten med kreditlimiten. Limiten kan faststéllas for en tidsperiod om
langst ett ar innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska redovisas
till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte.

Maximal kreditriskexponering i Finansverksamheten

Ingen hansyn till erhalina sékerheter
eller annan kreditforstarkning

Motpartsrisk

Motpartsrisken inom SCBC utgérs av exponeringar mot valrenommerade
och etablerade banker och med moderbolaget SBAB som motpart vilka ute-
slutande ar sakrade genom ensidiga sakerhetsavtal dar motparten kan stalla
sakerheter genom att 6verfora medel eller vardepapper i syfte att reducera
nettoexponeringen, sa kallade Credit Support Annex (CSA). | samtliga fore-
kommande fall &r de mottagna sékerheternaiform av kontanter som medfér
en agarrattsévergang, vilket innebér att den part som tar emot sakerheterna
har ratt att fritt disponera 6ver demi sin verksamhet.

For att begrénsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med
icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade cen-
trala motparter godkanda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr
648/2012), ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Mas-
teravtal eller annat likvardigt avtal, kompletteras i férekommande fall med
ett tillhérande sadkerhetsavtal. Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal
med ska det alltid finnas ett sdkerhetsavtal. Ramavtalen méjliggér ratten for
parterna att kvitta fordringar mot skulder vid ett betalningsfallissemang.

Uppféljning av motpartsrisk sker dagligen for alla finansiella motpar-
ter. Avstamning sker dagligen eller veckovis dar sdkerhetsavtal eller CSA har
ingatts. De derivatkontrakt som ingas med externa motparter ingas till ver-
vagande del med moderbolaget som motpart. Effekterna av stéllda och mot-
tagna sakerheter visas narmare i not [ 3.

Kreditrisklimiter faststélls av kreditutskottet i SBAB for samtliga motpar-
ter i finansverksamheten. | tabell Maximal kreditriskexponering i finansverk-
samheten visas maximal kreditriskexponering utan hansyn till respektive med
hansyn till erhallina sdkerheter eller annan kreditférstarkning.

Med hénsyn till erhallna sékerheter
eller annan kreditférstarkning

mnkr 2020

2019 2020 2019

Utlaning till kreditinstitut 1
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m -

Obligationer och andra rantebérande
vardepapper -

Derivatinstrument 9289

11137 9289 11137

Summa 9290

Stéllda och mottagna sidkerheter under sékerhetsavtal 2020-12-31
mnkr, Bolag

11137 9290 11137

Stéllda sakerheter Mottagna sdkerheter

SCBC

Utlaning till kreditinstitut

0 0

2020

2019

Finansiella tillgdngar redovisade
till upplupet anskaffningsvirde

Finansiella tillgdngar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde

Kreditsteg1 Kreditsteg1
mnkr Véardepapper brutto Reserv Véardepapper brutto Reserv
Ingdende balans 0 = 0 -
Kassakonto férandringar 0 = 0 -
Kép 1682 - 8594 -
Forsaljning - = - -
Forfall -1682 - -8594 -
Bortskrivning, I6sen m.m. - = - -
Férandring av risk parametrar under perioden - - - -
Foéréndring av modell/metod = = - _
Valutaomvérdering - = - -
Ovrigt - - _ _
Utgdende balans 1 = 0 -
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W Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid
tidpunkten for forfall, utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar
avsevart. Likviditetsriskhanteringen for SCBC sker som en del i koncernens
Svergripande hantering. Vidare sékras tillgdngen till upplaning genom séker-
stallda obligationer genom att kontrollera att 6versakerheterna (OC-nivan) i
den sakerstallda poolen vid var tidpunkt, dven i stressade férhallanden, 6ver-

stiger Moody's krav fér Aaa-rating. 2020-12-31 uppgick OC-nivan till 33,1%.
SCBC har ett avtal om en likviditetsfacilitet med moderbolaget SBAB. Syftet
med avtalet ar att SCBC ska kunna lana pengar fran moderbolaget om SCBC
inte kan betala obligationsinnehavare vid férfall av SCBC:s obligationer. Fér
mer information, se SBAB-koncernens arsredovisning, notm 3.

Loptider for finansiella tillgangar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafiéden)

2020 2019
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr 16ptid <3mén man man 1-5&r >5&r Totalt I6ptid <3mén man man 1-5&r >5&r Totalt
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut - 1 - - - - 1 - - - - - - -
Utlaning till allménheten - 2546 2039 4778 32707 355844 397915 - 1623 1598 5182 29203 321205 358811
Derivatinstrument - 1009 620 1077 3991 1729 8426 - 239 422 868 5764 1938 9231
Ovriga tiligangar 361 - - - - - 361 322 - - - - - 322
Summa finansiella tillgangar 361 3556 2659 5855 36698 357573 406703 322 1862 2020 6050 34967 323143 368364
SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 3525 4663 2323 - - 10511 2 1 - - - - 3
Emitterade vardepapper mm - 22590 1880 12204 161440 73341 271455 - 4366 14034 9935153356 74323 256014
Derivatinstrument - 108 80 209 1374 1334 3105 - 55 24 90 570 635 1374
Ovriga skulder 2312 - - - - - 2312 2244 - - - - - 2244
Efterstallda skulder 103776 10 12 22 6100 - 109920 96491 12 18 28 6208 - 102757
Summafinansiellaskulder 106088 26233 6635 14758 168914 74675 397303 98737 4434 14076 10053 160134 74958 362392

For fordringar och skulder som amorterats har rantebindningstiden fér amor-
teringarna beréknats som tiden fram till forfallodagen for respektive amorte-
ring. Utlandska floden ar omréaknade till bokslutskurs per 31 december 2019.

Loptider for sékrade kassafléden i kassaflodessékringar

Framtida rantefléden med rérlig rénta &ar estimerade med hjalp av forwardran-
tor baserade pa aktuell rantebas, i normalfallet 3-manaders STIBOR.

mnkr Utan I6ptid <3mén 3-6mén  6-12man 1-54r >54r Totalt
Réntesakrat - 168 170 121 1247 970 2676
Valutasakrat - -10035 - -10035 -39611 -19898 -79579
Netto 2020-12-31 - -9867 170 -9914 -38364 -18928 -76 903
Netto 2019-12-31 - 182 182 -7682 -45 391 -34884 -87593

m Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for forlust eller lagre framtida intakter pa grund av
marknadsrorelser. SCBC praglas av ett lagt risktagande och hanteras inom
ramen fér SBAB-koncernens 6vergripande riskaptit och limit for Value at Risk
(VaR) som beslutas av styrelsen. Férutom de 6vergripande VaR-limiterna limi-
teras dven ett antal kompletterande riskméatt som beslutas av SBAB:s VD.
Riskkontroll kontrollerar dagligen aktuella risknivaer och att limiter foljs.

Hanteringen av SCBC:s risker &r utlagda till moderbolaget SBAB dar de
foljs upp och hanteras pa saval bolags- som koncernniva.

Utgangspunkten fér SBAB:s hantering av SCBC:s marknadsrisk &r att den
sékerstallda poolens marknadsrisk ska minimeras med det 6verordnade malet
att uppfylla kraven pd matchningsregler sa som de uttrycks ilag (2003:1223)
om utgivning av sakerstallda obligationer.

Huvudprincipen fér SCBC:s marknadsriskexponering ar att risktagan-
det ska vara lagt. Ranterisker ska som huvudprincip begréansas genom direkt
uppléning eller genom att anvanda derivat. SCBC:s rantestruktur per den
31december 2020 visas i tabellen "Rantebindningstider for finansiella till-
géngar och skulder”. Valutarisker begréansas genom att upplaning i utlandsk
valuta kurssakras i form av valutaswappavtal. De totala tillgdngarna och skul-
dernaiutlandsk valuta i nominella termer uppgick per den 31 december 2020
till motsvarande -80,1 mdkr (-92,1). Den utestdende risken reducerades med
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hjélp av derivat dar det nominella beloppet uppgick till motsvarande 80,1 mdkr
(92,1). Den totala effekten per valuta redovisas i tabellen "Nominella belopp
tillgdngar, skulder och derivat i utlandsk valuta”.

Value at Risk

VaR ar ett 6vergripande portféljmatt som uttrycker den potentiella forlusten
som kan uppsté givet en viss sannolikhetsniva och innehavsperiod. Model-
len &r en sé kallad historisk modell, och anvander percentiler i historisk mark-
nadsdata fran de tvé senaste &ren. D& modellen anvander sig av historisk data
arenviss troghet inbyggd och risken kan komma att underskattas vid snabba
marknadsroérelser. P4 grund av detta samt att modellen bygger pé ett antal
antaganden utfors dagligen backtesting, det vill sdga en kontroll mellan VaR
och faktiskt utfall.

Limiten for SCBC:s marknadsrisk baseras pé en sannolikhetsniva pé 99
procent och en innehavsperiod pa ett ar. Per den 31 december 2020 var expo-
neringen for SCBC:s marknadsrisk 133,3 mnkr, jamfért med limiten pa 700
mnkr.
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Rénteriskiovrig verksamhet

Rénterisk i 6vrig verksamhet berdknas och rapporteras till Finansinspektio-
nenienlighet med FFFS 2007:4. Per den 31 december 2020 var effekten pa
nuvirdet 304,5 mnkr (248,4) vid ett parallellskift uppat med tvé procenten-
heter och -314,8 mnkr (-253,3) vid ett parallellskift nedat med tvaprocenten-
heter. D4 SCBC:s kapitalbas per den 31 december 2020 var 16,4 mdkr (16,2)
innebér detta att effekten av stresstesterna utgjorde 1,86 procent (1,54) res-
pektive -1,92 procent (-1,57) av kapitalbasen.

SCBC kapitaltécks for ranterisk i bankboken enligt Fl:s metod beskriven i
promemoria (Fl dnr 14-14414). Denna visar per den 31 december 2020 att sce-
nariot med storst effekt p& bankboken &r "parallellférskjutning av réntor ned”,

Referensrantereformen

Den pagaende referensrantereformen kommer ersatta befintliga interbank-
rantor (IBOR) med alternativa riskfria réantor. Det r&der fér narvarande oséaker-
het om tidpunkt och metod fér 6vergadngen av de olika referensréntorna samt
om vissa befintliga referensrantor kommer fortsétta stodjas i ndgon form.
Som ett resultat av denna utveckling ar redovisning inblandad i att bedéma
om vissa sakringsrelationer som sékrar ranterisk fran férandringar i IBOR fort-
satter att uppfylla kraven for sékringsredovisning.

Nominellabelopp tillgdngar, skulder och derivatiutldndsk valuta

dar en nedgdng med 200 baspunkter skulle ge en vardeférandring pa -14 mnkr mnkr Tillgangar och skulder Derivat
och en uppgéng med 200 baspunkter skulle ge en vardeférandring pa 220 EUR -77 349 77 346
mnkr. Under 2021 ersétts (Fl dnr 14-14414) av en ny metod beskriveni (Fl dnr GBP 9232 2932
19-44-34).
For att fanga effekten av ranteférandringar pa resultatrakningen méats dven NOK -480 479
rantenettoeffekten. Mattet speglar olikheter i volym- och réntebindningstider USD 0
mellan tillgéngar, skulder och derivat i 6vrig verksamhet. Rantenettoeffekten -
berégknas enligt instruktioner angivna av EBA (EBA/GL/2018/02) och baseras Total -80061 80057
pa ett momentant parallellskift med en procentenhet uppat och nedat 6ver
en tidshorisont pa tolv manader. Vid arsskiftet uppgick rantenettoeffekten till
-1319 mnkr (-1210). Rénterisk i 6vrig verksamhet
2020 2019
Kompletterande riskmatt
mnkr AEVE ANII AEVE ANII
Ut6ver de 6vergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har VD
beslutat om ett antal kompletterande riskmatt for de olika typer av risker som Parallell upp 220 1319 347 1210
SBAB-koncernen och SCBC exponeras emot. For ranterisker finns limiter fér Parallell ned -14 -1319 -65 -1210
parallell-forskjutning, dar effekten pa nuvardet av en forskjutning av avkast- s
ningskurvan med enprocentenhet méats och vridningsrisk, dar effekten pa Kort-ranta upp 175 289
nuvardet mats vid olika scenarier dar den korta dnden av avkastningskurvan Kort-rénta ned -5 -47
varieras ner (upp) och den langa dnden upp (ner). Valutarisk kontrolleras A
genom att effekten pa nuvardet méts da valutakurser mot svenska kronan Lang-rénta upp d 63
férandras. L&ng-ranta ned -13 -46
Utover ovannamnda kompletteran?le riskmatt utfors ett antallfanshghets- Virsta utfallet 14 1319 65 1210
analyser bland annat med stressade rantor, valutakurser och kreditspreadar
och dess paverkan pa bolagets karnprimarkapitalbehov. Kapitalbas 16412 16173
Réntebindningstider fér finansiella tillgdngar och skulder, bokférda varden
2020 2019
Utan Utan
rénte- rénte-
bind- bind-
nings- 3-6 6-12 nings- 3-6 6-12
mnkr tid <3mén mén mén 1-54r >54r Totalt tid <3mén mén mén 1-53r >5&r Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut - 1 - - - - 1 - 0 - - - - 0
Utlaning till allmanheten - 258712 10635 21012 95681 11989 398029 - 251920 11035 15451 77231 3299 358936
Férandring av verkligt varde for
réantesakrade lanefordringar - 2 3 5 133 - 143 - -1 -19 -1 -172 15 -178
Derivatinstrument - 1906 1 98 1680 5604 9289 - 2774 70 25 1983 6285 11137
Ovriga tillgangar 361 - - - - - 361 324 - - - - - 324
Summa finansiella tillgangar 361 260621 10639 21115 97494 17593 407823 324 254693 11086 15475 79042 9599 370219
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 5950 2329 2336 - - 10615 - 3 - - - - 3
Emitterade vardepapper m m - 26740 - 11030 152282 73811 263863 - 9941 12459 7834 143439 73101 246774
Derivatinstrument - 1912 18 486 235 11 1690 - 407 2 8 30 25 472
Ovriga skulder 2312 - - - - - 2312 2244 - - - - - 2244
Efterstallda skulder - 109515 - - - - 109515 - 102180 - - - - 102180
Summa finansiella skulder 2312 144117 2347 12880 152517 73822 387995 2244 112531 12461 7842 143469 73126 351673
Differens tillgdngar och
skulder -1951 116504 8292 8235 -55023 -56229 19828 -1920 142162 -1375 7633 -64427 -63527 18546
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W Operativrisk

Med operativ risk avses risken for forluster till féljd av ej andamalsenliga eller
fallerade processer, ménskliga fel, felaktiga system eller yttre handelser, inbe-
gripet legalarisker.

Riskhantering

Processen for hantering av operativa risker baseras pa att risker konstant
identifieras, analyseras och beddms, hanteras samt f6ljs upp. En analys av ris-
knivan rapporteras regelbundet till styrelse, VD och féretagsledning. Avdel-
ningen Risk har det 6vergripande ansvaret fér de metoder och rutiner som
anvands for hantering av operativa risker. Arbetet med att hantera operativa
risker bedrivs utifran SCBC:s riskaptit och de vasentliga processerna for verk-
samheten. Detta innebar ett standigt arbete med att utveckla medarbetarnas
riskmedvetenhet och bankens riskkultur, att forbattra processer och rutiner
samt att tillhandahalla verktyg for effektiv och proaktiv hantering i det dagliga
arbetet

Sjélvutvérdering

Sjalvutvarderingsprocessen omfattar identifiering och utvardering av opera-
tivarisker i samtliga vésentliga processer. Sjalvutvardering utférs med gemen-
sam metod och dokumenteras i det gemensamma systemstddet. Resultatet av
sjalvutvarderingen rapporteras arligen till styrelse, VD och foretagsledning.

Incidenthantering

SCBC har rutiner och systemstéd for att underlatta rapportering och uppfolj-
ning av incidenter. Funktionen fér Operativ Risk stédjer verksamheten med
analys av rapporterade incidenter for att sakerstélla att grundorsaker identi-
fieras och att lampliga atgarder vidtas. Aven incidenter som inte orsakat
nagon direkt skada eller ekonomisk férlust rapporteras for att framja det pro-
aktiva riskarbetet.

Hantering av vésentliga féréndringar

SCBC:s process for hantering av vasentliga forandringar appliceras pa nya
och/ eller vasentligt férandrade produkter, tjidnster, marknader, processer, IT-
system samt vid stérre forandringar av SCBC:s verksamhet och organisation.
Syftet med processen ar att vid vésentliga férandringar utvardera potentiella
risker relaterade till forandringen och belysa forandringens eventuella paver-
kan pa kapitalsituationen.

Kontinuitetshantering

SCBC arbetar férebyggande for att forhindra handelser som kan paverka
foretagets formaga att bedriva verksamheten. En krisorganisation som ansva-
rar for kris- och katastrofhantering samt fér kommunikation vid allvarliga inci-
denter, kriser eller katastrofer finns etablerad och testas regelbundet i samar-
bete med externa experter pé krishantering

Kapitalkrav for operativarisker
SCBC anvénder schablonmetoden fér att berakna kapitalkravet fér operativ

risk inom ramen for Pelare |. Kapitalkrav for operativ risk framgér av tabell
Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav (not {74 8).
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m Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken for vikande intjaning med anledning av svarare
konkurrensforhallanden, fel strategi eller felaktiga beslut. Affarsrisk inklude-
rar strategisk risk, ryktesrisk samt marginalrisk, som uppkommer nér rénte-
marginalerna for utléning och upplaning har olika bindningstid.

Affarsrisk ingariberakningen av kapitalbehovet som en del av SBAB:s
stresstester, dar effekterna av ett stressat scenario motsvarande en normal lag-
konjunktur utvarderas.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk ar den risk som féljer av exponeringar koncentrerade

till vissa motparter, regioner eller typ av verksamhet/bransch. SCBC:s sty-
relse har genom inriktningsbeslut i affarsplaneringen faststallt koncentratio-
nen av risk utifradn aktuella forhallanden for SCBC. Styrelsens riskaptit satter
ramarna for koncentrationsrisken, vilken beraknas utifran storleken pa expo-
neringar, bransch och geografisk koncentration.

SCBC bedéms i forsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad kon-
centrationsrisk inom utlaningsverksamheten. SCBC:s utlaningsverksamhet ar
koncentrerad till Sverige och framfér allt storstadsregioner. SCBCs affarsmo-
dell har visat sig attrahera kunder i storstader. Givet hur Sverige ser ut ger
detta sammantaget en koncentration i utldningen mot Stockholmsomradet.
SCBC mater och foljer aktivt den geografiska koncentrationsrisken till volym
och profil.

SCBC utvérderar dven |6pande kapitalbehovet for koncentrationsrisk, och
kvantifierar risken med ekonomiskt kapital for kreditriskexponeringar, se not
[do.

For koncentrationsrisk inom likviditet, se not [i7 3.

m Kapitaltackningsanalys

Regelverk

Gemensamma regler om tillsynskrav for kreditinstitut har beslutats av EU den
7 juni 2019 genom andringar i tillsynsférordningen, kapitaltackningsdirektivet
och krishanteringsdirektivet (Bankpaketet). Avsikten med reglerna &r dels att
forstarka institutens motstandskraft mot nya kriser, dels att 6ka fértroendet
for att instituten ska klara av att hantera nya kriser. Regelverken omfattar
bland annat kapitalkrav, krav pa kapitalets kvalitet, ett icke riskbaserat risk-
métt (bruttosoliditet) och kvantitativa likviditetskrav. Huvuddelen av férand-
ringarnai tillsynsférordningen ska borja tillampas frén den 28 juni 2021. Lag-
andringar kopplade till kapitaltackningsdirektivet tradde ikraft den 29
december 2020. SCBC har tagit hojd for detta i sin kapitalplanering.

Med anledning av coronapandemin har EU genom ett reviderat bankpaket
gjortriktade lagéndringar av tillsynsférordningen med ikrafttradandedatum
27 juni 2020. SCBC péaverkas framfér allt av ett tidigare inférande av en viss
sankning av kapitalkravet for [an till sma och medelstora foretag (SME-fak-
torn). Fér SCBC har dettaresulterat i en marginell minskning av kapitalkravet.

Under forsta kvartalet 2020 sankte Finansinspektionen (F1) det kontracy-
kliska buffertkravet fran 2,5 procent till O procent, som en effekt av corona-
pandemin. Flbeslutade den 24 november 2020 att det kontracykliska buf-
fertvardet inte dndras och buffertkravet faststalls darfor till O procent.

Frén och med den 31 december 2018 ingar riskviktsgolvet om 25 procent for
bolan till svenska hushélliPelare 1, i enlighet med beslut fran Finansinspektio-
nen. Beslutet gallde i tva ar. Finansinspektionen har underrattat radet, EU-
kommissionen och EBA om sina planer att fortsatta tillampa riskviktsgolvet
for bolan ytterligare ett ar, med stéd av artikel 458 i CRR. EU-kommissionen
godkande Fl:s féreslagna atgard i november 2020 och Fl beslutade darefter att
férlédnga tillampningen av golvet inom Pelare 1 till och med den 30 december
2021. De kreditinstitut som omfattas av atgarden ar de som har tillstdnd att
anvénda IRK metoden och har en exponering mot svenska bolan. Utlandska
kreditinstituts filialer i Sverige som &r exponerade mot svenska bolédn och som
anvander IRK-metoden férdessa kan ocksé beréras. For utfall, se tabell "Risk-
exponeringsbelopp och kapitalkrav”.

For banker som anses systemviktiga utgar ett extra kapitalkrav. SCBC
omfattas inte av detta krav.
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SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablonmetod.
SCBC:s kapitalbas bestér i huvudsak av karnpriméarkapital. Periodens resultat

Kapitaltackning

| mnkr 2020 2019
efter skatt ingér vid berékning av kapitalbas. Overskottet har verifierats av
bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR. Det avdrag som lig- Karnprimarkapital 17003 16168
ger till grund for "ytterligare vardejusteringar” i tabell "Kapitalbas” harrér fran Primarkanital 1700 161
reglerna om en forsiktig vardering av tillgangar. rimérkapita 3 6168
En sammanfattning av metod for att bedéma det interna kapitalbehovet Totalt kapital 17008 16173
aterfinnsinot T4 9. i i
Riksgélden har fér SCBC faststallt ett individuellt MREL-krav (minimum Riskexponeringsbelopp 104080 94966
requirement for own funds and eligible liabilites) som ett komplement till Karnprimarkapitalrelation, % 16,3 17,0
kapitalkraven. MREL-mattet mater andelen nedskrivningsbara skulder i for- .. 2 . .
hallande till totala skulder och kapitalbas. Nedskrivningbara skulder ska sikra Overskott 2 av primérkapital 12319 11894
att féretaget kan aterkapitaliseras vid fallisemang. Det av Riksgélden kommu- Primérkapitalrelation, % 16,3 170
nicerade MREL-kravet fé6r SCBC fér 2021 uppgér till 4,74 procent. SCBC féljer . ) L .
upp utfall manatligen och uppfyller kravet med god marginal. Overskott 2 av primérkapital 10758 10470
Det finns inga pagaende eller of6rutsedda materiella eller rattsliga hinder Total kapitalrelation, % 16,3 170
for en snabb dverféring av medel ur kapitalbasen férutom vad som allmént . .
foljer av aktiebolagslagen. Overskott av totalt kapital 8681 8575
1) Riskexponeringsbelopp, verskott och kapitalrelationer har paverkats av
riskviktsgolv for bolan.
2) Bverskott av kapital har beraknats utifran minimikapitalkrav (utan buffertkrav).
Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav
2020 2019
mnkr Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 8838 707 5940 475
Exponeringar mot hushall 11 240 899 11274 902
varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 856 68 764 61
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 10384 831 10510 841
Summa fér exponeringar somredovisas enligt IRK-metoden 20078 1606 17214 1377
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institutl) 123 10 85 7
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 114 9 64 5
varav repor 9 1 21 2
varav 6vrigt - - 0 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 0 0 0 0
Ovriga poster 169 14 32 4
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden 292 24 117 11
Marknadsrisk 556 44 729 58
Varav valutarisk 556 44 729 58
Operativrisk 4441 355 4186 335
Kreditvardighetsjusteringsrisk 441 35 368 29
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 77656 6213 71736 5739
Ytterligare kravenligt CRRart.3 616 49 616 49
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 104080 8326 94966 7598
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 2602 2374
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 0 2374
Totalt kapitalkrav 10928 12 346

1) Riskexponeringsbelopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 123 mnkr (85).
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Kapitalbas

mnkr 2020 2019

Karnprimérkapital: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 9600 9600

Ej utdelade vinstmedel 6013 5253

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga

redovisningsstandarder) 2217 1830

Arets resultat netto efter avdrag fér forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stallning 1) 1413 1349

Karnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 19243 18032

Karnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare véardejusteringar (negativt belopp) -11 -12

Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller férluster pa kassaflodessakringar -2217 -1830

Negativa belopp till foljd av berakning av forvantade forlustbelopp -12 -22

Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt varde och som beror pa @ndringar av institutets egen kreditstatus 0 0

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimarkapital -2240 -1864

Karnprimarkapital 17003 16168

Primérkapitaltillskott: Instrument

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar - -

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - -

Primérkapitaltillskott - -

Primarkapital (primarkapital = kdrnprimarkapital + priméarkapitaltillskott) 17003 16168

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kreditriskjusteringar

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 5

Supplementarkapital. Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - -

Supplementérkapital 5 5

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 17008 16173

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 140080 94966

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet), % 16,3 17,0

Primérkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet), % 16,3 17,0

Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 16,3 170

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa kérnpriméarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pa kapitalkonserveringsbuffert och

kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut

eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet, % 70 9,5
varav minimikrav p4 kédrnprimérkapital 4,5 4,5
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25
varav krav pa kontracyklisk buffert, % 0,0 25
varav krav pa systemriskbuffert, % - -
varav buffert for globalt systemviktiga institut eller for annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet), % 8,3 9,0

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(farendast tillampas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak for priméarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott pa grund av tak (6verskjutande belopp éver taket efter inlésen och férfallodagar)

Nuvarande tak for supplementarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

) Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
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Genomsnittlig riskvikt for kreditrisk somredovisas enligt IRK-metoden

2020 2019
Expone- Expone-

Expone- ringefter Risk- Genom- Expone- ringefter Risk- Genom-

ringfére  konver- expo- snittlig ringfére  konver- expo- snittlig

kredit- terings- nerings- Kapital- riskvikt, kredit- terings- nerings- Kapital- riskvikt,

mnkr riskskydd faktor  belopp krav % riskskydd faktor  belopp krav %
Kreditrisk i utlaningsportféljen som

redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 42397 42334 8838 707 20,9 26565 26486 5940 475 22,4

Exponeringar mot hushall 355983 355586 11 240 899 3,2 332580 332040 11274 902 34

varav villor och fritidshus 154451 154448 4441 355 29 144524 144522 4612 369 32

varav bostadsriétter 152040 152040 5943 476 3,9 143199 143199 5898 472 4,1

varav bostadsréttsféreningar 49492 49098 856 68 1,7 44857 44319 764 61 1,7

Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 398380 397920 20078 1606 5,0 359145 358526 17214 1377 4.8

m Internt bedémt kapitalbehov

Frén och med oktober 2019 stéller Finansinspektionen (Fl), inom ramen fér
Pelare 2, krav pa att SCBC ska ocksé ha en tillfredsstallande hantering och

Den interna kapitalutvéarderingen ska sékerstélla att SCBC har tillrackligt
kapital i handelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov fér

bedémning av risker sa att SCBC kan fullgéra sina forpliktelser. For att upp-
fylla detta krav ska SCBC ha metoder som gér det méjligt att fortlépande vér-
dera och uppratthalla ett kapital som till belopp, slag och férdelning ar till-
rackligt for att tacka de risker som de &r eller kan komma att bli exponerade
for. Detta kallas for foretagets interna kapitalutvarderingsprocess, vilket ar

SCBC uppgick till 114623 mnkr (12 839) per 31 december 2020. Det interna
kapitalkravet bedéms med hjélp av SCBC:s interna modeller fér ekonomiskt
kapital och &r inte helt jamforbart med det kapitalkrav som Fl &terkopplar.
Ytterligare information om det interna kapitalbehovet &terfinns i dokumentet
"Information om kapitaltackning och riskhantering 2020 som publiceras pa

endel av SCBC:s interna kapital- och likviditetsutvarderingsprocess. Likvi- sbhab.se.
ditetsrisk ger idag inte upphov till ndgot faktiskt kapitalkrav for SCBC. Se not
[iT4 3 for mer information kring likviditetsrisk.
2020-12-31 2019-12-31

Internt bedomt kapitalbehov

Internt bedémt kapitalbehov

Inkl. riskvikts- Inkl. riskvikts-
mnkr golv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, % golv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %
Kreditrisk & kreditvardighetsjusteringsrisk 1665 1,6 1417 15
Marknadsrisk 44 0,0 58 0,1
Pelare 1 Operativ risk 355 0,4 335 0,4
Riskviktsgolvt) 6213 6,0 5739 6,0
Paslag foretagsexponeringar 2 49 0,0 49 0,0
SummaPelarel 8326 8,0 7598 8,0
Kreditrisk - - - -
Marknadsrisk 143 0,03 65 0,1
Operativ risk - - - -
Pelare 2 Koncentrationsrisk 520 0,5 428 0,4
Statsrisk - - - -
Pensionsrisk - - - -
Summa Pelare 2 5343 0,53 493 0,5
Kapitalkonserveringsbuffert 2602 25 2374 25
Kapitalplaneringsbuffert - - - -
Buffertar
Kontracyklisk buffert 0 0,0 2374 25
Summa Buffertar 2602 25 4748 5,0
Totalt 114623 11,03 12839 135
Total kapitalbas 17008 16173 -

1) Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art. 458.
2) Paslag efter beslut av styrelse enligt CRR art. 3.
3 Beloppet har justerats jamfort med publicerat i tabell i bokslutskommuniké.
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“ Intakter och kostnader m

m Rantenetto

SCBC anviander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i
bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balans-
rakningen.

k 2020 2019

mnxr SCBC:s principer for riskhantering och sékringsredovisning innebar att
Ranteintskter resultatvariationer, till foljd av férandrade marknadsréntor, kan férekomma
Utlanine till kreditinstitut 0 -0 mellan perioder for enskilda poster i ovanstdende uppstallning. Dessa mot-

8 verkas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som
Utlaning till allmanheten 5580 5226 inte neutraliserats genom riskhantering och sékringsredovisning kommente-
Derivat 30 _85 rasiforvaltningsberattelsen.

Summa 5550 5141
varav rénteintékter for finansiella tillgangar som inte
vérderas till verkligt vérde via resultatrékningen 5580 5226 m Allmanna administrationskostnader
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 0 0
mnkr 2020 2019
Emitterade vardepapper -1949 -1986
Efterstilld skuld 1 1045 1235 Outsourcingkostnader 1) -1176 -1042
Avri ini i 2) - -
Derivat 720 1089 Ovriga administrationskostnader 3 3
Resolutionsavgift -122 -174 Summa R 1045
1)1 SCBC finns vid &rsskiftet en VD och 35 anstillda (32) som skéter den [6pande
Summa -2396 -2306 forvaltningen i samrad med ledningen i moderbolaget. Det utgar ingen I6n eller annan
varav réntekostnader for finansiella skulder som inte ersattning fran bolaget till VD eller anstéllda, d& moderbolaget ansvarar for de [6pande
Sirl till verkliat vérde vi ltatrikni 3116 3395 administrationstjénsterna i enlighet med ett outsourcingavtal tecknat mellan SBAB och
vérderas till verkligt vérde via resultatrékningen - - SCBC.
Rintenetto 3154 2835 2) Arvoden och ersattningar till styrelsen har utbetalats fran SBAB som sedan fakturerat SCBC
for kostnaden. Styrelsen bestér av tre styrelseledaméter. For ersittning till styrelseledaméter,
1) Den efterstallda skulden ar utstalld av moderbolaget. sesida44.
Arvoden och kostnadserséttning till valda revisorer
m Provisioner mnkr 2020 2019
Revisionsuppdraget 16 1,2
mnkr 2020 2019 Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,6 0,7
Provisionsintakter Summa 22 19
Utlaningsprovisioner 20 16 P& &rsstdmman den 28 april 2020 utsags Deloitte till revisor for SCBC. Med
Summa 20 16 revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen, bokféringen samt
granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget ingér dven
Provisionskostnader annat bitrdde som féranleds av saddan granskning.
Vardepappersprovisioner _73 _59 Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av
. deldrsrapporter/bokslutskommuniké och sddana arbetsuppgifter som endast
Ovriga provisioner -20 -20 kan goras av paskrivande revisor, till exempel olika typer av intyg.
Summa -93 =79
Provisioner netto -73 -63
Nettoresultat av finansiella
transaktioner
mnkr 2020 2019
Vinster/férluster pé rintebarande finansiella
instrument
Vardeforandring i sékrade poster i sékringsredovisning -799 -847
Derivatinstrument i sékringsredovisning 801 865
Ovriga derivatinstrument -1 50
Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde -113 -129
Lanefordringar till upplupet anskaffningsvarde 39 69
Valutaomrakningseffekter 0
Summa -73
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Ersattning till styrelse

2020
Revisions- och compliance-
tkr Period Styrelse kommitté
Jan Sinclair, Styrelsordférande ) 20200101-20201231 180 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 2 20200101-20201231 130 -
Klas Danielsson, Ledamot 20200101-20201231 - -
Totalt Arvode & Ersattning 2020 310 -
2019
Revisions- och compliance-
tkr Period Styrelse kommitté
Bo Magnusson, Styrelseordférande 20190101-20190516 68 -
Jan Sinclair, Styrelsordférande 1) 20190517-20191231 112 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 2 20190101-20191231 130 -
Klas Danielsson, Ledamot 20190101-20191231 _ -
Totalt Arvode & Erséttning 2019 310 -

1) Jan Sinclair erhéller dven styrelsearvode och ersattning for arbete i kommittéer eller utskott fran SBAB om 475 tkr (379) respektive 114 tkr (87).

2) Jane Lundgren-Ericsson erhéller dven styrelsearvode och ersattning for arbete i kommittér och utskott fran SBAB om 230 tkr (226) respektive 140 tkr (111).

Ingen ersattning har utgatt till styrelseledamot som &r anstélld i moderbolaget eller till SCBC:s VD.

mnkr 2020 2019
Utlaning till allménheten

Konstaterade kreditforluster -2
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 0
Féregdende ars reservering enligt IAS39 0 -
Arets férandring av reserv - kreditsteg 1 -15 -3
Arets forandring av reserv - kreditsteg 2 0 0
Arets forandring av reserv - kreditsteg 3 -3 -1
Garantier -1 -8
Summa =21 -12
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mnkr 2020 2019 mnkr 2020 2019
Aktuell skatt -389 -359 Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (-) avseende
Uppskjuten skatt pa férandring av temporéra skillnader 5 -5 temporéra skillnader i
Summa _384 364 Lager av finansiella instrument -11 -16
Séakringsinstrument -575 -498
Den effektiva skatten skiljer sig frdn den nominella Summa -586 -514
skattesatsen i Sverige enligt nedan
Resultat fore skatt 1797 1713 Foréndring av uppskjutna skatter
Nominell skattesats i Sverige 21,4% -385 -367 Uppskjuten skatt i Resultatrakningen 5 -5
Omrakning av uppskjuten skatt avseende &ndrad Uppskjuten skatt hanforlig till poster som redovisats mot
skattesats 1 0 Ovrigt totalresultat =77 -374
Skatt avseende tidigare ar och évrigt = 3 Summa =72 -379
Summa skatt -384 -364
Uppskjuten skatt férdelad efter forvdntad
Effektiv skattesats, % 21,2 21,2 férfallotidpunkt, bokfort vérde
Langre an1 ar -586 -514
Summa -586 -514

Temporéra skillnader férvéntas tas upp till beskattning inom det kommande

aret dar beslutad skattesats 4r 20,6 %.

T: Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

mnkr 2020 2019 mnkr 2020 2019

Utlaning i svenska kronor 1 - Ingdende balans 358936 339370

Utlaning i utlandsk valuta 0 0 Overfort tillffran koncernbolag 79286 60702

Summa 1 0 Amortering -780 -518

varav repor 1 0 Losen -39393 -40615

Konstaterad forlust. -2 0

Rantebarande vardepapper som SCBC kdper med &terférsaljningsskyldighet . e e . 1

till ett pa forhand bestamt pris redovisas inte i balansrakningen, medan erlagd Férandring reservering for forvéintade kreditfgrluster 2 — -3

kopeskilling redovisas i balansrakningen under posten utlaning till kreditinsti- Utgéende balans 398029 358936

tut. Vardepappren betraktas som erhalina sdkerheter och kan pantsattas eller ) Fér viterligare informati +@5

séljas av SCBC. Fér det fall som motparten inte skulle kunna fullfélja sin ater- orytteriigare information, se no ’

kopsskyldighet har SCBC ratt att behalla vardepappret. Det verkliga vardet av

erhélina sakerheter uppgick till 1 mnkr (0) ,varav - (-) har pantsatts eller salts R

vidare. Fordelning utlaning inklusive reserveringar, mnkr 2020 2019
Utlaning Bolan 306344 287618
Utlaning Foretag & Brf 91685 71318
Summa 398029 358936
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Utlaning till allménheten per kreditsteg - jamférelse med ingdende balans

mnkr 2020-12-31 2019-01-01
Kreditsteg 1
Utlaning brutto 380031 339258
Reserv -42 =27
Summa 379989 339232
Kreditsteg 2
Utlaning brutto 17911 19539
Reserv -64 -64
Summa 17847 19475
Kreditsteg 3
Utlaning brutto 218 252
Reserv -25 -22
Summa 193 230
Total, utldning brutto 398160 359049
Total, reserv -131 -113
Summa 398029 358936
Derivat och sdkringsredovisning
2020 2019
Arets virde- Arets virde-

Tillgangartill  Skuldertill Nominellt  forandringi  Tillgdngartill ~ Skuldertill Nominellt  férandringi
mnkr verkligt virde verkligt varde belopp ineffektivitet  verkligtvirde verkligtvérde belopp ineffektivitet
Derivat iverkligt vardesakringar
Rénterelaterade 3153 351 242243 809 2314 301 211625 882
Valutarelaterade 0 49 547 -8 11 - 547 -17
Summa 3153 400 242790 801 2325 301 212172 865
Derivat i kassaflodessékringar
Rénterelaterade 3413 - 77016 576 2741 - 88108 1765
Valutarelaterade 2698 1263 77432 -112 5942 163 84538 -18
Summa 6111 1263 154448 464 8683 163 172646 1747
Ovriga derivat
Rénterelaterade 25 27 29090 45 8 17090
Valutarelaterade - - - 84 - 542
Summa 25 27 29090 129 8 17632
Valutaranteswappar ar definierade som valutarelaterade.
Derivatinstrument férdelade efter dterstdende 16ptid, bokfért varde

2020 2019

mnkr Verkligt virde Nominellt belopp Verkligt virde Nominellt belopp
Hogst 3 manader 756 39959 -3 9550
3-12 ménader 836 69138 909 51492
1-5ar 2119 224971 5280 234488
Langre &n5 ar 3888 92 260 4479 106 920
Summa 7599 426 328 10665 402450
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Sékrade posteriverkligt vardesékringar:

2020

Periodens omvérdering
av sdkrade poster i

Upplupen virde-
justering fran verkligt

Resultat fran

Aterstaende upplu-
pen virdejustering pa

mnkr Redovisatvirde  verkligt vardesakringar vardesakringar avbrutna sakringar avbrutna sékringar
Tillgadngar
Utlaning till allmanheten 99772 - - - -
Vardeforandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakringar 142 322 144 -2
Summattillgéngar 99914 322 144 1 -2
Skulder
Emitterade vardepapper m. m. 148201 1121 2630 - -
Summa skulder 148201 1121 2630 - -
Summattillgangar - skulder -48287 =799 -2466 1 -2
Sakringsinstrument 801
Ineffektivitet 2
2019
Periodens omvardering Upplupen virde- Aterstaende upplu-
avsidkrade posteri  justering fran verkligt Resultatfrdn  pen vérdejustering pa

mnkr Redovisatvirde  verkligt vardesakringar vardesakringar avbrutna sakringar avbrutna sdkringar
Tillgdngar
Utlaning till allmanheten 86552 - - - -
Vardeforandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakringar -178 -272 -178 -15
Summattillgéngar 86374 -272 -178 -15
Skulder
Emitterade vérdepapper m. m. 128820 559 1509 - -
Summa skulder 128820 559 1509 - -
Summattillgangar - skulder
Sékringsinstrument 865
Ineffektivitet 34

Sakrade posteri kassaflédessékringar

mnkr

2020

Periodens omvirdering

av sdkrade posteri
kassaflodessakringar

Resultat fran

avbrutna sdkringar omklas-

Upplupen virdedjustering  sificerat till Nettoresultat av

fran kassaflédessékringar finansiella transaktioner

Aterstaende upplupen
vérdejustering pa
avbrutna sdkringar

Sékrade posterikassaflodessakringar:

Séakrade poster/Hypotetiska derivat -464 -2793 - -
Summa -464 -2793 - =
Séakringsinstrument 464
Ineffektivitet 0

464 2793

Sékringsreserv
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2019

Periodens omvirdering
av sakrade poster i

Resultat fran
avbrutna sakringar omklas-
Upplupen virdedjustering sificerat till Nettoresultat av

Aterstaende upplupen
vardejustering pd

mnkr kassaflédessikringar  frankassaflédessakringar finansiella transaktioner avbrutna sékringar
Sakrade posterikassaflédessakringar:
Sékrade poster/Hypotetiska derivat -1747 -2329 - -
Summa -1747 -2329 - -
Séakringsinstrument 1747
Ineffektivitet 0
Séakringsreserv 1747 2329
Sakringsineffektivitet redovisadiresultatrakningen:

2020 2019

Sakringsvinster och forluster redovi- ~ Sakringsvinster och forluster redovi-
sade som Nettoresultat avfinansiella sade som Nettoresultat av finansiella

mnkr transaktioner transaktioner
Verkligt vardesakring 2 34
Kassaflodessékring - -
Summa 2 34

Fér beskrivning av redovisningsprinciper for sakringsredovisning se not I[§ 1.
Fér beskrivning av bolagets likviditets- och marknadsrisker, se noterna [i74 3 och 74 4.

Férutbetalda kostnader
och upplupnaintakter

Ovriga tillgdngar

mnkr 2020 2019 mnkr 2020 2019

Skattefordringar - - Upplupna ranteintakter 90 85

Réntefordringar 248 218 Ovriga upplupna intakter 23 21

Summa 248 218 Summa 113 106

Ovriga tillgdngar fordelade efter iterstaende I5ptid,

bokfért vérde Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Hogst 1 &r 248 218 férdelade efter terstaende Idptid, bokfért vérde

Summa 248 218 Hogst 1 ar 110 102
Langre an1ar 3 4
Summa 113 106
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m Skulder till kreditinstitut

mnkr 2020 2019

Skulder i svenska kronor 10612 1

Skulder i utlandsk valuta 8 2

Summa 10615 3
varav repor 10612 1

m Emitterade viardepapper m.m.

mnkr 2020 2019

Obligationslén

Obligationsléan i svenska kronor

- till upplupet anskaffningsvérde 36404 26840

- i verkligt vérdesékring 147704 128265

Obligationslan i utlandsk valuta

- till upplupet anskaffningsvérde 79258 91114

- i verkligt vérdesékring 497 555

Summa emitterade virdepapper 263863 246774
varav sékerstéllda obligationer 263863 246774

Se dven avsnittet "Upplaning” pé sid 7.

Ovriga skulder

mnkr 2020 2019

Skulder till lAntagare 10 12

Lamnat koncernbidrag?) 719 539

Ovrigt 14 13

Summa 743 564

Ovriga skulder fordelade efter dterstiende Ioptid, bokfort

vérde

Hogst 1 ar 743 564

Summa 743 564

1) SCBC har lamnat koncernbidrag till moderbolaget SBAB med 719 mnkr (539) samt kon-
cernbidrag till systerbolaget Booli Search Technologies AB med 30 mnkr (25).
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Upplupna kostnader
ochfoérutbetaldaintakter

mnkr 2020 2019
Upplupna rantekostnader 1477 1615
Ovriga upplupna kostnader 91 65
Summa 1568 1680

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter fordelade
efter terstdende I6ptid, bokfért vérde

Hogst 1 ar 1568 1680
Summa 1568 1680

m Efterstalld skuld tillmoderbolaget

mnkr 2020 2019

Efterstalld skuld till moderbolaget 109515 102180
- Varav koncerninternt MREL-instrument 6000 6000
109515 102180

Summa

Villkor for efterstéllning

Den efterstallda skulden &r utstalld av moderféretaget. Den efterstéllda skul-
den ar efterstalld bolagets 6vriga skulder i konkurs eller likvidation vilket inne-
bar att de medfor ratt till betalning forst efter det att 6vriga fordringségare
erhallit betalning.

Koncerninternt MREL-instrument

Av den efterstéllda skulden till moderbolaget SBAB Bank AB (publ) om 109
515 mnkr utgér 6 000 mnkr ett koncerninternt skuldinstrument (s.k. senior
non-preferred notes) som i december 2019 gavs ut av SCBC till moderbolaget
i syfte att uppfylla det av Riksgalden kommunicerade individuella minimikra-
vet pé nedskrivningsbara skulder (MREL) i SCBC. Det koncerninterna MREL-
instrumentet ar subordinerat i forhallande till vrig efterstalld skuld till
moderbolaget.
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m Eget kapital

Aktiekapitalet uppgar till 50 000 000 kronor. Beslutat antal aktier per 31
december 2020 var 500 000 stycken (500 000) med ett kvotvarde pa 100
kronor, liksom féregédende ar. Samtliga aktier 4gs av moderféretaget SBAB
Bank AB (publ), org.nr 556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC upp-
gartill 19193 mnkr (17 982).

Koncernbidrag foreslas av styrelsenienlighet med bestammelser i aktiebo-
lagslagen och faststalls av &rsstamman, se not [N 3.

Ytterligare information om férandringar i eget kapital finns pa sid 18.

Specifikation av férandringarifond for verkligt varde

mnkr 2020 2019
Kassaflodessakringar vid drets borjan 1830 458
Orealiserad véardeforandring under aret -2892 3928
Omklassificerat till resultatrdkningen under aret 3356 -2182
Skatt hanforlig till forandringen =77 -374
Kassaflédessskringar vid drets slut 2217 1830
Summa 2217 1830

E Stillda sakerheter fér egna skulder m

m Stillda sakerheter for egna skulder

mnkr 2020 2019

Lénefordringar 358910 313044

Summa 358910 313044

Av den totala utlaningsportfsljen, se not [ill 1 respektive not [ill 2, utgér har
ovan redovisade varden sakerhetsmassa for sakerstallda obligationer som
uppgar till 263,8 mdkr (246,8).
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Lanefordringar som stéllts som sakerhet utgors av denregistrerade saker-
hetsmassan till férman fér innehavare av sakerstallda obligationer emitterade
av SCBC och SCBC:s sakerstallda derivatmotparter. | handelse av bolagets
obesténd harinnehavarna av de sikerstallda obligationerna och de séker-
stallda derivatmotparterna férmansratt enligt lagen om sakerstallda obliga-
tioner och formansrattslagen i de pantférskrivna tillgangarna.

Ytterligare upplysningar om lanefordringar och repor finns i not [ 1.
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n Finansiellainstrument m

m Klassificering av finansiellainstrument

Finansiella tillgdngar

2020-12-31
Finansiella tillgdngar virderade till verk- Finansiella till-
ligt vdrde via resultatrékningen géngar somredo-
- visas
Derivati  Ovrig (obligatorisk) till upplupet Summa

mnkr sakringsredovisning klassificering anskaffningsvirde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut = = 1 1 1
Utlaning till allmanheten = = 398029 398029 398029
Vardeforandring pa rantesakrade poster i
portféljsékringar = = 143 143 -
Derivatinstrument 9264 25 - 9289 9289
Ovriga tillgdngar - - 16 16 16
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 13 113 113
Summa 9264 25 398302 407591 407911
Finansiella skulder
2020-12-31
Finansiella skulder virderade till . )
verkligt vérde via resultatrakningen Finansiella skulder
somredovisas
Derivat i till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning  Innehav for handel anskaffningsvérde Summa verkligt viarde
Skulder till kreditinstitut = = 10615 10615 10615
Emitterade vardepapper m.m. = = 263863 263863 268302
Derivatinstrument 1663 27 1690 1690
Ovriga skulder = = 744 744 744
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter = = 1568 1568 1568
Efterstalld skuld till moderbolaget = = 109515 109515 109515
Summa 1663 27 386 305 387995 392434
Finansiella tillgdngar
2019-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt virde viaresultatrakningen tillgdngar som
K redovisas till
Derivati  Ovrig (obligatorisk) upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning klassificering  anskaffningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - 0 0 0
Utlaning till allmanheten - - 358936 358936 359478
Vérdeforandring pa rantesakrade poster i
portfoljsakringar - - -178 -178 -
Derivatinstrument 11008 129 - 11137 11137
Ovriga tillgangar - - 22 22 22
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 104 104 104
Summa 11008 129 358884 370021 370741
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Finansiella skulder

2019-12-31

Finansiella skulder varderade till verkligt
varde viaresultatridkningen

Finansiella skulder

somredovisas

Derivat i till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning  Innehav fér handel anskaffningsvérde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 3 3 3
Emitterade vardepapper m.m. - - 246774 246774 250416
Derivatinstrument 464 8 - 472 472
Ovriga skulder - - 565 565 565
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1680 1680 1680
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 102180 102180 102180
Summa 464 8 351202 351674 355316

Berdkning av verkligt vérde pa finansiellainstrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
vérde i balansrakningen framgar av not [ 1. 1 kolumnen “summa verkligt
vérde” ovan ldmnas &ven information om verkligt vérde for finansiella instru-
ment som i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For
kortfristiga fordringar och skulder, inklusive efterstalld skuld till moderbola-
get, har det redovisade vardet bedémts vara lika stort som det verkliga vardet.
For utléning till allmanheten, emitterade vardepapper faststalls verkligt varde

m Upplysningar om verkligt varde

utifran vedertagna varderingstekniker. Berdkningar i samband med vérde-
ringen baseras pé observerbara marknadsuppgifter med undantag av kredit-
marginal i vardering av utlaning till allmanheten. Modellerna baseras pa dis-
konterade kassafléden. Emitterade vardepapper har varderats till aktuell
upplaningsrénta, niva 2. F6r utlaning till allméanheten, dar observerbara data
for kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet, anvands kreditmarginalen
vid senaste villkorsandringsdag for respektive [an for att faststalla diskonte-
ringsrantan, niva 3.

2020 2019
Andra Icke Andra Icke
Noterade observerbara observerbara Noterade observerbara observerbara
marknads- marknads- marknads- marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Nivdl) data(Nivd2) data(Niva3) Totalt priser (Nivdl) data(Nivd2) data(Nivi3) Totalt
Tillgangar
Derivatinstrument - 9289 9289 - 11137 - 11137
Summa - 9289 9289 - 11137 - 11137
Skulder
Derivatinstrument - 1690 1690 - 472 - 472
Summa - 1690 1690 - 472 - 472

I tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgdngar och skulder som redo-
visas till verkligt vérde i balansrakningen, utifran anvanda varderingsmetoder.
Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under 2019 och 2020.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och
skulder. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgéngliga
och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Varde-
ringsmetoden anvands fér narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.

Virdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser fér narbeslaktade
instrument. For vardering anvands i huvudsak modeller baserade pa diskonte-
rade kassafléden. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstru-
ment.
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Virdering delvis baserad pé icke observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig input i modellen bygger pa uppskattningar

ellerantaganden som inte direkt gar att hamta fran marknaden. Denna metod
anvands fér narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.
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m Upplysningar om kvittning

Kvittning av finansiellainstrument

2020

Belopp redovisade
ibalansrakningen

Relaterade belopp sominte

kvittasibalansrékningen

Lamnad (+)/ Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhallen (-) Erhéllen (-)
féremal kvittatsibalan- redovisadeibal- Finansiella sékerhet kontantsak-
mnkr for kvittning srikningen ansrakningen instrument - vardepapper erhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 9289 - 9289 -1641 - - 7648
Repor 296 -296 1 - 1 - 1
Skulder
Derivat -1690 - -1690 1641 - - -49
Repor -10907 296 -10 612 - 10555 - -56
Summa -3012 0 -3012 0 0 - 7544
2019
Belopp redovisade Relaterade belopp sominte
ibalansrakningen kvittasibalansréakningen
Lamnad (+)/ Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Erhéllen (-)
féremal kvittatsibalan- redovisadeibal- Finansiella sékerhet kontantsak-
mnkr forkvittning srakningen ansrakningen instrument - vardepapper erhet Nettobelopp
Tillgadngar
Derivat 11137 - 11137 -472 - - 10665
Repor 1486 -1486 0 - 0 - 0
Skulder
Derivat -472 - -472 472 - - 0
Repor -1487 1486 -1 - 0 - -1
Summa 10664 0 10664 0 0 - 10664

For att begransa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med
icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av clearingorganisa-
tioner godkanda av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1), ska ett ramavtal
ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller likvardigt avtal
med bestdammelser om slutavrékning kompletteras i férekommande fall med
ett tillhérande sakerhetsavtal, sé kallat Credit Support Annex (CSA). Fér de
motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska alltid finnas ett sékerhetsav-
tal eller s kallat CSA.

Avstamning av motpartsrisk sker dagligen for alla motparter. Avstamning
sker dagligen eller veckovis dar sékerhetsavtal eller sa kallat CSA har ingétts.
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Nar sdkerhetsavtal har ingatts stélls sakerheter for att reducera nettoexpo-
neringen. | samtliga férekommande fall &r de stéllda och mottagna sékerhe-
ternaiform av kontanter med dgarrattsévergéang, vilket innebér att den part
som tar emot sékerheterna har rétt att fritt disponera 6ver demi sin verksam-
het. Repor redovisas i balansrdkningen under rubrikerna Utléning respektive
Skulder till kreditinstitut.

For ytterligare information om kvittning, se not [f4 2, avsnittet Motparts-
risk.
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Styrelsens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktéren
forsékrar att redovisningen har upprét-
tatsienlighet med lag om arsredovisn-
ing i kreditinstitut och vardepappers-
bolag (ARKL) ochi enlighet med god
redovisningssed for kreditmarknads-
bolag samt ger enrattvisande hild

av bolagets stillning och resultat. |
enlighet med 6 kap 2 § andra punkten
ARKL &r styrelsens beddmning att
baolagets egna kapital dr tillrdckligt
stortiforhallande till verksamhetens
omfattning och risk.

Solna den 23 mars 2021

-

/ ‘;

i Ui uL

Jan Sinclair
Styrelseordférande

Mikael Ingland r
Verkstdllande direktor

Férvaltningsberdttelsen ger en rét-
tvisande dversikt dver utvecklingen
av bolagets verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som
bolaget stér infér.

/Klas Da |elsson

Var reuisfonsberéttelse har lamnats den 23 mars 2021

(f/

Delontte AB
Patrick Honeth
Auktoriserad revisor

Styrelsens underskrifter



Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman | AB Sveriges Sikerstillda Obligationer (publ)organisationsnummer 556645-9755

Rapportomarsredovisningen

Uttalanden

Wihar utfart en revision av Ersredovisningen fér
AB Sveriges Sikerstillda Obligationer (publ) f&r &r
2020 med undantag fbr bolapgsstyrningsrappor-
ten pdsidorna 12-15. Bolagets &rsredovisning
ingar pa sidorna 2-11 och 16-54 1 detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen
upprittatsienlighet med lagen om drsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en
i allavéisentliga avseenden rittvisande bild av
bolzgets finansiella stalining per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassa-
flade for Aret enligt lagen om &rsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersholag. Vara uttalan-
den omfattar inta bolagsstyrningsrapparten pé
sidarna 12-15. Férvaltningsber&ttelsen dr forenlig
med érsredovisningens Gvriga delar,

Vitillstyrker dérfar att bolagsstimman fast-
stillerresultatrakningen och balansrikningen fér
bolaget.

Vhra uttalanden i denna rapport om &rsredovis-
ningen &r férenliga med innehdllet i den komplet-
terande rapport som har éverdmnats till bolagets
revisionsutskottienlighet med Revisorsférord-
ningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vihar utfart revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA] och god revisionssed i
Swverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
droberaende i forhillandetill bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och hari durigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessakrav. Dattainne-
fattar att, baserat p& vér biista kunskap ochéver-
tygelse, inga forbjudna tjénster som avses i Revi-
sarsférordningens [537/2014/EU) artikel 5.1 har
tillhandahdllits det granskade bolaget eller, | fére-
kommande fall, dess moderfiretag eller dess kon-
trellerade féretag inom EUL

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r
tillrackliga och ndamalsenliga som grund fér vira
uttalanden.

S#rskilt betydelsefullaomriden

Sérskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r
deomriden som enligt vir professionalla beddm-
ning var de mest betydelsefulla fér revisionen av
drsredovisningen fiir den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for ravisionen
av, och i virt stéllningstagande till, drsredovis-
ningen som helhet, men vi gér inga separata utta-
landen om dessa omriden.

Bedimningar och uppskattningar avseende
virderingav lanefordringar

Redovisning och virdering av finansiella instru-
mentenligt gdllande regelverk 1 IFRS 9 r ett kom-
plextomrade med stor pAverkan pa bolagets verk-
samhet ach finansiella rapportering. IFRS 9 ar ett
nytt och kamplext redovisningsregelverk som kréi-
ver visentliga bedémningar for att faststélla stor-
leken pa reserven fér firvantade kreditfarluster.
Visentliga beddmningar inkluderar:

Tolkning av kraven for att faststilla storleken pd
reserven far forvintade kreditférluster enligt
IFRS 9, som Aterspeglas i bankens modell fér
berékning av forvintade kreditforluster.
Identifiering av exponeringar med signifikant
forsamring av kreditkvalitet.

Antaganden som applicerats imodellen fér
beréikning av férvintade kreditférluster, shsom
motpartens finansiella stéllning, férvintade
framtida kassafidden och framatblickande
makroekonomiska faktorer (arbetsldshet, rén-
tor ach fastighetspriser).

Effakten av Covid-19 pd ovan visantliga bedbm-
ningar.

"

-

-

-

Perden 31december 2020 uppgick utlining till
allminhetentill 398 029 miljoner kronor, med en
reserv for forvantade kreditforluster pd 131 miljo-
ner kronor. Givet utlningens visentliga andel av
detotalatillghngarna [representerar 38% av de
totala tillgingarna), den pAverkan som den inne-
boende asakerheten och subjektiviteten invalve-
rad i beddmningen av kreditreserveringsbehov
ger, samt da upplysningskraven under IFRS 9 &r
betydande anservi att detta &r ett sédrskilt bety-
delsefullt omrade i var revision.

Se dven redevisningsprinciper i not |21 1 avse-
ende betydande beddmningar och uppskatt-
ningar och relaterade upplysningar om kreditrisk

inot[d1.

Virarevisionsdtgirder har omfattat men inte
uteslutande utgjorts av:
Vi har utvérderat att relevanta kentroller inom
kreditreserveringsprocessen varit dndamélsen-
ligt utformade och implementerade under &ret.
Vihar ocksd skapat oss en férstielse for pro-
cessen forvisentliga beslut vid lednings- och
kommittématen sem utgjort del av gedkinnan-
deprocessen for reserven for forvantade kredit-
farluster.
Vi har skapat oss en férstielse for systembase-
rade och manuellakontraller avseende redovis-
ning cch vardering av reserven for forvantade
kreditforluster och testat om identifierade
nyckalkontroller varit implementerade under
aret.
Vi har utvérderat, med stéd avvira specialister
fir kreditriskmaodellering, modelleringstekni-
kerna och modellmetoderna mot kraven i IFRS
9. Vi har granskat andamaélsenligheten i ett urval
avde underlipgande modellerna som utvecklats
farberdkningen av reserven fér firvintade kre-
ditférluster,
Avseende reserveringar for férvantade kredit-
farluster som berfknas pd individuell basis har
vi granskat ett urval av enskilda kreditengage-
mang i detalj och utvirderat firetapgsledning-
ens bedomning av atervinningsvardet,
Som del i ovan revisionsatgirderhar vi beaktat
paverkan av Covid-19.
Slutligen har vi granskat fullstindigheten och
tillfarlitligheten i upplysningarna hanférliga till
reserven for fdrviintade kreditforluster foratt
bedbma efterlevnadenav upplysningskraven
enligt IFRS.

IT-system som stadjer fullsténdig och kerrekt
rapportering avtransaktioner

SCBC &rvizentligt beroende av sina IT-system fér
att (1) betjana kunder, (2) stiidja sina afférspro-
cesser, (3] sikerstilla en korrekt behandling av
finansiella transaktioner och (4] stédja den éver-
gripande ramen for intern kontroll. Minga av
SCBCsinterna kontroller Sver den finansiellarap-
perteringen ér bercende av automatiserade sys-
temkontroller och fullsténdighet ach integriteti
rapporter som genereras av [T-systam, Med han-
syntill det hégalT-beroende, anser viatt det #rett
sérskilt betydalsefullt omrdde i vér ravision.

Vihar katsgoriserat viktipa I T-risk och kontroll-
amrdden somrar den finansiella rapporteringen i
filjande delar:

« Andringar av [T-miljo
+ Drift ach évervakning av [T-miljé
. Infurmationssﬁkarhek\{‘

|
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Andringar av IT-miljs

Brister i farandringshanteringsprocessen dkar ris-
ken f&r att genorférda éndringari I T-miljén inte
fungerar som férvintat och kan leda till felaktiga
berdkningar och opdlitliga databehandling med
inverkan pa redovisningen. Mot bakgrund av detta
har SCBC infért processer och kontroller far att
stidja att férandringar infors pa ldmpligt satt och
att funktion Sverensstimmermedledningens
avsikter,

| wira revisionsatgérder ingdr, men har inte ute-
slutande utgjorts av:

« Viharbedémt fretagsledningens principer och
processer for att genomféra andringar 11T-mil-
jén.

« Vihargranskat féretagsledningens kvalitets-
sakring av andringar,

« Vi harverifierat uppdelning av arbetsuppgifter.

Drift och 6vervakning av IT-milj&

Clamplig drift och &vervakning av I T-miljén kan
eventuelltinte forhindra eller upptickaolamplig
behandling av transaktioner som orsakar att
finansiella poster &r ofullsténdig eller felaktip.
Med hansyn till detta har SCBC infort processer
och kontroller for att stddja att IT-miljén dverva-
kas kontinuerligt och att felaktig bearbetning
identifieras och korrigeras.

| vira revisionsatgérder ingar, men har inte uta-
slutande utgjorts av:

« Vihargranskat iEndamalsenliga processer for
schemalagd informationsbearbetning och larm-
konfiguration far IT-system.

« Vihar granskat processen for dvervakning av 1 T-
system.

Informationssikerhet

Om logiska sBkerhetsverktyg och kontrollerinte
konfigureras palampligt satt kan det leda till att
nyckelkontroller blir ineffektiva, att Snskad upp-
delning av arbetsuppgifter inte upprétthalls, och
att informations férandras, gors otillginglig eller
sprids pa olampligt satt, Mot bakgrund av detta
har SCBC infért processer och kontroller for att
bland annat stédja att informationen skyddas
genom dtkomstkontreller och att kindasys-
temsvagheter hanteras inom rimlig tid.

| wira revisionsdtgdrder ingar, men har inte ute-
slutande utgjorts av:
Vihar granskat processer foridentitets- och
Atkomsthantering, inklusive beviljande av till-
géang, dndring och borttagning.
Vihar granskat processer och verktyg fér att
sikerstilla tillgénglighet till information baserat
pd anvandarbehov och verksamhetskrav.
Vihar granskat att styrning och kontroll av sys-
temkonfigurationer fér att skydda systemoch
datafrin obehérig anvéndning,

-

Styrelsens ochverkstillandedirektérens
answvar

Detédrstyrelsenochve rkstallande direktoren som
har ansvaret fératt drsredovisningen upprattas
ach att de ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och viirdepappers-
bolag. Styrelsen och verkstillande direktiren
ansvarar aven for den interna kontroll som de
bedbmer &r nddvBndig fér att uppritta en drsre-
dovisning som inte innehdller ndgra visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar
styrelsenochverkstillande direktéren for
bedbmningen av bolagets farmaga att fortsétta
verksamheten, De upplyser, nér sa ar tillampligt,
om férhdllanden som kan paverka fiirmagan att
fortsitta verksamheten och att anviinda antagan-
det om fortsatt drift, Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verk-
stiillande direktiiren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har négat
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta,

Styrelsens revisionsutskott ska, utanatt det
péaverkar styrelsens ansvar ach uppgifter i durigt,
bland annat &vervaka balagets finansiella rappor-
tering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om huruvida drsredevisningen som helhet inte
innehéllar nigraviasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag,
och att lamnaen revisiensberittelse som innehal-
lervara uttalanden. Rimlig sikerhet &renhig grad
av sikerhet, men &r ingen garanti fér att en revi-
sion som utfars enligt 1SA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptiicka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av cegentligheter eller misstag
och anses vara visentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvantas paverka de eko-
nomiska beslut som anviindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredavisningen finns ph Revisors-
inspektionens webbplats: www.revisorsinspek-
tionen. sefrevisarnsansvar, Denna beskrivning &r
an del av revisionsberittelsen,

Av de omréden som kemmuniceras med styrel-
gan faststiller vivilka av dessa amraden som varit
de mest betydelsefulla for revisionen av &rsredo-
visningen, inklusive de viktigaste bedémda ris-
kerna férvésentliga felaktigheter, och som dérfér
utgdr de fér revisionen sérskilt betydelsefulla
omradena. Vibeskriver dessa omriden i revisions-
berittelsen sdvidainte lagar eller andra férfatt-
ningar farhindrar upplysning om fragan eller nér, i
ytterst siillsynta fall, vi bedémer att en frigainte
ska kommuniceras i revisionsberittelsen pd grund
av att de nepativa konsekvenserna av att géra det
rimligen skulle viintas vara stérre dnallménintres-
set av denna kommunikation.

&
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Rapportomandrakravenligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver viir revision av drsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktiirens farvaltning fir AB Sveriges Siker-
stiillda Obligationer (publ) fér &r 2020 samtav fér-
slaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller farlust,

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar
vinsten enligt férslageti forvaltningsberittelsen
ach beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktibren ansvarsfrihet for rikenskaps-
aret.

Grund féruttalanden

Vi har utfart revisionen enligt god revisionssed i
Swverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nér-
mare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér cberoende
i forhdllande till bolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i dwrigt fullgjort viirt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Vfianser att de revisionsbavis vi har inhBmtatar
tillrickliga ach &ndamélsenliga som grund fir véra
uttalanden.

Styrelsens ochverkstillande direktérens
ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret far farslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller for-
lust. Vid férslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen &r
férsvarligmed hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets egna kapital, likviditet ech
stéllning i durigt.

Styrelsen ansvarar fir bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets anpeléigenheter.
Dettainnefattar bland annat att fortiépande
bedémabolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s4 att

bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeligenheteri tvrigt kontrolleras
pd ett betryggande sitt. Den verkstéllande direk-
tiiren ska skiita den [Gpande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgiirder som &r nédvindiga fér att
bolagets bokfdring ska fullgbras i éverensstam-
melse med lag och fiér att medelsférvaltningen
sha skbtas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen,

och déirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr

att inhdmta revisionshevis for att med en rimlig
grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon styrel-
seledamot eller verkstillande direktoren i nagot
visentligt avseende:

« foretagit nigen dtgérd eller gjort sig skyldig till
négon forsummelse som kan féranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

= pdnigot annat sitt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, lagen om bank- och finansieringsré-
relse, lagen om Arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Wart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dirmed vart uttalande om detta, 4r att med rimlig

prad av siikerhet bedéima om férslaget ar Fiiranligl;;—- -

med aktiebolagslagen,

Rimlig sikerhet &r en hg grad av sékerhet, men
ingen garanti fir att en revision somutfiirs enligt
god revisionssed | Sverige alltid kommer att upp-
ticka dtgarder eller férsummelser som kan féran-
leda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller
f8rlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen,

En ytterligare beskrivning av vart ansvar For
revisicnen av arsredovisningen finns p8 Revisors-
inspektionens wabbplats: www.revisorsinspek-
tionan.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning dr
en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrap-
porten

Det & styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyr-
ningsrapporten pd sidorna 12-15 och fér att den &r
upprittad i enlighet med érsredovisningslagan.

Wir granskning har skett enligt FARs uttalande
RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Dettainnebér att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
ach en vasentligt mindre omfattning jimfort med
deninriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund fér vara utta-
landen.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats.
Upplysningarienlighet med € kap. 65 andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 §andra stycket samma lag &r férenliga
med Arsredovisningans dvriga delar samt dri Gwer-
ensstimmelse med lagen om drsredovisning i kre-
ditinstitut och véirdepappersbolag.

Deloitte AB, utsdgs till AB Sveriges Siker-
stiillda Obligationers revisor av bolagsstBmman
2020-04-28 och har varit bolagets revisor sadan
2016-04-28.

Stockholm den 22 mars 2021
Deloitte AB

S

atrick Honeth
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse



Fem ar i sammandrag

Resultatposter

mnkr 2020 2019 2018 2017 2016
Ranteintakter 5550 5141 4495 3684 3825
Réntekostnader -2396 -2306 -1426 -829 -1322
Réantenetto 3154 2835 3069 2855 2503
Ovriga rorelseintakter?) -146 -55 -162 -124 =211
Summarérelseintadkter 3008 2780 2907 2731 2292
Rorelsekostnader -1190 -1055 -902 -761 -720
Summa rérelsekostnader -1190 -1055 -902 -761 -720
Resultat fore kreditférluster 1818 1725 2005 1970 1572
Kreditférluster, netto -21 -12 -26 12 -9
Rérelseresultat 1797 1713 1979 1982 1563

Balansposter

mnkr 2020 2019 2018 2017 2016
Utlaningsportfolj 398029 358936 339370 312199 244 445
Uppskjuten skattefordran 0 0 0 0 -
Ovriga tillgdngar 9794 11283 7017 4385 5516
Summa tiligéngar 407823 370219 346 387 316584 249961
Emitterade vardepapper m.m. 263863 246774 234774 204153 175933
Ovriga skulder 14616 2719 2309 3014 2994
Uppskjutna skatteskulder 586 514 136 39 190
Efterstalld skuld till moderbolaget 109515 102180 90414 92593 55123
Eget kapital 19243 18032 18754 16785 15721
Summa skulder och eget kapital 407823 370219 346 387 316584 249961
Nyckeltal

% 2020 2019 2018 2017 2016
Placeringsmarginal 0,81 0,79 0,93 1,01 1,06
Kreditforlustniva -0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00
K/I-tal 40 38 31 28 31
Avkastning pa tillgangar 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
Avkastning pa eget kapital 8,5 7.8 8,8 9,7 8,2
Karnprimérkapitalrelation utan 6vergangsregler 16,3 17,0 171 78,0 82,4
Priméarkapitalrelation utan 6vergéngsregler 16,3 170 171 78,0 82,4
Total kapitalrelation utan 6vergangsregler 16,3 170 171 78,0 82,4
Total kapitalrelation med 6vergangsregler 16,3 170 171 9,7 11,4
Soliditet 4,7 4,9 54 5,3 6,3
Konsolideringsgrad 4,9 5,0 55 53 6,4
Antal anstéllda 36 33 38 26 9

Y Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella transaktioner samt évriga rérelseintékter.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) &r finansiella
matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller

kassafléde som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS

och arsredovisningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapital-

kravsférordning (CRR).

SCBC anviander alternativa nyckeltal nar det ar relevant for att presentera
och félja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare
vardefull information till anvdndarna av de finansiella rapporterna. SCBC har
dartill valt att visa nyckeltalen da de &r praxis i branschen. Alternativa nyckel-
tal kan berdknas pé olika satt och SCBC:s nyckeltal &r darfor inte direkt jam-
férbara med liknande matt som presenteras av andra féretag.

Kreditférlustniva

Definition: Kreditforluster i forhallande till total utldning (utgdende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om kreditférlus-
ternas relativa storlek i férhéllande till den totala utléningen.

mnkr 2020 2019
Kreditforluster -21 -12
Utlaning till allmanheten 398029 358936
Kreditférlustniva, % -0,01 0,00

Avkastning pa eget kapital

Definition: Resultat efter faktisk skatt i forhallande till genomsnittligt
(beréknat pa ingdende och utgédende balans) eget kapital, justerat for var-
deférandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas 6ver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om SCBC:s [6n-
samhet.

mnkr 2020 2019
Resultat efter skatt 1413 1349
Genomsnittligt eget kapital 16613 17249
Avkastning pa eget kapital, % 8,5 78

Placeringsmarginal

Definition: Rantenetto i férhallande till genomsnittlig (berdknat pa ingdende
och utgéende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge Iasaren ytterligare information om SCBC:s I16n-
samhet.

mnkr 2020 2019
Réntenetto 3154 2835
Genomsnittlig balansomslutning 389021 358303
Placeringsmarginal, % 0,81 0,79
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K/I-tal

Definition: Summa rérelsekostnader fore kreditforluster i forhallande till
summa rorelseintakter.

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om SCBC:s kost-
nadseffektivitet.

mnkr 2020 2019
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -1190 -1055
Summa rorelseintakter 3008 2780
K/I-tal, % 40 38

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstillda Antal anstallda personer

Periodens resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittlig balansomslutning

Avkastning pa tillgdngar

Kérnprimérkapitalrelation Karnpriméarkapital i forhallande till riskvagda

tillgéngar

Total kapitalrelation Kapitalbas i forhallande till riskvagda

tillgéngar

Primérkapitalrelation Primérkapital i forhallande till riskvagda

tillgéngar

Soliditet Eget kapital i forhallande till balansomslutning

vid &rets slut

Konsolideringsgrad Eget kapital och uppskjuten skatt i forhéllande

till balansomslutning vid arets slut

Alternativa nyckeltal
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