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SBAB Bank AB (publ)

SBAB BANK

Kraftigt vaxande inlaning men finansiella

,) poster tynger.

CarlViggo Ostlund, Verkstallande direktsr

Forsta kvartalet 2012 jamfort med fjarde kvartalet 2011

Réntenettot uppgick till 429 mnkr (458).

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde

uppgick till -390 mnkr (190).
Omkostnaderna uppgick till 201 mnkr (217).

Nettoeffekten av kreditforlusterna var positiv,
6 mnkr (-28).

Rorelseresultatet uppgick till -180 mnkr (397).

Resultat efter skatt uppgick till -132 mnkr (292).

Sammanfattning

Nyutlédningen uppgick till 8,2 mdkr (10,1) och
inldningen 6kade med 4,0 mdkr (1,7).

Utldningsvolymen okade till 254,3 mdkr (248,1).
Inléningsvolymen okade till 12,8 mdkr (8,8).

Karnprimdrkapitalrelation utan och med 6vergéngs-
regler uppgick till 14,4% (15,0) respektive 6,3% (6,7).

Kapitaltdckningsgraden utan och med 6vergéngs-
regler uppgick till 23,4% (23,9) respektive 10,2% (10,7).

2012 2011 Andr. 2011 Andr. 2011
SBAB Bank-koncernen? Kv 1 Kv 4 % Ky 1 %
Resultatposter
Rdntenetto, mnkr 429 458 -6 405 6 1618
Summa rérelseintdkter, mnkr 15 642 -98 5 200 1179
Omkostnader, mnkr -201 =217 -7 -156 29 -707
Kreditforluster netto, mnkr 6 -28 iu. -13 iu. -8
Rorelseresultat exkl. nettoresultat av finansiella poster, mnkr 210 207 1 208 1 813
Rérelseresultat, mnkr -180 397 iu. -164 -10 464
Balansposter
Utlaning 2, mdkr 254,3 2481 2 247,3 3 2481
Inléning, mdkr 12,8 8,8 45 59 117 8,8
Nyckeltal
Kreditforlustniva, % 0,01 -0,04 -0,02 -0,00
Rantabilitet pd eget kapital, %% -6,4 4,2 -6,1 4,2
Kéarnprimdrkapitalrelation 14,4 15,0 13,5 15,0

" SBAB Bank-koncernen, “SBAB Bank”.

2 Utlaning till allmdnheten (inklusive foretag och bostadsrdttsféreningar), “vtléning”.
9 Kreditforluster uppraknat pa helar i relation till utianing till allmdnheten vid drets bérjan.

4 Réntabilitet uppréiknat pé heldr.
) Utan hdnsyn till évergangsregler.

Fér balansréikningsposter, uppgifter om kapitaltéickning samt marknadsandelar avser jémférelsesiffror inom parentes i hela rapporten stdllningen vid féregdende drsskifte.
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Under forsta kvartalet uppvisar SBAB

Bank en god utveckling med ett rintenetto
och resultat fran den underliggande affars-
verksamheten som okar jamfort med
motsvarande period 2011. Detta framst

till f6ljd av hogre efterfragan, hogre genom-
snittsvolym och béttre intjdning i utlaningen.
Dock har marknadsvéarderingen av finansiella

instrument inneburit orealiserade negativa

effekter pa rorelseresultatet, vilket till-
sammans med utvecklingskostnader ar frimsta orsak till ett negativt resultat.

Under januari och februari 6kade marknaden for hushallsinlaning med 6,5 miljarder, varav
SBAB Bank stod for 29 procent. I mars 6kade SBAB Banks hushallsinldning med 1,4 miljarder.
Det dr mycket starka siffror som visar att var strategi att erbjuda enkla och tydliga sparkonton
och konkurrenskraftig sparranta ar framgangsrik.

Senaste tidens diskussioner rorande transparens kring borantemarginaler &r relevant.
Bankernas upplaningskostnad har dkat kraftigt efter finanskrisen 2008 och som foljd av det
korrelerar repordntan inte lingre pa samma sédtt med bolaneradntorna. Darfor kommer vi nu att se
over hur vi kan bidra till okad transparens genom att tydligt och enkelt redovisa var prisséttning

av bolan.

CarlViggo Ostlund
Verkstdllande direktor
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UTVECKLING FORSTA KVARTALET 2012
JAMFORT MED FJARDE KVARTALET 2011

Kvartalets rorelseresultat uppgick till =180 mnkr (397).
Intdkterna uppgick till 15 mnkr (642), minskningen forkla-
rades framst av ett negativt nettoresultat av finansiella
poster till verkligt varde. Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt vérde uppgick till -390 mnkr (190) och
pdaverkades framst av fordndrade marknadsvarden i
basisswappar.

Réntenettot uppgick till 429 mnkr (458). Det forsém-
rade rantenettot forklarades framst av 6kade rantekost-
nader till f6ljd av en fortsatt férfinansiering av bolagets
l&ngfristiga uppléning samt forsdmrade ranteintakter
fréin SBAB Banks likviditetsreserv.

Omkostnaderna for forsta kvartalet uppgick till
201 mnkr (217), en minskning som framst berodde pé&
ldgre marknadsforingskostnader. Omkostnaderna belas-
tades fortsatt av kostnader for utveckling av bankverk-
samheten som pd&bdrjades under forsta kvartalet 2011.

SBAB Bank upplevde en god efterfréigan pd boldn
under forsta kvartalet 2012 och nyutléningen uppgick
till 8,2 mdkr (10,1). Den totala utléningen dkade till
254,3 mdkr (248,1).

Nyutléningen till hushall uppgick till 5,7 mdkr (6,3).
Marknadsandelen var 7,7% " (7,7).

Nyutlaningen till foretag och bostadsrattsforeningar
uppgick till 2,5 mdkr (3,8). SBAB Banks marknadsandel
for utléning till bostadsrattsforeningar var 17,5% 9 (17,5).

Inldningen genom SBAB Banks sparkonton dkade med
45% och uppgick vid periodens slut till 12,8 mdkr (8,8).

For forsta kvartalet 2012 var nettoeffekten av kredit-
forlusterna positiv, 6 mnkr (-28), framst till foljd av Idgre
gruppvisa reserveringar. De konstaterade forlusterna
var fortsatt ldga.

Foérdndring av rérelseresultat mellan férsta kvartalet 2011 och 2012
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UTVECKLING FORSTA KVARTALET 2012
JAMFORT MED FORSTA KVARTALET 2011
Rorelseresultat

SBAB Banks rorelseresultat for forsta kvartalet 2012
uppgick till -180 mnkr (-164). Det negativta resultatet
berodde framst p& utfallet av nettoresultat av finansiella
poster till verkligt varde och 6kade omkostnader. Kredit-
forlusterna var fortsatt laga.

Rdnte- och provisionsnetto
SBAB Banks réntenetto for forsta kvartalet 2012 uppgick
till 429 mnkr (405).

Réntenettot pdverkades positivt av hogre genom-
snittsvolym och bdttre intjaning i utléningen. For att
minska likviditetsrisken forfinansierade SBAB Bank under
forsta kvartalet en stor del av 2012 &rs behov av upp-
l&Gning med lang 16ptid samtidigt som den genomsnitt-
liga l6ptiden forlangdes. Effekterna av forfinansieringen
paverkade rdntenettot negativt, eftersom placeringen
av forfinansieringen skedde till en lGgre ranta &n aktuell
upplaningsrénta. SBAB Bank hade dessutom under
forsta kvartalet 2012 Iagre rénteintdkter frén varde-
papper i likviditetsreserven.

Provisionsnettot uppgick till -24 mnkr (-28). Nettot
belastades av den statliga avgiften till stabilitetsfonden
med 29 mnkr (27).

Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt varde ?

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde
uppgick till -390 mnkr (-372) for forsta kvartalet 2012.
SBAB Bank har som strategi att diversifiera upp-

l&dningen avseende valutor och kapitalmarknader.
Bolaget valutasékrar all uppléning i utlandsk valuta.

YAktuell marknadsandel baseras pd marknadsdata per februari 2012.
(Kélla: Bankféreningen)

A Redovisning till verkligt vérde for derivat

Den valuta- och rdnterisk som uppstar i samband med uppldning i utléindsk valuta
sdkras i huvudsak under upplaningens hela I6ptid genom valutardntederivat, s.k.
basisswappar. Alla derivat ska enligt regelverket redovisas till verkligt varde (mark-
nadsvarde), vars fordndring ingar i nettoresultat av finansiella poster till verkligt
varde. Stora variationer i aktuella marknadsvéarden mellan rapportperioderna kan
medféra stora féréndringar pd redovisat resultat och ddrmed ocksé kapitaltdckning-
en. Férandringen i form av forlust/vinst Gr dock orealiserad sé lange basisswappen
inte avslutas i fortid. | de fall derivaten hdlls till forfall paverkas resultatet inte av de
ackumulerade férdndringarna eftersom marknadsvardet pa varje derivatkontrakt bor-
jar och slutar pa noll. Merparten av SBAB Banks basisswappar halls till forfall.

En redovisningseffekt uppstar dven i SBAB Banks vardepappersinnehav, eftersom
den redovisningsprincip som SBAB Bank tilldmpar innebdr att vérdepapperstill-
gangar varderas till verkligt varde (marknadsvarde), medan stora delar av SBAB
Banks skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Aven nar det gdller vérde-
papperstillgdngar kommer marknadsvérdet att aterfés under kvarvarande I6ptid om
tillgangen halls till forfall. Merparten av SBAB Banks vardepapper halls till forfall.
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Till foljd av detta samt forlangda I6ptider p& upp-
l&ningen har bolaget en kénslighet for rorelser pé
basisswappmarknaden. Sjunkande marknadsspreadar
har inneburit ett negativt orealiserat resultat av dessa
basisswappar, vilket ar framsta férklaringen till postens
negativa utveckling under forsta kvartalet.

Kostnader

SBAB Banks omkostnader uppgick till 201 mnkr (156),
varav personalkostnaderna uppgick till 88 mnkr (83),
marknadsforingskostnaderna till 17 mnkr (10) och av-
skrivningarna till 7 mnkr (7). Utdver detta 6kade 6vriga
kostnader till foljd av utdékad bemanning i kundtjanst
och utveckling av bankverksamheten.

Kreditforluster
Kreditforlusterna var fortsatt ldga. For drets forsta kvartal
var nettoeffekten av kreditforlusterna positiv, 6 mnkr (-13).

Utldning

Nyutl&ningen for forsta kvartalet 2012 uppgick till

8,2 mdkr (6,8) och den totala utlédningen dkade till
254,3 mdkr (248,1). SBAB Banks totala marknadsandel
uppgick till 9,0%% (9,1).

Utléningen till hushall kade till 156,8 mdkr (151,1).
Nyutléningen till hushall uppgick till 5,7 mdkr (4,2).
Marknadsandelen for utldning till hushall var 7,7%% (7,7).

Utldningen till foretag och bostadsrattsféreningar
okade till 97,5 mdkr (97,0). Nyutléningen till denna
kategori uppgick till 2,5 mdkr (2,6). Marknadsandelen
for utléning till bostadsrattstoreningar var 17,5% (17,5).

Inléining

SBAB Banks inléningskonton, som k&nnetecknas av en
konkurrenskraftig rénta och enkla produktvillkor, fortsat-
ter att attrahera nya kunder. Antalet inléningskunder
och dppnade sparkonton fortsatte att dka. SBAB Banks
inldningsvolym 6kade till 12,8 mdkr (8,8). Den kraftiga
okningen beror pd en férmdnlig rénta och medvetna
marknadsaktiviteter.

JAktuell marknadsandel baseras pa marknadsdata per februari 2012.
(Kélla: Bankféreningen)

Rating OEPXESSN 2011-03-31  2011-12-31
SBAB Bank AB (publ)

Langfristig upplaning

-Standard & Poor’s A+ A+ A+
-Moody's A2 A1 A2
Kortfristig upplaning

-Standard & Poor’s A1 A1 A1
-Moody's P-1 P-1 P-1
SCBC

Langfristig upplaning

-Standard & Poor’s AAA AAA AAA
-Moody’s Aaa Aaa Aaa
Upplaning

For att begréinsa SBAB Banks likviditets- och finansierings-
risk forldngdes under forsta kvartalet 2012 uppléningens
|6ptid genom utgivning av obligationer med langre 16p-
tid och genom att begrdnsa andelen kortfristiga lén.

Det totala vardet av utestdende emitterade varde-
papper minskade med 3,5 mdkr under forsta kvartalet
och uppgick till 273,2 mdkr (276,7).

Under forsta kvartalet aterbetalade och avslutade
SBAB Bank det statsgaranterade programmet
(11,1 mdkr).

Uppldaning genom utgivning av sdkerstallda obliga-
tioner sker i SBAB Banks heldgda dotterbolag, AB
Sveriges Sdkerstallda Obligationer (publ), SCBC. Total
sakerstdlld utestdende skuld uppgick till 157,2 mdkr
(160,7).

Inom ramen fér SBAB Banks EMTN-program genom-
fordes under forsta kvartalet en riktad emission till
privatpersoner p& den japanska marknaden (en sé
kallad “Uridashi”-obligation). Emissionen genomférdes
i trancher i tre olika valutor.

SBAB Banks l&ng- och kortfristiga rating var under
kvartalet oférandrad.

Kapitaltdckning

SBAB Bank redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern
riskklassificeringsmetod (IRK-metod) och operativ risk
samt marknadsrisk enligt schablonmetod.

SBAB Banks kapitaltéckningsgrad och primdrkapital-
relation enligt pelare 1, med hdnsyn till dvergéngsregler,
uppgick per den 31 mars 2012 till 10,2% (10,7) respektive
8,5% (8,9). Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 6,3%
(6,7) och det internt berdknade kapitalbehovet uppgick il
8 725 mnkr (8 883). Periodens resultatet ingdr i berdkning-
en av kapitalrelationerna ovan. For kapitalrelationer utan
hansyn till dvergdngsreglerna se tabellen pé sid 11.
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Likviditetsreserv, mnkr

Fordelning valutaslag

2012-03-31 SEK EUR usD Ovriga

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat,

centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 8 193 1968 5 599 340 286
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun

eller icke-statliga offentliga enheter 3 332 3062 - 270 -
Sdkerstdllda obligationer 23 334 13 085 9 415 216 618
Vardepapper emitterade av finansiella foretag

(exkl sdkerstdllda obligationer) 8 019 - 6 901 596 522
Summa tillgéngar 42 878 18 115 21915 1422 1426
Bank- & lanefaciliteter 1488 - - 1488 -
Summa likviditetsreserv 44 366 18 115 21915 2910 1426
Fordelning valutaslag 41% 49% 7% 3%

Tillgéngarna i SBAB Banks likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida réntebdrande vardepapper med hog rating och &r en integrerad del i koncernens
likviditetsriskhantering. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillgangsklass respektive per land och ska ha hégsta rating vid forvarv. Utdver dessa

grupplimiter kan &ven limiter f6r enskilda emittenter faststdllas.

Likviditet

Per 31 mars 2012 uppgick tillgéngarna i likviditets-
reserven till 42,9 mdkr (48,9), vilket motsvarade 117
dagars (82) MCO*. Med hdnsyn tagen till riksbankens
varderingsavdrag uppgick vardet av tillgéngarna till
40,8 mdkr (i.u.).

4 Matning av likviditetsrisk
SBAB Bank mdter och stresstestar likviditetsrisken genom att
summera det maximala ténkbara behovet av likviditet varje dag
framét under de kommande 365 dagarna, MCO (Maximum
Cumulative Outflow). MCO-berékningarna baseras pé ett
krisscenario ddr all utléning antas férléingas, ingen likviditet tillférs
genom |6sen och ingen finansiering finns att tillgd. P& s& satt
kan det maximala behovet av likviditet for varje given period
i framtiden identifieras och nédvéindig likviditetsreserv faststdllas.
Under forsta kvartalet 2012 har definitionen pd den likviditets-
reserv som anvdnds fér MCO-berdkningen ¢ndrats. Tidigare
ingick bara tillgéngar i likviditetsportféljen i likviditetsreserven.
Efter denna férandring ingér dessutom den Gverskottslikviditet som
uppstar utanfor likviditetsportféljen i likviditetsreserven, forutsatt att
den uppfyller ovriga krav for att definieras som likviditetsreserv.

SBAB Bank Deldarsrapport

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

P& darsstdmman den 19 april valdes Ebba Lindsd och
Christer Aberg till nya ledaméter i SBAB Banks styrelse.

SBAB Bank har den 24 april 2012 f&tt Finans-
inspektionens tillsténd att bedriva vardepappersrorelse
i form av tillsténd att ta emot och vidarebefordra order i
fondandelar.

SBAB Bank har beslutat att minska och forddla kredit-
verksamheten gentemot féretag for att mojliggéra en
framtida forsdljning av denna del av verksamheten.

Stockholm den 26 april 2012
'/
i

CarlViggo Ostlund
Verkstdllande direktor

Finansiell kalender
Delarsrapport januari-juni 20 juli
Delérsrapport januari-september 30 oktober
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Resultatrdkning

Koncernen 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Rdnteintakter 3 383 2 897 2 196 3383 2 196 10 449
Réntekostnader -2 954 -2 439 -1791 -2 954 -1791 -8 831
Rdintenetto 429 458 405 429 405 1618
Provisionsintckter 13 20 12 13 12 60
Provisionskostnader -37 -26 -40 -37 -40 -150
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde
(Not 3) -390 190 -372 -390 -372 -349
Ovriga rorelseintéikter - - 0 - 0 0
Summa rorelseintdkter 15 642 5 15 5 1179
Personalkostnader -88 -84 -83 -88 -83 -323
Ovriga kostnader -106 -126 -66 -106 -66 -357
Avskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -7 -7 -7 -7 -7 -27
Summa kostnader fore kreditforluster -201 =217 -156 -201 -156 -707
Resultat fore kreditforluster -186 425 -151 -186 -151 472
Kreditforluster, netto (Not 4) 6 -28 -13 6 -13 -8
Rorelseresultat -180 397 -164 -180 -164 464
Skatt 48 -105 43 48 43 -123
Periodens resultat -132 292 -121 -132 -121 341

Rapport over totalresultat

Koncernen 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Periodens resultat -132 292 -121 -132 -121 341

OVRIGT TOTALRESULTAT
Férandring i omklassificerade finansiella tillgéngar,

efter skatt 4 7 8 4 8 28
Foréndring i instrument for kassaflédessdkring,

efter skatt - 1 0 - 0 1
évrigt totalresultat, netto efter skatt 4 8 8 4 8 29
Summa totalresultat for perioden -128 300 -113 -128 -113 370
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Resultatrakning,

kvartal

Koncernen 2012 2011 2011 2011 2011
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Réinteintakter 3 383 2 897 2 766 2 590 2 196
Réintekostnader -2 954 -2 439 -2 388 -2 213 -1791
Rdntenetto 429 458 378 377 405
Provisionsintakter 13 20 12 16 12
Provisionskostnader -37 -26 -44 -40 -40
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde -390 190 5 -172 -372
Ovriga rérelseintékter - - 0 0 0
Summa rorelseintdkter 15 642 351 181 5
Personalkostnader -88 -84 -72 -84 -83
Ovriga kostnader -106 -126 -76 -89 -66
Avskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -7 = =7 -6 =
Summa kostnader fore kreditforluster -201 -217 -155 -179 -156
Resultat fore kreditforluster -186 425 196 2 -151
Kreditforluster, netto 6 -28 1 32 -13
Rorelseresultat -180 397 197 34 -164
Skatt 48 -105 -52 -9 43
Periodens resultat -132 292 145 25 -121
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Balansrdkning

mnkr 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 1381 2 516 2118
Utlaning till kreditinstitut 25 694 21 337 23 454
Utlaning till allménheten (Not 5) 254 283 247 322 248 150
Vardefoérandring pd réntesdkrade poster i portfoljsckringar 768 -418 1557
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 41176 39 228 45 387
Derivatinstrument (Not 6) 13 025 10 856 17 496
Uppskjutna skattefordringar 255 36 -
Immateriella anldggningstillgéngar 64 32 38
Materiella anlGggningstillgéngar 32 29 30
Ovriga tillgangar 1688 2 000 319
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1202 995 1201
SUMMA TILLGANGAR 339 568 323 933 339 750
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 22 231 16 678 21 233
Inldning frén allmdnheten 12 811 5 865 8 769
Emitterade vérdepapper m m 273 163 269 930 276 678
Derivatinstrument (Not 6) 11 685 13 191 14 060
Ovriga skulder 581 304 161
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 682 4 602 4067
Avsdttningar 92 94 165
Efterstdillda skulder 6 067 5 368 6 233
Summa skulder 331 312 316 032 331 366
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Ovriga reserver -47 -72 -51
Balanserad vinst 6 477 6 136 6136
Periodens resultat -132 -121 341
Summa eget kapital 8 256 7 901 8 384
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 339 568 323 933 339 750
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Forandringar i eget kapital

Koncernen Ovriga Balanserad Periodens Summa
mnkr Aktiekapital reserver vinst resultat eget kapital
‘ Ingdende balans per 2012-01-01 1958 -51 6 477 8 384
Summa totalresultat for perioden 4 -132 -128
Utgaende balans per 2012-03-31 1958 -47 6 477 -132 8 256
Ingéende balans per 2011-01-01 1958 -80 6 136 8 014
Summa totalresultat for perioden 8 -121 -113
Utgdende balans per 2011-03-31 1958 -72 6 136 -121 7 901
Ingéende balans per 2011-01-01 1958 -80 6 136 8014
Summa totalresultat for perioden 29 341 370
Utgaende balans per 2011-12-31 1958 -51 6 136 341 8 384
Koncernen 2012 2011 2011
mnkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 18 939 8 959 8 959
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 6012 7 694 9 513
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35 -6 -34
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 501
Bkning av likvida medel 5977 7 688 9 980
Likvida medel vid periodens slut 24 916 16 647 18 939

Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut med en I6ptid p& hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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Kapitalbas

Koncernen

mnkr 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Kdrnprimdrkapital

Eget kapital 8 256 7 901 8 384
Foreslagen utdelning fréin FriSpar Boldn AB -33 -26 -
Orealiserade vérdeférandringar pd ldne- och kundfordringar som

tidigare har klassificerats som tillgéngar som kan séljas 47 72 51
Vardefoérandring som hanfor sig till derivatinstrument som ingar i

kassaflodessakringar - 0 -
Minoritetsintresse 706 590 706
Immateriella anlaggningstillgéngar -64 -32 -38
Uppskjutna skattefordringar -255 -36 -
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -135 -1 -128
Kérnprimdrkapital 8 522 8 378 8 975
Primdrkapitaltillskott

Primdrkapitaltillskott utan incitament till aterlésen* 2 000 2 000 2 000
Primérkapitaltiliskott med incitament till dterlésen* 994 994 994
Primdrt kapital 11516 11 372 11 969
Supplementdrt kapital

Eviga forlagslan - - -
Tidsbundna forlagslan 2 484 2 108 2 456
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -135 -91 -129
Supplementdirt kapital 2 349 2 017 2 327
Utvidgad del av kapitalbasen - - -
Avdrag frén hela kapitalbasen - - -
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och grénsvérden 13 865 13 389 14 296
*Omfattas av évergangsregler till FFFS 2007:1

Koncernen

mnkr 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Foretagsexponeringar 2 467 2 323 2 491
Hushallsexponeringar 899 880 894
Positioner i vardepapperisering 221 - 229
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 3 587 3203 3614
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och ddrmed jamférliga samfdlligheter 0 0 0
Institutsexponeringar 548 215 514
Foretagsexponeringar 126 1031 142
Hushallsexponeringar 55 26 48
Oreglerade poster 0 1 1
Ovriga poster 9 8 8
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 738 1281 713
Risker i handelslagret 197 259 239
Operativ risk 211 217 217
Valutarisk - - -
Ravarurisk - - -
Totalt minimikapitalkrav 4733 4 960 4783
Tillagg enligt dvergangsregler 6107 5 646 5 930
Totalt kapitalkrav enligt 6vergangsregler 10 840 10 606 10 713
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Kapitaltdckning

Koncernen
mnkr

2012-03-31

Karnprimérkapital
Primdrt kapital
Totalt kapital

Utan évergdngsregler
Riskvéigda tillgéngar
Karnprimarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltdckningskvot

Med évergdangsregler
Riskvéigda tillgangar
Karnprimarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltdckningskvot

2011-03-31 2011-12-31

8522 8 378 8975
11516 11 372 11 969
13 865 13 389 14 296
59 165 62 000 59 786
14,4% 13,5% 15,0%
19,5% 18,3% 20,0%
23,4% 21,6% 23,9%
2,93 2,70 2,99
135 501 132 576 133 917
6,3% 6,3% 6,7%
8,5% 8,6% 8,9%
10,2% 10,1% 10,7%
1,28 1,26 1,33
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SBAB Bank-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas dven
Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om drsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (ARKL), samt de krav som finns i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Koncernens deldrsrapport uppfyller de krav som stdlls enligt IAS 34, Delarsrapportering.

For moderbolaget tilldmpas lagbegréinsad IFRS, vilket innebdr att delarsrapporten dr uppréttad enligt IFRS med de tilligg och undantag som féljer av Radet

for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om drsredovisning i

kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna dr ofordndrade jémfort med drsredovisningen fér 2011.

Not 2 Risker och osdkerhetsfaktorer
Det férséimrade europeiska makroekonomiska laget har pdverkat SBAB Banks resultat, men det har inte haft ndgon betydande effekt pd bolagets finansiella
stdillning. Inforandet av ECB:s tre-ariga repofacilitet har positivt paverkat marknadsfunktionaliteten i kapitalmarknaden. Den makroekonomiska utvecklingen

framéver ar emellertid fortsatt osdker.

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige dr den framsta riskfaktorn fér SBAB Banks framtida intjéningsférméga och tillgdngarnas kvalitet ér i huvudsak exponerad
mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen av réinte- och valutarisker medfor viss exponering mot prisrisker.

For ytterligare information om SBAB Banks risker och riskhantering, se arsredovisningen 2011.

Not 3 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Vinster/forluster pa réintebdrande finansiella

instrument
- Vardepapper vérderade till verkligt varde via

resultatréikningen 180 145 -284 180 -284 920
- Vardeférandring i sékrade poster i

sdkringsredovisning 104 -550 1170 104 1170 -3285
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -79 -67 -42 -79 -42 -116
- Derivatinstrument -591 646 -1228 -591 -1228 2 070
- Lanefordringar 19 22 12 19 12 72
Valutaomrdkningseffekter -23 -6 -0 -23 -0 -10
Summa -390 190 -372 -390 -372 -349

Forandrade marknadsvarden pd basisswappar &r hanforliga till “Derivatinstrument”. Riskhanteringsmdssigt dr derivatinstrumenten relaterade till och har
sina motposter i samtliga 6vriga kategorier av réintebérande finansiella instrument.
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Not 4 Kreditforluster, netto

Koncernen 2012 2011 2011 2011 2011
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
FORETAGSMARKNAD

INDIVIDUELL RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster - -16 -1 - -1 -17
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfériuster

som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster - 17 1 - 1 20
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -0 -0 -0 -0 -0 -0
Inbetalt pé tidigare ars konstaterade kreditforluster - - 0 - 0 0
Aterforda ej Idngre erforderliga reserveringar for sannolika

kreditforluster 2 0 5 2 5 5
Garantier -0 -0 -0 -0 -0 -0
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar

foretagsmarknadslan 2 1 5 2 5 8
GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Avsattning till / uppldsning av gruppvis reservering -2 -8 8 -2 8 7
Garantier 1 9 =1 1 =1 8
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar

féretagsmarknadslan -1 1 7 -1 7 15
PRIVATMARKNAD

INDIVIDUELL RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -1 -1 - -1 - -4
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfériuster

som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 1 1 - 1 - 5
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -1 =5 =1 -1 =1l -8
Aterforda ej Idngre erforderliga reserveringar for sannolika

kreditforluster 0 = 0 0 0 =
Garantier - - - - - -
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar

privatmarknadslén -1 -3 -1 -1 -1 -7
GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -6 -7 -2 -6 -2 -13
Inbetalt pé tidigare ars konstaterade kreditforluster 0 1 0 0 0 6
Avsattning till / uppldsning av gruppvis reservering 13 -26 -25 13 -25 -24
Garantier -1 5 3 -1 3 7
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar

privatmarknadslén ] -27 -24 6 -24 -24
PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER [ -28 -13 6 -13 -8

Savdl periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster som dterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pa allménheten.
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Not 5 Utlaning till allménheten

Koncernen 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
mnkr Utléning Reserv Utlaning Reserv Utlaning Reserv
Villor och fritidshus 97 983 -159 92 469 -159 94 530 -162
Bostadsrdtter 58 551 -115 55 766 -121 56 454 -118
Bostadsrdttsforeningar 53 799 -29 54 904 -47 53 338 -29
Privata flerbostadshus 29 432 -36 28 638 =37 29 079 -36
Kommunala flerbostadshus 5926 - 7 156 - 6120 -
Kommersiella fastigheter 8 441 - 8 604 - 8 548 -
Ovrigt 493 -3 150 =1l 430 -4
Reserv for sannolika kreditforluster -342 =515) -349
Summa 254 283 -342 247 322 -365 248 150 -349
Osdkra och oreglerade lanefordringar 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
a) Osckra lanefordringar 77 99 81
b) Oreglerade l&anefordringar* som ingdr i oscikra lanefordringar 17 17 17
c) Oreglerade lanefordringar* som inte ingdr i osckra lanefordringar 347 187 424
d) Individuella reserveringar l&nefordringar 48 68 50
e) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslan 33 31 31
f)  Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 261 266 268
g) Totala reserveringar (d+e+f) 342 365 349
h) Oscikra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 29 31 31
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a) 62% 69% 62%
* Vars avier (en eller flera) har férfallit till betalning i mer ¢én 60 dagar
| vissa samarbeten pd utlaningssidan finns majlighet f6r samarbetspartnern att férvérva férmedlade krediter.
Laneportfolj 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
SBAB Bank SBAB Bank SBAB Bank

SBAB inkl. hela SBAB inkl. hela SBAB inkl. hela
mnkr Bank** FriSpar Bank** FriSpar Bank** FriSpar
Privatutlaning 156 750 157 538 148 104 152 769 151 130 155 631
- nyutlaning 5 700 6419 4214 4 983 21 142 24 433
Foretagsutlaning (inkl. bostadsrattstéreningar) 97 533 97 575 99 218 99 276 97 020 97 066
- nyutlaning 2526 2526 2 596 2 596 9 965 9 965
Summa 254 283 255 113 247 322 252 045 248 150 252 697
- nyutléning 8 226 8 945 6 810 7579 31107 34 398

** | SBAB Bankkoncernen konsolideras det deldgda bolaget FriSpar Bolén AB (som dr ett samarbete med Sparbanken Oresund AB (publ) och Sparbanken Syd) till 51%

enligt klyvningsmetoden.

Not 6 Derivatinstrument

Ki Summa
oncernen Tillgangar till Skulder till nominellt
2012-03-31, mnkr verkligt vérde verkligt véirde belopp
Rénterelaterade 8 344 6 054 428 372
Valutarelaterade 4 681 5 631 147 029
Summa 13 025 11 685 575 401

Valutardnteswappar dr klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
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Not 7 Rorelsesegment

Riskjusterad resultatréikning

Koncernen Jan-mar 2012 Jan-mar 2011

mnkr Konsument Foretag Ovrigt Konsument Foretag Ovrigt Summa
Riskjusterade intakter 315 77 - 392 291 80 - 371
Nettoresultat av finansiella poster till

verkligt varde - - -390 -390 - - -372 -372
Riskjusterade kostnader -183 -37 - -220 -142 -32 - -174
Skatt -34 -1 45 0 -39 -13 98 46
Riskjusterad vinst efter skatt 98 29 -345 -218 110 35 -274 -129
RAROC*, efter skatt 11,1% 8,6% 12,0% 9.3%

*Risk Adjusted Return On (economic) Capital, dvs riskjusterad avkastning efter skatt.

Efter en omorganisation inom SBAB Bank &r det tidigare segmentet Finans, frédn och med 1 januari 2012, inte Idngre ett eget afférsomrade. Jamforelse-
perioden &r ddrmed omrdknad for de tvé segmenten Konsument och Foretag. Posten Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde &r inte férdelad

mellan segmenten Konsument och Féretag.

Upplysningar for rérelsesegmenten dr riskjusterade. | den riskjusterade resultatuppfoljningen ersétts redovisat eget kapital med “Ekonomiskt kapital”.
"“Ekonomiskt kapital” utgérs av det kapital som SBAB Bank beddmer krévs for att tdcka oférvéntade forluster under det kommande dret. “Ekonomiskt kapital”
ar per 2012-03-31 lagre dn redovisat eget kapital, vilket gor att avkastningen pa eget kapital i den riskjusterade resultatréikningen blir Idgre. Redovisade
kreditforluster ersatts av “Forvantade forluster” inom riskjusterade kostnader. Fér mer information om “Férvantade forluster” och “Ekonomiskt kapital”,

se drsredovisningen for 2011 sidan 49.

Avstamning

Nedan presenteras en avstimning mellan SBAB Bank:s riskjusterade resultatrdkning (enligt ovan) och SBAB Bank:s externa resultat.

Koncernen 2012 2011
mnkr Jan-mar Jan-mar
Riskjusterade intdkter 392 371
Justering till forrantning p& redovisat eget kapital 13 6
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde -390 -372
Summa réntenetto och dvriga rorelseintdkter 15 5
Riskjusterade kostnader -220 -174
Justering till redovisade kreditforluster 25 5
Omkostnader och kreditforluster -195 -169
Riskjusterad vinst fore skatt -218 -175
Periodens skatt enligt riskjusterad resultatréikning 0 46
Riskjusterad vinst efter skatt -218 -129
Riskjusterade poster

Justering till forrantning pd redovisat eget kapital 13 6
Justering till redovisade kreditforluster 25 5
Aterforing skatt enligt riskjusterad resultatrakning -0 -46
Rorelseresultat -180 -164
Redovisad skatt 48 43
Periodens vinst efter skatt -132 -121

Not 8 Omklassificerade tillgéngar

Den omklassificerade portféljens verkliga varde per den 1 juli 2008 uppgick till 21,7 mdkr. Den genomsnittliga effektivréntan vid
omklassificeringstillfallet uppgick till 6,3%. Fond for verkligt varde hénforlig till tillgangarna uppgick till -200 mnkr netto efter skatt vid

samma tidpunkt. Det verkliga vardet pd tillgéngarna skulle, om de fortsatt redovisats som “Finansiella tillgéngar tillgéngliga for forsdljning”,

uppgda till 7,9 mdkr per 31 mars 2012. Det bokférda vardet per 31 mars 2012 uppgar till 8,6 mdkr. Fond for verkligt varde hanforlig till de
omklassificerade tillgéngarna skulle vid samma tidpunkt ha uppgatt till -0,5 mdkr netto efter skatt om tillgédingarna fortsatt redovisats som
“Finansiella tillgangar tillgdngliga for forsdljning”. Fonden uppgdr till -47 mnkr netto efter skatt per 31 mars 2012. Fonden har efter
omklassificeringstidpunkten 16sts upp med 198 mnkr fore skatt och valutakursféréndringar har péverkat vérdet med -15 mnkr fore skatt.

SBAB Bank Deldarsrapport 15 1 januari - 31 mars 2012



Resultatrakning

Moderbolaget 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Ranteintakter 1047 1099 764 1047 764 3 864
Rantekostnader -1142 -1 088 -818 -1142 -818 -3 956
Rdntenetto -95 1 -54 -95 -54 -92
Erhélina utdelningar - - - - - 13
Erhalina koncernbidrag - 510 - - - 510
Provisionsintakter 31 40 27 31 27 126
Provisionskostnader -18 -12 -20 -18 -20 -69
Nettoresultat av finansiella transaktioner 117 -149 -43 117 -43 -206
Ovriga rérelseintékter 130 197 108 130 108 521
Summa rorelseintakter 165 597 18 165 18 803
Personalkostnader -92 -85 -83 -92 -83 -325
Ovriga kostnader -131 -135 -68 -131 -68 -370
Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar -3 -4 =& -3 =5 =118
Summa kostnader fore kreditforluster -226 -224 -154 -226 -154 -708
Resultat fore kreditforluster -61 373 -136 -61 -136 95
Kreditforluster, netto -1 -18 16 -1 16 3
Rorelseresultat -62 355 -120 -62 -120 98
Skatt 17 -93 32 17 32 -23
Periodens resultat -45 262 -88 -45 -88 75
Moderbolaget 0 2011 2011 0 2011 2011
mnkr Kv 4 Kv 1 a a Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat -45 262 -88 -45 -88 75
OVRIGT TOTALRESULTAT
Forandring i omklassificerade finansiella tillgangar,

efter skatt 4 7 8 4 8 28
Forandring i instrument for kassaflodessdkring, efter

skatt - 1 0 - 0 1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 4 8 8 4 8 29
Summa totalresultat for perioden -41 270 -80 -41 -80 104

Moderbolagets utveckling forsta kvartalet 2012 jamfort med forsta kvartalet 2011

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2012 uppgick till

-62 mnkr (-120). Rorelseresultatet paverkades av ett

|agre rantenetto om -95 mnkr (-54) och 6kade om-

kostnader. Ovriga intékter férbdttrades framst av dkade

intdkter for utférda tjdnster at dotterbolaget SCBC.

bankverksamheten. Kostnader avseende marknads-

foring och bemanning i kundtjanst 6kade ocksd mot

foregéende dr. Nettoeffekten av kreditférlusterna upp-

gick till -1 mnkr (16). Forsta kvartalets konstaterade

kreditforluster p& -6 mnkr motverkades av dterforing av

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick for
forsta kvartalet till 117 mnkr (-43). Kvartalets nettoresultat
pdverkades framst av negativa férdndrade marknadsvar-
den pd basisswappar och positiva rantedifferenser mel-
lan bostadsobligationer och tillhérande rdnteswappar.

Kostnaderna var hogre dn samma period foregdende
ar, 226 mnkr (154), till f6ljd av en fortsatt utveckling av

reserveringar.

Utlaning till allménheten uppgick till 43,6 mdkr (32,9).
Okningen beror fréimst pé att krediter har éverldtits fréin
FriSpar.

Moderbolaget har en god kapitaltdckning. Karnprimdir-
kapitalrelation och kapitaltdckningsgrad med dvergdngs-
regler uppgick till 22,2% (26,6), respektive 38,6% (45,9).
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Balansrdkning

mnkr 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m m 1381 2 516 2118
Utlaning till kreditinstitut (Not 9) 52 645 55 722 56 412
Utlaning till allménheten 43 572 33 281 32 940
Vérdeforandring pd rdntescikrade poster i portfoljscikringar - -12 -8
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 41176 39 228 45 387
Derivatinstrument 9 936 8 948 13 813
Aktier och andelar i joint ventures 733 612 733
Aktier och andelar i koncernféretag 9 600 9 600 9 600
Uppskjutna skattefordringar 45 - -
Immateriella anldggningstillgéngar 8 5 6
Materiella anléggningstillgéngar 32 29 30
Ovriga tillgéngar 2 180 1629 718
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 900 708 899
SUMMA TILLGANGAR 162 208 152 266 162 648
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 6925 6 909 9 688
Inlaning frén allmdnheten 12 811 5 865 8 769
Emitterade vérdepapper m m 116 700 116 076 116 753
Derivatinstrument 10 169 9 155 12 109
Ovriga skulder 691 280 120
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1061 797 903
Avsattningar - 175 248
Efterstéillda skulder 6 067 5 368 6 233
Summa skulder 154 424 144 625 154 823
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Fond for verkligt varde -47 -72 -51
Balanserad vinst 5526 5 451 5 451
Periodens resultat -45 -88 75
Summa eget kapital 7784 7 641 7 825
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 162 208 152 266 162 648
Kapitaltdckning

mnkr 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Karnprimarkapital 7 341 7 585 7 432
Primdrt kapital 10 335 10 579 10 426
Totalt kapital 12 759 12 665 12 819
Utan évergdngsregler

Riskvéigda tillgangar 25 543 27 654 25 159
Karnprimarkapitalrelation 28,7% 27,4% 29,5%
Primdrkapitalrelation 40,5% 38,3% 41,4%
Kapitaltdckningsgrad 50,0% 45,8% 51,0%
Kapitaltdckningskvot 6,24 5,72 6,37
Med overgdngsregler

Riskvagda tillgangar 33 034 28 752 27 948
Karnprimarkapitalrelation 22,2% 26,4% 26,6%
Primérkapitalrelation 31,3% 36,8% 37,3%
Kapitaltdckningsgrad 38,6% 44,0% 45,9%
Kapitaltdckningskvot 4,83 5,51 573

Not 9 Utléning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 39 491 mnkr (36 300) fordran pd det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Scikerstdllda Obligationer (publ).
Denna fordran &r efterstélld i héindelse av konkurs eller likvidation, vilket innebdir att betalning erhdlls forst efter att dvriga borgendirer i dotterbolaget fatt betalt.
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Granskningsrapport

Revisors rapport dver dversikilig granskning av finansiell delarsinformation
i sammandrag (deldrsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
lag om drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for
SBAB Bank AB (publ), org nr 556253-7513 for perioden
2012-01-01-2012-03-31. Det dr styrelsen och verkstél-
lande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet
med IAS 34 och lag om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Vart ansvar dr att uttala en
slutsats om denna finansiella delérsinformation grundad
pd& var dversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frégor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra dversiktliga granskningsatgdrder.

En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jémfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De gransknings&tgdrder som
vidtas vid en dversiktlig granskning goér det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé& en Gversiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad
pd en revision har.

Slutsats

Grundat pd var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram négra omstdéndigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och lag om d&rsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet
med lag om d&rsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag.

Stockholm den 26 april 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
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