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Inledning

Ordlista

Kapitel 3. Riskhantering och riskorganisation

Asset and Liability Committee (ALCO) | Organ som bereder Gren-
den avseende risk och kapitalplanering som behandlas i féretagsled-
ning eller styrelse.

Kapitel 4. Kapitaltackning

Eviga forlagslan | Eviga forlagslan I6per i princip pd obegrénsad
tid men kan efter medgivande fran Finansinspektionen daterkdpas.
Eviga forlagslan far ingd i kapitalbasen med hégst samma belopp
som det primdra kapitalet.

Kapitalbas | Kapitalbasen bestar i huvudsak av eget kapital (priméirt
kapital) och forlagslén (supplementcirt kapital) och utgdr buffert mot
oférvéintade forluster.

Kapitaltdckningskvot | Berdknas som kapitalbas/minimikapitalkrav
Kapitaltéckningsgrad | Beréiknas som kapitalbas/riskvagda
tillgangar

Minimikapitalkrav | Det Idgsta belopp som bolaget far ha som
kapitalbas enligt lag (2006:1371) om kapitaltéckning och stora
exponeringar.

Primdrkapitaltillskott | Primdrkapitaltillskott ¢ir i regel eviga forlags-
l&dn med sadana villkor att godkénnande erhdllits fran Finansinspek-
tionen att f& rakna in dem i det primdra kapitalet.

Primdrt kapital | Det primdra kapitalet utgors i huvudsak av eget
kapital. For att f& réknas in i det primdra kapitalet ska det vara
inbetalt.

Riskvdgda tillgangar enligt Basel | | Samtliga tillgéingar pé balans-
rékningen och inom linjen som viktats beroende pd risk. Under Basel
l-regelverket sker detta med hjdlp av schabloner. Tillgadngarna delas
in i grupper baserat pa risk varvid de multipliceras med pé férhand
faststallda riskvikter; i huvudsak 0%, 20%, 50% respektive 100% av nomi-
nellt belopp.

Riskvdgda tillgangar enligt Basel Il | Under Basel |l-regelverket
finns mojlighet att under IRK-metod, inom ramen f6r pelare 1, fast-
stdlla riskvéigt exponeringsbelopp fér exponeringar pa balansrék-
ningen och inom linjen utifrdn egna modeller for kreditrisk, marknads-
risk och operativ risk. For dvriga exponeringar bestdms exponeringar-
nas riskvikt utifrén schabloner, i tillimpliga fall baserade pd mot-
partens rating.

Supplementdrt kapital | Eviga och tidsbundna forlagslan far inréik-
nas i kapitalbasen till ett belopp som inte Gverstiger det priméra kapi-
talet. Om aterstéende 16ptid understiger fem ar sker en avrékning om
20% for vart och ett av resterande ar.

Tidsbundna férlagsléan | Tidsbundna forlagslan far inréknas i det
supplementdra kapitalet med hégst 50% av primart kapital.

Kapitel 5. Intern modell for berdkning av
kapitalbehov

Asset-Liability Management (ALM) | Asset-Liability Management
hanterar den risk som uppstar vid matchning mellan tillgédngs- och
skuldsidan i SBAB:s balansrdkning.

Ekonomiskt kapital | Det ekonomiska kapitalet ér bolagets egen
beddmning av Idmplig storlek av riskkapitalet vilket kompletterat med
stresstester och eventuellt avsatt kapital for ytterligare risker kommer
att erséitta myndighetskapitalet som Iégsta kapitalkrav. Detta krav far
inte understiga kapitalmattet enligt pelare 1. Aven det ekonomiska
kapitalet bygger pd relativt avancerade egna modeller déir SBAB slar
samman alla kvantifierbara risker till en helhet. Detta Gr ocksa en
viktig bestandsdel i prissattning och ekonomistyrning.

Kapital enligt pelare 1 | Avser det minimikapital som bolaget ska
ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltéckning och stora exponeringar,
Férordning (2006:1533) om kapitaltéckning och stora exponeringar
och Finansinspektionens forfattningssamling (FFFS 2007:1). Det ar
utifrén dessa regelverk bolaget fatt tillsténd att anvanda egna model-
ler byggda pd egen data. Till bestéimmelserna finns dvergdangsregler
som sannolikt gdller fram till utgéngen av 2015.

Kapital enligt pelare 2 | Utgdr fran det ekonomiska kapitalet vilket
kompletterat med kapital baserat pd stresstester och kapital {or ytterli-
gare risker utgér bolagets egen bedémning av Idmplig storlek av
riskkapitalet. Kapitalbehovet enligt pelare 2 far inte understiga kapi-
talmattet enligt pelare 1 per risktyp. Avsikten @r att detta matt ska
utgéra bolagets lagsta kapitalkrav nér dvergangsbestdmmelserna till
pelare 1 upphort att gélla.
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Process for intern kapitalutvardering (IKU-process) | Process for
att berdkna det minsta kapital som bolaget far ha enligt Lag
(2006:1371) om kapitaltéickning och stora exponeringar, Férordning
(2006:1533) om kapitaltéickning och stora exponeringar och Finans-
inspektionens forfattningssamling (FFFS 2007:1).

Value at Risk (VaR) | Matt pa den maximala forvantade forlusten vid
en viss sdkerhetsnivé och tidshorisont.

Kapitel 7. Kreditrisk i utlanings verksamheten

Expected loss (EL) | Den av modeller bedémda férvéntade forlusten
ska tdckas av resultatet i den I6pande verksamheten medan de ofor-
vantade férlusterna ska tdckas av bolagets egna kapital. EL erhalls
genom att risken berdknas for varje enskilt I&n utifran utfallet under en
langre tidsperiod i en statistisk modell.

EL méts genom formeln EL = PD*LGD*EAD. For berdkning av EAD for
exponeringar inom linjen multipliceras det outnyttjade beloppet med
en konverteringsfaktor (KF).

Exposure at default (EAD) | Exponering vid fallissemangstidpunkten.
Inom linjen | Forpliktelse, stélld pant eller dylikt som inte redovisas i
balansrékningen pda grund av att det inte dr troligt att den kommer att
behdva infrias eller utnyttjas, eller p& grund av att dess storlek inte
kan berciknas med tillracklig tillforlitighet. Det kan Gven vara fraga
om en majlig forpliktelse, det vill sdga det ar oséikert om det férelig-
ger en forpliktelse eller gj.

Metod baserad pa intern riskklassificering (IRK-metod) | IRK-
metoden anvands for att beréikna bolagets lagstadgade kapitalkrav
for kreditrisk. Grundldggande IRK-metod innebdr att institutet endast
skattar parametern PD. | avancerade IRK-metod ska institutet férutom
PD skatta en eller flera parametrarna KF, LGD och M (I6ptid).
Konverteringsfaktor (KF) | Den andel av ett dtagande utanfor
balansrékningen, som &r utnyttjad vid tidpunkten for ett eventuellt
framtida fallissemang.

Loan to Value (LTV) | Beldningsgrad, det vill sdga lanets storlek i
forhallande till vérdet av stalld sdkerhet.

Loss given default (LGD) | Forlustandelen i héndelse av
fallissemang.

Probability of default (PD) | Sannolikheten for fallissemang hos en
kund eller motpart inom ett ar.

Kapitel 8. Finansiering

Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN) |
Internationellt upplaningsprogram for utgivning av sékerstdllda
obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN) | Internationellt upp-
laningsprogram for medel- och langfristig uppléning.

Kapitel 9. Kreditrisk i finansverksamheten

Credit Support Annex (CSA) | Tillagg till ISDA Master-avtal som reg-
lerar stdllande av scikerhet i samband med en derivattransaktion.
Global Master Repurchase Agreement (GMRA) | Internationella
standardavtal for repor.

International swap and derivatives association (ISDA Master-
avtal) | Ramavtal som reglerar réttigheter och skyldigheter mellan
parterna i en derivattransaktion, framfér allt sé kallad nettning i
konkurs.

Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS) | Vérdepapper
sakrade av portfoljer av boldan.

Kapitel 11. Likviditetsrisk

Liquidity Coverage Ratio (LCR) | Likviditetsmatt som innebdir ett
30-dagars stressat likviditetsbehov.

Maximum Cumulative Outflow (MCO) | Mt pd likviditetsrisk inne-
bérande det maximala ténkbara behovet av likviditet for varje dag
framdat under de ndrmaste 365 dagarna.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) | Likviditetsmdtt av strukturell
karaktdr och visar hur stabil koncernens upplaning &ér genom att jém-
fora tillgéingars och skulders stabilitet.



1.Inledning

Den finansiella féretagsgruppen SBAB redovisar i detta dokument information om kapi-
taltackning och riskhantering utifran Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:5).
Dennarapport innehéller information enligt kapitaltdckningsregelverkets pelare 3 och
avser forhallandena per den 31 december 2011 om inte annat sédrskilt angivits. Bade
dennarapport och motsvarande mer begransad periodisk information om kapitaltack-
ning och likviditetsreserv samt information om ersittningssystem publiceras pa sbab.se.

Reglerna om kapitaltéickning och stora exponeringar
syftar till 6kad stabilitet inom den internationella bank-
sektorn och dr strukturerade under tre pelare. Under
pelare 1 berdknas minimikapitalkrav for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk utifrén faststéllda reg-
ler. Under pelare 2 beddmer bolaget kapitalbehovet
for matbara risker utifréin resultatet av egna modeller.
Resultatet kompletteras av en beddmning av tillkom-
mande kapitalbehov baserad pd utfallet av stress-
tester och av &vriga risker. Pelare 3 reglerar vilken
information som ska ldmnas till marknaden.

Regelverket for kapitaltdckning och stora expone-
ringar som inférdes 2007 innebdr att risken i bolagets
verksamhet ska dterspeglas i minimikapitalkraven.
Effekten har dock varit begrénsad pé grund av att de
overgdngsregler som var avsedda att gdlla till och
med utgangen av 2009 férléingts och nu gdller fram
till det datum regeringen, eller den myndighet som
regeringen delegerar beslutanderdtten till, bestém-
mer. Overgd&ngsreglerna som innebdr att minimi-
kapitalet inte f&r understiga 80% av kapitalkravet
berdknat enligt regelverk f6r Basel |, som beréknas
utifrén schabloner, kommer sannolikt att galla fram till
utgédngen av 2015.

En vasentlig skillnad vid berékning av kapitalkrav
med och utan dvergdngsregler rér behandlingen av
bostadsrdtter. Enligt dvergangsreglerna sker ingen

reducering av kapitalkrav f6r utléning till bostadsratter.

Detta innebdr att utléningen mot sdkerhet i andel av
bostadsrattsforening likstdlls med utléning utan sdker-
het. Utldning mot pantbrev viktas déremot till 50%.
Om den faktiska risken berdknas utifran tidigare fal-
lissemang s& dr kreditrisken i utldning till bostads-
ratter ldgre an for motsvarande utldning mot sdkerhet
av exempelvis pantbrev i fastigheter dgda av fore-
tag. Att jdmstdlla kreditrisken i utléning mot sékerhet
av bostadsratt med utléning utan sdkerhet kan ifréga-
sattas, dven under en dvergangsperiod, pd grund av
den stora skillnaden av vérdering av risk mellan dldre
och nyare regler. En forléngning av regelverket inne-
badr att obalansen mellan kapitalkrav for tillgédngsslag
med liknande riskprofil kvarstér.
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SBAB:s lan avser till storsta delen bostadslan till
hushdllssektorn som historiskt kénnetecknats av lag
risk och den underliggande sékerhetsmassan bestér
av mycket goda sdkerheter. Detta innebdr att skillna-
den mellan kapitaltdckningsberdkning med och utan
overgdngsregler enligt gdllande regler dr betydande
och att en férldngning av évergdngsreglerna och
uppskjutande av implementeringen av nya kapital-
tackningsregler far stor paverkan pé berdknat minimi-
kapitalkrav enligt pelare 1. Framtida beslut om 6ver-
gangsregler ar dérfor vasentligt for SBAB dé dessa
enligt nuvarande regler mer dn férdubblar minimi-
kravet p& kapitalbas och primdarkapital.

Mycket av det som diskuterades infor Basel Il kom
aldrig till uttryck i regelverket utan hdnskéts till senare.
Ddarefter har finanskris och skuldkris medfort ytterli-
gare krav pé skarpning av kapitaltdckningsreglerna.
Diskussionerna har resulterat i nya forslag till regle-
ringar - Basel lll. Férslagen omfattar bland annat
hogre kapitalkray, storre krav pd kapitalets kvalitet,
inférandet av ett icke riskbaserat riskmatt (leverage
ratio) och kvantitativa likviditetskrav. Forandringarna
kommer att innebdra krav pé& 6kad kapitalbas och
hogre kapitalkrav jamfort med dagens regler. De nya
reglerna kommer att inféras successivt och samtliga
forandringar ska vara genomforda 2019.

| denna rapport férdelas den samlade risken i
verksamheten pd:

Kreditrisk
Marknadsrisk
Likviditetsrisk
Finansieringsrisk
Operativ risk
Aff&rsrisk

Ovriga risker s&som ryktesrisk, strategisk risk och
politisk risk kommenteras inte d& dessa inte kvanti-
fieras och endast &r féremdal f6r mer dversiktlig analys.



2. Den finansiella foretagsgruppen SBAB

2.Den finansiella foretagsgruppen SBAB

Den finansiella foretagsgruppen SBAB bestar av SBAB Bank AB (publ), AB Sveriges
Sakerstéallda Obligationer (publ) och FriSpar Bolan AB. I AB Sveriges Séakerstéllda
Obligationer emitteras sdkerstéillda obligationer pa den svenska och internationella

kapitalmarknaden.

Tabell 1. Bolagingdende i den finansiella foretagsgruppen SBAB

Organisations-

Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod

Bolag nummer Agarandel for redovisning for kapitaltdckning
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Scikerstdllda Obligationer

(publ) 556645-9755 100% Forvarvsmetod Forvarvsmetod
FriSpar Bolan AB 556248-3338 51% Klyvningsmetod* Forvarvsmetod™

“ Skillnaderna i val av metod beror pé olika regler avseende koncerntillhérighet mellan Lag om kapitaltdckning och stora exponeringar och FFFS 2007:1 som styr hur
kapitaltdckningen ska redovisas och International Financial Reporting Standards, IFRS, som reglerar bolagets redovisning.

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga bolag ar
att I&dmna lan till bostadsfastigheter och bostadsratter
mot séikerhet av pantbrev och andel i bostadsrditts-
férening, samt i begréinsad utstréickning finansiering
av kommersiella fastigheter. AB Sveriges Sékerstdllda
Obligationer (publ) (i det féljande SCBC) bedriver
dock inte ndgon nyutléningsverksamhet i egen regi
utan férvérvar 16pande, eller vid behoy, krediter fréin

Figur 1. Forenklad balansrakning for SBAB
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moderbolaget. Syftet med férvarven dr att krediterna
helt eller delvis ska ingd i den tillgéngsmassa som
utgor sdkerhet gentemot innehavare av SCBC:s sdker-
stdllda obligationer som emitterats p& den svenska
och internationella kapitalmarknaden. Verksamheten
i SCBC bedrivs av medarbetare anstdllda av moder-
bolaget.



2. Den finansiella foretagsgruppen SBAB

SBAB:s verksamhet bedrivs i tva affdrsomrdaden, Fore-
tag respektive Konsument. Affarsomréde Konsument
bedriver inldning och utldning till privatpersoner och
bostadsrattsforeningar. Affarsomréde Foretag dr verk-
samt pd fastighetsmarknaden genom inldning och
utléning till fastighetsbolag, fastighetsfonder och

Figur 2. SBAB:s organisation

Internrevision

kommuner. SBAB:s uppléning hanteras av ekonomi-
och finansavdelningen. Inom de tva affdrsomrédena
genereras i huvudsak kreditrisk medan upplénings-
verksamheten frémst ger upphov till marknadsrisk,
likviditetsrisk och motpartsrisk.
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3. Riskhantering och riskorganisation

3. Riskhantering och riskorganisation

Envid definition av risk ar "den volatilitet i framtida inkomster som beror av fordndrade
varden patillgangar och skulder”. Risk ar ett naturligt inslag i all affarsverksambhet.

SBAB tar framst kreditrisk i utlaningsverksamheten men dven 6vriga risker ska hanteras.
Den senaste finanskrisen har exempelvis uppméarksammat vikten av en god hantering

av likviditetsrisk och den nu aktuella skuldkrisen har aktualiserat hanteringen av

motpartsrisk.

For SBAB innebdr riskhantering att bolaget i varje
enskild transaktion ska kunna mata vilket vérde
affdren genererar med avseende pd riskjusterad
avkastning samt vilken kapitalnivé som &r den
optimala. Konkret innebdr detta att en dterkommande
diskussion fors kring féljande frégestdliningar:

W Vilka olika risker genereras i verksamheten och hur
ska dessa matas pd ett konsistent satt f6r att skapa
jémforbarhet?

B Hur kan riskhanteringen bést organiseras och inte-
greras i affdrshanteringen sd att alla anstallda for-
star vardet av en korrekt riskhantering i verksam-
heten?

W Har SBAB tillrackligt med kapital f6r att méta bolo-
gets risker?

SBAB har som mal att den strategi som &r beslutad for
utldningsverksamheten ska, avseende hantering och
prisséttning, ta hdnsyn till de risker som uppstar i verk-
samheten och det kapital som behdvs for att técka
dessa risker.

3.1 Overgripande regler for riskhantering

SBAB:s verksamhet ska bedrivas sé att riskerna ar
avpassade till den riskbdrande férmdagan. Med risk-
bdrande forméaga avses |6pande intjaning och riskka-
pital. Bedomd omfattning av férvantade forluster ska
bdras av [dbpande intjaning medan oférvantade for-
luster ska tackas av kapitalbasen eller I6pande intjd-
ning. Vissa risker, till exempel likviditetsrisk kan inte
kvantifieras och jamféras med riskbdrande forméaga
pd& motsvarande sdtt som for kreditrisk och marknads-
risk. | sédana fall ska kostnader f6r att minska risken
vagas mot dnskad nivé pd risken och den férandring
av risknivé som uppnds med en viss atgdrd. SBAB

ska medvetet endast exponera sig mot risker som &r
direkt hénforliga till eller beddms vara nédvandiga for
afférsverksamheten. Saddana risker omfattar i huvud-
sak foljande risktyper: affdarsrisk, kreditrisk, marknads-
risk, likviditetsrisk, finansieringsrisk och operativ risk.
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Styrelse har beslutat om féljande mal fr risk-

hanteringen:

B Den samlade riskhanteringen ska bedrivas pd en
nivé som minst uppfyller myndigheternas krav.

B Den samlade risken inom verksamheten ska upp-
delas i kreditrisk, marknadsrisk och likviditets-
risk, finansieringsrisk, operativ risk samt affdrsrisk.
Relevanta risker ska identifieras, mdtas, styras och
kontrolleras.

B Riskhanteringen ska stédja affdrsverksamheten
och ratingmal.

B Risktagandet ska vara lagt vilket uppnds genom
att den totala risknivéin hélls pé& en sédan nivd att
den &r férenlig med langsiktiga finansiella mal for
avkastning, riskkapitalets storlek samt efterstrdvad
rating sésom det kommer till uttryck i SBAB:s affdrs-
plan.

B Riskhanteringen ska vara transparent och dérmed
kunna presenteras for, och foljas av, utomstdende
intressenter.

B Det kapital som bedéms behdévas for att técka ofor-
vantade forluster under det kommande dret ska
mdtas i form av ekonomiskt kapital.

B SBAB ska upprdtthdlla en dndamalsenlig risk-
organisation dar ansvarsférdelningen ar tydlig,
liksom de krav som stdlls p& olika funktioner inom
SBAB. Organisationen ska stimulera till en Sppen
hantering av riskfrégor dér den enskilde medar-
betaren uppmanas att ta ansvar for identifiering
och kontroll av risker, samt att komma med forbatt-
ringsforslag avseende riskhanteringen. SBAB:s risk-
funktion ska ansvara for att analysera, bedéma och
rapportera SBAB:s samlade risker. Identifiering och
hantering av risker ska ske inom respektive verk-
samhetsprocess.

3.2 Risktolerans

Risk dr en integrerad del av all verksamhet som SBAB
bedriver. Givet bolagets strategi att fradmst generera
intakter genom att ta kreditrisk, dr det viktigt att
bestdmma hur mycket risk bolaget faktiskt Gnskar

ta pd saval aggregerad nivé som gentemot olika
segment och enskilda kunder. Risktolerans definieras
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som “den risk SBAB ar villig att ta for att uppnd upp-

satta verksamhetsmal inom ramen f6r den langsiktiga

strategin”.

Utgangspunkten for SBAB:s risktolerans mot olika
risktyper ar att forvantade forluster for respektive risk
ska kunna tackas av den I6pande intjdningsformagan
och att oférvéintade forluster ska kunna tdckas genom
utnyttjande av bolagets kapitalbas eller I6pande intjd-
ning. Dessutom ska hdnsyn tas till formégan att mini-
mera odnskade risker genom en &ndamalsenlig orga-
nisation. Omfattningen av den risk som accepteras
ska vara tydligt kopplad till hur viktig den aktuella
risken &r for SBAB:s affdrsidé och de positiva effekter
som férvéntas uppnds i form av fdrvéintade intdk-
ter, kostnadsbesparingar eller reduktion av annan
risk. Balansen mellan risker och riskbdrande kapital
omvdérderas kontinuerligt.

SBAB delar in risker i 6nskvarda, nédvéndiga, icke
onskvérda och risker som SBAB inte ska exponeras
mot.

B Onskvérda risker &r risker som ér direkt kopplade
till afférsidén. Det ar i forsta hand for oférvéntade
forluster orsakade av sddana risker som kapital-
basen ska anvandas. Ovriga risker ska hallas pa
en sédan niva att bade forvantade och oforvén-
tade forluster kan bdras av [6pande intjéning.

B Nodvandiga risker ar de risker som uppkommer i
aktiviteter som beddms vara en direkt frutsattning
for att kunna genomféra affarsidén pd ett effek-
tivt och konkurrenskraftigt satt och dér en viss risk-
niva accepteras for att dstadkomma dessa positiva
effekter for den verksamhet som ligger inom affars-
idén. Omfattningen av den risk som accepteras ska
tydligt kunna motiveras av de positiva effekter som
forvantas uppnds i form av forvantade intékter,
kostnadsbesparingar eller reduktion av annan risk.

Figur 3. SBAB:s risktolerans for total riskexponering

Affarsverksamhet

Affdrsrisk
Kreditrisk

Onskvérda risker:

Nodvéndiga risker: Motpartsrisk
Rdnterisk
Likviditetsrisk
Basisrisk
Valutarisk

Marginalrisk

Icke 6nskvdrda risker:

Operativ risk
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B [cke 6nskvarda dr sddana risker som visserligen
&r oundvikliga att exponeras mot, men som av
olika skdal bedéms vara s& skadliga att de ska mini-
meras, dven om det innebdr vasentliga kostnader.
B&de forvantade och oférvéntade forluster ska
med hog sannolikhet kunna bdras av [6pande
intjaning. For de risker kapitalbasbehovet inte kan
kvantifieras, ska onskvérd risknivé uppskattas och
vagas mot den kostnad som krdvs for att uppnd
denna nivé.

B Exponering mot de risker som styrelsen beslutat att
koncernen inte ska exponeras emot ska undvikas.

Risktolerans ska komma till uttryck i det enskilda

affdrsbeslutet, i bedémningen av den totala risken

for respektive risktyp och i avwvdgningen mellan totalt

risktagande och bedémt kapitalbehov. Varje afférs-

beslut innebdr som regel att exponeringen mot olika
risktyper foréindras. SBAB:s styrmodeller ska darfor
vara utformade s& att de avspeglar risktolerans och
varje affdrsbeslut ska grundas pd en sund avvégning
mellan beddmd resultatpdverkan och forandring i risk-
exponering.

Med utgdngspunkt fran vald strategi, I5pande intja-
ning och riskkapital faststéller moderbolagets styrelse
den risk som SBAB dr beredd att ta. Det ska i detta
sammanhang sté klart hur olika risker uppkommer och
storleken av varje enskild risk som andel av total risk.

SBAB:s risktolerans uttrycks pd foljande satt:

B Avkastningen pé eget kapital ska Gverstiga réintan
for den femdriga statsobligationen plus fem pro-
centenheter efter skatt, sett Gver en konjunkturcykel
(6garens avkastningskrav).

B Kapitaltdckningskvoten ska 6verstiga 1,25 (med
hdnsyn taget till dvergangsregler).

B Primdrkapitalrelationen ska minst uppgé till 7%.

B K&rnprimérkapitalrelationen ska 6verstiga 6%.
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3. Riskhantering och riskorganisation

B Det ekonomiska kapitalet ska inte dverstiga 85% av
kapitalbasen.

B Likviditetsreserven ska téicka minst 30 dagars MCO
(Maximum Cumulative Outflow).

B Toleransnivé for den operativa risken ska uppgd till
7,5 mnkr.

Intjéiningen ska i huvudsak vara baserad pé kreditrisk
och ranterisk.

For 2011 &r samtliga mal uppfyllda utom dgarens
avkastningsmal. Genomsnittlig avkastning pd eget
kapital underskred malet med 0,9 procentenheter. Det
ekonomiska kapitalet uppgick per den 31 december
2011 till 37% av kapitalbasen. Kapitaltéckningskvot,
primdrkapitalrelation och kérnprimérkapitalrelationen
framgdr av kapitel 4. Likviditetsreserven klarar floden
i 77 dagar och utfallet av operativa risker understiger
toleransnivan med 3,6 mnkr.

For att félja upp utfallet av risk mot beslutad risk-
tolerans rapporteras utfallet pd ovanstéende para-
metrar ménadsvis till ledning och styrelse.

3.3 Riskorganisation

Styrelsen dr ytterst ansvarig fér hantering av risk och
beslutar om riskstrategi och risktolerans samt riskpo-
licy och instruktioner f6r hantering och mdtning av risk.
"Asset and Liability Committee” (ALCO) bereder
arenden avseende risk och kapitalplanering som
behandlas i foretagsledning eller styrelse. | ALCO
foredras kvartalsvis riskrapporter samt redovisas halv-
arsvis stresstest av “downturn scenario” och normalt
scenario med fordjupad konsekvensanalys. VD dr ord-
féranden i ALCO. | 6vrigt ingdr cheferna f6r respek-
tive affdrsomréde samt Chief Financial Officer (CFO),

Figur 4. Rapportering avseende risk

» Utser
< Informerar/rapporterar till

Styrelse

Chief Risk Officer (CRO), chefen f6r riskenheten och
chefen fér marknads- och likviditetsriskgruppen.

Chefen f6r riskenheten, som utses av VD och orga-
nisatoriskt ér understdlld CRO, har det 6vergripande
ansvaret fér att utveckla och séikerstdlla att SBAB:s
strategier for risktagande utfors i enlighet med styrel-
sens avsikt och att policyer, instruktioner och proces-
ser stoder en relevant uppfdljning. Riskenheten ansva-
rar for att analysera, bedéma och rapportera SBAB:s
samlade risker till VD. Riskenheten &r ocksé ansvarig
for utformning, implementering, tillforlitlighet och upp-
f6ljning av SBAB:s riskklassificeringssystem samt for
modell for ekonomiskt kapital. De enskilda riskerna
hanteras av respektive verksamhet.

Marknads- och likviditetsriskgruppen &r en enhet
inom riskenheten som ansvarar for identifiering, kvan-
tifiering och analys av finansiella risker (marknads-
risk, finansieringsrisk, likviditetsrisk och motpartsrisk).
Gruppen foljer dagligen upp aktuella risknivéer och
att limiter inom finansverksamheten inte dverskrids.

For operativa risker och for risker for fel i den
finansiella rapporteringen finns sdrskilt process-
Ggare utsedda som svarar f6r analysen av risk och
rapporterar utfallet av analysen till VD via chefen for
riskenheten. Sakerhetschefen har ansvar for risker
avseende informationssdkerhet och rapporterar till VD
och CRO.

Den samlade riskbilden, tillsammans med aktuell
kapitaltdckningskvot, primarkapitalrelation och ké&rn-
primdrkapitalrelation samt en beskrivning frén eko-
nomi- och finansavdelningen dver utveckling av risk-
justerad avkastning och berdknat internt kapitalbehoy,
rapporteras manadsvis till styrelse, VD och ledande
befattningshavare i SBAB. Dessutom erhdller styrelse
och VD kvartalsvis en fordjupad analys av risker.

Rapporteringsrisk

-
= CRO <
|
\J Y v \ vy
Processdgare Processdgare Chef Riskenheten
Scikerhetschef Finansiell 9 (inkl. marknads- och

Operativ risk likviditetsriskgruppen)
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Tabell 2. Forlagslan

4. Kapitaltéickning

4. Kapitaltackning

I efterdyningarna av den senaste finanskrisen och den nu aktuella skuldkrisen tillsammans
med oro for effekterna av nya kommande kriser stéalls hogre kapitalkrav och storre krav pa
primérkapitaltillskott for kreditinstitut. Avsikten med de nya kraven ar att fortroendet ska
Oka for att instituten ska klara av att hantera nya kriser. Instituten maste visa ratinginstitut
och de investerare som koper institutens virdepapper samt nya och befintliga kunder att
instituten har en god kapitalsituation. Enligt Baselregelverket, utan hinsyn till 6vergangs-

regler, uppgick SBAB:s kapitalkvot till 2,99.

4.1 Kapitalbehov

Storleken p& SBAB:s kapitalbehov ar beroende av
lagar och férordningar (Baselregelverkets pelare 1),
bolagets interna bedémning utifrén beslutade stra-
tegier (Baselregelverkets pelare 2), investerares och
ratinginstituts uppfattningar samt égares och féretags-
lednings beddémning.

Kapital enligt pelare 1 avser det minimikapi-
tal som bolaget ska ha enligt Lag (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar, Férord-
ning (2006:1533) om kapitalttickning och stora

Figur 5. Kapital och kapitalkrav enligt pelare 1
med och utan 6vergangsbestimmelser samt
enligt pelare 2
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== Kapitalbas Karnprimarkapital

@ Primart kapital == Eget kapital

exponeringar och Finansinspektionens férfattnings-
samling (FFFS 2007:1). Till bestdmmelserna finns éver-
gdngsregler som sannolikt gdller till och med 2015.

4.2 Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestar av eget kapital,
primdrkapitaltillskott och férlagslan. SBAB:s kapitalbas
uppgick till 14 296 mnkr per den 31 december 2011.

Vid berdkning av primdirt kapital kan efterstalld
skuld inrdknas om vissa forutsattningar rader enligt
FFFS 2007:1, 7 kap. 15 § och tillstand givits av Finans-
inspektionen. SBAB har erhdllit sédant tillstéind och
klassat 2 994 mnkr som primart kapital (forlagslén
SEK 2, 3 och 5 i tabell 2) varav 994 mnkr har incito-
ment till aterlésen (step-up). Samtliga kapitaltillskott
som ingdr i det primdra kapitalet ar utgivna fére
den 31 december 2010 och omfattas av vergéngs-
reglerna till FFFS 2007:1. Forlagslanen ar efterstdallda
moderbolagets dvriga skulder och de férlagslén som
ingar i det primdra kapitalet dr efterstéllda 6vriga for-
lagslén. Under aret emitterades ett tidsbundet forlags-
|[&dn om 1,0 mdkr. | samband ddrmed dterbetalades
ett tidsbundet férlagslédn om 0,5 mdkr.

Enligt FFFS 2007:1, 7 kap 9 § andra stycket, ska
orealiserade ackumulerade vardefoérandringar pé
|&ne- och kundfordringar som klassificerats som finan-
siella tillgéngar som kan sdljas exkluderas sé att de
inte paverkar kapitalbasens storlek. Justering har skett
med 51 mnkr per den 31 december 2011. Avdrag frén

Utestdende Rdntesats efter Upptages till
(miljoner) Nominellt nominellt Forsta mojliga Réintesats forsta méjliga i kapitalbas,
Lanebeteckning Valuta belopp belopp tid for inlosen 2011-12-31 dag for inlésen Forfallodag mnkr
JPY 1 JPY 10 000 10 000 - 5,23% 5,23% 2015-11-16 456
Forlagslan SEK 2 SEK 700 700 2016-06-30 5,22% 3 m stibor+1,93% Evigt 694
Forlagslan SEK 3 SEK 300 300 2016-06-30  3m stibor + 0,93% 3 m stibor+1,93% Evigt 300
Forlagslan SEK 4 SEK 1000 1000 2013-04-25 7,32% 3 m stibor+4,10% 2018-04-25 1000
Forlagslan SEK 5 SEK 2000 2000 2015-06-08 7,16% 3 m stibor+4,50% Evigt 2000
Forlagslan SEK 6 SEK 1000 1000 2016-04-20 6,123% 3 m stibor+2,4% 2021-04-21 1000
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det primdra kapitalet gors f6r immateriella anlégg-
ningstillgangar enligt 3 kap 2 § Kapitaltécknings-
lagen. Fran det primdra kapitalet dras ocksd hdlften
av mellanskillnaden mellan faktisk reservering och EL
(expected loss) enligt 9 kap 11 § FFFS 2007:1. Reste-
rande belopp reducerar supplementart kapital.

Det finns inga pégdende eller férutsedda materi-
ella hinder eller ndgra réttsliga hinder fér en snabb
overféring av medel ur kapitalbasen dn som féljer av
villkoren for forlagslénen (se not 32 i SBAB:s arsredo-
visning 2011) eller vad som allméint géller enligt Aktie-
bolagslagen (2005:551).

Det startkapital som krévdes fér moderbola-
get enligt Lag om bank och finansieringsrorelse
(2004:297) uppgick till 45,9 mnkr. Motsvarande kapital-
krav uppgick fér FriSpar Bolén AB (nedan bendmnt
FriSpar) till 44,3 mnkr och f6r SCBC till 47,0 mnkr.

Tabell 3. Kapitalbas
SBAB Bank-koncernen

mnkr

2010

Kdrnprimdarkapital

4.3 Kapitalkrav

Vid berdkning av kapitalkrav férdelas varje expo-
nering till en exponeringsklass, antingen under
schablonmetoden eller under IRK-metoden. Av tabell 6
framgdr de enskilda exponeringsbeloppen férdelade
pd exponeringsklasser. SBAB dger sedan tidigare
vardepapperiserade tillgangar i likviditetsportféljen

i form av RMBS (residential mortgage-backed secu-
rities). Dessa vardepapper med sdkerhet i bostads-
l&n, emitterades genom s.k. vardepapperisering som
SBAB investerat i, har tidigare redovisats som foretags-
exponeringar enligt schablonmetoden, men redovi-
sas nu under rubriken positioner i vérdepapperise-
ringar enligt externratingmetoden i dvrig verksamhet
varvid den lagsta aktuella ratingen frédn Moody's eller
Standard & Poor’s har anvants for att berdkna risk-
vikt. SBAB har inga egna léin som vérdepapperiserats
och har inte heller medverkat till négot annat instituts
vardepapperisering. SBAB har inga forfallna expo-
neringar avseende vardepapperiseringar, inga ater-
vardepapperiseringar och inte n&gra vérdepapperi-
serade rullande exponeringar. Avsikten &r att behdlla
de befintliga exponeringarna till forfall varfor inga for-

Eget kapital 8384 3014 séljningar har skett under dret. Syftet med de varde-
Orealiserade vérdeférandringar pé lane- papperiserade tillgéngarna &r att dessa ska utnyttjas
och kundfordringar som fidigare har som sdkerheter hos Riksbanken for att sdkra bankens
klassificerats som tillgéngar som kan sdljas 51 80 o . .
Véirdeféréindring som hénfor sig tll likviditetsbehov (se vidare kapitel 9.3).
derivatinstrument som ingér i Kapitaltdckningskvoten utan hdnsyn till vergdngs-
kossaflodessakringar - ' regler uppgick per den 31 december 2011 till 2,99,
Minoritetsintresse 706 565 . . . . o L .
) S kapitaltdckningsgraden till 23,9%, primarkapital-
Immateriella anléggningstillgéngar -38 -34 . . . oL . .
. ) ) relationen till 20,0% och karnprimdrkapitalrelationen
Hdlften av skillnaden mellan reserveringar
och férvantat forlustbelopp for exponeringar till 15,0%. Periodens resultat ingdr vid berdkning av
som redovisas enligt IRK -128 199 yapitalbas och primdrt kapital. Uppgifterna innefat-
Ka imdrkapital 8975 8517 . . . . . U
armprimarkapid tar ingen utdelning till aktiedgare, vilket ar i linje med
Primdrkapitaltillskott " - . -
o - ! styrelsens forslag till vinstdisposition.
Primdrkapitaltillskott utan incitament till
aterlosen* 2 000 2000 Tabell 4. Positi i viird . )
Primdrkapitaltillskott med incitament till a e OOSlt.lone_rlvar epapperiseringar
aterldsen* 994 994 fordelade pariskvikt
Primdirt kapital 11969 11511 RISKVIKT
Supplementdirt kapital Exponerings-
Eviga férlagslan _ N (mnkr) 7-10% 650% belopp
Tidsbundna férlagsléan 2 456 2108 Traditionell vardepapperisering 8940 309 9 249
Halften av skillnaden mellan reserveringar Syntetisk vardepapperisering - - -
och férvéntat forlustbelopp for exponeringar Summa 8940 309 9249
som redovisas enligt IRK -129 -109
S | tart kapital 2327 1999 s A~ . .
upplementdrt kapfia Tabell 5. Positionerivirdepapperisering
Utvidgad del av kapitalbasen = - .. o
fordelade paland
Avdrag fran hela kapitalbasen - -
Belopp for kapitalbas netto efter Land
avdragsposter och gréinsvdrden 14 296 13510 (mnkr) Exponering
* omfattas av dvergangsregler till FFFS 2007:1 Australien 577
Spanien 2958
Storbritannien 3832
Italien 32
Holland 1850
Summa 9249
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Tabell 6. Kapitalkrav och riskviagda tillgangar

SBAB Bank-koncernen

mnkr Kapitalkrav RWA Kapitalkrav RWA
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Foretagsexponeringar 2 491 31143 2317 28 962
Hushallsexponeringar 894 11172 838 10475
Positioner i vardepapperisering 229 2 860 - -
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 3614 45175 3155 39 437
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och dérmed jamférliga samfélligheter 0 0 0 0
Institutsexponeringar 514 6422 178 2226
Foretagsexponeringar 142 1781 1068 13354
Hushallsexponeringar 48 602 17 212
Oreglerade poster 1 9 1 9
Ovriga poster 8 102 6 77
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 713 8916 1270 15878
Risker i handelslagret 239 2981 214 2673
Operativ risk 217 2713 183 2290
Valutarisk - - - -
Ravarurisk - - - -
Totalt minimikapitalkrav 4783 59 785 4822 60 278
Tillagg enligt dvergangsregler 5930 74125 5769 72110
Totalt kapitalkrav och RWA enligt 6vergangsregler 10713 133 910 10 591 132 388
Tabell 7. Kapitaltackning

SBAB-KONCERNEN MODERBOLAGET FRISPAR SCBC
mnkr 2010 2010 2011 B 2011 2010
Karnprimérkapital 8975 8517 7432 7653 1428 1142 10813 10 240
Primart kapital 11969 11511 10 426 10 647 1428 1142 10813 10 240
Totalt kapital 14 296 13510 12 819 12711 1428 1142 10813 10 240
Utan 6vergdngsregler
Riskvéigda tillgangar 59 786 60279 25159 26 891 910 843 34 654 33 425
Karnprimdrkapitalrelation 15,0% 14,1% 29,5% 28,5% 157,0% 135,6% 31,2% 30,6%
Primarkapitalrelation 20,0% 19,1% 41,4% 39,6% 157,0% 135,6% 31,2% 30,6%
Kapitaltdckningsgrad 23,9% 22,4% 51,0% 47,3% 157,0% 135,6% 31,2% 30,6%
Kapitaltéickningskvot 2,99 2,80 6,37 591 19,62 16,95 3,9 3,83
Med Gvergangsregler
Riskvagda tillgangar 133917 132 388 27 948 28876 4676 4122 101241 99 355
Karnprimarkapitalrelation 6,7% 6,4% 26,6% 26,5% 30,5% 27,7% 10,7% 10,3%
Primarkapitalrelation 8,9% 8,7% 37,3% 36,9% 30,5% 27,7% 10,7% 10,3%
Kapitaltéickningsgrad 10,7% 10,2% 45,9% 44,0% 30,5% 27,7% 10,7% 10,3%
Kapitaltéickningskvot 1,33 1,28 5,73 5,50 3,82 3,46 1,34 1,29

4 4 Kapitalkrav enligt Basel ITI

Forandringarna som diskuteras i kapitaltéicknings-
regelverken (Basel Ill) kommer att innebdra krav

p& 6kad kapitalbas och hégre kapitalkrav jamfort
med dagens regler. Under dret har det féreslagna
regelverket for Basel Ill fértydligats ytterligare och i
november presenterade den svenska regeringen ett
forslag till tilldgg vid berdkning av kapitaltécknings-
relationer for systemviktiga banker. Fréin 2013 ska till-
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l6dgget uppgd till 3% och fran 2015 till 5% enligt forslo-
get. Som systemviktiga banker i Sverige réknas de fyra
storsta bankerna: Handelsbanken, Nordea, SEB och
Swedbank. Samtidigt féreslogs det att 6kningen av
kapitalkravet kan komma att omfatta fler banker. Det
framférdes dven att nuvarande nivéer pd riskvikter for
bostadslan kommer att ses Gver.
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5. Intern modell for berdikning av kapitalbehov

5.Intern modell for berakning av kapitalbehov

Den interna kapitalutviarderingen under Baselregelverkets pelare 2 ska sdkerstélla att
SBAB har tillrackligt med kapital i hdndelse av finansiella problem. Ansvaret for den
interna kapitalutvirderingen ligger hos styrelse och foretagsledning. Vid strategiska
beslut, affarsplanering och féréandringar i omvarlden foreligger en bedomning av hur
kapitalkravet forandras utifran risk. SBAB anvéander sig av en modell for ekonomiskt
kapital som grund for beddmning av bolagets kapitalbehov inom ramen for den interna
kapitalutvarderingsprocessen (IKU-processen).

5.1 Intern kapitalutviardering enligt
Baselregelverkets pelare 2

Den verksamhet SBAB bedriver paverkar omfatt-
ningen av den risk som bolaget tar, vilket i sin tur
paverkar storleken av det kapital som krdvs. Storle-
ken p& kapitalet pdverkar i sin tur priset till kund i den
enskilda affdren. Ju béttre bolaget kan beddma ris-
ken, desto bdttre kan storleken av det kapitalbehov
som tas i ansprdk i den enskilda transaktionen beds-
mas. Genom att kapitalet i den enskilda afféren kan
beddmas kan ocksd den riskjusterade avkastningen
for afféren berdknas.

SBAB:s bedémning av kapitalbehov enligt pelare
2 utgdr fran det ekonomiska kapitalet, dar kapital for
koncentrationsrisk inkluderas. Kompletterat med kapi-
tal baserat pd stresstester och kapital for ytterligare
risker utgor detta SBAB:s egen beddmning av l[amplig
storlek av riskkapitalet. Kapitalbehovet enligt pelare
2 far inte understiga kapitalmattet enligt pelare 1 per
risktyp. Om detta &r fallet justeras kapitalbehovet i
pelare 2.

Vid berdkningen av ekonomiskt kapital anvands
egna modeller ddr kvantifierbara risker summeras
till en helhet. Det ekonomiska kapitalet &r en viktig
besténdsdel i prissdttning och ekonomistyrning.

Vid bestdmmande av storleken pé riskkapitalet
tas dven hénsyn till investerarnas och ratinginstitut-
ens uppfattningar om bolagets kapitalbehov jamfort
med det kapital bolaget har. Ratinginstitutens uppfatt-
ningar avspeglas i SBAB:s rating som direkt paverkar
bolagets uppléningskostnad.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om
risk ar avgorande for SBAB:s langsiktiga konkurrens-
formaga pd marknaden. Den interna kapitalutvar-
deringsprocessen syftar till att sdkerstélla att SBAB
identifierar, varderar, sdkerstdller och hanterar de ris-
ker SBAB ar exponerat fér och att SBAB har ett risk-
kapital som stér i paritet med den valda risktoleran-
sen. Processen revideras drligen i syfte att fénga upp
de omvarldsférandringar som kontinuerligt paverkar
bolagets utveckling.

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2011

5.2 Process for intern berdkning
av kapitalbehov

SBAB:s process for faststéllande av internt berdknat
kapitalbehov beskrivs schematiskt i figur 6. Inlednings-
vis identifieras de risker som genereras i verksamhe-
ten. Riskenheten ansvarar for kvantifiering av samtliga
risker. Beroende pd vilken risk som ska métas anvéinds
olika modeller.

I modellen f6r ekonomiskt kapital berdknas kapi-
talbehovet fér de kvantifierbara riskerna. Resultatet
f6ljs upp och analyseras. Stresstest av kapitalbehov
for kvantifierbara risker genomférs i flera scenarier
med varierande grad av stress. Resultat av kapitalbe-
hov och stresstest rapporteras till ekonomi- och finans-
avdelningen.

Utover ekonomiskt kapital avsatts en kapitalbuffert
for icke-kvantifierbara risker och extraordindra hdndel-
ser. Aven resultat frain stresstester och scenarioana-
lyser ger upphov till en kapitalbuffert. Det samlade
internt berdknade kapitalbehovet berdknas av eko-
nomi- och finansavdelningen. Resultatet f6ljs upp och
analyseras, bade pd kort och lang sikt, mot kapitalpla-
nering och prognos. Det sammantagna resultatet av
den interna kapitalutvérderingen rapporteras till Asset
and Liability Committee (ALCO) som bereder fréigan
infor behandling i styrelsen. Styrelsen faststdller slut-
ligen processen och resultatet frén bolagets interna
kapitalutvérdering.

5.3 Ekonomiskt kapital

Kapitalbehov for kreditrisk (inklusive koncentrations-
risk), marknadsrisk, operativ risk och afférsrisk kvanti-
fieras i SBAB:s modell f6r ekonomiskt kapital. Berdik-
ningen av kapitalbehov for kreditrisk bygger i hog
grad pd resultatet fréin koncernens IRK-modeller. Eko-
nomiskt kapital definieras som den méngd kapital
som behovs or att sékerstdlla solvensen dver en ett-
arsperiod givet en bestdmd konfidensgrad. Konfi-
densgraden vdljs sé att den avspeglar bolagets mal-
rating. | SBAB:s fall ar konfidensnivan 99,97% vilket
motsvarar den langsiktiga malratingen AA (Standard
& Poor’s ratingskala). Vid berdkningen av ekonomiskt
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Figur 6. Process for kapitalutvardering
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kapital tas ocksé hénsyn till diversifieringseffekter, det
vill séiga att risken har reducerats genom att beakta
sannolikheten i att flera risker realiseras samtidigt.

Kapitalkrav for operativ risk och affdrsrisk berdknas
utifrén schabloner baserade pd rorelseintékter res-
pektive rorelsekostnader medan kapitalkrav fér mark-
nadsrisk berdknas med hjdlp av Value at Risk-model-
ler (VaR-modeller). Utover att utgdra en bedémning
av det samlade kapitalbehovet for att moéta riskerna i
bolagets verksamhet, anvdnds det ekonomiska kapita-
let dven for styrning och uppfoljning av [Gnsamheten i
verksamheten samt for strategiska dvervaganden.

Det ekonomiska kapitalet utgér den stérsta andelen
av det kapital som SBAB bedomer kréivs 6r att téicka
oférvéntade forluster under det kommande dret. De
férvantade forlusterna ska tdckas av resultatet i den
|6pande verksamheten. Kreditrisken dr den domine-
rande risken i SBAB:s verksamhet, vilket framgar av
tabell 9.

Avseende koncentrationsrisk bedoms SBAB i forsta
hand vara exponerad mot kreditriskrelaterad koncen-
trationsrisk inom utlénings- och finansverksamheten.
Hela kapitalbehovet for koncentrationsrisk ingar i eko-
nomiskt kapital for kreditrisk.

SBAB:s berdkningar av kapitalbehov for kreditris-
krelaterad koncentrationsrisk bygger p&d den metod
som finns beskriven i Finansinspektionens PM Kreditre-
laterade koncentrationsrisker (Metodbeskrivning IRK)
frén den 31 mars 2009 och Bedémning av kapital-
behov f6r koncentrationsrisker frén den 1 oktober

L&
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2009. SBAB berdknar koncentrationsrisken uppdelat i
namnkoncentration, branschkoncentration och sektor-
koncentration (geografisk koncentration). Vid beréik-
ningen per den 31 december 2011 uppgick det
internt beréknade kapitalbehovet for kreditrelaterade
koncentrationsrisker till 878 mnkr.

5.4 Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pé ett grundscenario som
speglar den mest sannolika utvecklingen for verksam-
heten baserat p& interna prognoser. Som ett komple-
ment utfrs dven stresstester och scenarioanalyser
som omfattar en period tre dar framover, dér utveck-
lingen av kreditportfoljen och kapitalbehovet utvérde-
ras under dels konjunkturnedgdng med inflation, dels
under ett scenario som motsvaras av en finanskris.
Stresstesterna utférs halvarsvis.

Det forsta stressade scenariot beskriver en
konjunkturavmattning som brukar intréffa med 5-7 &rs
mellanrum. Det antas dock att Riksbanken inte kan
mo&ta avmattningen med rdntesénkningar vilket far
implikationer f6r bostads- och fastighetsmarknaderna.
| det andra scenariot drabbas den svenska ekonomin
av flera stora stérningar samtidigt. En kombination av
externa och interna faktorer férvarrar situationen ytter-
ligare och leder till recession, inflation och bankkris.
Ett sddant scenario berdknas intréffa en géing under
en period om 25-50 &r. Scenarierna kan beskrivas p&
féljande satt.
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Scenario 1

Den svenska aterhdmtningen bryts under 2011. Lag
tillvéixt i viktiga exportlcinder héller tillbaka exporten
medan rdntehdjningar (till f6ljd av 6kad inflation)
dédmpar den inhemska ekonomin. Inflationen stiger
till 16ljd av héga l6neavtal, svagare krona och
stigande ravarupriser, vilket tvingar Riksbanken att
ta i ordentligt med styrrdintan. Langréntorna stiger
ndr inflationsférvdntningarna driver uppat. Rénte-
uppgdangen pressar huspriserna som faller med
omkring 10 procent innan de stabiliseras. Bostads-
rétts- och fastighetspriser faller ocksd. Under 2014
sldpper inflationstrycket, rdntorna sjunker tillbaka och
nedattrycket pd fastighetsmarknaden ldttar.

Scenario 2

Skuldkrisen i EMU eskalerar, Grekland (och kanske
fler Icinder) skriver av sina skulder, flera europeiska
banker maste rekapitaliseras eller férstatligas och
riskpremier stiger kraftigt. En kombination av vikande
efterfragan fradn omvdrlden, forsiktighetsbeteende fran
féretagen och hég skuldsdtining bland hushdllen ini-
tierar ett fall i BNP som till sin storlek ligger i linje med
nedgdngen under den senaste finanskrisen men som i
Iéngd mer liknar 90-talskrisen. BNP-fallet drar med sig
sysselsdiitning och inkomster neddt. Inflationen faller
till nollstrecket och Riksbanken sdnker styrréintan sa
langt ned det gar. Priserna p& bostads- och fastighets-
marknaderna faller trots rdinteséinkningarna. Samman-
taget faller smahuspriserna med 25 procent innan de
stabiliseras. Det svenska banksystemet smittas av situ-
ationen i omvdrlden samtidigt som Sverige férlorar sin
status som “sc¢iker hamn” ndr de offentliga finanserna
férsémras och den parlamentariska situationen for-
hindrar ett effektivt beslutsfattande. 2014 bérjar den
md&dosamma véigen tillbaka.

Tabell 8. F6ljande makroparametrar stressas
under innevarande och kommande tre ar

Réintor

STIBOR, 3 manader
Statsobligationsréinta, 10 ar
Bostadsrattspriser  STIBOR-Statsskuldvaxel
Fastighetspriser
(bostéider)

Efterfragan Priser
BNP-tillvaxt (real)

Inkomst (real)

Konsumentpriser
Smdhuspriser
Sysselsdttning
Arbets|dshet Bostadsobligationer-
Statsobligationer, 5 ar
Statsobligationer

Sverige-Tyskland, 10 &r
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Stresstesterna utférs sé att det makroscenario som
ligger till grund for stressen oversdatts till de effekter
det har p& SBAB:s riskmodeller. En foréindring i kredit-
vardigheten for enskilda l&dn simuleras genom att for-
&ndra flertalet av parametrarna i SBAB:s IRK-modeller.
En negativ stress av PD-variabler simulerar den for-
sdmrade betalningsférmégan hos kunderna till {6ljd
av bland annat ett hégre rénteldge, medan sjunkande
marknadsvdrden for underliggande sékerheter ger
okat LGD.

SBAB:s LGD-modeller &r uppbyggda kring
beldningsgrad, varfor kraftigt sjunkande marknads-
vardena i stressen ger en tydlig proportionell effekt
p& LGD. Nagra variabler i PD-modellerna péver-
kas direkt av makrovariablerna p& motsvarande satt,
medan effekten av vissa variabler f&r harledas.

For att utvardera effekten av stresstestet berdknas
foréindringen i SBAB:s ekonomiska kapital och forvéin-
tade forluster for kreditportfoljen till foljd av den for-
&ndrade sammansdéttningen och kreditkvaliteten. |
den kraftiga konjunkturnedgéng stresscenariot utgor
okar bade det ekonomiska kapitalet och de forvan-
tade forlusterna markant, dock frén mycket Idga
nivéer. Under det stressade scenariots forsta &r okar
ekonomiskt kapital med drygt 978 mnkr och férvan-
tad forlust med nara 36 mnkr, for att oka ytterligare
under det andra dret och dterhdmta sig ndgot under
det sista aret. Okningen i b&de ekonomiskt kapital och
forvantad forlust beror till stor del p& simuleringen av
sjunkande marknadsvarden, dé dessa far genomslag
i bade PD- och LGD-dimensionen.

Figur 7. Resultat for ekonomiskt kapital
och forvantad forlust for scenario 2
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5. Intern modell for berdikning av kapitalbehov

Utifréin resultatet av stresstesterna har en buffert

om 978 mnkr allokerats for att méta dkningen i eko-
nomiskt kapital under det forsta éret i det stressade
scenariot. Okningen i ekonomiskt kapital under de
resterande &ren tdcks val upp av bolagets egna
kapital och vinstmedel, som vasentligt dverstiger den
|dgsta nivéin motsvarande minimikapitalkravet enligt
regelverket.

Berdkningarna av internt kapitalbehov for de olika
risktyperna aggregeras och utgér grunden for det
samlade internt berdknade kapitalbehovet, tillsam-
mans med buffertar for stresstester och icke-kvantifier-
bara risker.

5.5 Extraordinirahéndelser

En bedémning gors dven av kapitalbehov for icke
kvantifierbara risker. Exempel pd séddana risker ar
ryktesrisk, strategisk risk och politisk risk. SBAB har
Gsatt ett belopp motsvarande 10% av ekonomiskt
kapital eller 534 mnkr for att mota dessa risker.

Olika instrument vérderas i IFRS-regelverket enligt
olika varderingsprinciper vilket p&verkar rorelse-
resultatet. Detta berdr framst basisswappar och
spreadar i likviditetsportfoljen. For att berdkna kapital-
kravet for detta anvéinds en férenklad VaR-modell. Per
den 31 december 2011 uppgick berdknat kapitalkrav
till 1 857 mnkr.

Tabell 9. Internt berdknat kapitalbehov och ekonomiskt kapital fordelat pa risktyper

Justering for Kapitalkrav

hogre kapital- Kapitalkrav for resultat-
Risktyp Ekonomiskt  krav per risktyp utifréin resultat exponeringav  Kapitalkrav for  Internt berdknat
mnkr kapital i pelare 1 av stresstest spreadrisk ovriga risker kapitalbehov
Kreditrisk 4858 978 5836
varav koncentrationsrisk 878 878
Marknadsrisk 151 88 239
Affarsrisk 200 200
Operativ risk 134 83 217
Ovriga risker 1857 534 2391
Totalt 5343 171 978 1857 534 8 883
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6. Riskiersattningssystem

For att stimulera medarbetare till ett arbete som innebér ett 1angsiktigt vardeskapande i
SBAB och for att anvandas som styrmedel for viktiga foretagsovergripande fragor har
styrelsen beslutat att anstillda utover fast manadslon har mojlighet att erhalla en rorlig

ersattning. Villkoren for den rorliga ersattningen beslutas av styrelsen for ett ar i taget.

Hur incitamentsprogrammet utformas varierar 6éver tiden beroende pa vilka priorite-

ringar som gors av ledning och styrelse men det ar aven beroende pa olika omvarldsfakto-

rer sdsom regelverk, riktlinjer och konkurrenssituation. Ytterligare information om
SBAB:s ersattningssystem aterfinns pa sbab.se, inklusive riskanalys for SBAB:s
ersittningssystem, ersittningspolicy och erséttningsinstruktion.

Ramarna for den rérliga ersattningen dterfinns i
ersattningspolicy och ersattningsinstruktion som beslu-
tas av styrelsen for det kommande dret.

Den rorliga erséttningen baseras pd forutbe-
stdmda och matbara kriterier som har sin grund i
affdrsplanen. Kriterierna beslutas av styrelsen fér
SBAB. Incitamentsprogrammet for ar 2011 utgors av
maximalt en ménadslén och omfattar alla anstéllda
med viss anstdliningstid med undantag av VD och
ovriga medlemmar av féretagsledningen. SBAB har
med utgangspunkt i Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2011:1 identifierat personer som i tjéinsten uto-
var eller kan pé&verka risknivéin inom SBAB. Denna
grupp omfattas av sdrskilda regler om uppskjutande
av ersdttning. Incitamentsprogrammet har inte stéd i
ndgot avtal mellan anstdlld och arbetsgivare utan ar
en ensidigt given férman vilket innebdr att bolaget
inom faststdllda ramar ndr som helst har ratt att for-
dndra villkoren f6r utbetalning.

Den rorliga ersdttningen baseras huvudsakligen pé
riskjusterad avkastning. Riskjusterad avkastning berdk-
nas enligt faststéllda metoder och modeller. For 2011
var malen f6r den rérliga ersattningen hdnférbara
till storleken av den riskjusterade avkastningen och
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inléningsvolym. Mdlen uppnéddes inte varfér ndgon
rorlig erséttning inte betalas ut f6r 2011.

Den totala rérliga ersattningen ska inte begréinsa
bolagets formaga att uppratthdlla en tillracklig
kapitalbas. Totalt maximalt utfall f6r den rérliga ersdtt-
ningen f6r ar 2011 hade, om den utfallit, uppgdtt till
cirka 17,6 mnkr vilket innebdr att nivéin av ersdttningen
inte begransar bolagets fdrmaga att upprdtthdalla en
tillracklig kapitalbas.

Under 2011 har SBAB betalat ut erséttning om
7,4 mnkr inom ramen for 2010 ars incitaments-
program. Tidigare uppskjuten incitamentsersattning
for &ren 2009 och 2010 f6r medarbetare som ansdgs
kunna paverka foretagets risknivé uppgick till totalt
2,0 mnkr och utbetalas tidigast varen 2013 respek-
tive 2014 efter upprdakning i forhdllande till konsument-
prisindex. Innan utbetalning sker gors en riskjustering
genom att styrelsen, med underlag fran ersattnings-
kommittén, beslutar om hela eller delar av den upp-
skjutna ersattningen ska utbetalas, vilket styrelsen har
ratt att fritt besluta om.

For 2012 har styrelsen beslutat att inte ha ndgot
incitamentsprogram.
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6.1 Avtal om avgangsvederlag och pension

Betraffande pensionsvillkor, uppscgningstid och
avgdngsvederlag for ledande befattningshavare
foljer SBAB de principer som redovisas i regeringens
riktlinjer for ledande befattningshavare (april 2009).
For VD under 2011 (till 2011-12-20) och SBAB gdillde
en 6msesidig uppsdgningstid om sex ménader. Enligt
avtalet géllde betréffande avgéngsvederlag att om
foretaget sdger upp avtalet och VD ddrigenom skiljs
frén sin tjanst ska bolaget, forutom 16n under upp-
sdgningstiden, utbetala ett avgéngsvederlag mot-
svarande 18 ménadsloner utan avrdkning av ny

|6n. Bolaget betalar en premiebestdmd pensions-
forsékring motsvarande 25% av VD:s pensions-
grundande 16n dock I&ngst till och med 62 &rs dlder.
For chefen for affdrsomrade Foretag, samt CFO, eko-
nomi- och finanschefen, har tréffats avtal om avgifts-
bestdmd pensionspremie motsvarande 22 % av
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pensionsgrundande 16n. Nagra andra pensionsavtal,
som avviker frén generella regler i kollektivavtal p&
bankomrédet finns inte. | de fall individuella avtal om
avgdngsvederlag foreligger foljer dessa regeringens
riktlinjer for statligt dgda bolag. Vid uppsdgning fran
bolagets sida utgdr ersattning upp till max tvé &r inklu-
sive uppsdagningstid. Vid ny anstdllning eller inkomst
frén annan verksamhet under tvédrsperioden avrdak-
nas ersdttningen.

Ackumulerat totalbelopp samt kostnadsfort total-
belopp for avgdngsvederlag och garanterade ror-
liga erséttningar som utfésts under dret &r 0,9 mnkr.
Utbetalda avgangsvederlag under dret uppgdr till
3,1 mnkr. Dessa ar h&nforliga till en omorganisa-
tion med byte av verksamhetsort fran Karlstad till
Stockholm. For att inte offentliggéra enskilda perso-
ners ekonomiska forhdllande anges hdr inte antal.
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7. Kreditrisk i utlaningsverksamheten

SBAB bedriver en kundorienterad kreditverksamhet dar ledord som affirsméssighet,
enkelhet och kvalitet skapar forutsattningar for god 16nsamhet och langvariga kundrela-
tioner. Detta innebér att kreditverksamheten ska kidnnetecknas av en god kreditkvalitet,
effektiva beslutsrutiner, respekt och forstaelse for kundens situation, enkelhet i upptra-
dande, sprak och rutiner, balanserat risktagande i portfoljen och i varje enskild affar samt

enriskbaserad prissattning.

7.1 Kreditrisk i utldningsportfoljen

Kreditrisken &r den storsta enskilda risken i SBAB och
star for 90% av riskvégda tillgéngar enligt pelare 1.
Kreditrisk definieras som risken for forlust p& grund
av att kunden eller motparten inte kan erldgga réinte-
betalningar och amorteringar eller i dvrigt fullfdlja
l&dneavtalet. Kreditrisk forekommer, férutom vid lén
och lanelodften, Gven vid vardeforandringar av stdllda
stkerheter, som innebdr att dessa inte I&ngre técker
koncernens fordringar.

Kreditrisken i den enskilda transaktionen kontrol-
leras forst av affdrsomradet och dérefter av kredit-
avdelningen. Kreditrisken kontrolleras sedan i portfdlj-
hanteringen av riskenheten, som ocks& ansvarar fér
analysen av kreditrisk. Den praktiska hanteringen av
kreditrisk sker inom respektive affdrsomréde.

Kreditrisken i utldningsverksamheten begrdnsas
av beslutade limiter for kund eller kundgrupp. Kredit-
risken hanteras Gven genom att potentiella ldntagares
formaga att betala réntor och amorteringar analyse-
ras i kreditbeviljningsprocessen. Nya 1an till konsument
beviljas till exempel endast l&ntagare som berdknas
kunna erldgga réintor och amorteringar i ett réinteldge
som med marginal dverstiger dagens nivéer. Vidare
anvands riskklassbeddmningen, som baseras pd
intern riskklassificeringsmetod, vid analys av kreditrisk
f6r nya och befintliga kunder i kreditportfdljerna.

Stora exponeringar, det vill séiga exponeringar som
uppgdr till mer dn 10% av kapitalbasen, hanteras uti-
frén kreditinstruktion, finansinstruktion och externa
regler. Samtliga exponeringar éverstigande 2% av
kapitalbasen identifieras och analyseras med syfte
att bestdmma om de faller inom ramen for stora
exponeringar mot en grupp av kunder med inbordes
anknytning.

For att Idmna kredit kravs att betryggande sdker-
het kan stdllas i fast egendom eller andel i bostads-
rattsforening. Med betryggande sckerhet avses i de
flesta fall pantbrev i fastighet eller bostadsratt inom
hogst 75%-85% av marknadsvérdet. 85% gdller under
forutsattning av att sdkerhet kan erhdllas med bdsta
rgtt och att kunden har riskklass R1-R4 f6r privatkund
respektive C1-C4 for foretagskund. | 6vriga fall géller
en beldningsgrad om 75%. SBAB Idmnar dven mindre
krediter utan sakerhet till lGntagare av bostadslén
inom hushdllssegmentet.

Férutom mot sdkerhet i fast egendom eller andel i
bostadsrattsforening finns mojlighet att Idmna kredit
mot bland annat sékerhet av statlig kreditgaranti,
kommunal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti
och inldningsmedel i svensk bank. | begrénsad
utstrdckning kan aktier upp till 85% av marknadsvardet
i de underliggande fastigheterna godtas som sdker-
het. SBAB innehar inga sékerheter som overtagits for
skyddande av fordran.

Figur 8 och 9. Loan to value (LTV) for privatmarknad och féoretagsmarknad
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) Med privatmarknad avses all utlaning till konsument som avser villa, fritidshus och bostadsrétt. Med féretagsmarknad avses all annan utlaning till allmanheten.
Detta innebdr bland annat att en privatperson med Ian till flerbostadshus betraktas som féretagskund.
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Figur 10. Intern ratingprocess for foretagskunder

7. Kreditrisk i utldningsverksamheten

Utléningen till allménheten stér for 73% av SBAB:s
samlade tillgéngar. | figurerna 8 och 9 beskrivs loan
to value (LTV) for I&n dar sékerheten utgors av pant-
brev eller andel i bostadsrattstérening. | figur 8 visas
privatmarknadsportfoljen® och i figur 9 visas foretags-
marknadsportféljen. Figurerna omfattar 96% av total
utléning till allménheten. D& 85% av utldningen har
sdkerhet i pantbrev eller andel i bostadsrattsforening
inom 60% LTV, 92% inom 70% LTV samt att 96% av lan-
tagarna &terfinns i riskklass 1-4 anses kreditkvaliteten

som mycket god.

Den féljande informationen i detta avsnitt harror
frén den 31 december 2011, men skiljer sig p&
foljande punkter fréin den i drsredovisningen 2011

redovisade informationen:

B Exponeringsbelopp inkluderande upplupen rénta
redovisas i stdllet for kapitalfordran.
B FriSpars I&neportfolj &r inkluderad till 100%.

7.2 Riskklassificeringssystemet

For varje enskilt engagemang mot féretag eller hus-

hall med pant i bostadsrditt eller fastighet, vilket omfat-

tar 96% av SBAB:s totala utléning till allmdnheten,

bedoms kreditrisken i koncernens kreditriskmodeller.

For andra typer av engagemang anvénds schablon-

metoden vid kvantifiering av kreditrisk. Fér det fall

extern rating anvénts har den ldgsta ratingen fran

Moody's eller Standard & Poor’s valts. | modeller for

kreditrisk bedoms sannolikheten for fallissemang™®
och forlustandel samt den andel av ldneldfte som ar
utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang. Utifrén dessa
parametrar och engagemangets storlek rangordnas
kunderna efter kreditrisk och férvéntad respektive
oférvantad forlust berdknas. Engagemanget hénfors
efter bedémning till en av &tta riskklasser for fore-
tags- respektive konsumentkrediter, ddar den attonde
klassen utgors av kunder i fallissemang. Utvecklingen
for kunder i sémre riskklasser f6ljs extra noggrant och
vid behov hanteras engagemanget aktivt av kredit-
bevakare.

IRK-modellerna anvands i hela SBAB:s utlénings-
verksamhet, bland annat vid kreditbeviljning, pris-
sattning, portfdljanalys och resultatuppfoljning per
affarsomréde. Framtagna modeller valideras drs-
vis av riskenheten och vid behov kalibreras model-
lerna. Alla avsteg frén den kvantitativt berdknade risk-
klassen analyseras.

En systemmdssig kvalitativ beddmning utifrén
kreditregelverket, baserad pd ett antal givna frége-
stdliningar, kompletterar den kvantitativa bedém-
ningsprocessen av kunds riskklass inom foretags-
marknad for kundsegment ddr aktuella bokslut finns
tillgéingliga (se figur 10). For évriga kundsegment
inom féretagsmarknad fogar kreditanalytikerna sin
beddmning av riskklass med tillhdrande motive-
ring till beslutsunderlaget for riskklassbeddmning i
beslutshanteringssystemet.

) En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer dn 60 dagar
(for fordran Gverstigande ettusen kronor) eller om bedémning gjorts att kunden
sannolikt inte kommer att betala avtalade réntor eller amorteringar.

Ett flertal statis- Motparten Motpartens Tar hénsyn Ger mojlighet
tiska metoder bedoms rating justeras till speciella att &ndra risk-
anvands for att baserat pa beroende pd& hdndelser som klass p& grund
ta fram en kvalitativa eventuellt stod motiverar ned- av specifika
kvantitativ variabler frdn moder- gradering faktorer vilka ej
score for olika utifréin kredit- bolag fangas i
motpartstyper regelverket modell
- I~ - - Fallisse-
Kvantitativ Kvantitativ Kvalitativ Grupp- Varnings- Eventuella Motparts- mangs-
rating score bedémning logik signaler overrides rating 9
sannolikhet

IIKS
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7.3 Riskklassificeringsmetod

Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas expo-
neringarna in i exponeringsklasser.

For foretagsexponeringar med séikerhet i fast egen-
dom tillémpas grundldggande IRK-metod och f6r hus-
hallsexponeringar®) med sdkerhet i bostadsfastighet
eller andel i bostadsrattstorening tilldmpas avance-
rad [RK-metod.

For statsexponeringar, institutsexponeringar, fore-
tagsexponeringar och évriga exponeringar ddr annan
sdkerhet dn pantbrev eller andel i bostadsrattsforen-
ing erhdllits tilldmpas schablonmetoden. Den del av
l&n dér kommun eller Statens Bostadskreditndmnd
(BKN) stdillt sdkerhet hénfors till statsexponeringar. Av
Tabell 6, Kapitalkrav och riskvdgda tillgéngar, framgér
férdelningen av kapitalkrav per exponeringsklass och
riskvagda tillgangar.

Avseende exponeringar som behandlas enligt IRK-
metoden har SBAB valt att anvéinda en scoringme-
tod for att riskklassa motparter i PD-dimensionen. Det
dataunderlag som scoringmodellerna baseras p& har
erhdllits frén b&de interna och externa kallor. Intern
data omfattar bland annat kund- och l&neinformation,
fallissemangsutfall samt intern betalningshistorik. Data
som inhdmtas externt r exempelvis inkomstuppgif-
ter, bokslut, extern betalningshistorik, fastighetsdata
samt makrodata. PD-estimat for foretagsexponeringar
bygger pd data sedan december 1996. PD-estimat
for hushdllsexponeringar bygger pd data sedan sep-
tember 2001. Den grdnsdragning som har gjorts mel-
lan hushdllsexponering och féretagsexponering visas
i tabell 10.

Tabell 10. Laneportfoljer och exponeringsklasser
dar IRK-metoden tillampas

Exponerings-

Portfolj Fastighet klass PD-modell
Konsument Villor och )
fritidshus Hushalls- Retail
N exponeringar
Bostadsratter
Foretag Privata
fastigheter
Bostadsratts- Foretags-
) ! Corporate
fastigheter exponeringar

Kommersiella
fastigheter

For hushdllsexponeringar inom linjen anvdnder SBAB
egna estimat av konverteringsfaktor (KF). Tvé olika
scoringmodeller anvénds for att skatta sannolikheten
for att exponeringen ska hamna pé& SBAB:s balansrdk-
ning. Vilken modell som tillémpas beror p& hur langt i
) Med hushdllsexponeringar avses ldn till privatpersoner for finansiering av villa,
fritidshus och bostadsratt i den man lanet inte avser uthyrningsverksamhet.

Med foretagsexponeringar avses lan till juridiska personer och privatpersoner
som avser flerbostadshus eller Ian f6r uthyrning av bostdder.
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SBAB:s kreditbeviljningsprocess som det aktuella léne-
arendet har kommit. Den estimerade sannolikheten
anvands for att dela in varje exponering i atta stycken
KF-riskklasser. KF-estimatet inklusive sdkerhetsmargi-
nal berdknas som den 99-percentilen av de genom-
snittliga utbetalningsfrekvenserna per ménadsvis
observationstidpunkt i de respektive KF-klasserna.

7.4 Finansinspektionen

Finansinspektionens beslut frdn mars 2007 ger SBAB
tillstnd att anvénda intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) for att berdkna riskvdgda exponeringsbe-
lopp for kreditrisk. Samtidigt beviljades;

B SBAB rdtt att berdkna exponeringsbelopp mot
svenska staten, Riksbanken och svenska kommuner
enligt schablonmetoden for kreditrisk,

W ett tidsbegréinsat medgivande att tillémpa scha-
blonmetoden for kreditrisk for portféljer av ovésent-
lig storlek och

W r&tt att tilldmpa schablonmetoden fér samtliga
institutsexponeringar

Under 2010 och 2011 har en &versyn skett av samt-
liga PD-modeller och av KF-modell f6r hushdllskrediter.
Finansinspektionen har bedémt att férandringarna av
PD-modeller for bostadsrattsforeningar, fastighetsbo-
lag och av KF-modell f6r hushallskrediter var av sGdan
omfattning att nytt tillsténd erfordrades. Prévning

av modellerna har skett under 2011 och tillsténd att
anvéinda modellerna erhélls i december 2011. Model-
lerna kommer att implementeras under 2012. | decem-
ber erhélls dven tillstéind att anvénda grundliéggande
internmetod f6r utldning mot sdkerhet av pantbrev i
annan fastighet an bostadsfastighet och f6rlangt till-
stéind att tilldmpa schablonmetoden for kreditrisk for
portféljer av ovésentlig storlek fram till och med den
31 december 2014.

7.5 Exponeringsbelopp fordelat
paexponeringsklass

Totalt belopp for samtliga kreditriskexponeringar utan
hdnsyn till kreditriskskydd uppgick till 328 444 mnkr (se
tabell 11). Foretagsexponeringarna utgér endast 33%
av totala exponeringar for vilka IRK-metoden anvands,
men genom den hogre genomsnittliga riskvikten utgér
exponeringarna 69% av det totala kapitalkravet nar
IRK tilldmpas.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet, berdk-
nat utifrén exponeringsbeloppet i utléningsportfdljen
vid utgdngen av varje ménad det senaste dret, upp-
gick till 265 578 mnkr, varav 58% utgor exponeringar
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mot hushall. Laneldften och andra kreditrelaterade
Gtaganden uppgick till totalt 33 552 mnkr som efter
att hdnsyn tagits till konverteringsfaktor uppgick till

4 816 mnkr.

Riskvaigda tillgéingar for kreditriskexponeringar
uppgick till 54 091 mnkr, varav 45 175 mnkr redovi-
sas enligt IRK-metoden och 8 916 enligt schablon-
metoden. Den genomsnittliga riskvikten fér expo-
neringar, som redovisas enligt IRK-metoden, uppgick
till 17,4% och fér exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden till 22,1%. Genomsnittligt PD per
motpart fér IRK-exponeringar uppgick till 0,97%

for foretagsexponeringar och 0,69% for hushdlls-
exponeringar. LGD anger hur stor frlusten blir i
hdndelse av fallissemang. Exponeringsviktat LGD for
féretagsexponeringar uppgick till 31,4% och expo-
neringsviktat LGD f6r hushdllsexponeringar uppgick
till 10,0%. Det exponeringsviktade beloppet for LGD
ar styrt av begrénsningsregeln som innebdér en 16g-
sta total nivéa f6r LGD om 10% for exponeringar som
omfattas av avancerad IRK-metod, ddr sckerhe-

ten utgors av andel i bostadsrattsforening, pantrétt i
fastighet eller tomtrdtt till sédan fastighet.

Tabell 11. Exponeringsbelopp per exponeringsklass for kreditriskexponeringar

Genomsnitt-
Varav Varav  ligt expo-
inom linjen  Exponering inom linjen nerings- Genom- Expo-
fore kon- efter kon-  efter kon- belopp Risk- Genom- Forvéin-  snittligt  nerings-
verterings- verterings- verterings- under viigda Kapital- snittlig  Reser- tad PD per viktat
mnkr Exponering faktor faktor" faktor perioden? tillgangar krav riskvikt  vering forlust motpart LGD
Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden
Foretagsexponeringar 96 088 609 90 900 609 89735 31144 2 491 34,3% 50 276 0,97% 31,4%
Hushallsexponeringar 188 236 32943 159 127 4207 152872 11172 894 7,0% 204 236 0,69% 10,0%
varav
Villor och fritidshus 111775 14 166 99 086 1850 95 884 6 286 503 6,3% 95 131 0,64% 9.9%
Bostadsritter 76 461 18777 60041 2357 56 988 4886 391 8, 1% 109 105 0,77% 11,9%
Positioner i
vérdepapperisering 9 249 - 9249 - - 2 860 229 29,2% - -
Summa kreditrisk enligt
IRK-metoden 293 573 33 552 259 276 4816 242 607 45176 3614 17,4% 254 512
Kreditrisk som redovisas
enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater och
centralbanker 83 - 83 - - 0 0 0,0%
Exponeringar mot kommuner
och darmed jamforliga
samfdlligheter 424 - 5985 18 8311 0 0 0,0%
Institutsexponeringar 30 906 - 30 906 487 5957 6422 514 20,8%
Foretagsexponeringar 1956 - 1956 370 8331 1781 142 91,0%
Hushallsexponeringar 1362 - 1358 695 369 602 48 44,3%
Oreglerade poster 0 - 7 - 3 9 1 142,8%
Ovriga poster 140 - 140 - - 102 8 72,8%
Summa kreditrisk enligt
schablonmetoden 34871 - 40 435 1570 22 971 8916 713 22,1%
Totalt 328 444 33 552 299 711 6386 265578 54 092 4327 18,0%

) | exponeringen efter ut- och infléde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltéickas i annan exponeringsklass Gn den ursprungliga

2) Exponeringar inom linjen har exkluderats.
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7.6 Exponeringsbelopp fordelat pa
geografiskaregioner

Den storsta andelen av SBAB:s portfdlj ér sdkerstdlld
av bostdder i Stockholmsomradet (48%) respektive

Oresundsregionen (24%). Endast 3% av underliggande

stkerheter harrér frdn svaga regioner (se tabell 12).
Indelningen av riket omfattar:

B Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion

enligt SCB (2004).

B Storgoteborg: Goteborgs arbetsmarknadsregion
enligt SCB (2004).

B Oresundsregionen: Malmés och Helsingborgs
arbetsmarknadsregioner enligt SCB (2004).

B Universitets- och tillvxtregioner: Kommuner med
universitet samt kommuner med speciellt god till-
vdxt enligt analys gjord av SBAB ™.

B Svaga regioner: Kommuner med mycket svag eller

negativ tillvéixt enligt analys gjord av SBAB2).

B Ovriga regioner: Kommuner som inte tillhér nédgon

annan kategori.

) Analysen baserar sig dels pd statistik fréin SCB som till exempel befolkningstill-

vaxt pa kort och lang sikt, andel befolkning dldre Gn 64 ar, medelinkomst och

vakansgrad i allmannyttan, dels pa SBAB:s analytikers lokalkannedom.

7.7 Exponeringsbelopp férdelat pa
nistkommande villkorsindringsdag ®

En stor andel (55%) av portfoljen har mindre &n 1 &r

kvar till néstkommande villkorséndringsdag. Gruppen

som har en aterstéende 16ptid om 1 till 5 &r omfatta
43% av utestdende Idn (se tabell 13).

Tabell 13. Exponeringsbelopp fordelat pa
nastkommande villkorsandringsdag

r

mnkr <tar 1-5 ar >5ar Summa

IRK-exponeringar

Hushallsexponeringar 101 567 51188 2165 154920
Foretagsexponeringar 32903 54 803 2585 90291
Schablonexponeringar

Foretagsexponeringar 2960 3685 68 6713
Hushallsexponeringar 843 180 16 1039
Kommunexponeringar 261 163 - 424
Oreglerade

exponeringar 18 32 0 50
Totalt 138552 110051 4834 253437

2 Med villkorséindringsdag avses dag for faststdllande av de villkor som ska

gdlla for krediten under den kommande villkorsperioden. Villkoren ska ha stod

av bestdmmelserna i det ursprungliga laneavtalet.

Tabell 12. Exponeringsbelopp fordelat pa geografiska regioner

Universitets-

Stor- Stor-  Oresunds- och tillvéixt- Svaga Ovriga
mnkr stockholm goteborg regionen regioner regioner regioner Summa
IRK-exponeringar
Hushallsexponeringar 77 995 11163 45077 7219 3674 9792 154 920
Foretagsexponeringar 40817 10579 15285 10 594 2616 10 400 90 291
Schablonexponeringar
Foretagsexponeringar 2136 724 491 922 841 1599 6713
Hushallsexponeringar 487 81 95 68 174 134 1039
Kommunexponeringar 181 - - - 84 159 424
Oreglerade exponeringar 4 0 32 12 1 1 50
Totalt 121 620 22 547 60 980 18 815 7 390 22 085 253 437
Tabell 14. Exponeringsbelopp fordelat pa fastighetstyp
Bostads- Privata  Kommunala
Villaoch  Bostads- rétts-  flerbostads-  flerbostads- Kommersiella Utan
mnkr fritidshus rétter féreningar hus hus fastigheter  sdkerhet  Summa
IRK-exponeringar
Hushallsexponeringar 97 237 57 683 - - - - - 154 920
Foretagsexponeringar 38 7 51217 28 547 2952 7 530 - 90 291
Schablonexponeringar
Foretagsexponeringar 0 - 2 259 640 2759 1055 - 6713
Hushallsexponeringar 484 125 - - - - 430 1039
Kommunexponeringar - - - - 424 - - 424
Oreglerade exponeringar 5 1 31 12 - - 1 50
Totalt 97764 57 816 53 507 29 199 6135 8585 431 253 437
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7.8 Exponeringsbelopp fordelat
pafastighetstyp

De stérsta exponeringsbeloppen harrdr frén utléning
till villor och fritidshus (39%), bostadsrdtter (23%) och
bostadsrattsfdreningar (21%). Utldning till kommunala
och kommersiella fastigheter star fér mindre delar (2%
respektive 3%) av utldningsportfoljen (se tabell 14).
L&n utan sdkerhet star for mindre an 1% av totalt expo-
neringsbelopp.

7.9 Forfallna exponeringar och
exponeringar med nedskrivningsbehov

Med forfallen exponering avses total fordran dér
nagon del forfallit till betalning sedan mer &n fem
dagar. Att SBAB har valt denna metod beror pd att
resultatet av analysen inte ska storas av att betalning
forsenats p& grund av att betalningsdagen infoll p&
en helgdag. Med exponering med nedskrivningsbe-
hov avses exponering dér individuell reservering har
skett av engagemang som avser féretagskredit eller
konsumentkredit, det vill siga SBAB har bedomt att
risk foreligger i framtida betalningar och att bedémt
varde av sdkerheten inte tdcker fordringsbeloppet.

Urvalet for reserveringar &r samtliga foéretagskunder
dar det finns objektiva belégg fér en nedskrivning och
de enskilda privatkunder dér sdrskilda skal for ned-
skrivning foreligger. Ménatligen &r alla engagemang
i riskklass C8 féremal fér genomgdng och riskbeddms.
Storleken pé gjord individuell reservering har for fore-
tagskunder beddmts genom att avtalat betalnings-
fléde fran kund jémférts med beddmd framtida betal-
ningsférmaga i kombination med en vardering av
underliggande sdkerheter. Kunder i riskklass R8 till-
fors den individuella reserven i sérskilda fall efter indi-
viduell bedémning. Individuell reserv uppgick till 4,1%
av exponeringsbelopp for férfallna exponeringar

(se tabell 15).

7.10 Forfallna exponeringar och
exponeringar med nedskrivningsbehov
efter geografisk fordelning

Totalt uppgick individuella reserveringar till 0,02% av
totalt exponeringsbelopp (se tabell 16). Storst andel
individuella reserveringar i forhéllande till totalt expo-
neringsbelopp star “Ovriga regioner” fér (0,11%).

Tabell 15. Exponeringar med forfallet belopp och med individuell reserv

Totalt exponerings-
belopp i utlénings-

Exponerings- for exponeringar
belopp for for-

Exponeringsbelopp Totalt exponerings-
belopp i utlénings-

med individuell  Individuell portféljen efter indi-

mnkr portfdljen  fallna fordringar reserv reserv viduell reserv
Villor och fritidshus 97 764 621 5 5 97 759
Bostadsrdtter 57 816 294 17 13 57 803
Bostadsrattsforeningar 53 507 58 44 24 53 483
Privata flerbostadshus 29199 299 17 10 29189
Kommunala flerbostadshus 6135 - - - 6135
Kommersiella fastigheter 8 585 1 - - 8 585
Utan sckerhet 431 2 - - 431
Totalt 253 437 1275 83 52 253 385

Tabell 16. Exponeringar med forfallet belopp och med individuell reserv efter geografisk fordelning

Totalt exponerings-
belopp i utlénings-

Exponerings- for exponeringar
belopp for for-

Exponeringsbelopp Totalt exponerings-
belopp i utlénings-

med individuell  Individuell portfoljen efter indi-

mnkr portfoljen  fallna fordringar reserv reserv viduell reserv
Storstockholm 121620 686 29 16 121 604
Storgéteborg 22 547 63 5 5 22 542
Oresundsregionen 60 980 302 3 2 60978
Universitets- och tillvéixtregioner 18815 57 5 3 18812
Svaga regioner 7390 39 1 1 7389
Ovriga regioner 22 085 128 40 25 22 060
Totalt 253 437 1275 83 52 253 385
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7.11 Exponeringar per riskklass i
PD-dimensionen

Kvaliteten p& portféljen ar god. 97% av foretagsex-
poneringarna och 90% av hushéllsexponeringarna i
balansrakningen hérror frén de fyra basta riskklas-
serna (C1-C4, Corporate (féretagsexponeringar)
respektive R1-R4, Retail (hushdllsexponeringar), se
figurerna 11-14).

7.12 Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

Tabell 17 visar PD- och LGD-estimaten per den 31
december 2010 och utfallen under &r 2011. Ber&knat
utfall 16r féretagsmodellen dr vasentligt hdgre &n verk-
ligt utfall, vilket tyder p& att PD-modellerna i dagens
konjunkturléige dverskattar risken for fallissemang. For
hushdllsexponeringar ligger modellens berédknade
fallissemangsutfall mycket ndrmare verkligt utfall an
for foretagsexponeringar.

Det exponeringsviktade beloppet for LGD ar styrt

av ovan nadmnd begrdnsningsregel som innebdr en
lagsta total niva for LGD om 10% f6r exponeringar
som omfattas av avancerad IRK-metod, ddr sdkerhe-
ten utgors av andel i bostadsrattstérening, pantratt i
bostadsfastighet eller tomtratt till sGdan fastighet.

Tabell 17. Realiserat utfall i
PD- respektive LGD-dimensionen

Exponerings- PD- Realiserat LGD- Redliserat
klass estimat utfall M estimat utfall2)
Foretags-

exponeringar 1,3% 0,2%

Hushalls-

exponeringar 0,7% 0,6% 10,7%% 1,4%3)

) En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer én 60 dagar
eller om bedémning gjorts att kunden inte kommer att betala avtalade rantor
eller amorteringar.

Realiserat utfall har berdknats pé fallerade krediter ddr fallissemanget har
avslutats under aret.

o

Resultaten ar exponeringsviktade.

Figurer 11-14. Exponeringar per riskklass i PD-dimensionen

Figur 11. Foretagsexponeringar enligt IRK per PD-riskklass

Figur 12. Hushallsexponeringar enligt IRK per PD-riskklass
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Figur 13. Hushallsexponeringar enligt IRK mot sdkerhet av villor
och fritidshus per PD-riskklass

Figur 14. Hushallsexponeringar mot séikerhet av bostadsrditter
per PD-riskklass
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7.13 Jamforelse mellan forvantad
forlust och utfall

Vid jamforelse mellan férvantad forlust (EL) enligt
intern riskklassning under jamférelseperioden (se
tabell 18) kan iakttas att for féretagskrediter har for-
vantad forlust 6kat medan for hushallsexponeringar
har forvantad forlust minskat f6r bédda undergrup-
perna. For foretagskrediter beror 6kningen i férvantad
forlust huvudsakligen pd en storre kreditportfolj. For
hushdllsexponeringar beror minskningen av att risken
minskat mer an kreditportféljen okat.

Realiserat utfall understiger vasentligt berdknat
utfall av modeller vilket tyder p& att modellerna dver-
skattar storleken av forvantad forlust i dagens konjunk-
turldge. De relativt smé konstaterade forlusterna som
uppkommit under dret beror dels pd att IGntagaren
inte formatt betala sina réntor och amorteringar, dels
pd grund av att marknadsvardet for stalld sékerhet
underskridit vardet av SBAB:s fordran.

7.14 Kreditriskskydd

Garanti fran BKN utnyttjas for att minska kapitalkravet.
Fordran om 415 mnkr som omfattas av kreditforsak-
ring frén BKN viktas med 0% vid berdkning av kapital-
tackningskvot. Cirka 5,6 mdkr av exponeringar dr
gentemot svensk kommun eller har sékerstdllts av
kommunal borgen. Denna utléning viktas vid berék-
ning av kapitaltédckningskvot till 0%. SBAB har ocksé
erhdllit kreditforlustgarantier om 205 mnkr frén sam-
arbetspartners, men dessa utnyttjas inte vid berdkning
av kapitaltéckningskvot.

Darutéver har moderbolaget och SCBC tillsam-
mans tecknat en kreditforsékring hos Genworth Finan-
cial Mortgage Insurance Limited (Genworth) som inte
heller utnyttjas vid berdkning av kapitaltGckningskvot.
Kreditforsakringen omfattar den del av ldnebeloppet
som Overstiger 85% av vardet av stélld sakerhet. For-
sakrat l&nebelopp uppgick till 635 mnkr. Forsdkrings-
avtalet har sagts upp per den 1 januari 2009 och kan
inte utnyttjas for nya lan. For befintliga l&n galler dock
forsakringen som tidigare. Genworth har rating BBB
(Standard & Poor’s) respektive Baa3 (Moody's).

Tabell 18. Jamforelse av forvantad forlust mellan utfall och modell samt reservering

EL grund- EL grund-

ldggande  ldggande EL avan- EL avan- Individuell  Individuell

IRK IRK cerad IRK cerad IRK  Realiserat Realiserat reserv reserv

Exponeringsklass 2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2009-12-31  utfall 2011  utfall 2010  2011-12-31  2010-12-31

Foretagsexponeringar 328 290 17 1 3 59

Hushallsexponeringar 189 203 14 24 49 15
varav villor och

fritidshus 105 108 6 13 49 3

varav bostadsrditter 84 95 8 11 - 12

Summa 328 290 189 203 31 25 52 74

") Forvéntad forlust (EL) har berdknats for de lanefordringar som fanns vid utgangen av 2009 respektive 2010.
Den forvéntade forlusten jamfors i tabell 18 med verkligt utfall av konstaterade forluster under utfallséren 2010 respektive 2011.
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8. Finansiering

SBAB:s verksamhet finansieras framst genom upplaning pa kapital- och penningmarkna-
den. Upplaningen dger dels rum i moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), dels i SCBC déar
uppléningen sker genom utgivning av sékerstéallda obligationer. I upplaningen anvéands
svenska och internationella upplaningsprogram. Upplaningen sker pa publika marknader
och kompletteras av private placements. Upplaningen riktas framst till storre institutio-
nella investerare. Den internationella upplaningen riktas framst mot europeiska investe-
rare, men SBAB nar dven investerare i USA, Australien samt i Japan och 6vriga Asien.

8.1 Medel- och langfristig upplaning

Icke sdkerstdlld uppldning

SBAB har ett program fér medel- och I&ngfristig upp-
l&éning, Euro Medium Term Note Programme (EMTN-
program), som anvands bade for svensk och inter-
nationell uppléning. EMTN-programmet har ett
rambelopp om 13 miljarder euro. Programmet inne-
haller en ratt for en investerare att kréva fortida dter-
betalning av en obligation om svenska staten upphor
att ha ratt att utéva minst 51% av rostratten for aktierna
i bolaget. Detta gdller under forutsatining att svenska
staten inte dessférinnan har garanterat SBAB:s skyldig-
heter under obligationerna dd ratten till fértida ater-
betalning upphdr. | Gvrigt &r villkoren i EMTN-program-
met i linje med marknadspraxis for liknande program
och ger bland annat en investerare ratt till fortida ater-
betalning av obligationerna om till exempel SBAB

inte betalar rénta eller kapitalbelopp i ratt tid eller

om SBAB bryter mot andra villkor under programmet
(med hansyn tagen till vissa ldkningsperioder) eller
om SBAB gar i konkurs eller likvidation. Under EMTN-
programmet kan SBAB valja mellan olika typer av réin-
tekonstruktioner, bland annat rérlig och fast ranta, och
ge ut obligationer i ett flertal olika valutor och valé-
rer. SBAB kan under EMTN-programmet ge ut sévdl
icke efterstdlld skuld som daterad eller evig efterstdlld
skuld, vilken efter Finansinspektionens tillstéind kan
kvalificera som primdrt eller supplementdrt kapital.
SBAB har ocksd en japansk “Shelf Registration” pé
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plats, vilket ger SBAB mojligheter att ge ut obligatio-
ner pd den japanska marknaden. | likhet med EMTN-
programmet har obligationsinnehavarna ratt att kréva
fortida dterbetalning av en obligation om svenska sta-
ten upphdr att ha rétt att utdva minst 51% av rostratten
for aktierna i bolaget. Detta gdller under forutsdttning
att svenska staten inte dessférinnan har garanterat
SBAB:s skyldigheter under obligationerna dé ratten till
fortida aterbetalning upphor.

Sdkerstdlld uppléning

Dotterbolaget SCBC har tre uppl&ningsprogram for
utgivning av sékerstdllda obligationer: ett svenskt
stkerstdllt bostadsobligationsprogram som inte har
ndgot fast rambelopp, ett internationellt Euro Medium
Term Covered Note Programme (EMTCN-program)
med ett rambelopp om 10 miljarder euro och ett Aus-
tralian Covered Bond Issuance Programme med ett
rambelopp om 4 miljarder AU dollar. Villkoren i dessa
program for utgivning av sdkerstdllda obligationer ar
i linje med marknadspraxis fér liknande program och
innebdr bland annat att en investerare inte har ratt

till fortida &terbetalning av obligationerna. Villkoren
innebdr dven att SCBC kan vélja mellan olika typer av
rdntekonstruktioner, bland annat rorlig och fast ranta,
samt genom dessa tvé program ge ut obligationer i
ett flertal olika valutor och valdrer.
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8.2 Kortfristig upplaning

SBAB hanterar sin kortfristiga uppléning huvudsakli-

gen via tre certifikatprogram:

B Ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 25 mdkr.

B Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 3 miljarder euro.

B Ett amerikanskt certifikatprogram med ett ram-
belopp om 4 miljarder US dollar.

Villkoren i dessa certifikatprogram dr i linje med mark-
nadspraxis for liknande program och innehdller bland
annat begrdnsade mojligheter 6r en investerare att
kréva fortida Gterbetalning. Emissioner gérs genom
emissionsinstitut och genom de tre programmen kan
SBAB g6ra emissioner av certifikat i ett flertal valutor
och valdrer pd bdde den svenska och den internatio-
nella marknaden. Certifikaten &r frdmst sé kallade dis-
konteringspapper, det vill sdga att de har varken ror-
lig eller fast kupong utan ges ut med ett belopp som
understiger det nominella och vid forfall dterbetalas
nominellt belopp.

8.3 Upplaningsstrategi

Upplaningsportfoljens storlek anpassas dels efter
volymen p& utestdende krediter och dels efter till-
gdngarnas sammanséttning med beaktande av
bland annat likviditetsrisk. Uppl&ningen anpassas
aven I6pande till de nya likviditetsriskregler som
ingar i Basel llI.

Uppléningen ska vara vél diversifierad. SBAB har som
l&ngsiktigt mal att cirka hdlften av uppléningen ska
vara vardepapper emitterade i Sverige och resten var-
depapper emitterade utanfor Sverige. Portfoljen ska
ha en effektiv férdelning mellan sdkerstalld och icke
sakerstalld uppléning med utjdmnade forfall, det vill
sdga avsaknad av tidsperioder med stora koncentra-
tioner av skuldforfall. Portféljen ska dven bestd av upp-
|&ning i ett flertal valutor med en diversifierad inves-
terarbas. Uppléningen ska ske via flera ledarbanker
samt genom saval publika som private placements.
For att hantera rénterisk och valutarisk i uppléningen
anvands derivat, framst réinte- och valutaswappar.

Kortfristig uppléning under SBAB:s certifikatpro-
gram ska anpassas efter marknadsférhallandena,
men alltid utgéra en begransad del av portfoljen.
SBAB:s tillgangar ska anvéndas effektivt genom sdker-
stdlld finansiering. Sékerstdlld uppléning utnyttjas
framst for I&ngre |6ptider. Finansieringsmixen mellan
SCBC och moderbolaget ska vara vél avwdgd med
hdnsyn tagen till rating och total uppléningskostnad
pd lang sikt.

B&de moderbolaget och SCBC ska ha aktiv mark-
nadsndrvaro med goda och frekventa relationer till
investerare inom respektive investerarsegment.

Figur 15. Finansieringskéllor och valutaférdelning for emitterade vardepapper

Finansieringskdllor emitterade véirdepapper, SBAB
Utestdende skuld 31 december 2011: 277 mdkr

Valutaférdelning emitterade vérdepapper, SBAB
Utestdende skuld 31 december 2011: 277 mdkr

o

-
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mmm Emissioner pa den japanska
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Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk dels i form av motpartsrisk for de derivat-
kontrakt som SBAB ingar for att hantera finansiella risker och dels i form av placerings-
risk till f6ljd av investeringar ilikviditetsportfoljen och placering av 6verskottslikviditet.

I enlighet med den av styrelsen faststdllda finans-
instruktionen faststdlls kreditrisklimiter av SBAB:s
finansutskott for samtliga motparter i finansverksam-
heten (det vill sdga kredittagare och finansiella mot-
parter) med undantag av svenska staten och bolag
ingdende i SBAB-koncernen, mot vilka ingen begradns-
ning av exponeringen gors. Berdékningen av expone-
ringsbeloppet f6r motpartsrisken goérs enligt mark-
nadsvdrderingsmetoden och foljer standarder satta i
bankens avtal om nettoberdkning for derivatkontrakt.

Kreditrisklimiten kan faststdllas for en tidsperiod
om langst ett &r innan ny prévning ska ske. Beslut om
kreditrisklimit som fattats av finansutskottet ska redo-
visas till moderbolagets styrelse vid ndstkommande
styrelsemote.

Lag (2006:1371) om kapitaltéckning och stora
exponeringar begrdnsar enhandsengagemang till
maximalt 25% av kapitalbasen. Enskilda limiter for
placerings- och motpartsriskexponering (exklusive
penningmarknadslimiter) f&r som huvudregel maxi-
malt uppgd till 15% av kapitalbasen. Undantaget frén
dessa regler dr vissa nordiska motparter for vilka den
maximala limiten kan uppgé till motsvarande 20%
av kapitalbasen. Enskilda motparters aktuella rating
utfdrdad av Moody’s eller Standard & Poor’s utgor
ytterligare en begrénsning i faststdllande av enskilda
kreditrisklimiter. Ju hogre ratingklass motparten har
desto storre exponering kan tillatas i forhéllande till
SBAB:s kapitalbas.

9.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter
inte kan fullgdra sina dtaganden i ingdngna derivat-
kontrakt och utgdrs framfor allt av exponeringar mot
ledande banker. Exponeringen dr till dvervégande del
stikrad genom sdkerhetsavtal, d&ér motparten stdller
stkerheter i syfte att reducera exponeringen.

For att begrdnsa den potentiella motpartsrisken
i derivattransaktioner med icke standardiserade
derivatinstrument, vilka inte clearas av clearingor-
ganisationer som dr godkdnda av Finansinspektio-
nen (enligt FFFS 2007:1), ska ett ramavtal ha ingétts
med motparten. Detta ISDA Master-avtal eller annat
liknande avtal har i forekommande fall komplette-
rats med tillhorande sdkerhetsavtal, sé kallat Credit
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Support Annex (CSA). For de motparter som SCBC
ingar derivatavtal med ska det alltid finnas ett CSA.
ISDA Master-avtalet innebdr bland annat att man reg-
lerar nettning i hdndelse av exempelvis konkurs. Ett
CSA innebdr att parterna i férvag kommit Gverens om
att dverfora tillgdngar om exponeringen dverstiger
ett visst troskelbelopp. Troskelbeloppet och det IGgsta
belopp som ska 6verforas till eller frén motparten kan
variera beroende pé& parternas rating. Av tabellerna
19 och 20 framgér hur enskilda derivattransaktioners
marknadsvarde férdelar sig pd olika 16ptidssegment
respektive rating.

For att begrdnsa motpartsrisken i repotransaktio-
ner anvénds internationella standardavtal for repor,
sa kallade GMRA-avtal (Global Master Repurchase
Agreement). Avtalen reglerar bland annat éver-
foringen av sckerheter till eller frén motparten.

Avstdmning av motpartsrisk sker dagligen eller
veckovis mot varje derivatmotpart dar sdkerhetsavtal
finns, och sGkerheter flyttas for att jamna ut expone-
ringen. | samtliga férekommande fall ar de stallda
och mottagna sdkerheterna i form av kontanter med
agarrdttsdvergdng, vilket innebdr att den part som tar
emot sékerheterna har ratt att anvénda dem i sin verk-
samhet.

For merparten av de sdkerhetsavtal som moder-
bolaget och SCBC ingdtt regleras troskelbelopp
och ldgsta 6verforingsbelopp av parternas rating;
ju samre rating en part har, desto lagre blir dessa
belopp. En forsémring av SBAB:s kreditbetyg med tre
steg skulle per 31 december 2011 medféra att extra
sdkerheter till ett varde av 27,6 mkr behover stdllas ut.

9.2 Penningmarknadsplaceringar

SBAB har separata limiter som endast avser penning-
marknadsplaceringar, det vill sdga placeringar som
stréicker sig maximalt en vecka framat i tiden. Enskilda
penningmarknadslimiter far maximalt uppgd till det
belopp som utfaller hdgst av 500 mnkr eller 5,75% av
kapitalbasen.

9.3 Likviditetsportfoljen

SBAB:s likviditetsportfolj bestér huvudsakligen av lik-
vida rantebdrande vérdepapper med hog rating och
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har till syfte att minska koncernens likviditetsrisk. Varde-

pappersinnehaven limiteras per tillgéngsklass och

land och ska ha hégsta rating vid férvéry. Dessutom
ingdr vardepappersinnehaven som en integrerad del

i det totala kreditriskutnyttjandet for respektive emit-

tent/motpart. Innehav i sdkerstallda obligationer har i

detta sammanhang en vikt p& 10%.

Innehavet i portfoljen ar I&ngsiktigt och uppgick per

31 december 2011 till 48,9 mdkr med en snittloptid

om 3,0 &r. Per samma tidpunkt innehade 91% av port-

foljens varde ratingen Aaa frén Moody’s, alternativt

AAA frén Standard & Poor’s. De olika tillgéingsslagen

i portféljen ar:

B Vardepapper emitterade av eller garanterade av
stater.

B Vardepapper emitterade av mellanstatliga orgo-
nisationer (Supranationals & Sovereign Agencies,
SSA).

B Vardepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter (public sector entities, PSE).

B Europeiska sdkerstéllda obligationer (covered
bonds).

B Europeiska och australiensiska “residential mort-
gage-backed securities” (RMBS).

Innehaven i likviditetsportféljen &r antingen klassifice-
rade som “Vardepapper varderade till verkligt vérde
via resultatrakningen” eller som “Lénefordringar och
kundfordringar”.

Lanefordringar och kundfordringar:
B Residential mortgage-backed securities 9,7 mdkr.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas till

sitt upplupna anskaffningsvérde. Kreditriskbeddm-
ningen sker med utgéngspunkt i bedoémt framtida
kassafléde och sdkerhetens marknadsvérde. Samt-
liga exponeringar i RMBS-portféljen dr sedan tidi-
gare rangordnade efter beldningsgrad, LTV (loan to
value) och alder (tidpunkt for originering) i tre risk-
klasser. Tvé modeller anvénds for berékning av kre-
ditrisk i RMBS-portfoljen. Den forsta baserar sig pd
bland annat efterliggarstatistik och kreditsupport per
transaktion. | denna modell har samtliga transaktio-
ner i RMBS-portféljen analyserats. Den andra model-
len baseras pd information sésom faktiskt och forvén-
tat kassafléde, underliggande lantagarstatistik och
makrovariabler. Denna modell har anvants pd ett
fétal noggrant utvalda transaktioner med bedémd for-
hojd risk. Modellen beddmer storleksordningen av ett
eventuellt underskott i varje enskild transaktion och
om detta underskott kommer att drabba innehavaren
av AAA-trancher i form av kommande forluster eller
om eventuellt underskott kommer att téckas av efter-
stdllda vardepapper och reservfond. Sammantaget
visar modellerna att det inte féreligger ndgot behov
av reservering i portfoljen.

Tabell 21. Nettokreditexponering

for derivatinstrument
Vérdepapper vdrderade till verkligt vérde mnkr
via resultqtrﬁkningen; Det verkliga positiva bruttovérdet av kontrakt 17 424
B Vardepapper emitterade av stater 5,9 mdkr. - Nettningsvinster 12874
B Vdrdepapper garanterade av stater 2,6 mdkr. = aktuell kvittad kreditexponering 4550
B Vardepapper emitterade av mellanstatliga - Sakerheter som innefas 4468
. X = nettokreditexponeringen for derivat. 82
organisationer, 0,6 mdkr.
B Vardepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter, 2,4 mdkr.
B Europeiska sdkerstallda obligationer 27,7 mdkr.
Tabell 19. Derivatinstrument
Summa Positiva Negativa
mnkr nominellt belopp marknadsvédrden marknadsvérden
<1 ar Ranterelaterade 100 244 624 -685
>1 ar Ranterelaterade 325 286 8215 -6 377
<1 ar Valutarelaterade 58 574 4254 -2618
>1 ar Valutarelaterade 112 553 4332 -4 328
Summa 596 656 17 424 -14 009
Tabell 20. Derivatinstrument fordelat pa rating
Netto Positiva Negativa
mnkr marknadsvéarde marknadsvéarden marknadsvédrden
AA - 1135 5430 -4 295
A+ 1126 2522 -1396
A 1154 9472 -8318
Summa 3416 17 424 -14 009
Sakerheter 3241
Nettningsvinster 12918
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Marknadsrisk ar risken for att ogynnsamma marknadsrorelser kan paverka resultatet
negativt. SBAB ska praglas av ett lagt risktagande och SBAB:s styrelse beslutar ytterst om
metoder for riskmétning samt limiter. Marknadsrisken f6ljs upp pa koncernniva och
riskenheten foljer genom daglig rapportering upp aktuella risknivaer och att limiter

efterlevs.

Réanterisk uppkommer framst da rantestrukturen mellan upp- och utlaning (Asset and
Liability Management Risk — ALM-risk) inte &r matchad fullt ut. Med valutarisk avses
risken for att fordndringar i den svenska kronans kurs mot andra valutor leder till for-
samrad lonsamhet. Basisrisk dr en benamning pa den risk som uppkommer dé upplaning
iutlandsk valuta swappas pa en avvikande 16ptid i forhallande till 16ptiden pa den under-

liggande utlaningen.

10.1 Ranterisk

Huvudprincipen fér SBAB:s ALM-hantering dr att
genom direkt uppléning och anvdndandet av derivat
begrdnsa rénteriskexponering och genom aktiv hante-
ring inom de av styrelserna givna limiterna skapa ett
positivt foradlingsvérde.

Rénterisken kvantifieras dels genom parallellfor-
skjutning av avkastningskurvan, dels genom en modell
som simulerar ett stort antal icke-parallella férskjut-
ningar av avkastningskurvan, sa kallad kurvrisk, och
dels genom Value at Risk (VaR). Vid berdkningen
beaktas samtliga kontrakterade transaktionsfloden i
utléning, skuldbok samt derivat. Parallellfdrskjutnings-
mattet och kurvrisken anvdnds vid limitséttning och
limituppfdljning medan VaR ingdr i modellen for eko-
nomiskt kapital.

De av styrelsen faststdllda rdnterisklimiterna for-
delas p& tva delar - operativ och strategisk. Riskerna,
som mdats dagligen, summerar till SBAB:s totala réinte-
riskexponering.

Figur 16. Ranterisk for positioner som inte
ingarihandelslagret vid parallellforflyttning
av avkastningskurvan med +1 procentenhet

Operativ ranterisk uppstar i SBAB:s 16pande ut- och
uppléningsverksamhet, inklusive inléningsverksam-
heten. Den operativa ranterisken ar begrénsad till
1% av SBAB:s kapitalbas vid en parallellférskjutning
av avkastningskurvan med en procentenhet. Per 31
december 2011 uppgick den operativa rénterisk-
exponeringen till -28,3 mnkr mot den av styrelsen
faststallda limiten om +/-139 mnkr. Ranterisken for
positioner som inte ingdr i handelslagret uppgick till
7,8 mnkr.

Kurvrisk kvantifieras genom en modell ddr avkast-
ningskurvans korta ¢énda varieras upp (ner) med 0,5
procentenheter och den ladnga ner (upp) med 0,5 pro-
centenheter. Ett stort antal brytpunkter for korta res-
pektive lnga énden av avkastningskurvan testas och
kurvrisken definieras som det minst férdelaktiga av
dessa scenarier. Kurvrisken limiteras for den operativa
delen till 1% av SBAB:s kapitalbas. Per 31 december
2011 uppgick kurvrisken till 70,1 mnkr mot en limit p&
139 mnkr.

Figur 17. Rénterisk for positioner som inte ingar
ihandelslagret vid tillgdngar, skulder och off-
balance instrument vid en parallellforflyttning
av avkastningskurvan med +1 procentenhet

Rdinterisk vid en parallellférflyttning av avkastningskurvan
med +1 procentenhet

Réinterisk for tillgéngar, skulder och off-balanceinstrument vid en
parallellférflyttning av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Den strategiska ranterisken dr den reinvesteringsrisk
som uppstar dé SBAB:s eget kapital och sd kallade
flode placeras i fastforréntad utléning. Flodet uppstar
i och med att réntebetalningarna i utléning och uppld-
ning har olika betalningsfrekvens. SBAB:s eget kapital
och fléde ska i férsta hand anvandas till att finansiera
utléningsverksamheten. Riktvardet f6r placeringen av
eget kapital faststdlls av styrelsen och definieras som
en |optidstrappa med jdmna forfall varje ar frén ett
ar till sex ar. Ranterisken i eget kapital definieras som
awvikelsen frén detta riktvarde. Flodet placeras pd en
genomsnittlig I6ptid motsvarande utléningsportféljens
genomsnittsloptid. Den strategiska rénterisken ar limi-
terad till +/-20 mnkr. Per 31 december 2011 uppgick
den strategiska ranterisken till 2,0 mnkr.

Ranterisken kvantifieras dven genom matning av
Value at Risk (VaR). Den VaR-modell som anvénds ar
en sd kallad parametrisk modell med riskmdatt base-
rade p& normalférdelade avkastningar, berdknade
med varians/kovariansmatriser fér ing&ende riskfakto-
rer. Som konfidensintervall anvénds ett ensidigt inter-
vall om 99,97% och en innehavsperiod pd ett ar.

10.2 Ranterisk for positioner som
ingarihandelslagret

Handelslagret bestar till dvervdgande del av place-

ringar i SBAB:s likviditetsportfolj ). Likviditetsportfoljen
har en minimerad rénterisk. Risken i likviditetsportfol-
jen &r framfor allt att hénfora till kreditrisk.

Ranterisk i handelslagret hanteras inom SBAB som
en integrerad del av balansrékningen tillsammans
med den 6vriga verksamheten och riskerna limiteras i
enlighet med finansinstruktionen. Rénterisk i handels-
lagret ingar som en del av den limit f6r operativa rén-
terisker som delegerats till finansavdelningen.

Figur 18. Ranterisk for positioner som
inte ingar i handelslagret fordelat pa
valutor vid en parallellforflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet

Rdnterisk fordelat pa valutor vid en parallellférflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet

mnkr
15

AUD CHF DKK EUR GBP JPY NOK SEK USD

1) SBAB:s likviditetsportfdlj, exklusive RMBS, aterfinns i handelslagret.
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10.3 Valutarisk

SBAB ska som huvudregel inte vara exponerad mot
valutakurstéréndringar. Uppléning i utldndsk valuta
kurssakras eller placeras i matchande valutor. Place-
ringar kurssdkras genom finansiering i motsvarande
valutor eller genom ing&ende av valutaswappavtal.
Viss valutarisk kan uppsté p& grund av att réintefléden
inte dr helt matchade varfér begrénsad avvikelse fran
huvudregeln kan accepteras.

Valutarisken, exklusive likviditetsportfolj, berdk-
nas som effekten pd nuvdrdet av alla kontrakterade
likvidfloden givet en valutakursféréndring pé +/-10
procentenheter per motsvarande valutakurs. Per 31
december 2011 uppgick valutarisken till 4,2 mnkr.
Totalt f&r valutaexponeringen inte Gverstiga ett mot-
varde av 10 mnkr.

Aven likviditetsportféljen kurssékras genom finan-
siering i motsvarande valuta eller genom valu-
taswappavtal. Portféljen ska vara kurssdkrad till mel-
lan 99,5% och 100,5% berdknat per valuta.

Valutaoptioner fér endast anvéindas i sakringssyfte
och ingen 6ppen exponering tillats.

10.4 Basisrisk

Basisrisk uppstar framst dd& uppldaning i utldndsk valuta
swappas till svenska kronor p& en avvikande [8ptid i
forhdllande till 16ptiden pd den underliggande upp-
l&ningen. Huvudregeln &r att all uppldning i utlandsk
valuta ska swappas till svenska kronor p& matchande
|6ptider. Risken utgdrs av avvikelser frén huvudregeln.
Risken berdknas som effekten p& nuvérdet, relativt full
matchning, av en parallellférilyttning av basisswapp-
kurvan frén utldndsk valuta till svenska kronor med +/-
0,25 procentenheter. Risken far maximalt uppgd till

50 mnkr. Basisrisken uppgick per 31 december 2011
till 648 tkr.

10.5 Riskerihandelslagret

Handelslagret bestar till dvervdagande del av plo-
ceringar i SBAB:s likviditetsportfolj. Likviditetsportfol-
jen har en minimerad rdnterisk. Risken i likviditetsport-
foljen ar framfor allt hanforbar till kreditrisk. Rante-,
valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handelslagret han-
teras inom SBAB som en integrerad del av balansrék-
ningen tillsammans med den 6vriga verksamheten
och riskerna limiteras i enlighet med finansinstruktio-
nen. Ranterisk i handelslagret ingér som en del av
den limit for operativa rénterisker som delegerats till
ekonomi- och finansavdelningen. Kreditrisker i form
av emittent- och motpartsrisker i handelslagret regle-
ras av kreditrisklimiter, vilka fastslds av SBAB:s finans-
utskott.
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Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevért.

SBAB:s likviditetsstrategi har som évergripande syfte
att sakerstdlla SBAB:s likviditetsmdassiga dverlevnad

i det korta perspektivet och sdkerstdlla att bolaget
effektivt kan infria sina betalningsforpliktelser. Vésent-
liga delar i strategin &r en proaktiv och kontinuer-

lig likviditetsplanering, aktiv skuldférvaltning samt
storleken pd, innehallet i och hanteringen av SBAB:s
likviditetsreserver.

SBAB har sedan Iéinge identifierat vikten av en
val fungerande och proaktiv likviditetsriskhantering.
SBAB:s likviditetsriskhantering bygger pé foljande
principer:

Bred och diversifierad uppléning

Dé& SBAB har en aktiv internationell kapitalmarknads-
ndrvaro sedan 1989 ar SBAB:s varumdérke vdl etable-
rat. Uppléningen sker p& global basis for bade kort-,
medel- och langfristig skuld. Dessutom har SBAB-
koncernen, genom SCBC, tillgéng till den sdkerstéllda
obligationsmarknaden savdl inom Sverige som inter-
nationellt.

Likviditetsreserver

For att forsakra sig om finansiering i tider d& de nor-
mala finansieringskéllorna inte fungerar har SBAB en
likviditetsportflj. Vid berdkningen av reservvardet pé
de vardepapper som ingdr i likviditetsportfljen till-
ladmpar SBAB de varderingsavdrag som dr faststallda
av Riksbanken, enligt “Riksbankens anvisningar for
stikerhetshantering” i Riksbankens regelverk for RIX
och Penningpolitiska Instrument. Reservvardet av

Tabell. 22 Likviditetsreserv

mnkr

Likviditetsportfolj

Vardepapper emitterade eller garanterade av stat,

likviditetsportféljen bendmns likviditetsreserven. Port-
foljen bestér av likvida vérdepapper med hog rating
dar 86 % av portféljens varde &r repobart hos Riks-
banken eller annan centralbank.

Per 31 december 2011 bestod SBAB:s reserver av
1,5 mdkr i bankfaciliteter och 48,9 mdkr i likvida vér-
depapper, Likviditetsreserven delas in en strategisk,
l&ngsiktig del, som vérderades till 38,6 mdkr (efter
Riksbankens varderingsavdrag) och en tempordr
del som anvdands for att jamna ut storre skuldforfall.
Utdver reserver enligt ovan har SBAB under 2011 haft
en lanefacilitet hos Riksgdlden p& 1,0 mdkr, vilken for-
foll 31 december 2011. Dessutom utgor ej iansprak-
taget emissionsutrymme for sckerstdllda obligationer
en ytterst likvid reserv.

SBAB:s likviditetsportfolj bestar av likvida rantebd-
rande vardepapper med hog rating och dr en inte-
grerad del i koncernens likviditetsriskhantering. Varde-
pappersinnehaven limiteras per riskklass respektive
land och ska ha hdgsta rating vid forvéry. Utdver dess
grupplimiter kan dven limiter for enskilda emittenter
faststdllas.

En likvid balansrdkning

SBAB:s tillgéngar bestar till stérsta delen av utldning
mot sékerhet i fastigheter och bostadsrétter. SCBC
etablerades 2006 med syfte att emittera sékerstdllda
obligationer, vilket Gven har medfért en dkad likviditet
av SBAB:s balansrékning.

FORDELNING VALUTASLAG

[ 20111231 SEK EUR UsD Ovriga

centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 9080 2411 6043 351 275
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommun

eller icke-statliga offentliga enheter 2378 2236 - 142 -
Sdkerstdllda obligationer 27733 15762 11139 210 622
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag

(exkl sakerstallda obligationer) 9700 - 8 468 652 580
Summa likviditetsportfolj 48 891 20 409 25 650 1355 1477
Bank- & l&nefaciliteter 1484 - - 1484 -
Summa likviditetsreserv 50 375 20 409 25 650 2839 1477
Fordelning valutaslag 40% 51% 6% 3%

Information om kapitaltéickning och riskhantering 2011
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Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldforvaltning, balansrékningens likviditet
samt storleken pd& SBAB:s likviditetsreserver &r nyckel-
faktorer i SBAB:s likviditetsriskhantering och genom
att se upplaningsverksamheten som en naturlig del

i sGval det operativa arbetet som den strategiska
planeringen av likviditetsrisken undviks koncentra-
tioner av alltfér stora uppldningsférfall. Ytterligare ett
viktigt led i den I6pande likviditetsriskhanteringen dr
att kontinuerligt bevaka och testa likviditetsportfoljens
praktiska likviditetsvérde p& andrahandsmarknaden.

Beredskapsplan

SBAB har en beredskapsplan f6r hantering av likviditets-

kriser. Beredskapsplanen innehdller en tydlig ansvars-
férdelning fér berdrd personal samt instruktioner for
hur foretaget ska komma till réitta med ett eventuellt
likviditetsunderskott.

Planen anger lémpliga dtgdrder f6r att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationer samt
innehdller definitioner p& héndelser som utléser och
eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen ska
regelbundet testas och uppdateras, bland annat uti-
frén resultat av stresstester.

11.1 Likviditetsriskmatt

SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom
att summera det maximala ténkbara behovet av lik-
viditet for varje dag framdat under de kommande 365
dagarna. Detta matt pd likviditetsrisken bendmns
“Maximum Cumulative Outflow” (MCO) och &r limite-
rat. MCO-berdkningarna baseras pd ett krisscenario
dar all utléning antas forléngas, det vill séga ingen
likviditet tillférs genom I6sen och ingen finansiering
finns att tillgd. P& s& satt kan det maximala behovet
av likviditet for varje given period i framtiden identi-
fieras och noédvéndig likviditetsreserv faststdllas.

11.2 Nya foreskrifter for likviditetsrisk

I sparen av finanskrisen har det internationellt genom-
forts en storre dversyn och ett omfattande arbete f6r
att se dver regelverket for hantering av bankers och
kreditinstituts likviditetsrisker. Syftet med det nya regel-
verket, som fortfarande &r under utformning, dr att dka
bankers motsténdskraft mot allvarliga stérningar pd
kapitalmarknaden och att f& en stérre harmonisering
av synen pa likviditetsrisk pd internationell nivé.

For att satta miniminivéer for bankers likviditet
fokuserar det nya regelverket p& tva nyckeltal eller
standardmadtt, Liquidity Coverage Ratio (LCR) och Net
Stable Funding Ratio (NSFR). LCR syftar till att sdker-
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stdlla att aktéren haller en tillréicklig méngd icke
ianspraktagna likvida tillgéngar som vid behov kan
omvandlas till likvida medel som técker 30 dagars
prognostiserat likviditetsbehov, medan NSFR syftar till
att visa stabiliteten i koncernens upplaning genom att
jamfora tillgadngars och skulders stabilitet.

Sedan 1 juli 2011 rapporteras LCR ménadsvis av
SBAB for observation till Finansinspektionen.

11.3 Stresstester for likviditetsrisk

Under dret har en modell for stresstester av likviditets-
risk tagits fram med syfte att uppfylla interna behov av
analys och beredskap fér hantering av likviditetsrisk.
Stresstesterna har utformats i enlighet med Finans-
inspektionens féreskrifter om likviditetsriskhantering
dar generella krav stdlls pé stresstester (FFFS 2010:7).
Den framtagna modellen analyserar SBAB:s formaga
att tillgodose behovet av kapital vid olika marknads-
scenarier samt vilken effekt utdragen stress far p& en
estimerad forfalloprofil. Scenarierna utformas efter
SBAB:s specifika riskprofil och técker saval foretags-
specifika som marknadsrelaterade problem. Scena-
rierna delas upp i olika steg som féngar en 6kande
omfattning av pd&frestningar for att spegla hur en kris
kontinuerligt kan forvérras.

Stresstesterna simulerar bland annat féljande

scenarier:

B Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppldnings-
verksamheten ddr upplaningsprogram sténger i
olika steg.

B Ratingrelaterad stress med stegvis séinkt rating-
betyg f6r SBAB och SCBC.

W Prisfall pd fastighetsmarknaden - olika nivéer
av prisfall vilket férvérrar beléningsgraden, med
konsekvensen att en mindre del av uppldningen
kan goras via SCBC.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de
antaganden som ligger till grund fér de olika sceno-
rierna utvarderas regelbundet. Stresstesterna genom-
f6rs och redovisas kvartalsvis och resultatet utvarderas
mot SBAB:s faststdllda risktolerans och anvéinds for att
anpassa strategier samt riktlinjer.

11.4 Likviditetssituationen under 2011

Likviditetsreserven har under 2011 i genomsnitt
motsvarat 121 dagars MCO. Per 31 december 2011
motsvarade reserven 77 dagars MCO. Under 2011
underskred likviditetsreserven aldrig 48 dagars fram-
tida likviditetsbehov.
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12. Finansieringsrisk

SBAB har som malsittning att halla en diversifierad upplaning. Finansieringsrisken ar
ett matt pa avvikelsen mellan 16ptidsstrukturen pa tillgangar och skulder.

SBAB:s berdkning av finansieringsrisken baseras
pd alla kontrakterade kapitalbelopp med en ter-
stdende 16ptid dver ett ar. Berdkningen kompletterar
darmed SBAB:s anvéindning av likviditetsriskmodellen,
vilken tacker intervallet upp till ett ar. | finansierings-
riskmodellen &satts det egna kapitalet en 16ptid som
motsvarar SBAB:s Iéingsta utldningstillgangar.

SBAB har valt en konservativ hantering av upp-
l&ningen. En stérre andel av kommande forfall 6r-
finansieras och andelen kortfristig upplaning av den

13. Operativrisk

totala uppléningen halls pa en lag niva. SBAB arbetar
aktivt med att sprida tidpunkterna for skuldforfallen
jaémnt, samtidigt som skuldens 16ptid férlangs. Over-
vakning av kommande forfall, dterkdp, byten och for-
finansiering utgor viktiga delar i den praktiska han-
teringen for att minska risken. Finansieringsrisken
berdknas som summan av férfallande uppléning
inom perioder av 90 dagar, i férhallande till total
uppléningsvolym.

Med operativ risk avses risken for forluster till f6ljd av icke &ndamaélsenliga eller miss-
lyckade interna processer, méanskliga fel, felaktiga system eller externa héndelser.

Definitionen inkluderar legal risk.

SBAB anvéinder sig av en modell f6r hantering av ope-
rativ risk. Modellen baseras pd sjdlvutvardering av
operativa risker och risker kopplade till den finansiella
rapporteringen i befintliga processer samt uppféljning
och registrering av intréffade incidenter. Resultatet av
sjdlvutvarderingen rapporteras arligen och intréffade
incidenter rapporteras ménadsuvis till styrelse, VD och
ledande befattningshavare.

SBAB anvénder schablonmetoden for att mata och
hantera operativ risk. Metoden innebdr att ett kapital-
krav berdknas utifrdn 12, 15 respektive 18% pd& affdrs-
omradens (enligt definition i FFFS 2007:1) genom-
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snittliga rorelseintdkter de senaste tre dren. Metoden
innehdller krav p&d dokumentation, processer och
struktur sésom:

Faststdllda styrdokument

Dokumenterad riskhantering

Intern rapporteringsstruktur

Processer for att hantera operativa risker
Beredskaps- och kontinuitetsplaner

Metod att fordela rorelseintdkter pd affdrsomraden

Kapitalkrav for operativ risk framgar av tabell 6.
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14. Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken for vikande intdkter orsakade av svarare konkurrens-

forhallanden, fel strategi eller beslut.

| afférsrisken inkluderas marginalrisk som uppkommer
ndr rantemarginal for tillgéngar och skulder har olika
villkorsandringsdag. | SBAB uppkommer marginalrisk
framfor allt som ett resultat av kundernas mojlighet
att fortidslosa sina Ian i motsats till fasta [6ptider for
kapitalmarknadsfinansiering, men dven beroende p&
skillnad i faktisk kapitalbindningstid fér utléning i for-
hallande till upplaning och inléning.

Affdrsrisken fordelas i tvé huvudgrupper; nya
affdrer och befintliga afférer. Nya afférer ska som
regel vara relativt lika dem som SBAB har sedan

tidigare. Férandringar i form av nya produkter eller
nya marknader ska endast utgéra en mindre del av
verksamheten och ska genomféras i sédan takt att
SBAB inte vésentligt Gventyrar sin resultatnivé och
med stor sannolikhet undviker belastning pd& kapital-
basen.

Affdrsrisken hanteras bland annat i samband med
affdrsplaneringsarbetet. Kapitalbehovet {6r affdrsrisk
kvantifieras i berdkningen av ekonomiskt kapital med
hjélp av en schablonmetod som utgdr fran affdrs-
omradenas rorelsekostnader.

SBAB Bank AB (publ) Org.nr. 556253-7513
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