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Langsam aterhamtning men minskade risker

Risken for en ny djup internationell ekonomisk kris har avtagit. Aterhdmtningen i den
internationella konjunkturen gar emellertid langsamt. BNP-tillvaxten i den svenska
ekonomin dampas till 1 procent i ar men prognosen for nasta ar har justerats upp fran
2,0 till 2,3 procent. Vi réknar fortfarande med att Riksbanken sanker styrrantan till 1
procent vid de tva narmaste rantemétena men sannolikheten for ytterligare
rantesédnkningar har minskat.

Trots budgetproblem har den amerikanska ekonomin dverraskat positivt och BNP-tillvaxten
vantas bli 2,4 procent i ar och 3,3 procent nasta &r. Aterverkningarna av den statsfinansiella
krisen i euroomradet medfor att euroekonomin stagnerar i ar och véaxer endast med 1
procent nasta ar. Kina gar in i en lugnare fas tillvaxtmassigt men den globala tillvaxten halls
anda uppe val med en BNP-6kning péa 3,5 procent i ar och 4,2 procent nasta ar.

— Inflationen i omvarlden kommer att vara lag i ar och nasta ar. Det hoga oljepriset ar dock
ett orosmoment och det &r ocksa osékert vilka effekter de stora penningpolitiska
stimulanserna kommer att fa pa prisutvecklingen pa langre sikt, sager Tor Borg
ranteanalytiker pa SBAB Bank.

Prognosen att den svenska BNP-tillvaxten dampas till 1 procent i &r &r oférandrad men
prognosen for nasta ar justeras upp fran 2,0 till 2,3 procent. Aterhamtningen &r fortfarande
langsam men den inhemska efterfrdgan vantas bli starkare an tidigare beraknat.
Inflationstrycket fortsatter dock att vara lagt, den 6ppna arbetslésheten okar till cirka 8
procent och sysselsattningsgraden minskar.

— Finanspolitiken kommer att vara fortsatt férsiktig for att inte riskera att skapa misstroende
pa finansmarknaden med hogre obligationsrantor som foljd. Vi raknar bara med begransade
nya stimulanser till hushallen pa cirka 5 miljarder under nasta ar, sdger Tomas Pousette,
chefsekonom pa SBAB Bank.

Prognosen ar fortfarande att Riksbanken sénker styrréantan till 1 procent vid de kommande
rantemotena i april och juli. Sannolikheten for ytterligare rantesénkningar har emellertid
minskat. Till skillnad mot forvantningarna pa rantemarknaden om en mycket lang period med
lag styrranta raknar vi med att styrrantan borjar hojas andra halvaret nasta ar.

— De atgarder som vidtagits for att komma till ratta med den europeiska skuldkrisen har
minskat riskerna for en ny djup kris. Darmed har ocksa sannolikheten minskat for ytterligare
sankningar av den svenska styrrantan, sager Tor Borg.

Nyckeltal, arlig procentuell forandring respektive procent

2010 2011 2012 2013

BNP
USA 3,0 1,7 2,4 3,3
Euroomradet 1,9 1,4 -0,1 1,0
Sverige 6,1 3,9 1,0 2,3
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Hushéallens ekonomi

Konsumtion 3,7 2,1 1,5 2,0
Disponibel inkomst 1,2 3,3 1,4 2,6
Sparkvot, niva 8,5 9,7 9,6 10,0
Kostnadslage, kalenderkorrigerat
Timlén 2,6 2,4 3,2 3,0
Produktivitet 3,2 1,6 1,1 1,8
Enhetsarbetskostnad -2,8 1,4 2,3 1,4
Priser
KPI 1,2 3,0 1,3 1,5
KPIF 2,0 1,4 1,2 1,8
Arbetsmarknad,
forandring tusental personer
Sysselsattning 46 96 13 14
Arbetskraftsutbud 54 58 25 25
Oppen arbetsloshet 8 -39 11 11
Oppen arbetsloshet, procent 8,4 7,5 7,7 7,9
Réantor, slutet av respektive ar
Riksbankens styrrénta 1,25 1,75 1,00 1,50
Bunden boranta 3 manader 3,21 4,42 3,50 3,80
Bunden boranta 2 ar 3,73 3,84 3,90 4,80
Bunden boranta 5 ar 4,83 4,33 4 50 5,60

Konjunkturbrevet nummer 1 2012 ar bifogat detta pressmeddelande samt finns tillgangligt
for nedladdning via SBAB Banks hemsida www.sbab.se/press. En kortare direktsand
presentation av prognosen gors av Tomas Pousette och Tor Borg, idag den 15 mars klockan
09.15 pa www.sbab.se/veckansutblick. Sandningen kan aven ses i efterhand.
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