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ARET IKORTHET

Aret i korthet

Sammanfattning SCBC

2019 2018
Resultatposter
Réntenetto, mnkr 2835 3069
Rérelseresultat, mnkr 1713 1979
Resultat efter skatt, mnkr 1349 1541
Balansposter
Utl&ning till allménheten, mdkr 358,9 3394
Nyckeltal
Kreditfsrlustniva, % 0,00 -0,01
Kapitaltdckning
K&rnprimérkapitalrelation, % 17,0 17,1
Primdrkapitalrelation, % 17,0 17,1
Total kapitalrelation, % 17,0 17,1
Rating, langfristig upplaning
Moody's Aaa Aaa

Réntenetto, mnkr

2835 3069

2019 2018

Rorelseresultat, mnkr

1713 1979

2019 2018
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VERKSAMHET

Verksamhet

Den huvudsakliga verksamheten i AB Sveriges Sdkerstédllda Obligationer (publ),
(SCBC), &r att emittera sdkerstéllda obligationer fér att finansiera SBAB-koncernens

utléning. SBAB Bank AB (publ), (SBAB), &r moderbolag i SBAB-koncernen och dgs

till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med
engelsk firma The Swedish Covered
Bond Corporation, &r ett heldgt dotter-
bolag till SBAB, org. nr. 556253-7513.
SCBC é&r ett kreditmarknadsbolag
och regleras av lag (2004:297) om
bank- och finansieringsrérelse och stér
under tillsyn av Finansinspektionen.
Den huvudsakliga verksamheten
i SCBC &r att emittera séikerstdllda
obligationer enligt lag (2003:1223) om

utgivning av sdkerstdllda obligationer

SCBC:SROLLISBAB-KONCERNEN

och i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2013:1. Emissioner gors
pé séval den svenska som pd den inter-
nationella kapitalmarknaden.

SCBC féljer och rapporterar till
European Covered Bond Council's
(ECBC) "Labelling Initiative”, samt rap-
porterar mé&natligen enligt "Nationella
mallen” som publiceras av "Association
of Swedish Covered Bond issuers”

(ASCB).

Kapitalbelopp

och rénta

Utléning

SCBC harssitt séte i Solna och den ope-
rativa verksamheten &r till storsta del
utlagd till moderbolaget.

Kapitalbelopp
och rénta

Nyutléning

Kapitalbelopp och rénta

Icke sakerstalld

Hypoteksl&n

Sékerstallda
obligationer

Emissionslikvider

uppléning

Efterstdlld skuld

Emissionslikvider

SCBC ARSREDOVISNING 2019



Utlaning

UTLANING

SCBC bedriver inte nagon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan forvarvar lopande
krediter fran SBAB. Syftet med dessa forvdrv ar att krediterna helt eller delvis ska
inga i den tillgdngsmassa som utgor sdkerhet forinnehavare av SCBC:s sédkerstdllda
obligationer och derivatmotparter.

Kreditportfslj

Utl&ning till allmé&nheten uppgick per

31 december 2019 till 358,92 mdkr
(339,4). Portfslien i SCBC bestar
huvudsakligen av krediter fér bost-
adsdndamal, med privatmarknad som
stérsta segment. De underliggande
sdkerheterna utgérs framférallt av
pantbrev i villor och flerbostadshus samt
av sdkerhet i bostadsratter. All kredit-
givning avser den svenska marknaden,
och &r geografiskt koncentrerad till stor-
stadsregioner samt till universitets- och
tillvéixtorter.

NYCKELTAL FOR SAKERHETSMASSAN

Sakerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfslj bestar till
cirka 95,7 procent (95,4 ) av tillgdngar
som kvalificerar fér att ingd i séiker-
hetsmassan vid utgivning av sékerstéllda
obligationer. Av SCBC:s kreditportfél]
ingér 87,2 procent i sdkerhetsmassan.
Av krediterna i sékerhetsmassan utgér
cirka 99,8 procent (99,7) utléning mot
sdkerhet i pantbrev eller bostadsréatt. Vid
berdkning av bel@ningsgrad f6r dessa
krediter anvénds den &vre grénsen for
l&nets, eller en grupp av l&ns, inomlége

i panten, sd kallad slut-LTV (Loan to
Value).

LTV-FORDELNING

Kreditkvalitet

Den évergripande kreditkvaliteten i
SCBC:s kreditportfslj bedéms som god.
Under 2019 har kreditrisken i portfsl-
jen minskat ndgot, trots att den totala
utléningsvolymen &kat. Det férklaras
frémst av den fortsatt positiva utveck-
lingen i riskmdttet som méater sannolik-
heten for fallissemang. Sannolikheten
for fallissemang har minskat fér privat-
personer som stdr fr majoriteten av
utléningen. Sett till den totala boldne-
stocken minskade beldningsgraden
ndgot under é&ret, bland annat till f5ljd
av en tilltagande bostadsmarknad.

2019-12-31  2018-12-31 Kreditvolym
Total sékerhetsmassa, mnkr 313044 301956 2019-12-31 2018-12-31
Kreditportfslj, mnkr 358936 339370 Inomlége/LTV, % mnkr % mnkr %
Genomsnittligt vagt slut-LTV, % 55,4 55,5 -10 66536 21,3 64089 21,3
Genomsnittlig l&nestorlek, tkr 766 738 10-20 61147 19,6 58 647 19,5
Genomsnittlig végd 20-30 54591 17,5 52544 17,4
&ldersfsrdelning, ér 6,0 6,8
30-40 46532 14,9 45026 15,0
Genomsnittlig viigd aterstdende
l&ptid, &r? 1,2 0,9 40-50 36952 11,8 35605 11,8
Fyllnadssdkerheter, mnkr - 50-60 26239 8,4 25139 83
60-70 15845 51 15550 5,2
) Avseende I6ptid fram till ndsta villkorséndringsdag fér samtliga l&ntagarkategorier.
70-75 4557 1,5 4512 15
75- 0 0,0 0 0,0
Totalt 312398 100,0% 301113 100,0

SCBC ARSREDOVISNING 2019



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling

Verksamheten fortsatter att utvecklas val. Rérelseresultatet uppgick for 2019

till 1 713 mnkr (1 979) och réintenettot till 2 835 mnkr (3 069).

Verksamhetens utveckling

SCBC:s rérelseresultat minskade till
1713 mnkr (1 979), framst hanférligt
till ett lagre rantenetto samt hégre
kostnader.

Réntenetto

SCBC:s réintenetto minskade till 2 835
mnkr (3 069), framst drivet 6kade kost-
nader fér kapitalmarknadsfinansiering till
fslid av stigande marknadsréntor. Okade
utl@ningsvolymer p&verkade posten pos-
itivt. Resolutionsavgiften, som redovisas

i réintenettot, uppgick fér perioden till

175 mnkr (192).

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till =63 mnkr
(-119). Férandringen ar framst hanforlig
till en provisionskostnad av engdngs-
karaktdr under jamférelseperioden till
tidigare samarbetspartner géllande
férmedling av bolé&n i samband med
avslutat samarbete.

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Skade till 8 mnkr (-43), framst hén-
forligt till skillnad i vérdeféréndringar pd
sakringsinstrument och sékrade poster.

Kostnader

SCBC:s kostnader kade till 1 055
mnkr (902) och bestér primért av
ersdttningar till SBAB fér utférda
administrativa tjdnster enligt géllande
outsourcingavtal. Kostnadsdkningen
pé& koncernnivé &r frémst driven av fler
anstdllda och dérmed 8kade person-
alkostnader samt 6kade 1T-kostnader.
Kostnadsutvecklingen &r enligt plan
och fsljer verksamhetens utvecklings-
och investeringsstrategi f6r l&ngsiktig
konkurrenskraft.

Kreditférluster
Kreditforluster (netto) minskade till 12
mnkr (26). Skillnaden mellan perioderna
ar framst hanforligt till en intern flytt
av kreditfdrsémrade l&n frén SBAB till
SCBC under j@mférelseperioden med
anledning av évergéngen till IFRS 9. De
kreditférsémrade l&nen utgér inte en del
av de tillgédngar som kvalificerar fér att
ingd i sékerhetsmassan vid utgivning av
séikerstéllda obligationer. De konstat-
erade kreditférlusterna uppgick till 1
mnkr (1).

F&r mer information om kreditférlus-
ter, se not [@5.

Kapitaltdckning och likviditetsrisk
SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak
enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) samt operativ risk och
marknadsrisk enligt schablonmetod.

SCBC:s totala kapitalrelation samt
k&rnprimdrkapitalrelation uppgick per
den 31 december 2019 till 17,0 procent
(17,1). Arets resultat ér inkluderat i kapi-
talbasen. Ett koncernbidrag om 539 mnkr
har Iémnats till moderbolaget SBAB Bank
AB (publ), vilket har péverkat balanserad
vinst i SCBC med 424 mnkr efter skatt.

Internt bedémt kapitalbehov uppgick
per den 31 december 2019 till 12 839
mnkr (11 963).

Fér mer information om kapi-
taltéckning, se not [[s.

Hantering av likviditetsrisken sker for
SCBC integrerat med SBAB. SCBC
har ett avtal om likviditetsfacilitet med
moderbolaget SBAB, under vilket SCBC
vid behov kan l&na pengar frén moder-
bolaget fér sin verksamhet.

Utdelningsprincip och vinstdisposition
SCBC har ingen faststélld utdelning-
sprincip. Utdelning féreslds av styrelsen
i enlighet med bestédmmelser i aktie-
bolagslagen och faststélls darefter av

&rsstdmman. Samtliga aktier &gs av
moderbolaget SBAB. Det fullstéindiga
forslaget till vinstdisposition &terfinns pd

sid 15.

Ovrig information

Extrautdelning 2019

Vid en extra bolagsstdmma i AB
Sveriges Sédkerstdllda Obligationer den
4 februari 2019 beslutades om efterut-
delning till moderbolaget SBAB Bank
AB (publ) (SBAB) om totalt 3 mdkr.

Koncernbidrag

Under december 2019 beslutades om ett
koncernbidrag om 539 mnkr frén SCBC
till moderbolaget SBAB, motsvarande 40
procent av drets resultat efter skatt. Sam-
tidigt beslutades om koncernbidrag om
25 mnkr till Booli Search Technologies AB.

Uppdatering kring MREL-krav

| syfte att uppfylla det av Riksgélden
kommunicerade minimikravet p& ned-
skrivningsbara skulder (MREL), utgav
SCBC i december 2019 ett koncern-
internt skuldinstrument (s.k. senior

non-preferred notes) om 6 000 mnkr till
moderbolaget SBAB.

Bolagsstyrningsrapport

SCBC:s bolagsstyrningsrapport &r ink-
luderad i denna &rsredovisning, se sid
10. Information om de viktigaste insla-
gen i bolagets system f&r intern styrning
och kontroll &terfinns i densamma.

Héndelser efter balansdagens utgdng

Information om héndelser efter balans-
dagens utgéng dterfinns i
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Upplaning

SCBC har under aret métt en god efterfragan for bolagets obligationer fran
investerare pa de marknadsplatser bolaget &r aktivt pa.

SCBC é&r framférallt verksamt p& den stdllda obligationer 129,8 mdkr (126,1) Rating

svenska och europeiska sdkerstéllda och Euro Medium Term Covered Note Samtliga SCBC:s uppl&ningsprogram
obligationsmarknaden. Utgivning av Programme 117 mdkr (108,7). Under har hégsta méjliga kreditbetyg Aaa av
sdkerstdéllda obligationer genom SCBC perioden emitterades vérdepapper om ratinginstitutet Moody's.

&r SBAB-koncernens stérsta kalla for 44,7 mdkr (60,6). Samtidigt genom-

uppldning. Det arliga uppldningsbe- fordes aterkdp om 22,9 mdkr (13,8)

hovet pdverkas b&de av utlénings- och medan 14,0 mdkr (19,2) fsrfsll. Detta,

inldningsvolymerna. Bolaget bedriver i kombination med féréndringar i

ingen utl@ning i egen regi utan férvér- éver-/underkurser samt féréndringar i

var krediter frén SBAB som helt eller kronkursen, gjorde att emitterade vér-

delvis ingér i séikerhetsmassan som depapper under perioden 6kade med

utgdr sdkerhet for SCBC:s sdkerstdllda 12,0 mdkr (30,6).

obligationer.
SCBC har under &ret métt en god
efterfrdgan fér bolagets obligationer

frén investerare pd de marknadsplatser UPPLANING - UTESTAENDE SKULD UPPLANING - VALUTAFORDELNING
bolaget &r aktivt p&. Den 23 januari 31 DECEMBER 2019: UTESTAENDE SKULD 31 DECEMBER 2019:
2019 emitterade SCBC, som férsta e 246,8 MDKR (234,8)

aktsr i Sverige, en sdkerstdlld grén obli-
gation med bold&n och fastighetsl&n som
sdkerhet. Mer information finns att tillgé

p& SBAB:s hemsida.

Uppléningsprogram

SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att
emittera sékerstdllda obligationer pa
den svenska och internationella kapital-
marknaden. Fér detta &ndamdl anvén-
der sig bolaget av uppldningsprogram.

I Sverige anvénds ett sdkerstallt upp- B Svenska sakerstdllda obligationer 53% (54) B SEK 63% (64)
o B EMTCN 47% (46) B EUR 36%(35)
I&ningsprogram utan fast rambelopp, GBP 1% (1)
medan ett EUR 16 md EMTCN-program
(Euro Medium Term Covered Note Pro-
gramme) frémst anvénds i den interna-
tionella marknaden.
Per den 31 december 2019 var . .
det totala viirdet av utestdende emit- TOTAL UPPLANINGSVOLYM - UTESTAENDE VOLYM SCBC:S SVENSKA
FORFALLOPROFIL SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

terade vérdepapper under SCBC:s
|&neprogram 246,8 mdkr (234,8), ;"(;lkr g‘;kr
fordelat enligt féljande: svenska séker-

50 30
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10 5
02021 2223242526 272829 30 31323334 0 I . . o o K
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RISKHANTERING

Riskhantering

SCBC:srisktagande drlagt och halls pa en sadan niva att det ar férenligt med finan-
siella mal for avkastning samt kapitalbasens storlek. SCBC:s risker utgérs framst av
kreditrisk genom utlaningsverksamheten. For ytterligare information om SCBC:s risk-
hantering och kapitaltéckning, se noterna @ eller besék SBAB:s webbplats, sbab.se.

Riskeri SCBC:s verksamhet

Risk definieras som en potentiellt neg-
ativ p&verkan som kan uppsté pd grund
av pdgéendeeller framtida interna eller
externa héndelser. | riskbegreppet ingér
dels sannolikheten f6r att en hdndelse
intré&ffar, dels den p&verkan som hén-
delsen skulle kunna ha p& SCBC:s resul-
tat, kapital, likviditet eller vérde.

Befogenhet och ansvar

SCBC:s styrelse har det 6vergripande
ansvaret f6r bolagets totala riskex-
ponering. Det &r styrelsens ansvar

att sdkerstélla att verksamheten kan
bedrivas med god intern kontroll s& att
inte SCBC:s f6rmé&ga att uppfylla sina
forpliktelser dventyras. D& SCBC:s
verksamhet &r utlagd att hanteras inom
ramen fér moderbolaget SBAB Bank AB
(publ), innehar SBAB:s CRO dven rollen
som CRO fsr SCBC.

VD ansvarar fér den [6pande férvalt-
ningen enligt de av styrelsen faststdllda
strategierna, riktlinjerna och styrdoku-
menten. VD ska &ven |6pande félja upp
att rapporteringen frén respektive
enhet, ddribland oberoende riskkontrol-
lerande enheter, sker enligt berdrda
instruktioner till styrelsen.

Oberoende riskkontroll inom Risk
ansvarar fér identifiering, kvantifiering,
analys och rapportering av samtliga
risker. Ansvarig fér oberoende riskkon-
trollerande enheter inom Risk ar CRO,
som rapporterar direkt till SCBC:s VD
och styrelse.

Riskstrategi
SCBC ska identifiera, méta, styra,
internt rapportera och ha kontroll ver

de risker som SCBC é&r eller kan bli

exponerat fér. Styrelsen beslutar om

Risk Beskrivning

Kreditrisk Motparten fullgér inte sina betalningsférpliktelser.

Marknadsrisk Férluster eller minskade framtida intékter pd grund av marknadsrérelser.

Operativ risk Férluster till f5ljd av ej indamélsenliga eller fallerade processer, ménskliga
fel, felaktiga system eller yttre héndelser, inbegripet legala risker.

Kapitalmal De av styrelsen beslutade nivéerna fér kapital.

Likviditetsrisk

Oférméga att infria betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten,

utan att kostnaden fr att erhélla betalningsmedel &kar avsevéirt.

Compliance

Att SCBC inte f&ljer lagar, regler, etiska riktlinjer, god sed p& marknaden

eller andra relevanta regelverk fér den tillstdndspliktiga verksamheten
och dérfér drabbas av pdpekanden eller sanktioner av Finansinspektionen,
negativ publicitet i media och/eller minskat fértroende frén kunder och

andra intressenter.

den strategiska inriktningen och den
&vergripande risknivén som SCBC &r
villig att acceptera, baserat pé& féreta-
gets affdrsverksamhet och hur vérde
skapas fér véra kunder. Det betyder att
SCBC medvetet endast ska exponeras
mot risker som kan kopplas direkt till,
eller bedéms vara nddvéndiga fér, verk-
samheten. Det handlar till exempel om
att uppratthélla tillrécklig likviditet och
kapitalstyrka f&r att kunna méta oférut-
sedda hadndelser. Kunskap och kdnne-
dom om vilka risker som SCBC kan
utsdttas for, tillsammans med rétt kom-
petens for att uppskatta storleken pé
befintliga och potentiella risker, &r alltsd
en absolut nédvéndighet fér vér verk-
samhet.

Risktagande
SCBC:s risktagande hélls p& en nivd
som &r férenlig med kort- och l&ngsik-
tiga planer f&r strategi, kapital och
finansiell stabilitet. En viktig del i SCB-
C:s affégrsmodell handlar om att de
risker som SCBC &r exponerat mot ska
vara ldga och férutsdgbara. Det
innebdr i realiteten inte att varje enskild
kreditexponering ska vara av &g risk,
utan att SCBC:s totala utl@ningsportfsl]
till stor del ska best& av 1dn med 18g risk
och att varje [8ns inbdrdes riskp&verkan
&r sddan att den totala risken blir
begrénsad.

Utgdngspunkten fér SCBC:s aptit for
olika risktyper &r att respektive risk ska
rymmas i véldefinierade segment i var
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RISKHANTERING

riskbdrande férmé&ga. Riskbédrande
férmdéga betyder i férsta hand
utrymme att téicka férvéintade och
ovdntade férluster med [6pande int-
jéningsférmdga respektive kapitalbas.

Omfattningen av de risker som
accepteras dr tydligt kopplade till
hur viktiga de &r for SCBC:s afférs-
modell, alltsé de positiva effekter
som férvdntas uppnds i form av
férvéntade intdkter, kostnadsbespa-
ringar eller minskning av annan risk.
SCBC minimerar oénskade risker
genom dndamdlsenliga funktioner,
strategier, processer, rutiner, interna
regler, limiter och kontroller.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Den svenska ekonomin &r kénslig
for det globala konjunkturléget och
for tillstdndet p& de internationella
finansmarknaderna. Den ekono-
miska utvecklingen i Sverige &r
den frémsta riskfaktorn fsr SCBC:s
framtida intj@ningsférmdga och
tillgdngarnas kvalitet &r i huvudsak
exponerad mot kreditrisk inom svensk bostads-
marknad. Hanteringen av rénte- och valuta-
risker medfér viss exponering mot prisrisker.
Hushédllens efterfr&gan pé bostéder har under
de senaste dren uppvisat en god stabilitet,
understédd av goda inkomster och l&ga réntor,
trots viss turbulens kring bostadspriserna och
ett stort utbud pd nyproducerade légenheter.
En bostadsmarknad med stora historiska
prisdkningar i kombination med ménga hégt
skuldsatta hushdll, har medfsrt att den svenska
ekonomin kan vara kénslig f&r snabbt stigande
réintor och sjunkande bostadspriser. Réntorna
férvéntas stiga svagt under ett par ér fér att
dérefter 8ka ndgot snabbare, om &n i l&ngsam
takt. Det férvéintas ddmpa prisutvecklingen pé
bostader s pass mycket att den i princip ligger
still de nérmaste &ren. Risker kopplade till den

svaga prisutvecklingen handlar om i vilken grad
den kan leda till beteenden som orsakar ett
stdrre prisfall, och hur prisosdkerheten péverkar
méjligheten att bygga och sélja nya bostéder.
Nyproduktionen har dock under de senaste tvd
dren visat att den trots allt klarar av ett visst
prisfall och en nedvéxling i volym utan att féror-
saka stérre kreditférluster. Det finns ocksé en
risk att skuldsatta hushéll f&r problem att klara
av de I8pande betalningarna pé sina 1én till
féljd av stigande réntor, dven om olika analyser
indikerar att denna risk &r l&g.

Den samlade effekten den omfattande
regelverksutvecklingen pé boldnemarknaden
utgdr ytterligare en osdkerhetsfaktor. Dértill
kan politiska beslut, exempelvis éndrade skat-
teregler, f& stora konsekvenser pd bé&de hushal-
lens betalningsférmdaga och fastigheters véarde.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

SCBC har sitt séite i Solna. Agarens styrning av SCBC sker genom bolagstémma,
styrelse och VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och av SCBC
faststdllda policyer och instruktioner. SCBC bildades med syftet att bredda
SBAB-koncernens finansieringsmajlig- heter och minska dess upplaningskostnader
ndr svensk lagstiftning 2004 méjliggjorde utgiv- ning av sdkerstéllda obligationer.

SCBC:s verksamhet

SCBC:s verksamhet bestdr av utgivning
av sdkerstdllda obligationer och dértill
hérande verksamhet. Utéver de policyer
och instruktioner som sérskilt framtagits
for SCBC beslutar SCBC:s styrelse &rli-
gen att de policyer och instruktioner
som moderbolagets styrelse faststdllt
&ven ska gélla fér SCBC i tillédmpliga
delar.

Arbetssattet &r Gndamdlsenligt eft-
ersom SCBC:s operativa verksamhet
bedrivs av moderbolaget pd uppdrag
av SCBC och SCBC:s verksamhet
fungerar som ett verktyg for kon-
cernens upplaning. SCBC:s mél och
strategier &r en del av moderbolagets
uppléningsstrategi och &terfinns i
moderbolagets afférsplan.

Bolagsordning

SCBC:s bolagsordning reglerar bland
annat SCBC:s verksamhetsmél. |
bolagsordningen finns inga bestémmel-
ser som reglerar tillsdttandet eller ent-
ledigandet av styrelseledaméter, med
undantag fér en bestémmelse om légsta
och hégsta antalet styrelseledaméter.
Fér andringar av bolagsordningen
gdller att kallelse till extra stdmma, dér
fréga om &ndring av bolagsordningen
ska behandlas, ska utférdas tidigast sex
veckor innan och senast fyra veckor
innan stdmman.

Arsstémma

Arsstéamma i SCBC hslls den 29 april
2019 i Solna. P& stdmman omvaldes
styrelseledaméterna Bo Magnusson,
som dven valdes till styrelsens ordfs-
rande, Jane Lundgren-Ericsson och Klas
Danielsson. P& &rsstamman beslutades
om ansvarsfrihet for styrelsen och VD,
vinstdisposition och faststdllelse av bok-
slutet fér 2018, samt om arvode fér de
styrelseledaméter som inte &r anstéllda
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i koncernen. Vid &rsstémman valdes
Deloitte AB, med Patrick Honeth som
huvudansvarig revisor, till SCBC:s revi-
sor intill slutet av &rsstémman 2020.

Bolagsstémman har inte l[dmnat
ndgot bemyndigande till styrelsen att
besluta att bolaget ska ge ut nya aktier
eller férvéirva egna aktier.

Extra bolagsstimma

Med anledning av att Bo Magnusson
anmaélt egen avgdng ur styrelsen den 13
maj 2019 valdes Jan Sinclair till ny leda-
mot och utsdgs till ordférande vid en
extra bolagsstdmma den 17 maj 2019.

Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen
bestd av l&gst tre och hdgst sju ledamé-
ter jamte hogst sex suppleanter.

Ledaméterna véljs normalt érligen
pé& &rsstdmman for tiden intill ndsta
&rsstdmma. VD i SCBC ingér inte i
styrelsen. SCBC:s styrelse bestdr av
moderbolagets VD och ledaméter i
moderbolagets styrelse.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér bola-
gets organisation och férvaltning. Sty-
relsen ska fortldpande bedéma SCBC:s
ekonomiska situation och ska se till att
organisationen &r utformad sé& att bok-
fsringen, medelsférvaltningen ochbola-
gets ekonomiska férhéllanden i 6vrigt
kontrolleras pd ett betryggande sétt.

Styrelsearbetet féljer den arbetsord-
ning som drligen faststélls vid styrelsens
konstituerande styrelsesammantréde
som foljer efter &rsstdmman. Arbetsord-
ningen reglerar kallelser, dagordning
och beslutsférhet vid styrelsesam-
mantréddena samt arbetsférdelning
mellan styrelse och VD.

SCBC:s styrelse fattar beslut i frégor
som rér SCBC:s strategiska inriktning,
finansiering, policyer och vissa instruk-
tioner. Styrelsen behandlar bolagets

bokslutskommuniké, &rsredovisning och
halvérsrapport och beslutar om dess
faststdllelse och publicering. Styrelsens
atgdrder for att f8lja upp den interna
kontrollen avseende finansiell rapport-
ering sker bland annat genom styrelsens
|8pande uppfsljining av SCBC:s resultat,
nyckeltal, men ocksé genom styrelsens
genomgéng och uppféljning av revi-
sorns granskningsrapporter. Styrelsen
f&r minst &rligen rapporter frén den av
Finansinspektionen utsedde oberoende
granskningsmannen, oberoende risk-
kontroll, internrevision samt compliance
avseende iakttagelser frén genomfdrda
granskningar och beddmningar av hur
kontrollen respektive regelefterlev-
naden upprdatthélls inom bolaget.
Namn, &lder, huvudsaklig utbild-
ning, arbetslivserfarenhet och andra
uppdrag fér styrelsens ledaméter samt
ledaméternas nérvaro vid drets sam-
mantréden i styrelsen redogérs fér pd
sid 14. Ingen av styrelseledaméterna
eller VD innehar aktier eller finansiella
instrument utgivna av SCBC.

Mangfalds- och lamplighetspolicy
Styrelsen har antagit en policy avse-
ende mdngfald i styrelsen och en
instruktion avseende lémplighetsbe-
démning av styrelseledaméter, VD och
ledande befattningshavare. | méng-
faldspolicyn anges bland annat att
diskriminering som har samband med
kén, kénséverskridande identitet eller
uttryck, etnisk tillhdrighet, religion eller
annan trosuppfattning, funktionshinder,
sexuell laggning eller &lder inte fér
férekomma. | ldmplighetsinstruktionen
anges att lamplighetsbedémningen

av styrelse, VD och ledande befatt-
ningshavare ska géras med beaktande
av personens kompetens, erfarenhet,
anseende och omdéme.
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Styrelsens utskott och kommittéer
Revisions- och compliancekommittén
SCBC:s styrelse har inrdttat en revi-
sions- och compliancekommitté.
Kommittén &r SCBC:s revisionsutskott
och dess huvudsakliga uppgift &r att
utifrén uppdrag och géllande regelverk
granska styrning, den interna kontrollen
och den finansiella informationen samt
att bereda frégor inom dessa omré&den
infor styrelsebeslut. Revisions- och
compliancekommittén har ocksé till
uppgift att dvervaka den finansiella
rapporteringen samt effektiviteten i risk-
hanteringen och i det av internrevision
och compliance utférda arbetet. Vidare
ska revisions- och compliancekommittén
utvdrdera de externa revisionsinsats-
erna, informera dgaren om resultatet
samt bitréda vid framtagande av férslag
till revisor. Revisions- och complian-
cekommittén ska ocksé granska och
Svervaka revisorns opartiskhet och sjalv-
stéindighet. Arsplaner och rapporter
fr@n internrevisionen respektive compli-
ance behandlas ocksé i revisions- och
compliancekommittén, infér beslut eller
féredragning for styrelsen. | kommittén
ingdr styrelseledaméter frén SCBC:s
styrelse.

Kreditutskott, risk- och kapitalkommitté
samt erséttningskommitté
SCBC har inte inréttat ett eget kreditut-
skott, en egen risk- och kapitalkommitté
eller en egen ersdttningskommitté.
Koncernens utskott och kommittéer
behandlar frégor om SCBC integrerat i
sitt arbete.

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift
&r att besluta om krediter och limiter
i koncernens utl&nings- och upplé-
ningsverksamhet. Vidare ska utskottet
bland annat bereda drenden som rér
férandringar i kreditpolicy och kreditin-
struktion, utvérdering av portféljstrate-
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gier, genomlysning av kreditportfsljen,
utvardering av befintlig eller féreslagen
portfsljstrategi, utvdrdering av befint-
liga eller nya delegeringsratter och
styrelsens &rliga genomgéng

av regelverk, beviljningsmodell och
utfall avseende konsumentkreditgivnin-
gen. Kreditutskottet &r styrelsens organ
for samtliga fréigor som rér kreditrisk
inklusive godkénnande av nya IRK-mod-
eller eller vasentliga féréndringar i
befintliga modeller.

Risk- och kapitalkommittén bereder
frégor gdllande koncernens finansverk-
samhet samt risk- och kapitalfrégor,
inklusive anvéindandet av nya finansiella
instrument. Risk- och kapitalkommittén
bereder ocksd frégor som rér mél,
strategier och styrande dokument inom
risk- och kapitalomré&det.

Ersattningskommitténs huvudsakliga
uppgift &r att bereda fr&gor om ersétt-
ning och &vriga anstéllningsvillkor fér
ledande befattningshavare infér styrel-
sens beslut.

| de utskott och kommittéer som
beskrivs ovan ingér styrelseledaméter
frén moderbolagets styrelse. Minst
en ledamot frdn SCBC:s styrelse finns
representerad i respektive utskott/
kommitté, vilka ansvarar fér att fr&gor
géllande SCBC, i fsrekommande falll,
avhandlas vid kommittén och &terrap-
porteras till dvriga styrelseledaméter i

SCBC.

VD

Styrelsen har faststdllt en instruktion for
VD:s roll och arbete. VD har ansvaret
for den I6pande férvaltningen av verk-
samheten enligt styrelsens riktlinjer,
faststallda policyer och instruktioner och
rapporterar till styrelsen. Till sin hjélp i
den operativa ledningen och styrningen
av SCBC har VD ett antal ledningsper-
soner och medarbetare.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Erséttning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersdttningen till sty-
relsen framgdr av not [@ 4 i &rsredovis-
ningen.

Ingen ers&ttning har utgétt till sty-
relseledamot som &r anstélld i moder-
bolaget eller till SCBC:s VD. Frégor
rérande ersdttning till ledande befatt-
ningshavare i SCBC ska beredas inom
SBAB-koncernens ersdttningskommitté.
Styrelsen har faststdéllt en erséttningspo-
licy som sdger att om styrelsen beslutar
att 16n eller annan ersdattning ska utgé
till anstéllda i SCBC ska erséttningspol-
icyn uppdateras i enlighet med Finan-
sinspektionens féreskrifter och allménna
réd om ersgttningssystem i kreditinstitut,
vérdepappersbolag och fondbolag.

Vid frégor rérande erséttning och
andra anstéllningsvillkor fér ledande
befattningshavare ska SCBC tillémpa
regeringens vid var tid géllande riktlin-
jer fér anstéllningsvillkor fér ledande
befattningshavare i féretag med statligt
dgande.

11



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Kontrollfunktioner

SCBC har tre oberoende kontrollfunk-

tioner:

® en funktion for Risk,

® en funktion fér Regelefterlevnad
(Compliance), och

® en funktion fér Internrevision.

Funktionerna Risk och Internrevision

&r utlagda p& moderbolaget enligt
uppdragsavtal. Compliance utférs av
SCBC genom en anstélld. Den tillsténd-
spliktiga verksamheten med utgivning
av sdkerstallda obligationer enligt Luso
bedrivs i SCBC genom anstdéllda; framst
i funktionerna Treasury, Juridik samt
Ekonomi & Finans. Dérutéver har SCBC
lagt ut viss del av verksamheten pé&
moderbolaget i enlighet med uppdrag-
savtal, bland annat férvaltning av kred-
iter och sdkerheter samt T-tjanster.

Risk

SCBC har uppdragit &t moderbolaget
att utféra funktionen f&r Risk for SCBC
och genomféra de uppgifter som kréivs
for att sdkerstdlla oberoende riskkontroll
i foretaget. Risk ansvarar fér att upprét-
thélla SCBC:s ramverk f&r riskhantering
samt for att dvervaka och kontrollera
riskhanteringen. Funktionen ansvarar
dven fr att kontrollera att ramverket f&r
riskhantering &r effektivt, identifiera,
méta, kontrollera, analysera, rapport-
era SCBC:s samtliga risker och utveck-
lingen av riskerna, samt identifiera nya
risker som kan uppsté till f8ljd av férén-
drade férutsdttningar. Risk rapporterar

direkt till SCBC:s VD och styrelse.

Compliance

SCBC:s Compliancefunktion utférs av
SCBC genom anstdlld. Funktionen &r
oberoende frén afférsverksamheten
och direkt understélld VD. Compliance
ska bland annat identifiera vilka risker
som finns f6r att SCBC inte fullgér sina
forpliktelser enligt lagar, férordningar
och andra bestémmelser som reglerar
den tillst&ndspliktiga verksamheten
samt kontrollera att dessa risker hante-
ras av berdrda funktioner. Compliance
&r huvudsakligen verksam inom
omrddena intern styrning och kontroll,
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kundskydd samt marknadsuppférande. |
funktionens ansvar ingdr Gven att ge
réd och stéd avseende compliancere-
laterade frdgor. Compliance rapport-
erar [8pande till VD samt kvartalsvis till
VD och styrelse genom en skriftlig rap-
port. Omfattning och inriktning pd
Compliance arbete faststéills i en
&rsplan efter godkénnande av VD och
beslut av styrelsen.

Internrevision

Internrevision i SCBC utférs av moder-
bolaget enligt uppdragsavtal. Internre-
visionens huvuduppgift &r att granska
och utvdrdera styrningen och den
interna kontrollen, féretagets organisa-
tion, styrningsprocesser, IT-system, att
modeller och rutiner &r &ndamdlsenliga
samt effektiva. Internrevision ska &ven
granska och regelbundet utvérdera till-
forlitigheten och kvaliteten pé& det
arbete som utférs inom évriga kontroll-
funktioner i SCBC. Internrevision
upprdttar en revisionsplan fér varje
verksamhetsdr. Revisionsplanen ska
godkdnnas av Revisions- och Compli-
ancekommittén och faststdllas av
SCBC:s styrelse. | planen anges de
omréden eller verksamheter som ska
granskas under @ret. Inriktning och
omfattning fér planerad granskning
avgdrs med hansyn till Internrevisions
bed&mning av riskerna och hur dessa
hanteras. Internrevision rapporterar
kvartalsvis till SCBC:s styrelse.

Oberoende granskare
Enligt lagen om utgivning av sdker-
stdllda obligationer ska Finansinspek-
tionen utse en oberoende granskare
for varje emittentinstitut. Granskaren
har bland annat till uppgift att vervaka
att det register som ett emittentinstitut
ar skyldigt att féra dver de sékerstdllda
obligationerna, sékerhetsmassan och
derivatavtalen férs pd ett korrekt sétt
och i enlighet med bestdmmelserna'i
lagen.

| Finansinspektionens féreskrift FFFS
2013:1 beskrivs den oberoende gran-
skarens roll och uppgifter nérmare. Den
oberoende granskaren rapporterar
regelbundet till Finansinspektionen,

rapporter som dven tillstélls SCBC:s
styrelse. Till oberoende granskare fér
SCBC har Finansinspektionen utsett
Stefan Lundberg, auktoriserad revisor
pé& Lundberg & Source Consulting AB.

Revisor

Frén &rsstdmman 2016 &r Deloitte AB
valt revisionsbolag, med Patrick Honeth
som huvudansvarig revisor. En ndrmare
presentation av revisorn, huvudansvarig
revisor och de arvoden och kostnadser-
sdttningar som utgétt &terfinns i not [ 4
i denna drsredovisning. Revisorn gran-
skar &rsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens
och VD:s férvaltning av bolaget.
Dérutsver granskar revisorn éversiktligt
SCBC:s halvérsrapport och boksluts-
kommuniké.
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Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

I SCBC &r den interna kontrollen
avseende finansiell rapportering
primdrt inriktad pé& att sdkerstdlla att en
effektiv och tillférlitlig process fér SCB-
C:s finansiella rapportering finns pé
plats och att sdvdl intern som extern
finansiell rapportering é&r korrekt och
rattvisande. Arbetet med intern kontroll
avseende den finansiella rapporterin-
gen bestér i huvudsak av féljande
internkontrollkomponenter.

Kontrollmiljon

Den interna kontrollen avseende finan-
siell rapportering tar sin utgdngspunkt
i SCBC:s vérderingar, organisations-
struktur, uppférandekod, policyer,
instruktioner och anvisningar fér

SCBC:s verksamhet.

Riskvérdering

Respektive ansvarig funktion i SCBC
identifierar, vdrderar och hanterar
samt bedémer sina egna risker. Analys
av risknivan i all verksamhet, inklusive
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finansiell rapportering, genomférs
regelbundet och rapporteras till fére-
tagsledning, VD och styrelse.
Riskvérdering genomférs érligen genom
sjdlvutvdrdering av vésentliga verk-
samhetsprocesser, inklusive finansiell
rapportering, och hanteras och rap-
porteras i ett separat riskverktyg.

Kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med
data till finansiella rapporter ska vara
kartlagda och innefattar kontrollaktivi-
teter i form av rutinbeskrivningar, rim-
lighetsbeddmningar, avstdmningar,
attester och resultatanalyser. For att
sdkerstélla tillampningen av kontrollak-
tiviteter finns ett internt regelverk med
redovisningsprinciper, planerings- och
rapporteringsrutiner.

SCBC:s finansiella stéllning och
resultat, méluppfyllelse och analys av
verksamheten rapporteras manadsvis
till séval bolagets ledning som styrelse.
Bolagets revisions- och compliance-
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kommitté dvervakar s&vél den finan-
siella rapporteringen som effektiviteten
i den interna kontrollen och internrevi-
sionen.

Information och kommunikation
Ekonomi- och finansenheten sdker-
stdller att instruktioner rérande
redovisning och finansiell rapportering
&r uppdaterade, kommunicerade och
finns tillgéngliga fér de enheter som
behdver dessa i sitt arbete.

Uppfslining

Styrelsens atgérder for att flja upp den
interna kontrollen avseende finansiell
rapportering sker bland annat genom
styrelsens I6pande uppfsljning av
SCBC:s finansiella stéllning och resul-
tat, men dven genom styrelsens
genomgéng och uppféljning av revi-
sorns granskningsrapporter.
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Styrelse och vd

JANSINCLAIR

Ordférande
Civilekonom. Fédd 1959. Invald
2018.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
FCG Financial Compliance Group,
CSTS Alpresor ochJML Sinclair AB.
Ordférande SBAB Bank AB (publ)
och AB Victorhuset.

Ovriga uppdrag: Industriell rédgi-
vare, egen verksamhet.

Tidigare erfarenhet: VD SEB

A.G, Group Treasurer samt andra
ledande befattningar inom SEB.
Nérvaro styrelseméten: 4 av 7.

Har tilltrétt styrelsen under dret, varfor
nérvaro avser del av dret.

REVISOR

PATRICK HONETH

Deloitte AB
Huvudansvarig revisor i

SCBC sedan 2016.
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JANELUNDGREN-ERICSSON

Ledamot

Jur kand, LL.M (London). Fédd
1965. Invald 2017.
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
SBAB Bank AB (publ) och Visma
Finance AB, styrelsesuppleant
Miskatonic Musik Aktiebolag.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Executive
Director & Head of Lending pé&
Svensk Exportkredit, VD SEK Secu-
rities och andra ledande befattnin-
gar inom Svensk Exportkredit AB.

Nérvaro styrelseméten: 7 av 7.

KLAS DANIELSSON

Ledamot

Fil kand Féretagsekonomi. F6dd
1963. Invald 2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
DE Capital Nordic AB och Spider-
web Consulting AB. Styrelseord-
férande Booli Search Technologies
AB. Styrelsesuppleant Svenska
Bankfséreningen.

Ovriga uppdrag: VD i SBAB Bank
AB (publ), ordférande i Valbered-
ningen f&ér Stockholms Stadsmis-
sion.

Tidigare erfarenhet: Grundare

av och VD fér Nordnet AB (publ)
och Nordnet Bank AB, Tradingchef
SBC Warburg AB, Styrelseord-
férande SwedSec Licensiering AB,
Styrelseledamot lkano Bank AB,
East Capital AB, Konsumenternas
Bank- och finansbyrd, Alternativa
Aktiemarknaden AB, Svenska Fond-

handlareféreningen, m.fl.

Nérvaro styrelseméten: 7 av 7.

MIKAEL INGLANDER

VD
Civilekonom. Fédd 1963. Anstalld
2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
Booli Search Technologies AB.

Ovriga uppdrag: CFO i SBAB Bank
AB (publ).

Tidigare erfarenhet: VD Lindorff
Sverige AB, vice VD och CFO
Swedbank AB, Regionchefs-
uppdrag samt vice VD Férenings-
Sparbanken AB, Styrelseledamot
ICA Banken, OK-Q8 Bank AB,
Hansabank Group AS, m.fl.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SCBC uppgick till 1 348 660 602 kronor efter skatt. Koncernbidrag har under fdrutséttning om &rsstéimmans godkénnande
l&dmnats med 539 000 000 kronor till moderbolaget SBAB och 25 000 000 kronor till Booli Search Technologies AB. Till &rsstimmans
férfogande stdr vinstmedel pd sammanlagt 17 981 921 716 kronor.

Aktiedgartillskott
Fond fér verkligt vérde
Balanserad vinst

Arets resultat

9550000000
1830 494 649
5252766 465
1348 660 602

Summa vinstmedel enligt balansrékningen per 31 december 2019

Styrelsen féreslér att vinstmedlen disponeras pé féljande sditt:

Till nésta &r sverfors

17981921716

17981921716

Summa

Den konsoliderade situationen, SCBC
samt SBAB, méste vid var tid uppfylla
géllande regelverk f6r kapitaltdckning
och stora exponeringar. Detta innebér i
sin tur att tillréckligt stor kapitalbas samt
godtagbart kapital behdver vara tillgéng-
ligt i respektive legala enhet. Koncernens
utdelningar sker frédn moderbolaget
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medan en évervégande majoritet av
intjciningen sker i SCBC, dér stérre delen
av tillgédngarna finns och dérmed rénte-
intékterna uppstdr. Arets koncernbidrag
om 539 000 000 kronor motiveras dé&r-
med som en balansering av kapitalise-
ringen mellan de legala enheterna.

17981921716

Det dr styrelsens bedémning att bola-
gets ekonomiska stéllning inte ger upp-
hov till annan bedémning &n att bolaget
kan férvéntas fullgéra sina forpliktelser
pd sé&val kort som l&ng sikt.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrdkning

mnkr Not 2019 2018
Rénteintékter M@ 5141 4495
Réntekostnader [ 1K [ -2306 -1426
Réntenetto 2835 3069
Provisionsintdkter m 2 16 13
Provisionskostnader 1k ) —79 -132
Nettoresultat av finansiella transaktioner [ 1K K 8 -43
Ovriga rérelseintékter 0 0
Summarérelseintékter 2780 2907
Allmé&nna administrationskostnader M 4 -1045 -898
Ovriga rérelsekostnader -10 -4
Summa kostnader fore kreditfsrluster -1055 -902
Resultat fore kreditfsrluster 1725 2005
Kreditfsrluster netto IMs -12 -26
Rérelseresultat 1713 1979
Skatt -364 -438
Aretsresultat 1349 1541

Rénteintakter pd finansiella tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde berdknade enligt effektivréntemetoden uppgick till 5 226 mnkr (4 673).

Rapport over totalresultat

mnkr Not 2019 2018
Aretsresultat 1349 1541
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat

Féréndringar avseende kassaflédessékringar, fére skatt 1746 493
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -374 -105
Ovrigt totalresultat for dret efter skatt 1372 388
Summa totalresultat for dret 2721 1929
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrdkning

mnkr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Utléning till kreditinstitut 0 0
Utldning till allménheten 358936 339370
Véirdefsréndring p& réintesdkrade poster i portféljsakringar -178 108
Derivatinstrument 11137 6771
Ovriga tillgéngar 218 35
Férutbetalda kostnader och upplupna intéikter 106 103
Summattillgéngar 370219 346387
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut B 3 1
Emitterade vérdepapper m.m. H> 246774 234774
Derivatinstrument 472 595
Ovriga skulder [ s K 564 91
Upplupna kostnader och férubetalda intékter B 1680 1622
Uppskjutna skatteskulder 514 136
Efterstalld skuld till moderbolaget Bs 102180 90414
Summa skulder 352187 327633
Eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedigartillskott 9550 9550
Fond fér verkligt vérde 1830 458
Balanserad vinst 5253 7155
Arets resultat 1349 1541
Summa eget kapital 18032 18754
Summa skulder och eget kapital 370219 346387
SCBC ARSREDOVISNING 2019 17
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Fordndringar i eget kapital

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital

Fondfér  Aktiedgar- Balanserad Arets  Summaeget
mnkr Not Aktiekapital verkligt véirde tillskott vinst resultat kapital
Ingéende balans 2019-01-01 50 458 9550 8696 - 18754
Lémnad utdelning = = = -3000 = -3000
Lamnat koncernbidrag ” = = = -443 = -443
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 1372 - - - 1372
Arets resultat - - - - 1349 1349
Arets totalresultat - 1372 - - 1349 2721
Utgdende balans 2019-12-31 50 1830 9550 5253 1349 18032
Ingdende balans 2018-01-01 50 70 9550 7115 - 16785
Effekter av byte av redovisningsprincip, IFRS 9 - - - 40 - 40
Justeradingdende balans 2018-01-01 50 70 9550 7155 - 16825
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 388 - - - 388
Arets resultat - - - - 1541 1541
Arets totalresultat - 388 - - 1541 1929
Utgéende balans 2018-12-31 50 458 9550 7155 1541 18754

SCBC har lémnat koncernbidrag till moderbolaget SBAB Bank om 539 mnkr samt koncernbidrag till systerbolaget Booli Search Technologies AB om 25 mnkr.
De aktiedgartillskott som utgétt &r villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger rétt att erhdlla Gterbetalning av tillskotten ur AB Sveriges Sakerstéllda Obligationers
(publ) disponibla vinstmedel férutsatt bolagsstdmmans godkénnande dérom.
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Kassaflodesanalys
mnkr 2019 2018
Likvida medel vid érets bérjan 0 150
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhé&lina réntor 5132 4501
Erhéllna provisioner 14 18
Betalda réntor -2281 -1213
Betalda provisioner =79 -132
Utbetalningar till leverantérer -1055 -902
Betalda inkomstskatter -486 -429
Féréndring utl@ning till allménheten -19578 -27 142
F&randring skulder till kreditinstitut 2 -953
F&randring emitterade vérdepapper m.m. 11 440 30532
F&randring dvriga tillgdngar och skulder -1876 -2250
Kassafléde fran den Ispande verksamheten -8767 2030
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Lémnad utdelning -3000 -
Emission av efterstdlld skuld 11767 -2180
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8767 -2180
Okning / Minskning av likvida medel 0 -150
Likvida medel vid arets slut 0 0
Kommentarer till kassaflédesanalysen
Kassaflsdesanalysen redovisas enligt direkt metod enligt IAS 7 och likvida medel definieras som utléning till kreditinstitut.
FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ICKE ICKE
KA§SAFLODES- KA§SAFLODES-
PAVERKANDE PAVERKANDE
Ingéende Utgdende Ingéende Utgdende
balans Kassa- Verkligt N balans balans Kassa- Verkligt N balans

mnkr 2019-01-01 flsde virde Ovrigt 2019-12-31 2018-01-01 flsde virde Ovrigt 2018-12-31
Efterstdlld skuld 90413 11767 = = 102 180 92593 -2180 - 90413
Summa 90413 11767 - - 102180 92593 -2180 - 90413
SCBC ARSREDOVISNING 2019 19
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Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish Cove-
red Bond Corporation ("SCBC"), &r ett heldgt dotterbolag till SBAB Bank (publ)
("SBAB"). SCBC dr ett kreditmarknadsbolag vars verksamhet dr inriktad p& att emit-
tera sdkerstéllda obligationer.

Verksamheten startades 2006 dé& bolaget erhéll tillsténd av Finansinspektionen att
emittera sékerstéllda obligationer. Moderbolaget SBAB Bank ér ett aktiebolag regist-
rerat, och med séte i Solna. Adressen till huvudkontoret &r SBAB Bank AB (publ), Box
4209, 171 04 Solna.

Denna é&rsredovisning &r uppriéttad enligt lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
véirdepappersbolag (ARKL). SCBC tillampar lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr att
&rsredovisningen &r uppréttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som fsljer av
Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25).

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med anskaffningsvérdemetoden fér-
utom vad betréffar derivat, finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen samt sékringsredovisade poster.

Den 23 mars 2020 godkénde styrelsen de finansiella rapporterna fér utférdande.
Dessa faststélls slutligen av ordinarie érsstimma den 28 april 2020.

IFRS 16 Leasing
Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna fér klassificeringen av leasingav-
tal.

IFRS 16 &r antagen av EU och tilldmpas frén rékenskapsdret
2019. Den nya standarden har medfsrt att alla leasingkontrakt (med undantag for
kortfristiga och mindre leasingkontrakt) redovisas som en tillgéng (nyttjanderdtt) och
som en skuld i leasetagarens balansrékning. Leasingbetalningarna redovisas
som avskrivning och réntekostnad. Vidare har det tillkommit upplysningskrav. Inféran-
det har inte haft négon péverkan p& SCBC:s finansiella rapporter.

AndringariIFRS 9, IAS 39 och IFRS 7

| januari 2020 antog EU éndringar av IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7. Andringarna inne-
bar vissa léttnader i sdkringsredovisningen i samband med byte av referensréintor och
SCBC har valt att fértidstillémpa dessa éndringar i &rsredovisningen fér 2019. Denna
&ndring bedéms inte ha medfért ndgon effekt p& de finansiella rapporterna.

Ovriga éndringar

Ovriga kommande nya eller dndrade redovisningsstandarder som publicerats men
annu inte tilldimpats, kommer enligt SCBC:s prelimindra bedémning att f& en begréin-
sad péverkan pé bolagets redovisning och finansiella rapporter.

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Finansiella isntrument redovisas nér féretaget blir part i instrumentets avtalsmdssiga
villkor. Emitterade vérdepapper, inklusive samtliga derivatinstrument, redovisas p&
afférsdagen dé de vdsentliga riskerna och réttigheterna évergér mellan parterna.
Ovriga finansiella instrument redovisas pé likviddagen. En finansiell tillgéing bokas
bort frén balansrdkningen nér de avtalsenliga réttigheterna till kassaflédet frén den
finansiella tillgéngen upphdr och koncernen har verfért i stort sett alla risker och f&r-
mdner som &r férknippade med dganderétten av tillgéngen. En finansiell skuld tas
bort frén balansrdkningen nér den upphér att existera, det vill séiga nér den férplik-
telse som specificeras i avtalet &r fullgjord, annullerad eller har 18pt ut.

Kvittning

En finansiell tillg&ng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp
endast nér det fsrekommer en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och avsik-
ten &r att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
géngen och reglera skulden.

Kostnads- och intéktsredovisning

Rénteintdkter och réntekostnader (inklusive rénteintdkter frén nedskrivna fordringar)
redovisas enligt effektivréntemetoden. Berdkningen av den effektiva réntan inne-
fattar alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalsparterna, bland annat transak-
tionskostnader.
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Transaktionskostnader i form av erséttningar till samarbetspartners eller emissions-
kostnader hanférliga till anskaffningen av I&n utgér en del av anskaffningskostnaden
for l&net, vilket dérfér redovisas i balansrékningen och resultatférs via réntenettot
Sver kreditens férvéintade 16ptid.

Standarden fér Intékter frén avtal med kunder, IFRS 15, tilldmpas f6r olika typer

av tjénster som i resultatrékningen huvudsakligen redovisas som Provisionsintékter.

Provisionsintékter frén utl@ning redovisas huvudsakligen nér tjdnsterna utférs, det
vill séiga vid en viss tidpunkt. Provisionskostnader resultatférs Ispande i enlighet med
avtalsvillkoren. Vid fértida inlésen av 1&n betalar kunden en rénteskillnadsersdttning
som &r avsedd att técka den kostnad som uppstér fér SCBC. Denna erséttning
intéktsfors direkt under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Ovriga
poster under denna rubrik beskrivs i avsnittet "Klassificering”.

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IFRS 9 har i enlighet med denna standard
klassificerats i féljande kategorier:

o Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

® Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

o Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

® Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvérde

SCBC har inte négra tillgéngar som klassificerats som "Investeringar som vérderas till
verkligt véirde via 8vrigt totalresultat”. Instrumenten i respektive kategori vérderas i
redovisningen enligt nedan, i férekommande fall med justeringar som féljer av reg-
lerna fér séikringsredovisning.

Finansiella tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Tillgéngar i denna kategori redovisas vid anskaffningstidpunkten till anskaffningsvér-
det, definierat som verkligt vérde plus transaktionskostnader och dérefter till upplupet
anskaffningsvéirde med tilldmpning av effektivréntemetoden. Denna kategori utgérs
av tillgéngar innehas inom ramen f5r en afférsmodell vars mél &r att inneha finan-
siella tillgéngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden enbart bestdende av
kapital- och rdnta. Tillgdngarna i kategorin utgérs av utldning och évriga tillgéngar
som upplfyller ovanst&ende villkor. Tillgéingarna prévas fér nedskrivning Ispande. Se
&ven stycket "Kreditfdrluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar”. Nedskriv-
ningar redovisas i resultatrékningen under rubriken "Kreditférluster netto” medan
den effektiva réntan redovisas som rénteintékt. Realiserade resultat frén férséljning
av tillgdngar redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken "Nettoresultat av
finansiella transaktioner”.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Vid férsta redovisningstillféllet redovisas tillgéngar i denna kategori till verkligt vérde,
medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Féréndringar
av verkligt virde och realiserade resultat fér dessa tillgéngar redovisas direkt i resul-
tatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella transaktioner” medan den
effektiva réintan redovisas som réinteintékt. Kategorin innehéller tillgéngar som inte
uppfyller definitionerna péd évriga vérderingskategorier och dérmed ska vérderas till
verkligt vérde via resultatrékningen. (T ex med andra kassafléden &n kapitalbelopp
och rénta pd detta). Dessa tillgéngar bestér i SCBC enbart av Derivatinstrument.

Finansiella skulder véirderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Vid férsta redovisningstillféllet redovisas skulder i denna kategori till verkligt véirde,
medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Kategorin
delas upp i sédana finansiella skulder som innehas fér handel och s&dana finansiella
skulder som féretagsledningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i
denna kategori. Samtliga bolagets skulder i kategorin utgérs av derivatinstrument
(som anvénds for sékring av finansiella risker och) som i redovisningen har definierats
som innehav fér handel. Féréndringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér
dessa skulder redovisas i resultatrékningen under rubriken "Nettoresultat av finan-
siella transaktioner” (medan den effektiva réntan redovisas som réntekostnad).

Finansiella skulder véirderade till upplupet anskaffningsvéirde

Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen” redovisas initialt till verkligt véirde med tilldgg fér trans-
aktionskostnader och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av
effektivréintemetoden. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérdepap-
per och skulder till kreditinstitut. Realiserade resultat frén &terkdp av egna skulder
péverkar drets resultat nér de uppstér och redovisas under rubriken “Nettoresultat av
finansiella transaktioner”, medan den effektiva réintan redovisas som réntekostnad.
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Repor

Med repor menas avtal dér parterna har kommit dverens om f5rséljning samt &terkdp
av ett visst véirdepapper till ett i férvéig bestéimt pris. Vérdepapper som har lémnats
eller mottagits enligt dessa terkdpsavtal bokas inte bort frén, respektive redovisas
inte i balansrékningen. Erhéllen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till kredit-
institut och erlagd likvid redovisas som utl@ning till kreditinstitut. Resultatet utgérs av
skillnaden mellan férséljnings- och &terkdpsbelopp och redovisas som en rénteintékt
respektive rdntekostnad.

Berdkning av verkligt virde

Verkligt vérde definieras som det pris som skulle erhéllas pé vérderingsdagen vid fér-
séljining av en tillgdng eller betalas f6r att dverféra en skuld genom en ordnad trans-
aktion mellan marknadsaktérer. Berdkning av verkligt vérde pé finansiella instrument
vérderade till verkligt vérde och som handlas p& en aktiv marknad, baserar sig pé
noterade priser (niva 1). Fér finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv mark-
nad faststdlls verkligt varde utifréin vedertagna vérderingstekniker (nivé 2). Berdk-
ningar i samband med vérderingen baseras sé l&ngt som méjligt pé observerbara
marknadsuppgifter. | huvudsak anvénds modeller baserade pé diskonterade kassafls-
den. | enstaka fall kan berékningarna éven baseras p& egna antaganden eller
bedémningar (nivé 3).

Derivat och sékringsredovisning

Derivatinstrument anvénds i huvudsak f5r att hantera rénte- och valutarisker i bola-
gets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
Fér de ekonomiska séikringar dér riskerna fér betydande resultatslag &r stérst och som
uppfyller de formella kraven har SCBC valt att tillémpa sékringsredovisning avseende
sdikring av réinte- och valutarisk. Dérutdver finns andra ekonomiska sékringar dér sdk-
ringsredovisning inte tilldmpas. Fér sékringsredovisningen tillimpas den sé kallade
"carve-out”-versionen av IAS 39 s&som den antagits av EU.

Verkligt vérdesdkring

Vid verkligt vérdesdkring vérderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verkligt vérde
samtidigt som den sékrade tillgdngen eller skulden véirderas med ett tilléigg fér acku-
mulerad féréindring av verkligt vérde hanférlig till den sékrade risken pé den sékrade
posten. Vérdeféréndringarna redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Sékringens effektiva rénta redovisas i réin-
tenettot.

Om sdkringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna eller férlus-
terna som justerat det redovisade vérdet av den sékrade posten i resultatrékningen.
Periodiseringen stréicker sig dver den sikrade postens dterstéende 15ptid. S&vél peri-
odiseringen som den realiserade vinst eller frlust som uppstér i samband med fértida
stéingning av ett sékringsinstrument redovisas i resultatrékningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Portféljscikring

| denna typ av sékring, anvénds derivat fér att pd en mer dvergripande nivé sékra
strukturerade rdnterisker. Den redovisningsmdssiga hanteringen av derivat som
designerats sésom portféljsékring, liknar évriga verkligt vérdesdkringsinstrument.

Vid verkligt véirdesékring av portfsljer av tillg&ingar redovisas den vinst eller férlust
som &r hénférlig till den sékrade risken under rubriken "Vérdeféréndring pé réntesék-
rade poster i portféljsékringar” i balansrdkningen. Den sékrade posten &r en portfélj
av utl&ningstransaktioner som &r baserad pé nésta kontraktuella omséttningsdag.
Sé&kringsinstrumentet som anvéinds &r en grupp av rénteswappar indelade i rénteom-
s&ttningsspann utifrén villkoren i den fasta delen av swappen.

Kassaflsdessékring

Vid kassaflédessakring varderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verkligt vérde.
Den effektiva delen av den totala vérdeféréindringen redovisas som en komponent i
Svrigt totalresultat och ackumuleras i en sérskild reserv (sakringsreserv) i eget kapital.
Ackumulerade belopp &terférs i resultatrékningen i de perioder dé& den sékrade pos-
ten péverkar resultatet. Ineffektiv del av derivatets vérdefsréndring férs till resulta-
trékningen under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”, dér &ven den
realiserade vinst eller forlust, som uppstdr i samband med att sékringsrelationen upp-
hér, redovisas. Derivatets effektiva rénta redovisas i rdntenettot.
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Som kreditférluster redovisas under dret férvéintade kreditférluster med avdrag fér de
garantier som beddms kunna tas i ansprék eller som har tagits i ansprék och eventu-
ella &tervinningar. Med konstaterade férluster avses férluster dér beloppen &r defini-
tiva eller med évervéigande sannolikhet faststélida och dérmed bortbokade frén
balansrékningen.

Nedskrivning - férvéintade kreditforluster

Var i balansrékningen en férlustreserv ska redovisas beror p& exponeringens klassifi-

cering enligt IFRS 9 samt de karaktéristiska kassaflsdena:

o For finansiella tillgéingar vérderade till upplupet anskaffningsvérde redovisas férlus-
treservsom en avdragspost tillsammans med tillgéngen.

Férvéintade kreditférluster for finansiella tillgédngar i balansrékningen
Enligt IFRS 9 delas de finansiella tillgdngarna i uldningsverksamheten in efter deras
relativa kreditrisk sedan det férsta redovisningstillféllet i tre kreditsteg:

Foréindring i kreditrisk

Tidpunkt Vid en betydande
6kning av kreditrisk
sedan férsta redo-

visningstillféllet

Frén férsta redo- Vid fallissemang

visningstillféllet

ECL &ver 12

ménader

ECL ver férvéin-
tad &terst&ende
18ptid

ECL ver férvéin-
tad &terst&dende
18ptid

Forlustreserv

Rénteintdakt Baserad pé brutto-

redovisade vérdet

Baserad pé brutto-
redovisade vérdet

Baserad pé netto-
redovisade vérdet

Beroende pd kreditsteg bestdms f&rlustreserven genom en berdkning av den férvén-
tade kreditférlusten (ECL) antingen ver de kommande 12 ménaderna eller den
dterstdende férviintade I8ptiden. Tillgdngarna kan migrera mellan stegen frén en
balansdag till en annan. Detta bestéms utifrén féréndringen i kreditrisk j@mfsrt med
det f5rsta redovisningstillféllet. Rénteintékter fér tillgéngar i steg 3 &r baserade pé
det nettoredovisade vérdet dér férlustreserv ér avdragen medan rénteintékter for
Svriga steg &r baserade pd det bruttoredovisade vérdet.

Kreditsteg 1

Lénefordringar kommer att &séttas en férlustreserv som minst motsvarar férvéntade-
kreditférluster dver de kommande 12 ménaderna. Fér att méta férvéntade kreditfor-
luster &r det frémst tre dimensioner som beaktas. Sannolikheten f5r fallissemang
(PD), forlustandelen i héndelse av fallissemang (LGD), och den férvéintade expone-
ringen i héndelse av fallisseamng (EAD) dér produkten resulterar i den férvéntade
kreditforlusten (ECL). For att berdkna den férvintade kreditfsrlusten éver 12 ména-
der anvénder SCBC sina portfslimodeller f6r intern riskklassificering (IRK) avsedda
for kapitaltéckning, men dér ldmpliga justeringar har gjorts fr att sékerstélla ett véin-
tevérdesriktigt ECL som speglar b&de rédande konjunktur och framétblickande infor-
mation. Justeringarna innefattar bland annat borttagande av sékerhetsmarginaler
och den kalibrering mot l&ngfristiga estimat genom en ekonomisk konjunkturcykel som
tillsynsforordningen CRR (Europaparlamentets och radets férordning om tillsynskrav
f6r kreditinstitut och virdepappersféretag nr 575/2013) stipulerar. P& s& sétt kan
skattningar som speglar den faktiska risken idag erhéllas. Vidare appliceras effekter
av makroekonomiska faktorer till estimaten f6r att fénga variationer éver ténkbara
framtida scenarier. Samma férfarande, vad géller att anpassa parametrar frén IRK,
tilldmpas ocksé fér steg 2 och 3. Fér mer information om IRK, se not T4 1.

Kreditsteg 2

Fér l&énefordringar dér kreditrisken har kat betydligt sedan det férsta redovisningstill-
féllet kommer forlustreserven att motsvara ECL dver den férvéntade dterst&dende 16p-
tiden. En bedémning om det har skett en betydande 8kning av kreditrisken gérs bade
individuellt och kollektivt fér homogena kreditriskgrupper, sé kallade riskklasser. For
att avgdra detta anvéinds historiska fallissemangsdata fr respektive riskklass samt
framétblickande information i form av prognoser av makroekonomiska faktorer som
uppvisar en tydlig koppling till fallissemang. SCBC bedémer om kreditrisken har skat
betydligt sedan det férsta redovisningstillféllet genom att méta avvikelser mot en fér-
véintad utveckling av PD fér den ursprungliga riskklassen. Utéver métning av en fér-
&ndring i PD tilldmpas ocksé presumtionen om en betydande &kning av kreditrisk vid
betalningar férfallna mer &n 30 dagar. Det finns inga ytterligare kvalitativa indikato-
rer f6r en bedémning av betydande 8kning av kreditrisk, utan kvalitativa faktorer
beaktas redan i skattningen av PD.
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Kreditsteg 3

Kreditfsrsémrade |&nefordringar ska ocks& dem &séttas en férlustreserv som motsva-

rar ECL &ver den férvéintade &terstdende l6ptiden. Fér att avgéra om l&nefordran &r

kreditférséimrad tilldmpas den interna fallissemangsdefinitionen. SCBC anser att ett

fallissemang har intréffat om ndgot av féljande kriterier &r uppfyllt:

® | antagaren é&r férsatt i konkurs, har offentligt stéllt in betalningarna eller ansskt om
offentligt ackord

o Lanet &r férfallet med mer &n 60 dagar

® L&net &r omstrukturerat och har léttnadsdtgérder

® Ldnet ligger p& obesténd pd grund av en individuell expertbeddmning.

Méta betydande 6kning av kreditrisk

Fér métning av en betydande 8kning av kreditrisk har historiska fallissemangdata
analyserats om hur PD utvecklas 8ver tid givet riskklasserna vid f&rsta redovisningstill-
féllet. Trskelnivéerna har sedan bestémts genom analys av procentuella avvikelser
frén férvéintade PD givet de ursprungliga riskklasserna. Tréskelnivén som bedéms
&tskilja en betydande 8kning av kreditrisk &r avvikelser i PD som utgér den tionde per-
centilen i en historisk population som strécker sig frén bérjan av 2000 och framét.
Om PD fér l&nefordran en viss mé&nad dverskrider tréskelvérdet anses en betydande
8kning i kreditrisk ha skett. L&nefordran kommer dérfér migrera till steg 2 och befinna
sig ddr s& léinge som dess PD ligger &ver tréskeln. Tréskelvérdena &r kalibrerade
genom ett statistiskt test av en korrelationskoefficient, Matthews korrelationskoeffi-
cient, dér niv&erna av PD bestdms utifr&n vad som maximerar identifieringen av
framtida kreditfrluster fér icke-fallerade I&nefordringar, samtidigt som andelen av
de som identifierats men som inte leder till férlust minimeras. Migrationen frén steg 2
till steg 1 styrs endast av tréskelvérdet f6r PD samt den kvalitativa indikatorn om
betalningar férfallna med mer &n 30 dagar som ér féreskrivet i IFRS 9. Inga karenspe-
rioder tilldmpas vid en eventuell dtergdng till steg 1. Detta har inte ansetts vara néd-
véindigt d& PD till stor del &r baserad pd l&ntagarens skéteselhistorik som i sig medfsr
en viss tidsférdrsjning.

Framétblickande information

Fér att inte enbart basera skattningen av ECL p& empiri anvénds framétblickande
information fér att uppné objektiva och véntevardesriktiga estimat. Den framétblick-
ande informationen utgérs av prognoser av makroekonomiska faktorer vilka har stor
betydelse fér utvecklingen av bostadsmarknaden och som uppvisar en stark korrela-
tion med fallissemangsfrekvens och kreditférluster i SCBC:s utléning. Den fram-
&tblickande informationen stréicker sig 36 ménader och ér i linje med den prognos-
period som tilldmpas i Kapital och Likviditetsutvérderingen (IKLU). Vidare anses 36
ménader utgéra den effektiva perioden i en konjunkturnedgdng/-uppéng. Efter 36
mdnader gérs antagandet att konjunkturen svéinger tillbaka till utgdngsléige som
rédde per balansdag vilket sedan kommer vara géllande under den &terstéende 15p-
tiden f5r l&nefordringarna. Antagandet har beddmts som rimligt eftersom l&neford-
ringar har en relativ kort férvéintad 18ptid — under 10 &r f6r de flesta produkter — och
att flertalet stora konjunktursvéingningar ska intréffa i f8ljd under den férvéintade éter-
stdende I6ptiden é&r osannolik. Repordnta och arbetsldshet &r b&da faktorer vilka har
en tydlig korrelation med PD och fallissemang pé den svenska bostadsmarknaden.
Féréndring i reporénta kommer att indirekt péverka l8ntagares réintekostnader
medan féréndringar i arbetsléshet far direkt genomslag i deras betalningsférméga.
Fér att méta effekten p& PD har en linjér regression anvénts dér féréndringarna i de
tvé makroekonomiska faktorerna férklarar féréndringar i fallissemangfrekvensen. Fér
LGD har bostadspriser anvénts som makroekonomisk faktor fér att férklara férénd-
ringar i férlustgraden. D& férlusten fér sakerstalld utl&ning till stérsta del beror p&
beldningsgrad och indirekt bostadspriser anses det hér féreligga en perfekt korrela-
tion med fsrlustgraden. Dérfér sker det en enkel skalning av LGD f8r att spegla effek-
ten av denna faktor. Den framétblickande informationen ska ses som en justering till
de tvé riskdimensionerna, PD och LGD, vilka péverkar bade kreditstegsallokeringen
samt nivén p& ECL. l identifieringen av makroekonomiska faktorerna har sérskilt kor-
relationen dem emellan analyserats fér att sékerstdlla rimliga scenarier. Nér det gél-
ler EAD har kassafléden prognosticerats enligt géllande amorteringsplaner. En faktor
for fortidslssen har ocksd tillampats fér att ta hénsyn till Idnefordrans férvéntade &ter-
stdende I6ptid. Samma markroekonomiska faktorerna och deras effekter appliceras
konsekvent p& hela utlé@ningsportfsljen. Fér ndrvarande modelleras fyra scenarier dér
b&de positiva och negativa prognoser av ovangivna makroekonomiska faktorer utvér-
deras. Fyra scenarier har bedémts som tillréickligt for att f&nga variabiliteten i utfalls-
rummet utifrén rédande konjunkturlége. De slutliga ECL viktas sedan utefter sannolik-
heter att SCBC ska uppleva kreditférluster av den storlek som respektive scenario
uppvisar. Empiri tillsammans med den framétblickande information som analyseras
genom flertalet scenarier sékerstéller ett objektivt och sannolikhetsvéigt ECL i enlig-
het med [FRS 9.
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Process for beslut av framéatblickande information

Det ér CRO med stéd av det ekonomiska sekretariatet och kreditriskexperter som
l&dmnar férslag p& den framétblickande informationen. Férslaget presenteras for
ALCO (Assets and Liabilities Committee) som sedan fattar beslut om prognoserna
Sver makroekonomiska faktorer och vikterna fér respektive scenario. Vid stérre
chocker p& bostadsmarknaden eller finansmarknader kan manuella justeringar av
ECL vara nédvéndiga. Liksom fér den framétblickande informationen behéver ett
férslag ldmnas till ALCO som sedan fattar beslut. Justeringarna kan avse béde
péslag i PD och LGD och hanteras p& samma sétt som den framétblickande infor-
mationen | de fall det rér sig om geografiska omré&den eller produkttyper som blir
sdrskilt drabbade av chockerna behéver en manuell allokering géras till de bersrda
l&nefordringar.

Pengars tidsvéirde

Férvéntade kreditférluster fér Idnefordringar med rérlig réinta ska enligt IFRS 9 diskon-
teras med effektivréintan. Samtliga fordringar i SCBC:s utl&ningsportfélj anses ha rér-
liga réntor med olika bindningstider. Den nominella réintan enligt aktuella réntevillkor
har anvéints som en approximation av effektivréntan. Eftersom inga uppléggningsav-
gifter tas ut och aviavgifter endast fsrekommer i begrénsad omfattning bedémer
SCBC detta som en god approximation.

Osékerhet i skattning av ECL

Den stérsta kdllan till osékerhet &r den framétblickande informationen. SCBC simule-
rar ECL i flera scenerier som &r bé&de av positiv och negativ karaktér. | tabellen nedan
presenteras hur féréndringar i respektive makroekonomisk faktor péverkar riskdimen-
sionerna PD och LGD och slutligen ECL i nominella termer enligt de faktiska scena-
rierna som tilldmpades vid utgéende period. Variationen i féréndringen av ECL fér
de olika scenarierna visar pd kéinsligheten av den framétblickande informationen.

KANSLIGHETSANALYS AVSEENDE FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Makroekonomiska faktorer och SCENARIO

fréindring i ECL 1 2 3 4
AReporiinta +62bp  +12bp  +140bp  +315bp
A Arbetslsshet +15bp  +94bp  +184bp  +217bp
APD +29%  422% +79% +145%
ASméhuspriser 6%  -1% -30% -48%
ABostadsréttspriser 9%  -15% -38% -66%
AFastighetspriser +3% -5% -27% -51%
ALGD +14%  +31%  +170%  +560%
S AECL Hlmnke +14mnkr  +86mnkr  +321 mnkr

| tabellen visar delta f&r reporéinta och arbetsléshet den nominella féréindringen
uttryckt i baspunkter medan delta fér bostadspriser visar den procentuella férénd-
ringen. B&de PD och LGD avser exponeringsvéigda genomsnitt dér deras respektive
delta visar den procentuella fsréindringen.

Vikterna som sedan appliceras p& scenarierna fér ECL &r baserade pé en bésta
skattning frén verksamheten med hjélp av kreditriskexperter. Beroende péd valet av
vikterna kommer det sammanvégda ECL att variera. | tabellen nedan redogérs fér de
vikter som tillimpades fér de fyra scenarierna vid utgédende period.

VIKTER FOR SCENARIER | FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Scenario
Tilldelning av vikter fr
scenariernai ECL 1 2 3 4
Vikt 50 % 20 % 15% 15%
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En annan kélla till osékerhet &r tréskelnivén fér PD som beddms &tskilja en betydande
8kning av kreditrisk. Beroende pé& vad tréskeln &r beslutat till f8r detta direkta konse-
kvenser pé storleken av ECL. | tabell nedan presentereras hur utléningsportféljen for-
delas 8ver kreditstegen f5r olika tréskelnivéer av PD samt hur stor den procentuella
féréindringen av ECL blir sett till dagens trskel som &r bestéimd till den tioende per-
centilen. Fér mer information, se avsnittet Mata betydande &kning av kreditrisk.

KANSLIGHETSANALYS AVSEENDE TROSKELNIVAER FOR PD

Percentil
Férdelning av EAD &ver kreditsteg och
foréindring i ECL 20 10 5
Kreditsteg 1 88,1 % 94,3 % 97,7 %
Kreditsteg 2 11.9% 5,6% 2,2%
Kreditsteg 3 01% 0,1% 0,1%
AECL 20,1% - -182%

Modifiering av finansiella tillgéngar

Om kassafléden frén en [&nefordran omférhandlats eller p& annat sétt modifierats
g6r SCBC en beddmning om f&réindringen &r s& véisentlig att modifieringen leder till
bortbokning fr&n balansrékningen eller om féréindringen resulterar i en modifierings-
vinst eller -férlust. Férédndringen beddms som vasentlig nér de omférhandlade villko-
ren medfér att det diskonterade nuvérdet av kassaflden skiljer sig med mer &n tio
procent frén nuvdrdet enligt det ursprungliga l&neavtalet. Tréskeln f6r vésentlighet
om tio procent &r bestéimt utifréin en kvalitativ bedmning om vad som anses vara en
rimlig nivd. Denna niv8 motsvarar dessutom tréskeln fér vésentlighet som géller modi-
fieringar av skuldinstrument. En betydande modifiering som leder till bortbokning
leder till att I&nefordran fér en ny utgivningstidpunkt och dérmed en ny ursprunglig
riskklass.

Indata till modell for ECL

Merparten av den indata som anvénds i berdkningen av ECL avseende PD och LGD
kommer frén SBAB:s bassystem dér information om l&ntagarna och dess sékerheter
finns. Eftersom utldningsverksamhet &r inriktad pé bostadsfinansiering med ett snarlikt
produktutbud hanteras samtliga I&nefordringar hos SCBC i samma system. Utéver
informationen i bassystemet inhémtas ocksé externa data fr&n kreditupplysninsby-
r&er. Fér prognoser av makroekonomiska faktorerna anvéinds data frén Statistiska
centralbyrd (SCB) och Riksbanken.

Féréindringar av modell fér ECL

| bérjan av 2019 beslutades nya prognoser f6r de makroekonomiska faktorerna som
utgdr den framétblickande information. Revideringen innebar en mer negativ syn pé
bostadsmarknaden och resulterade i en engdngseffekt om cirka 11 mnkr i skade
ECL-niv@er. Férdndringen framgér i tabellerna fér utl&ningen till allménheten vilka
&terfinns i RK 1. Den framétblickande informationen ses regelbundet éver och revide-
ras vid behov. Utéver féréndringen av den framétblickande informationen har inga
parameterskattningar i modellen fér ECL genomférts.

Funktionell valuta
Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljger dér SCBC bedriver sin
verksamhet. SCBC:s funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, &r svenska kronor.

Vérdering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och fordringar
och skulder i utléndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursresultat som
uppkommer vid reglering av transaktioner i utléindsk valuta och vid omrékning av
monetdra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrékningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Skatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgérs av skatt som
ska betalas eller erhéllas avseende innevarande é&rs skattemdssiga resultat samt av
justeringar av aktuell skatt f&r tidigare @r. Fér poster som redovisas i resultatrédkningen
redovisas ddrmed sammanhé&ngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffek-
ter av poster som redovisas i vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital, redovisas i
Svrigt totalresultat respektive direkt i eget kapital.
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Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréknas enligt balansrékningsmeto-
den med utgdngspunkt i tempordéra skillnader mellan redovisade och skattemdssiga
vérden pd tillg&ngar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas fér outnytt-
jade skattemdssiga avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kommer att
kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga verskott. Uppskjutna skatter berdknas
enligt den skattesats som férvéintas gélla vid tidpunkten fér taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som utldning till kreditinstitut.

Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag, for vilket fristdende finansiell information
finns tillgéinglig, som bedriver afférsverksamhet frén vilken den kan f& intékter och
&dra sig kostnader och vars rérelseresultat regelbundet granskas av féretagets hég-
ste verkstdllande beslutsfattare som underlag f6r beslut om férdelning av resurser till
segmentet och bedémning av dess resultat. SCBC:s verksamhet &r i huvudsak inves-
teringar i lénefordringar med en risknivd som m&jliggér emission av sékerstéllda obli-
gationer. Till f8ljd av detta redovisas endast ett segment, totalt SCBC.

Vérdering vid évertagande av fordringar

SBAB ér initial kreditgivare fér samtliga bol&n utgivna av SBAB-koncernen. Lneford-
ringar, som uppfyller regelverkskraven f&r att kunna ingéd i séikerhetsmassan som utgér
séikerhet for de sékerstdllda obligationer som emitteras av SCBC, férs dagligen frén
moderbolaget SBAB till dotterbolaget SCBC. Overtagandet sker till verkligt véirde.

Utdelning
Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrékningen nér utdelningen har blivit
beslutad pé &rsstémman.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som lémnas eller tas emot redovisas som minskning respektive skning
av fritt eget kapital efter justering fér beréknad skatt, i enlighet med huvudregeln i
RFR 2 1AS27 p2.

Viktiga antaganden

Fér att upprétta &rsredovisningen i enlighet med lagbegrénsad IFRS krévs att fére-
tagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedémningar baserade pé tidi-
gare erfarenheter och antaganden som anses vara réttvisa och rimliga. Dessa upp-
skattningar péverkar redovisade belopp fér tillgéngar, skulder och &taganden utanfér
balansrékningen liksom fér intékter och kostnader i den &rsredovisning som presente-
ras. Det faktiska utfallet kan senare i viss m&n komma att avvika fréin de uppskatt-
ningar som gjorts.

Vardering av lanefordringar
| och med 6vergdngen till IFRS 9 ska vérderingen av samtliga l&nefordringar baseras
pd den férviintade kreditférlusten. Den férviintade kreditférlusten ska antingen avse
en period om 12 m&nader eller den &terst&ende I6ptiden av fordran om en signifi-
kant 8kning i kreditrisk har intré&ffat. Vid skattning av kreditfrluster ska tidigare obser-
verbar data anvéndas tillsammans med antaganden ver den makroekonomiska
utvecklingen. Som f5r all skattning av framtida utfall innebér beddmningen av kredit-
férluster en osdkerhet, inte minst fr l&nefordringar som uppvisar en signifikant skning
i kreditrisk, vilket kan leda till justeringar av tillg&ngarna. Dessutom sker det en indivi-
duell expertbeddmning fér kreditférsémrade l&nefordringar dér férlustrisken ér Sver-
hdngande, vilket i sig medfér stor osdkerhet. Flytt av [&nefordringar inom koncernen
gérs till verkligt vérde.

Fér mer information, se avsnittet "Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella
tillgéngar”.

Finansiella instrument véirderade till verkligt véirde

Vérdering gérs baserat pé& observerbara marknadsdata dels genom direkt tillimpning
av noterade priser, dels genom vedertagna vérderingstekniker. Kritiska bedmningar
och uppskattningar i samband med vérdering till verkligt vérde gérs i valet av vilken
vérderingsteknik och vilka markandsdata som anvénds. | b&da fallen gérs bedém-
ningar huruvida anvénd vérderingsteknik och marknadsdata utgér en bra skattning
av det verkliga vérdet.
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Upplysningar om nérstaende
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SCBC dr ett helagt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ) med organisationsnummer 556253-7513. Nérst&endetransaktioner sker p& marknadsmdssiga villkor.

2018

Tillgéngar/ Rénteintékter/ Tillgdngar/ Rénteintékter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader
Derivatinstrument 10933 1098 6625 1476
Ovriga tillgéngar - - - -
Summa 10933 1098 6625 1476
Skulder till kreditinstitut 102180 -1235 90 414 -976
Derivatinstrument 472 -142 595 -115
Lémnat koncernbidrag 3539 = - -
Ovriga skulder 200 = 138 -
Summa 106 391 -1377 91147 -1091

Av SCBC:s provisionskostnader avser 21 mnkr (23) kostnad fér SCBC:s majlighet att
utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget. Av bolagets allménna administra-
tionskostnader utgér 1 042 mnkr (895) ersattning till moderbolaget for utférda admi-
nistrativa tjdnster enligt ett outsourcingavtal.

UTLANING TILL NYCKELPERSONER

SCBC har légmnat en efterutdelning om 3 mdkr samt koncernbidrag om 539 mnkr (=)
till moderbolaget, vilka &r bokade mot eget kapital i SCBC och som en finansiell
intékt i moderbolaget. SCBC har l&émnat koncernbidrag om 25 mnkr till Booli Search
Technologies AB, vilket &r bokat mot eget kapital i SCBC och som en bokslutsdisposi-
tion i Booli.

2018
mnkr Utlaning Réinteintdkt Utlaning Réinteintékt
VD - - - -
Styrelse - - - -
Ovriga nyckelpersoner i ledande stélining 12 0
Summa 12 0 6 0

Moderbolaget SBAB har utléning via SCBC till nyckelpersoner i SCBC. Utléning till
nyckelpersoner i SCBC sker inte p& andra villkor &n sédana som tilléimpas fér &vriga
anstdllda. Den totala kapitalskulden fér fsrmanskredit far hdgst uppgé till 2 000 000
kronor per hushdll férutsatt att I&net ryms inom 85 procent av bostadens vérde. Fér

INLANING FRAN NYCKELPERSONER

f6rménskredit upp till 2 000 000 kronor Iémnas rabatt med 2,00 procentenheter p&
SBAB:s aktuella listréinta utan prisdifferens. Fsrménskrediten &r skattepliktig. Erhéllen
réntesats inklusive rabatt fér inte understiga 0,25 procent.

2018
mnkr Inlaning Réintekostnad Inlaning Réntekostnad
VD och évriga nyckelpersoner i ledande stéllning 0 0 - -
Styrelse 3 0 3 0
Summa 3 0 3 0

Moderbolaget SBAB har inldning frén nyckelpersoner i SCBC. Inldning frén nyckelpersoner sker till samma villkor som &vrig motsvarande inl&ning i SBAB.
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Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SCBC uppgick till 1 348 660 602 kronor efter skatt. Koncernbidrag har under férutséttning om &rsstémmans godkénnande lémnats med 539 000 000 kronor till
moderbolaget SBAB och 25 000 000 kronor till Booli Search Technologies AB. Till drsstéimmans férfogande stér vinstmedel p& sammanlagt 17 981 921 716 kronor.

Aktiedgartillskott
Fond fér verkligt vérde
Balanserad vinst

Arets resultat

9550000000
1830 494 649
5252766 465
1348660602

Summa vinstmedel enligt balansrékningen per 31 december 2019

Styrelsen féresldr att vinstmedlen disponeras pd féljande sétt:

Till nésta &r sverférs

17981921716

17981921716

Summa

Den konsoliderade situationen, SCBC samt SBAB, méste vid var tid uppfylla géllande
regelverk f&r kapitaltéickning och stora exponeringar. Detta innebdr i sin tur att tillréick-
ligt stor kapitalbas samt godtagbart kapital behéver vara tillgéingligt i respektive legala
enhet. Koncernens utdelningar sker frén moderbolaget medan en évervigande majo-
ritet av intjé@ningen sker i SCBC, dér stérre delen av tillgdngarna finns och dérmed
rénteintdkterna uppstdr. Arets koncernbidrag om 539 000 000 kronor motiveras dér-
med som en balansering av kapitaliseringen mellan de legala enheterna.

Hé&ndelser efter balansdagens utgang

Effekter av coronaviruset (COVID-19)

Spridningen av coronaviruset pdverkar den globala och svenska ekonomin i allt
stdrre utstréckning. Det r&der stor osdkerhet om den fortsatta utvecklingen samt
hur omfattande de ekonomiska effekterna kommer att bli.

Den senaste tidens utveckling har medfért stora rérelser p& de finansiella
marknaderna i form av kraftigt fallande réntor, stigande kreditspreadar och volatila
och nedétgdende aktiemarknader. Detta har péverkat den finansiella miljén fér
SCBC och andra finansiella aktsrer.

Riksbanken, ECB och centralbanker vérlden ver har aviserat stédjande atgérder
for att upprétthélla de finansiella marknadernas funktionalitet.

SCBC:s kapital- och likviditetssituation bedéms som god. SCBC fsljer I6pande
utvecklingen och vidtar &tgérder i enlighet med vid var tid géllande rekommenda-
tioner frén Folkhélsomyndigheten.
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Det &r styrelsens beddmning att bolagets ekonomiska stéllning inte ger upphov till
annan beddmning &n att bolaget kan férvéntas fullgéra sina férpliktelser pd séval kort
som l&ng sikt.

Sdinkning av det kontracykliska kapitalbuffertkravet

Finansinspektionen (FI) beslutade den 3 mars 2020 att sédnka det kontracykliska
kapitalbuffertkravet fér banker frén 2,5 procent till 0 procent. Sénkningen gérs
enligt Fl i fsrebyggande syfte, fér att véirna en vél fungerande kreditférsérining
som underléttar f&r fsretag och hushéll att uppréatthélla produktion, konsumtion
och investeringar. Med sénkningen av det kontracykliska buffertkravet blir
kapitalkraven pé& de svenska bankerna légre, vilket skapar utrymme fér bankerna
att upprétthélla eller ka utldningen.
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tering och kapitaltéckning

RK [ Risk

RK:1 | Kreditrisk i utldningsverksamheten

A Bk sk T s ek SEF

FINANSIELLANOTER

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten definieras som risken att motparten inte kan full-
f6lja sina betalningsfsrpliktelser. SCBC bedriver ingen egen utl@ningsverksamhet
utan samtliga 1&n férvérvas frén moderbolaget SBAB. Kreditrisk méits dels genom lén-
tagarens &terbetalningsférmdéga och dels genom vérdeféréndringar av stéllda séker-
heter i relation till fordran. De l&n som férvérvats frén moderbolaget har endast bevil-
jats motparter som berdknats kunna erléigga réntor och amorteringar i ett réinteléige
som med marginal dverstiger nivén vid kreditbeslutstillféllet. Kreditrisken begrénsas
ddrutéver genom beslutade kreditlimiter f6r olika kunder eller kundgrupper.

Kreditrisk hanteras frémst genom en intern riskklassificeringsmetod (IRK). IRK
anvénds b&de fér kapitaltéckning men ocksé f6r kontroll och uppfélining av kreditrisk
f6r b&de nya och befintliga kunder i kreditportfsljerna. SCBC tillampar IRK f&r 18n till
hushdll med sdkerhet och utl@ning till flertalet bostadsréttstéreningar. Grundlég-
gande IRK tilldmpas fér 18n till fsretag men Gven till stérre bostadsréttsféreningar
med en omséttning dver 50 MEUR. Fér I&n utan sékerhet anvénds en schablonmetod
8r métning av kreditrisk i kapitaltdckningssyfte.

IRK har sedan 2007 anvéints f6r beddmning av kreditrisk, dér séikerhet utgérs av
pantbrev i fastighet eller bostadsratt. 2015 erhsll SCBC tillstéind att &ven anvénda
IRK f&r 6verskjutande exponeringar som inte ryms i pantbrev, fastighetsfinansiering
med annan sdkerhet &n direktpantsatta pantbrev och kreditiv. Finansinspektionen har
granskat bankens IRK-system och bedémt den som tillfsrlitlig. De framtagna model-
lerna valideras &rligen och justeras om sé& krévs. Fér 2018 har utférda valideringar
inte medfért ndgra féréndringar i modellerna.

Modellerna inom ramen fr IRK behandlar nedanstéende parametrar:

® Sannolikheten for fallissemang hos motparten — PD (Probability of Default)

® Forlustandelen i handelse av fallissemang — LGD (Loss Given Default)

® Den andel av &taganden utanfér balansrékningen som férvéintas konverteras till
balansrékningen - KF (Konverteringsfaktor)

® Den forvdntade exponeringen i héndelse av fallissemang — EAD (Exposure At
Default)

® Den forvantade kreditforlusten - EL (Expected Loss) ddr EL &r produkten av PD,
LGD, och EAD.

Utifrén dessa parametrar klassificeras I8ntagare efter kreditrisk och férvéintad respek-
tive oférvéintad f6rlust kan berdknas. Fér bedémning av &terbetalningsférmdga hén-
férs l&ntagaren till en av tta riskklasser fér hushdlls- respektive féretagsexponeringar,
dér den &ttonde klassen utgérs av fallissemang. Utvecklingen fér engagemang i
sémre riskklasser f8ljs extra noggrant och hanteras aktivt vid behov av kreditbevakare
inom kreditavdelningen.

Den beréknade férvantade kreditfsrlusten enligt IRK skiljer sig frén reservering fér
den f8rviintade kreditférlusten i redovisningen. Berdkningen av EL enligt Baselregel-
verkets Pelare 1 regleras av tillsynsférordningen CRR V. Enligt dessa bestémmelser

LANEBELOPP FORDELAT PER LTV-INTERVALL

ska kreditrisken vara baserat pd historiska data under en léingre tidsperiod och inklu-
dera ekonomiska nedg&ngsperioder. Hanteringen av den férvéntade kreditforlusten i
redovisningen regleras frén och med 2018 av standarden IFRS 9. Enligt IFRS 9 ska
den férvéintade kreditférlusten vara véntevérdesriktig, och till skillnad mot EL som &r
baserat pd l&ngfristiga kreditfsrluster, ska den pé ett objektivt sétt férutspé den nega-
tiva inverkan pé& framtida kassafldden. Fsr information om nedskrivning av finansiella
tillgéngar se not

Total EL f6r I&n som berégknas enligt IRK uppgér till 131mnkr (123). Forlustreserve-
ring enligt IFRS 9 f6r motsvarande I&n uppgér till totalt 96 mnkr (122). Fér kapital-
tdckningséndamél sker en uppdelning mellan I&n i fallissemang och évriga lén. Positiv
mellanskillnad d& EL éverskrider reserveringarna, reducerar kérnprimérkapitalet
medan en negativ differens léggs till supplementdrkapitalet.

Sékerheter i utlaningsverksamheten

Fér de 1dn SBAB ldmnar krévs normalt att betryggande sékerhet kan stéllas. Med
betryggande séikerhet avses huvudsakligen pantbrev i fastighet eller bostadsrdtt med
ett inomléige om hégst 75-85 procent av marknadsvérdet. Nivén 85 procent géller
endast under férutsdttning av att sékerhet kan erhéllas med bésta rétt och att kunden
tillhor de lagre riskklasserna. For hushdll (“Retail-R") utgérs de ldgre riskklasserna av
nivéerna R1-R4, medan de f6r féretag (“Corporate-C") utgérs av nivéerna CO-C3,
samt manuellt justerad frén C3 till C4 2. | 6vriga fall gdller i huvudsak en beldnings-
grad om 75 procent. Utéver sékerhet i form av pantbrev i fastighet eller bostadsrétt
finns Gven méjlighet att ge ut |&n mot bland annat sékerhet av statlig kreditgaranti,
kommunal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och inléningsmedel i svensk
bank. SCBC innehar inga sdkerheter som &vertagits f6r skyddande av fordran. Utlg-
ningen till allménheten stér fr 98 procent (99) av SCBC:s samlade tillgdngar. Den
maximala kreditriskexponeringen, utan hénsyn till erhélina sékerheter eller andra for-
mer av kreditfdrstérkning, dverensstémmer fér utldningsverksamheten med bokfsrda
vérden.

Den finansiella effekten av erhélina sékerheter &sk&dliggérs av tabellen nedan,
som visar |&n i relation till marknadsvérdet fér de underliggande sékerheter. D& majo-
riteten av total utl&ning har en bel&ningsgrad under 70 procent anses portféljen vara
vil sékerstdlld och dess kreditkvalitet som mycket god.

'Med CRR avses Europaparlamentets och radets férordning om tillsynskrav for kreditinstitut och
vérdepappersféretag nr 575/2013.

2'Med lan till hushéll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsréitt
samt 1&n till bostadsréttsfsreningar med en omséttning understigande 50 MEUR. Med l8n till fsre-

tag avses |&n till juridiska personer, dels 8vrig utl&ning till privatpersoner mot sékerhet av fastighet.

2019 2018
mnkr Bolén Féretag & Brf Total Bolén Féretag & Brf Total
Utlaning till allménheten
LTV <50% 79812 37574 117 386 73617 33248 106 865
LTV 50-69% 103106 22156 125262 95978 23376 119 354
LTV > 69% 104 802 11599 116 401 103044 10216 113260
Summa 287720 71329 359049 272639 66840 339479

UTLANING TILL ALLMANHETEN FORDELAD PA RISKKLASS

SCBC:s utlé&ning till allménheten uppgick per den 31 december 2019 till 359 mdkr
(339). Varje l&ntagare tilldelas en riskklass. Lantagare i fallissemang hanfors till C8
for féretag och bostadsréttsféreningar respektive R8 fér hushail. Riskklass CO avser
1&n till motpart med O procent i riskvikt vilket utgérs av svenska kommuner. Transak-
tionskostnader, hanférliga till I&n vilka har blivit férmedlade av samarbetspartners, om
16 mnkr (24) har férdelats ut pro rata i tabellen.
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UTLANING TILL ALLMANHETEN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
RO/CO 1 0 0 0 0 0 1 0
R1/C1 168570 -2 0 0 0 0 168570 2
R2/C2 101198 =5 102 0 0 0 101 300 =5
R3/C3 44590 -4 1533 0 0 0 46123 -4
R4/C4 20842 -10 7003 -6 0 0 27 845 -16
R5/C5 3826 -6 7912 -19 0 0 11738 -25
R6/Cé 217 -2 1871 -12 0 0 2088 -14
R7/C7 14 0 1118 =27 0 0 1132 =27
R8/C8 0 0 0 0 252 =22 252 =22
Summa 339258 -27 19539 -64 252 -22 359049 -113
Garantier = 2 = 3 = 0 = 5
Summa utléning efterreserv
och garantier 339258 -25 19539 -61 252 -22 359049 -108
2018
UTLANING TILL ALLMANHETEN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
RO/CO 2 0 - - - - 2 0
R1/C1 149 816 -2 468 0 - - 150284 -2
R2/C2 98556 -3 19 0 - - 98 675 -3
R3/C3 45648 -3 1070 0 - - 46718 -3
R4/C4 21415 -8 6750 -5 - - 28165 -13
R5/C5 4104 -6 7 655 -17 - - 11759 -23
R6/Cé 272 -2 2021 -12 - - 2293 -14
R7/C7 21 0 1342 =30 1 0 1364 -30
R8/C8 - - - - 219 -21 219 -21
Summa 319834 -24 19 425 -64 220 -21 339 479 -109
Garantier " - 5 - 8 - 0 - 13
Summa utldning efter reserv
och garantier 319834 -19 19425 -56 220 =21 339477 -96
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
R1 115400 -2 0 0 0 0 115 400 -2
R2 86 667 2 81 0 0 0 86748 -2
R3 41922 -4 981 0 0 0 42903 -4
R4 20742 -9 6878 -6 0 0 27 620 -15
R5 3816 -6 7798 -19 0 0 11614 -25
R6 199 -1 1871 -12 0 0 2070 -13
R7 14 0 1118 =27 0 0 1132 =27
R8 0 0 0 0 232 -13 232 -13
Summa 268760 -24 18727 -64 232 -13 287719 -101
Garantier V = 0 = 3 = 0 = 3
Summa utldning efter reserv och garantier 268760 24 18727 -61 232 -13 287719 -98
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2018

BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
R1 102134 -1 - - - - 102134 -1
R2 83029 -2 89 0 - - 83119 -2
R3 42955 -3 980 0 - - 43935 -3
R4 21293 -8 6637 -5 - - 27 930 -13
R5 4061 -5 7634 =17 - - 11 695 -22
R6 252 -1 2021 -12 - - 2273 -13
R7 21 0 1332 -30 1 0 1354 -30
R8 - - - - 200 -12 200 -12
Summa 253745 -20 18693 -64 201 -12 272639 -96
Garantier ? - 2 - 8 - 1 - M
Summa utléning efter reserv och garantier 253745 -18 18693 -56 201 -1 272639 -85
FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utlaning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Co 1 0 0 0 0 0 1 0
C1 53170 -1 0 0 0 0 53170 -1
C2 14531 -1 21 0 0 0 14552 -1
C3 2668 0 552 0 0 0 3220 0
C4 101 0 125 0 0 0 226 0
C5 9 0 114 0 0 0 123 0
Cé 18 -1 0 0 0 0 18 -1
c7 0 0 0 0 0 0 0 0
C8 0 0 0 0 18 -9 18 -9
Summa 70498 -3 812 0 18 -9 71328 -12
Garantier = 2 = 0 0 = 2
Summa utléning efter reserv och garantier 70498 -1 812 0 18 -9 71328 -10

2018

FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Cco 2 0 - - - - 2 0
C1 47 682 -1 468 0 - - 48150 -1
Cc2 15527 -1 30 0 - - 15557 -1
C3 2693 0 90 0 - - 2783 0
C4 122 0 13 0 - - 235 0
C5 43 -1 21 0 - - 64 -1
Cé 20 -1 - - - - 20 -1
Cc7 - - 10 0 - - 10 0
C8 - - - - 19 -9 19 -9
Summa 66089 -4 732 0 19 -9 66840 -13
Garantier " - 2 - 0 - - - 2
Summa utldning efter reserv och garantier 66089 -2 732 0 19 -9 66840 -1

) Garantier ingdr i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intékter” i balansrékningen.
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UTLANING TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT
- LAN MED FORFALLET OBETALT BELOPP > FEMDAGAR"

Tabellen beskriver 1an med fsrfallen kapitalfordran. Samtliga belopp &r férdelade pé

segment. L&n med fsrfallna belopp i flera tidsintervall redovisas i sin helhet i det

gldsta tidsintervallet. 99,9 procent (99,9) av utlé@ningen vid utgédngen 2019 har var-
ken né&got férfallet obetalt belopp eller beddmts som oséiker. Av SCBC:s l&neportfslj
om 359 mdkr (339) har 163 mnkr (140) av kapitalbeloppet frfallet obetalt belopp.

2019 2018
mnkr Bolén Féretag & Brf Summa Bolén Féretag & Brf Summa
Férfallna 5-30 dagar " 14 0 14 8 8 16
Férfallna 31-60 dagar 54 - 54 59 - 59
Férfallna 61-90 dagar 22 - 22 19 - 19
Férfallna 91-180 dagar 22 - 22 22 - 22
Fsrfalina ver 181 dagar 51 = 51 24 - 24
Summa 163 0 163 132 8 140

DFsr forsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, fér att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.

UTLANING TILL ALLMANHETEN

| f8ljande tabeller visas féréndringar med avseende pé& utl&ning brutto och reserve-

ringar under perioden fér respektive segment. Fér mer information, se not

Né&gra kommentarer f6r posterna som redovisas i tabellen:

o Flytt till kreditsteg = Flyttarna mellan kreditstegen visar ursprungliga belopp vid
ing&ende period pd l&nefodringar som har migrerat.

o Omvérdering av reservering — Nettofsréndringar i belopp f6r respektive kredit-
steg. Detta inkluderar den féréindring som uppkommer vid flytt mellan kreditsteg.

® Amortering och I8sen — De |&nefodringar som har férsvunnit frén balansrékningen
under perioden och som inte &r bortskrivna p.g.a. konstaterade férluster.

® Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster — Konstaterade kreditfsrluster som har
intréffat under perioden.

o Ovrigt - Residual post.

2019
TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 319834 -24 19425 -64 220 -21 339479 -109
Flytt till kreditsteg 1 11 855 -25 -11 850 25 =5 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8817 1 8866 =3 -49 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -54 0 -122 3 176 =5 0 0
Omvérdering av reservering 2153 30 -140 -14 =5 -2 2010 14
Overfsrt till/frén koncernbolag, netto 50983 -9 6441 -13 7 0 57 431 -22
Amortering och [sen -36 689 4 -3080 8 -94 3 -39863 15
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster 0 0 0 0 0 0 0 0
Férandring av riskparametrar under perioden 2 - -4 - -6 - -1 - -1
Ovrigt -7 0 -1 0 0 0 0 0
Utgdende balans 339258 -27 19539 -64 252 -22 359049 -113
2018
TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ing&ende balans 291854 -24 20411 -59 74 -2 312339 -85
Flytt till kreditsteg 1 13346 =27 -13334 27 -12 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8691 1 8724 -3 -33 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -36 0 -110 1 146 -1 0 0
Omvérdering av reservering -1409 37 158 =21 -3 -4 -1254 12
Overfért ill/frén koncernbolag, netto " 50755 -15 6424 -16 86 -18 57 265 -49
Amortering och |&sen -25958 4 -2845 7 =37 2 -28840 13
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster 0 0 0 0 -1 0 -1 0
Ovrigt =27 - -3 - 0 0 -30 -
Utgdende balans 319834 -24 19425 -64 220 -21 339479 -109

" Nettobeloppet &r I&nets totala belopp minus eventuella interna flyttar frén andra lan.

2 Forandring av riskparametrar under perioden inkluderar éven féréndring av framétblickande information.
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BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 253745 -20 18693 -64 201 -12 272639 -96
Flytt till kreditsteg 1 11227 -25 -11222 25 -5 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8377 1 8426 =5 -49 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -54 0 -122 3 176 =5 0 0
Omvérdering av reservering -3712 30 =211 -14 -2 -2 -3925 14
Overfért till /frén koncernbolag, netto » 44 690 = 6187 -13 6 0 50883 -22
Amortering och |&sen -28752 4 -3023 8 -94 3 -31869 15
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster 0 0 0 0 -1 -1 -1 -1
Férandring av riskparametrar under perioden 2 - -5 - -6 - -1 - -12
Ovrigt -7 0 =1 0 0 0 -8 0
Utgdende balans 268760 -24 18727 -64 232 -14 287 719 -102
2018
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning

mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 224144 -19 19537 -58 71 -3 243752 -80
Flytt till kreditsteg 1 12 495 =27 -12486 27 -9 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8444 1 8477 -3 -33 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -36 0 -110 1 146 -1 0 0
Omvérdering av reservering -3198 36 -204 =21 -2 -4 -3404 n
Overfért till /frén koncernbolag, netto » 47 502 -14 6220 -16 66 8 53788 -38
Amortering och |&sen -18 691 3 -2738 6 -37 2 -21 466 M
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster 0 0 0 0 -1 0 -1 0
Ovrigt =27 - -3 - - - -30 -
Utgéende balans 253745 -20 18693 -64 201 -12 272639 -96

') Nettobeloppet @r l&nets totala belopp minus eventuella interna flyttar frén andra l&n.

2 Fgrandring av riskparametrar under perioden inkluderar Gven férdndring av framétblickande information.

FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 66089 -4 732 0 19 -9 66840 -13
Flytt till kreditsteg 1 628 0 -628 0 0 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -440 0 440 0 0 0 0 0
Flytt till kreditsteg 3 0 0 0 0 0 0 0 0
Omvérdering av reservering 5865 1 71 0 -1 1 5935 2
Overfért till/frén koncernbolag, netto 6294 0 254 0 0 0 6548 0
Amortering och |8sen -7 937 0 =57 0 0 0 -7 994 0
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - - - - -
Férandring av riskparametrar under perioden ? - 0 - 0 - 0 - 0
Ovrigt - - - - - - - -
Utgdende balans 70 499 -3 812 0 18 -8 71329 -1
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2018
FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning

mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 67710 -5 874 -1 3 1 68587 -5
Flytt till kreditsteg 1 851 0 -848 0 -3 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -247 0 247 0 - - 0 0
Flytt till kreditsteg 3 - - - - - - 0 0
Omvérdering av reservering 1789 1 362 0 -1 0 2150 1
Overfért till /frén koncernbolag, netto » 3253 -1 204 0 20 -10 3477 -1
Amortering och |&sen -7 267 1 -107 1 - - -7 374 2
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - - - - -
Ovrigt - - - - - - - -
Utgdende balans 66089 -4 732 0 19 -9 66840 -13

Nettobeloppet &r l&nets totala belopp minus eventuella interna flyttar frén andra lan.

2 Fgrandring av riskparametrar under perioden inkluderar Gven féréndring av framétblickande information.

Modifierade tillgéngar, ldn med omférhandlade villkor

L&n kan undantagsvis omférhandlas utom l&neavtalet till exempel till f5ljd av att &ntagarens finansiella stéllning férsémrats eller att Idntagaren f&tt andra finansiella problem.

S&dana fordringar féljs sérskilt och benémns modifierade tillgéngar.

UTLANING TILL ALLMANHETEN, MODIFIERADE TILLGANGAR | KREDITSTEG 2 OCH 3 (SOMEJ LETT TILL BORTBOKNING)

2019 2018
Féretag Féretag
mnkr Bolén & Brf Total Bolén & Brf Total
Upplupet anskaffningsvérde fére modifiering 287 13 300 730 - 730
Modifieringsvinst/férlust, netto -32 0 0 0 - 0
Upplupet anskaffningsvirde efter modifiering 287 13 300 730 - 730
Varav bokfért véirde fére reserv pé tillgéng som flyttat frén
kreditsteg 2 eller 3 till kreditsteg 1 129 7 136 331 _ 331
RK:2 | Kreditrisk i finansverksamheten
Kreditrisk i finansverksamheten uppstér nér motparten inte kan fullfélja sina betal-
ningsfsrpliktelser. Inom finansverksamheten uppstdr kreditrisk i form av motpartsrisk
for de derivat- och repokontrakt SCBC ingér f6r att hantera sina finansiella risker.
LIMITUTNYTTJANDE PER RATINGKATEGORI
2019 2018
mnkr Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit
AAA - - - -
AA-till AA+ 12100 227 11 600 143
A- till A+ 12300 47 12050 50
Lagre én A- 3800 0 3900 0
Summa 28200 274 27 550 193

Tabellen "Limitutnyttjiande per ratingkategori” &sk&dliggér limit respektive utnyttjad limit
f8r SCBC:s derivatmotparter. Limiterna per derivatmotpart féreslés av SBAB:s Treasury
och faststdlls av styrelsens kreditutskott inom ramen f&r av styrelsen faststdllt ramverk.
Vérdena i tabellen &r en aggregering av enskilda derivatmotparters totala exponering
och limit f&r respektive ratingkategori. Exponeringen i sammanstéliningen inbegriper de
externa derivat- och repokontrakt som SCBC ingdtt och som &r utestdende per den 31
december 2019. P& koncernnivé faststélls limit per motpart fr samtliga placeringar,
derivatkontrakt och repokontrakt. | ovanstéende tabell visas limiter fsr SBAB-koncernen.
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| enlighet med kreditinstruktionen faststélls limiterna av SBAB:s kreditutskott inom
ramen f&r av moderbolagets styrelse faststéllt ramverk. Utnyttjad limit beréknas som
marknadsvérdet av finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar. Fér
derivat- och repokontrakt inkluderas effekten av sékerheter som stéllts eller mottagits
under CSA och GMRA-avtal i den totala limiten. Fér derivatkontrakt beréknas dven ett
Sverskjutande belopp f6r framtida méjliga riskféréndringar. Fér de motparter som éven
&r lénekunder samordnas limiten med kreditlimiten. Limiten kan faststéllas f&r en tids-
period om léingst ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska redovisas
till styrelsen vid néstkommande styrelseméte.
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Motpartsrisk

Motpartsrisken inom SCBC utgdrs av exponeringar mot véilrenommerade och etable-
rade banker och med moderbolaget som motpart vilka uteslutande &r sékrade
genom ensidiga sdkerhetsavtal dér motparten kan stélla sékerheter genom att éver-
f6ra medel eller vérdepapper i syfte att reducera nettoexponeringen, s& kallade Cre-
dit Support Annex (CSA). | samtliga férekommande fall Gr de mottagna sékerheterna
i form av kontanter som medfér en dgarréttsévergdng, vilket innebér att den part som
tar emot scikerheterna har rétt att fritt disponera dver dem i sin verksamhet.

Fér att begréinsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke
standardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade centrala mot-
parter godkdnda av en behsrig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012), ska
ett ramavtal ing&s med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat lik-
vérdigt avtal, kompletteras i férekommande fall med ett tillhérande sékerhetsavtal.

MAXIMAL KREDITRISKEXPONERING | FINANSVERKSAMHETEN

Ingen hénsyn till erhélina sékerheter
eller annan kreditforstérkning

FINANSIELLANOTER

Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska det alltid finnas ett séikerhets-
avtal. Ramavtalen méjliggér rétten fér parterna att kvitta fordringar mot skulder vid
ett betalningsfallissemang.

Uppfslining av motpartsrisk sker dagligen fér alla finansiella motparter. Avstéimning
sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal eller CSA har ingétts. De derivatkon-
trakt som ing&s med externa motparter ingés till dvervdgande del med moderbolaget
som motpart. Effekterna av stéllda och mottagna sékerheter visas nérmare i not [l 3.
Upplysningar om kvittning.

Kreditrisklimiter faststdills av kreditutskottet i SBAB fér samtliga motparter i finans-
verksamheten. | tabell Maximal kreditriskexponering i finansverksamheten visas maxi-
mal kreditriskexponering utan hénsyn till respektive med hénsyn till erhélina sékerhe-
ter eller annan kreditférstérkning.

Med hénsyn till erhélina sikerheter
eller annan kreditforstérkning

mnkr 2019

2018 2019 2018

Utléning till kreditinstitut 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m m -

Obligationer och andra rénteb&rande
vérdepapper -

11137

Derivatinstrument

6771 11137 6771

11137

Summa

STALLDA OCH MOTTAGNA SAKERHETER UNDER SAKERHETSAVTAL 2019-12-31

mnkr, Bolag

6771 11137 6771

Stéllda sékerheter Mottagna séiikerheter

SCBC

UTLANING TILL KREDITINSTITUT

2019

0 0

2018

Finansiella tillgéngar redovisade
till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgéngar redovisade
till upplupet anskaffningsvérde

Kreditsteg 1 Kreditsteg 1
mnkr Vardepapper brutto Reserv Vérdepapper brutto Reserv
Ingéende balans 0 - 150 -
Kassakonto féréandringar 0 - 0 -
Kép 8594 = 191019 -
Férsaljning - - - -
Fsrfall -8594 = =191 169 -
Bortskrivning, 16sen m.m. - - - -
F&éréndring av risk parametrar under perioden - - - -
Féréndring av modell/metod - - - -
Valutaomvérdering - - - -
(jvrigt = = - -
Utgdende balans 0 - - -
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RK:3 | Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid tidpunkten
for forfall, utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel skar avsevart. Likvidi-
tetsriskhanteringen fér SCBC sker som en del i koncernens évergripande hantering.
Regelbunden uppfsljning och intern rapportering av likviditetsrisk sker Gven pé

SCBC-nivé genom att méta dversdkerheterna i den séikerstéllda poolen, bédde under ning, notm 3.

LOPTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER (BELOPPEN AVSER

KONTRAKTSENLIGA, EJ DISKONTERADE KASSAFLODEN)

normala férhéllanden och under olika stressade scenarier. SCBC har ett avtal om en
likviditetsfacilitet med moderbolaget SBAB. Syftet med avtalet &r att SCBC ska kunna
|&na pengar frén moderbolaget om SCBC inte kan betala obligationsinnehavare vid
férfall av SCBC:s obligationer. Fér mer information, se SBAB-koncernens &rsredovis-

mnkr

2019 2018
6-12 Utan 3-6 6-12
méan 1-5ar >5ar Totalt I6ptid mdn mén 1-5&r >5ar Totalt

TILLGANGAR

Utléning till kreditinstitut
Utléning till allménheten
Derivatinstrument

Ovrigatillgdngar

5182 29203 321205 358811 -
868 5764 1938 9231 -
= = = 322 136

1400 2386 29840 304294 339278
472 283 3966 587 5635
- - - - 136

Summa finansiella tillgéngar

SKULDER

Skulder till kreditinstitut
Emitterade vdardepapper mm
Derivatinstrument

Ovriga skulder

Efterstéllda skulder 96 491

6050 34967 323143 368364 136

- - - 3 1
9935 153356 74323 256014 -
90 570 635 1374 -

- - - 2244 1714

28 6208 - 102757 90663

1872 2669 33806 304881 345049

- - - - 1
1643 24660 146067 72010 245276
27 108 777 712 1657

- - - - 1714

- - - - 90663

Summa finansiella skulder 98737

10053 160134 74958 362392 92378

Fér fordringar och skulder som amorterats har réntebindningstiden fér amortering-

arna berdknats som tiden fram till férfallodagen fér respektive amortering. Utldndska
flsden &r omréknade till bokslutskurs per 31 december 2019. Framtida réinteflsden

med rérlig réinta &r estimerade med hjélp av forwardrédntor baserade pé aktuell

réntebas, i normalfallet 3-ménaders STIBOR.

LOPTIDER FOR SAKRADE KASSAFLODEN | KASSAFLODESSAKRINGAR

1670 24768 146844 72722 339311

mnkr Utan I5ptid <3mén 3-6mén  6-12mén 1-5ar >5ar Totalt
Réntesdkrat = 182 182 161 1515 1278 3318
Valutasgkrat = = = -7 843 -46906 -36162 -90911
Netto 2019-12-31 - 182 182 -7 682 -45 391 -34884 -87 593
Netto 2018-12-31 - 175 158 162 -41581 -39056 -80710
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RK:4 | Marknadsrisk

FINANSIELLANOTER

Marknadsrisk &r risken fér frlust eller Iéigre framtida intékter p& grund av marknads-
rérelser. SCBC prédglas av ett 18gt risktagande och hanteras inom ramen fér
SBAB-koncernens dvergripande riskaptit och limiter fér Value at Risk (VaR) som
beslutas av styrelsen. Utéver VaR limiteras &ven ett antal kompletterande riskmétt
som beslutas av SBAB:s VD. Riskkontroll kontrollerar dagligen aktuella risknivéer och
att limiter f8ljs.

Hanteringen av SCBC:s risker &r utlagda till moderbolaget SBAB dér de féljs upp
och hanteras pé sévél bolags- som koncernniva.

Utgdngspunkten fér SBAB:s hantering av SCBC:s marknadsrisk &r att den séker-
stéllda poolens marknadsrisk ska minimeras med det éverordnade mélet att uppfylla
kraven p& matchningsregler s& som de uttrycks i lag (2003:1223) om utgivning av
séikerstdllda obligationer.

Huvudprincipen fér SCBC:s marknadsriskexponering ér att risktagandet ska vara
|&gt. Ranterisker ska som huvudprincip begrénsas genom direkt uppléning eller
genom att anvénda derivat. SCBC:s réntestruktur per den 31 december 2019 visas i
tabellen "Réntebindningstider f&r finansiella tillgéngar och skulder”. Valutarisker
begréinsas genom att uppléning i utldndsk valuta kurssékras i form av valutaswapp-
avtal. De totala tillgédngarna och skulderna i utléndsk valuta i nominella termer upp-
gick per den 31 december 2019 till motsvarande -92,1 mdkr (-84,4). Den utest&-
ende risken reducerades med hjélp av derivat dér det nominella beloppet uppgick till
motsvarande 92,1 mdkr (84,8). Den totala effekten per valuta redovisas i tabellen
"Nominella belopp tillgéngar, skulder och derivat i utldndsk valuta”.

Value at Risk
VaR &r ett dvergripande portfsljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsté givet en viss sannolikhetsnivé och innehavsperiod. Modellen &r en sé kallad
historisk modell, och anvénder percentiler i historisk marknadsdata frén de tvé
senaste éren. D& modellen anvénder sig av historisk data &r en viss tréghet inbyggd
och risken kan komma att underskattas vid snabba marknadsrérelser. P& grund av
detta samt att modellen bygger pé ett antal antaganden utférs dagligen backtesting,
det vill séiga en kontroll mellan VaR och faktiskt utfall.

Limiten fr SCBC:s marknadsrisk baseras pd en sannolikhetsnivé pd 99 procent

effekten p& nuvérdet av en férskjutning av avkastningskurvan med en procentenhet
mdts och vridningsrisk, dér effekten pd nuvérdet méts vid olika scenarier dér den
korta énden av avkastningskurvan varieras ner (upp) och den I&nga dnden upp (ner).
Valutarisk kontrolleras genom att effekten p& nuvérdet méts d& valutakurser mot
svenska kronan féréndras. Resultatvolatilitet frén basisspreadar féljs upp pé koncern-
nivé och dér SCBC:s positioner ingdr.

Resultatvolatilitet frén basisspreadar uppkommer eftersom de derivat som
anvénds fér att sékra uppldningen, enligt de redovisningsstandarder som SBAB-
koncernen anvénder, redovisas till verkligt vérde och den underliggande uppl&ningen
tas upp till bokfort varde. Dérmed uppstdr effekter i rérelseresultatet som inte mot-
svarar den faktiska risk som SBAB-koncernens portfélj ér exponerad emot. Resultatvo-
latiliteten har minskat frén féregdende &r. SBAB tilldmpar sedan 2014 sékringsredo-
visning genom kassaflédessdkringar vilket innebdr att resultatvolatilitet enbart berdk-
nas f6r de sedan tidigare utest&ende swappkontrakten som inte ingér i kassafls-
dessdkringar. | takt med att de swappkontrakt som inte ingér i séikringsredovisningen
forfaller forvéintas resultatvolatiliteten fortsétta minska.

Utéver ovanndmnda kompletterande riskmétt utférs ett antal kéinslighetsanalyser
bland annat med stressade réintor, valutakurser och kreditspreadar och dess pé&ver-
kan pé bolagets kérnprimarkapitalbehov.

Réinterisk i 6vrig verksamhet

Ranterisk i 8vrig verksamhet beréknas och rapporteras till Finansinspektionen i enlig-
het med FFFS 2007:4. Per den 31 december 2019 var effekten p& nuvérdet

248,4 mnkr (-629,6) vid ett parallellskift uppat med tva procentenheter och -253,3
mnkr (648,6) vid ett parallellskift nedat med tva procentenheter. D& SCBC:s kapital-
bas per den 31 december 2019 var 16,2 mdkr (15,3) innebér detta att effekten av
stresstesterna utgjorde 1,54 procent (-4,13) respektive —1,57 procent (4,25) av
kapitalbasen.

NOMINELLA BELOPP TILLGANGAR, SKULDER OCH DERIVAT
IUTLANDSK VALUTA

och en innehavsperiod pd ett &r. mnkr Tillgéngar och skulder Derivat

Per den 31 december 2019 var exponeringen f6r SCBC:s marknadsrisk 70 mnkr, EUR 89082 89081
jéimfért med limiten p& 700 mnkr.

GBP -2 461 2 461
Kompletterande riskmatt NOK _537 531
Utéver de évergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har VD beslutat om
ett antal kompletterande riskmétt fér de olika typer av risker som SBAB-koncernen och usb 0 0
SCBC exponeras emot. Fér rénterisker finns limiter fér parallell-fdrskjutning, dér Total -92075 92073
RANTEBINDNINGSTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER, BOKFORDA VARDEN
2019 2018
Utan Utan
rdnte- rénte-
bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12

mnkr ningstid <3 man mén mén 1-5ar >5a&r Totalt ningstid <3 mdn man man 1-5ar >5a&r Totalt
TILLGANGAR
Utl&ning till kreditinstitut - 0 - - - - 0 - - - - - - -
Utl&ning till allménheten - 251920 11035 15451 77231 3299 358936 - 245411 12136 28945 50338 2540 339370
Férandring av verkligt vérde for
réntesdkrade |&nefordringar - -1 -19 -1 -172 15 -178 - -1 -1 1 89 20 108
Derivatinstrument - 2774 70 25 1983 6285 11137 - -2006 8 92 2147 6530 6771
Ovriga tillgéngar 324 - - - - - 324 138 -1 - - - - 137
Summa finansiella tillgéngar 324 254693 11086 15475 79042 9599 370219 138 243403 12143 29038 52574 9090 346386
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 3 - - - - 3 - 1 - - - - 1
Emitterade vérdepapper mm - 9941 12459 7834 143439 73101 246774 - 10148 5202 18810 131946 68668 234774
Derivatinstrument - 407 2 8 30 25 472 - 309 - 19 157 110 595
Ovriga skulder 2244 = = = = - 2244 1714 - - - - - 1714
Efterstéllda skulder - 102180 - - - - 102180 - 90414 - - - - 90414
Summa finansiella skulder 2244 112531 12461 7842 143469 73126 351673 1714 100872 5202 18829 132103 68778 327 498
Differenstiligdngar ochskulder -1920 142162 -1375 7633 -64427 -63527 18546 -1576 142531 6941 10209 -79529 -59688 18888
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RK:5 | Operativrisk

RK:6 | Affarsrisk

Med operativ risk avses risken fér férluster till f5ljd av ej éindamélsenliga eller fallerade
processer, mdnskliga fel, felaktiga system eller yttre hdndelser, inbegripet legala risker.

Riskhantering

Processen fér hantering av operativa risker baseras pé att risker konstant identifieras,
analyseras och beddms, hanteras samt f8ljs upp. En analys av risknivén rapporteras
regelbundet till styrelse, VD och féretagsledning.

Avdelningen Risk har det évergripande ansvaret fér de metoder och rutiner som
anvdinds fér hantering av operativa risker. Arbetet med att hantera operativa risker
bedrivs utifrén SCBC:s riskaptit och de vésentliga processerna fér verksamheten.
Detta innebdr ett stéindigt arbete med att utveckla medarbetarnas riskmedvetenhet
och bankens riskkultur, att férbéttra processer och rutiner samt att tillhandahdlla verk-
tyg for effektiv och proaktiv hantering i det dagliga arbetet.

Sjéilvutvdrdering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering och utvérdering av operativa risker i
samtliga vésentliga processer. Sjélvutvérdering utférs med gemensam metod och
dokumenteras i det gemensamma systemstsdet. Resultatet av sjélvutvérderingen rap-
porteras &rligen till styrelse, VD och féretagsledning.

Incidenthantering

SCBC har rutiner och systemstdd fér att underlétta rapportering och uppféljning av
incidenter. Funktionen fér Operativ Risk stédjer verksamheten med analys av rappor-
terade incidenter f&r att sékerstdlla att grundorsaker identifieras och att lémpliga
&tgérder vidtas. Aven incidenter som inte orsakat ndgon direkt skada eller ekonomisk
férlust rapporteras f6r att frédmja det proaktiva riskarbetet.

Hantering av vésentliga féréndringar

SCBC:s process for hantering av vésentliga féréndringar appliceras p& nya och/
eller vésentligt féréndrade produkter, tjdnster, marknader, processer, IT-system samt
vid stérre féréndringar av SCBC:s verksamhet och organisation. Syftet med proces-
sen d&r att vid vésentliga féréndringar utvéirdera potentiella risker relaterade till for-
&ndringen och belysa féréndringens eventuella pdverkan pé kapitalet.

Kontinuitetshantering

SCBC arbetar férebyggande fér att férhindra héndelser som kan péverka féretagets for-
méga att bedriva verksamhet. En krisorganisation som ansvarar fr kris- och katastrof-
hantering samt f&r kommunikation vid allvarliga incidenter, kriser eller katastrofer finns
etablerad och testas regelbundet i samarbete med externa experter pé krishantering.

Kapitalkrav fér operativa risker
SCBC anvénder schablonmetoden f6r att berékna kapitalkravet fér operativ risk inom
ramen fér Pelare I. Kapitalkrav fér operativ risk framgér av tabell Riskexponeringsbe-

lopp och kapitalkrav (not [T 8).
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Med afférsrisk avses risken fér vikande intjéning med anledning av svérare konkur-
rensférhdllanden, fel strategi eller felaktiga beslut. Afférsrisk inkluderar strategisk risk,
ryktesrisk samt marginalrisk, som uppkommer nér réntemarginalerna fér utléning och
uppléning har olika bindningstid.

Affarsrisk ingér i berdkningen av kapitalbehovet som en del av SBAB:s stresstester, dér
effekterna av ett stressat scenario motsvarande en normal l&gkonjunktur utvérderas.

RK:7 | Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncentrerade till vissa mot-
parter, regioner eller typ av verksamhet/bransch. SCBC:s styrelse har genom inrikt-
ningsbeslut i afférsplaneringen faststéllt koncentrationen av risk utifrén aktuella fér-
héllanden fér SCBC. Styrelsens riskaptit sétter ramarna fér koncentrationsrisken, vil-
ken ber&knas utifrdn storleken p& exponeringar, bransch och geografisk koncentra-
tion. SCBC bedéms i férsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad koncentra-
tionsrisk inom utlé@ningsverksamheten. Utléning med sdkerhet i villor, fritidshus och
bostadsrétter utgsr per den 31 december 2019 78 procent av total balansomslut-
ning. SCBC:s utléningsverksamhet &r koncentrerad till Sverige och framfér allt stor-
stadsregioner. SCBCs afférsmodell har visat sig attrahera kunder i storstéder. Dértill
8kar SCBC sina marknadsandelar och detta driver en 8kad koncentration mot de
omrddena med stérst besténd och hégst omséttningshastighet pé& bostdder. Givet hur
Sverige ser ut ger det detta sammantaget en koncentration i utléningen mot Stock-
holmsomradet. SCBC méter och fsljer aktivt den geografiska koncentrationsrisken till
volym och profil. Totalt utgér utléning till bostéder i Stockholmsomrédet per den 31
december 2019 56 procent av total balansomslutning.

SBAB:s frdmsta motparter (namnkoncentrationer) drivs till stor del utav SBAB:s
stdrsta kundgrupper, vilket &ven hanteras via regelverket fér stora exponeringar. Kapi-
talbehovet f6r koncentrationsrisk kvantifieras med ekonomiskt kapital fér kreditrisk.
Vid berdkningen per 31 december 2019 uppgick det internt beréknade kapitalbeho-
vet 16r koncentrationsrisker till 428 mnkr, vilket i sin helhet var relaterat till kreditrisk i
utléningsverksamheten. Fér koncentrationsrisk inom likviditet, se not (4 3.
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RK:8 | Kapitaltdckningsanalys

FINANSIELLANOTER

Regelverk

Gemensamma regler om tillsynskrav for kreditinstitut har beslutats av EU. Avsikten
med reglerna &r dels att férstérka institutens motst&ndskraft mot nya kriser, dels att 6ka
fértroendet for att instituten ska klara av att hantera nya kriser. Regelverket omfattar
bland annat hégre kapitalkray, stérre krav pd kapitalets kvalitet, inférandet av ett icke
riskbaserat riskmétt (bruttosoliditet) och kvantitativa likviditetskrav. SCBC har tagit
h&jd fér detta i sin kapitalplanering och uppfyller kraven enligt de nya reglerna.

Frén den 31 december 2018 ingdr riskviktsgolvet om 25 procent f5r boldn till
svenska hushéll i Pelare 1, i enlighet med beslut fr&n Finansinspektionen. Beslutet gél-
ler i tv& &r och é&r tillamplig fér de institut som har tillsténd att anvénda IRK-metoden
och har exponeringar mot svenska bolén. Fér utfall, se tabell "Riskexponeringsbelopp
och kapitalkrav”.

Fér banker som anses systemviktiga utgér ett extra kapitalkrav. SCBC omfattas inte
av detta krav.

Finansspektionen beslutade under 2018 att h&ja den kontracykliska bufferten f&r
svenska exponeringar frén 2,0 procent till 2,5 fr&én och med september 2019. Se tabell
"Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav fér utfall”.

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablonmetod. SCBC:s kapi-
talbas bestér i huvudsak av kérnprimérkapital. Periodens resultat efter skatt ingér vid
berdkning av kapitalbas och férutsebar utdelning har dragits av. Overskottet har veri-
fierats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR. Det avdrag som
ligger till grund fér "ytterligare vérdejusteringar” i tabell “Kapitalbas” hérrér frén reg-
lerna om en férsiktig vérdering av tillgdngar.

En sammanfattning av metod f6r att bedéma det interna kapitalbehovet &terfinns i
not T4 9.

Riksgdlden har for SCBC faststallt ett individuellt MREL-krav (minimum require-
ment for own funds and eligible liabilites) som ett komplement till kapitalkraven.

MREL-méttet mater andelen nedskrivningsbara skulder i fsrhé&llande till totala skul-
der och kapitalbas. Nedskrivningbara skulder ska sékra att féretaget kan &terkapitali-
seras vid fallisemang. Det av Riksgélden kommunicerade MREL-kravet f6r SCBC f&r
2020 uppgér till 5,26 procent. SCBC féljer upp utfall ménatligen och uppfyller kravet
med god marginal.

Det finns inga p&g&ende eller ofdrutsedda materiella eller réttsliga hinder fér en
snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen férutom vad som allmént féljer av aktiebo-
lagslagen.

SCBC ARSREDOVISNING 2019

KAPITALTACKNING "

mnkr 2019 2018
K&rnprimérkapital 16168 15250
Primérkapital 16168 15250
Totalt kapital 16173 15253
Riskexponeringsbelopp 94966 89188
Kémprimarkapitalrelation, % 17,0 171
Overskott 2 av primérkapital 11894 11237
Primérkapitalrelation, % 17,0 171
Overskott av primérkapital 10470 9899
Total kapitalrelation, % 17,0 171
Overskott av totalt kapital 8575 8118

") Riskexponeringsbelopp, verskott och kapitalrelationer har péverkats av

riskviktsgolv fér bolén.

2 Qverskott av kapital har berdknats utifrén minimikapitalkrav (utan buffertkrav).
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KAPITALBAS
mnkr 2019 2018

K&rnprimarkapital: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 9600 9600
Ej utdelade vinstmedel 5253 7155
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och forluster enligt tillimpliga

redovisningsstandarder) 1830 458
Arets resultat netto efter avdrag fér fsrutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stélining ! 1349 -1459
Ké&rnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 18032 15754

K&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -12 -7
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflédessékringar -1830 -458
Negativa belopp till fljd av berékning av férvantade férlustbelopp =22 -39
Vinster eller férluster pd skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p& éndringar av institutets egen kreditstatus 0 0
S lagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -1864 -504
K&rnprimérkapital 16168 15250

Primarkapitaltillskott: Instrument

Primdrkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar - -

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - -

Primérkapitaltillskott - -

Primérkapital (primérkapital = kdrnprimdrkapital + priméarkapitaltillskott) 16168 15250

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kreditriskjusteringar 5 3

Supplementérkapital fére lagstiftningsjusteringar 5 3

Supplementdrkapital. Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - -

Supplementdrkapital 5 3
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 16173 15253
Totalt riskvéigt exponeringsbelopp 94966 89188

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 17,0 171
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 17,0 171
Totalt kapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 17,0 171

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet, % 95 9,0
varav minimikrav p& kérnprimérkapital 4,5 4,5
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 25
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 25 2,0

varav krav pd systemriskbuffert, % - -
varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller f5r annat systemviktigt institut, % = -

Kérnprimarkapital tillgangligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 9,0 91

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (fér endast tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fr primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang -
Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott p& grund av tak (éverskjutande belopp Gver taket efter inlésen och férfallodagar) -

Nuvarande tak f8r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang -

") Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a. Resultatet har inte paverkats av férutsebar utdelning per &rsskiftet. Ett koncernbidrag om 539 mnkr Idmnas till moderbolaget
(SBAB)., vilket paverkat balanserad vinst i SCBC med 424 mnkr efter skatt.
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2018

mnkr Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 5940 475 5041 403
Exponeringar mot hushdll 11274 902 11353 908

varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 764 61 770 61

varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 10510 841 10583 847
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 17 214 1377 16 394 131
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut” 85 7 53 4

varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 64 5 53 4

varav repor 21 2 0 0

varav 8vrigt 0 0 0 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 0 0 0 0
Ovriga poster 32 4 153 12
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 117 1 206 16
Marknadsrisk 729 58 752 60

Varav valutarisk 729 58 752 60
Operativrisk 4186 335 3876 310
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 368 29 285 23
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 71736 5739 67 675 5414
Ytterligare krav enligt CRR art.3 616 49 - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 94966 7598 89188 7134
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 2374 2230
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 2374 1784
Totalt kapitalkrav 12 346 11148
") Riskexponeringsbelopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 85 mnkr (53).
GENOMSNITTLIG RISKVIKT FOR KREDITRISK SOM REDOVISAS ENLIGT IRK-METODEN

2018
Expone- Expone-  Expone-
ring efter ring ring efter
Exponering konver- Riskexpo- Genom- fore  konver- Riskexpo- Genom-
forekredit-  terings- nerings-  Kapital-  snittlig kredit-  terings- nerings- Kapital- snittlig

mnkr riskskydd faktor  belopp krav riskvikt, % riskskydd faktor  belopp krav riskvikt, %
Kreditrisk i utléningsportfsljen som
redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 26565 26486 5940 475 22,4 22764 22665 5041 403 22,2
Exponeringar mot hushdll 332580 332040 11274 902 3,4 316806 316111 11 353 908 3.6

varav villor och fritidshus 144524 144522 4612 369 32 138361 138 359 4724 378 3,4

varav bostadsrétter 143199 143199 5898 472 4,1 134275 134275 5859 469 4,4

varav bostadsréttsféreningar 44857 44319 764 61 1,7 44170 43477 769 61 1,8
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 359145 358526 17214 1377 4,8 339570 338776 16394 131 4,8

SCBC ARSREDOVISNING 2019
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RK:9 | Interntbedémt kapitalbehov

Frén och med oktober 2019 stéller Finansinspektionen (Fl), inom ramen fér Pelare 2,
krav pé& att SCBC ska ocksd ha en tillfredsstéllande hantering och bedémning av ris-
ker s& att SCBC kan fullgéra sina férpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska SCBC ha
metoder som gdr det méjligt att fortlspande vérdera och upprdtthélla ett kapital som
till belopp, slag och férdelning ér tillréckligt for att tdcka de risker som de é&r eller kan
komma att bli exponerade fér. Detta kallas f&r féretagets interna kapitalutvérderings-
process, vilket &r en del av SCBC:s interna kapital- och likviditetsutvérderingspro-
cess. Likviditetsrisk ger idag inte upphov till n&got faktiskt kapitalkrav fér SCBC. Se
not [ 3 f&r mer information kring likviditetsrisk.

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstdlla att SCBC har tillréickligt kapital i
héndelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov fsr SCBC uppgick till
12839 mnkr (11 963) per 31 december 2019. Det interna kapitalkravet bedéms
med hjélp av SCBC:s interna modeller f6r ekonomiskt kapital och &r inte helt jimfér-
bart med det kapitalkrav som Fl publicerar. Enligt Fl:s rapport "Kapitalbaskrav fér
svenska banker Q4 2019" uppgick SCBC:s totala kapitalbehov per den 31december
2019 till 13525 mnkr. Ytterligare information om det interna kapitalbehovet &ter-
finns i dokumentet “Information om kapitaltéckning och riskhantering 2019" som

publiceras pé& sbab.se.

2019-12-31

2018-12-31

Internt bedémt kapitalbehov

Internt bedémt kapitalbehov

mnkr Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %  Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %
Kreditrisk & kreditvérdighetsjusteringsrisk 1417 1,5 1350 15
Marknadsrisk 58 0.1 60 01
belare 1 Operativ risk 335 0.4 310 0.3
Riskviktsgolv? 5739 6,0 5414 6,1
Péslag féretagsexponeringar 2 49 0,0 _ -
Summa Pelare 1 7598 8,0 7134 8,0
Kreditrisk = = - -
Marknadsrisk 65 0.1 384 0.4
Operativ risk - - - -
Pelare 2 Koncentrationsrisk 428 0.4 431 0.5
Statsrisk = = - -
Pensionsrisk = = - -
SummaPelare 2 493 0,5 815 0,9
Kapitalkonserveringsbuffert 2374 2,5 2230 2,5
Kapitalplaneringsbuffert = = - -
Buffertar
Kontracyklisk buffert 2374 2,5 1784 2,0
Summa Buffertar 4748 5,0 4014 4,5
Totalt 12839 13,5 11963 13,4
Total kapitalbas 16173 = 15253 -

" Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art. 458.
2 P&slag efter beslut av styrelse enligt CRR art. 3.
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n Intdkter och kostnader

IK:1 | Réntenetto
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ss.41-42

IK:3 | Nettoresultat av finansiella transaktioner

mnkr 2019 2018 mnkr 2019 2018
Rénteintdkter Vinster/férluster pa réntebérande finansiella
Utlaning till kreditinstitut -0 -23 instrument
Utlanina till allméinhet 5226 4696 Vérdefsrandring i sdkrade poster i séikringsredovisning -847 -205
&ning till allménheten
Derivat 85 178 Realiserat resultat frén finansiella skulder -129 -147
eriva - -
s 5141 2495 Derivatinstrument i sdkringsredovisning 865 193
umma
Ovriga derivatinstrument 50 70
varav rdnteintdkter for finansiella tillgdngar som inte
vdrderas till verkligt vérde via resultatrékningen 5226 4673 Lanefordringar 69 46
Réntekostnad Valutaomrékningseffekter 0 0
dntekostnader
Skulder till kreditinstitut 0 19 Summa 8 -43
Emitterade virdepapper -1986 -1887
SCBC anvénder derivatinstrument fér att hantera réinte- och valutarisker i bolagets
Efterstlld skuld » =) 255 -976 tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
Derivat 1089 1610 SCBC:s principer for riskhantering och sékringsredovisning innebdr att resultatvaria-
tioner, till fsljd av féréindrade marknadsréntor, kan férekomma mellan perioder fér
Resolutionsavgift -174 -192 enskilda poster i ovanstéende uppstélining. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
Summa _2306 _1426 tioner i vriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhantering
och sékringsredovisning kommenteras i férvaltningsberéttelsen.
varav rdntekostnader f6r finansiella skulder som inte
vdrderas till verkligt vérde via resultatrékningen -3395 -3036
Réntenetto 2835 3069 IK:4 | Allm&nna administrationskostnader
" Den efterstdllda skulden &r utstlld av moderbolaget.
mnkr 2019 2018
IK:2 | Provisioner Outsourcingkostnader " -1042 -895
Ovriga administrationskostnader 2 -3 -3
mnkr 2019 2018 Summa -1045 -898
Provisionsintdkter nl SCBF finns vid érsskift?t en VD och 32 anstﬁllduu (37) som skdter den |6pc:nfie f.ﬁrvultningen i
samréd med ledningen i moderbolaget. Det utgér ingen I6n eller annan erséttning fréin bolaget
Utl&ningsprovisioner 16 13 till VD eller anstéllda, d& moderbolaget ansvarar fér de [8pande administrationstjénsterna i enlig-
het med ett outsourcingavtal tecknat mellan SBAB och SCBC.
Summa 16 13 2 Arvoden och erséttningar till styrelsen har utbetalats frén SBAB som sedan fakturerat SCBC for kost-
naden. Styrelsen bestdr av tre styrelseledaméter. For erséttning till styrelseledaméter, se sida 42.
Provisionskostnader
Vérdepappersprovisioner -59 -58 .
Oui B 2 - ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNING TILL VALDA REVISORER
vriga provisioner - - ke 2019 2018
Summa -79 -132
Revisi d t 1,2 -0,7
Provisioner netto -63 -119 evisionsupparage
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,7 -0,8
Summa 19 -1.5

SCBC ARSREDOVISNING 2019

P& &rsstdmman den 28 april 2019 utsdgs Deloitte till revisor fsr SCBC. Med revision-
suppdrag avses granskning av &rsredovisningen, bokféringen samt granskning av sty-
relsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget ingér dven annat bitréde som
féranleds av sédan granskning.

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av deldrs-
rapporter/bokslutskommuniké och sddana arbetsuppgifter som endast kan géras av
pdskrivande revisor, till exempel olika typer av intyg.
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ERSATTNING TILL STYRELSE

Revisions- och compliance-

tkr Period Styrelse kommitté
Bo Magnusson, Styrelseordfsrande 20190101-20190516 68 -
Jan Sinclair, Styrelsordférande? 20190517-20191231 112 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 3) 20190101-20191231 130 -
Klas Danielsson, Ledamot 20190101-20191231 _ -
Totalt Arvode & Erséttning 2019 310 -

Revisions- och compliance-

tkr Period Styrelse kommitté
Bo Magnusson, Styrelseordférande 20180101-20181231 180 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 20180101-20181231 130 -
Klas Danielsson, Ledamot 20180101-20181231 _ -
Totalt Arvode & Erséittning 2018 310 -

) Bo Magnusson erhéller Gven styrelsearvode och ergttning for arbete i kommittéer eller utskott frén SBAB om 175 tkr (458) respektive 26 tkr (74).
2 Jan Sinclair erhéller dven styrelsearvode och erséttning for arbete i kommittéer eller utskott frdn SBAB om 379 tkr (191) respektive 87 tkr (63).

3 Jane Lundgren-Ericsson erhéller Gven styrelsearvode och ersdttning for arbete i kommittér och utskott frén SBAB om 226 tkr (218) respektive 111 tkr (68)

Det utgér inget arvode till ledaméter som &r anstéllda pé Regeringskansliet och arbetstagarrepresentanter. Det utgér inget arvode till styrelseledaméter i SBAB:s dotterbolag Booli.

IK:5 | Kreditforluster, netto

mnkr 2019 2018
Utlaning till allménheten

Konstaterade kreditférluster 0 -1
Atervinning av tidigare konstaterade kreditfsrluster 0 -
Féreg8ende é&rs reservering enligt IAS39 - -
Arets foréndring av reserv — kreditsteg 1 -3 0
Arets foréndring av reserv - kreditsteg 2 0 -5
Arets foréndring av reserv - kreditsteg 3 -1 -19
Garantier -8 -1
Summa -12 -26
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Skatt Uppskjutna skatter
mnkr 2018 mnkr 2018
Aktuell skatt -359 -446 Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (=) avseende
tempordra skillnader i:
Uppskjuten skatt pé férédndring av tempordéra skillnader -5 8
Lager av finansiella instrument -16 -12
Summa -364 -438
Sakringsinstrument -498 -124
Den effektiva skatten skiljer sig frdn den nominella Summa -514 136
skattesatseni Sverige enligt nedan
Resultat fére skatt 1713 1979 Férdndring av uppskjutna skatter
Nominell skattesats i Sverige 21,4% (22 %) -367 -435 Uppskjuten skatt i Resultatrékningen -5 8
Omrdkning av uppskjuten skatt avseende éndrad Uppskjuten skatt hénférlig till poster som redovisats mot
skattesats 0 0 Svrigt totalresultat -374 -105
Skatt avseende tidigare &r och &vrigt 3 -3 Summa -379 -97
Summa skatt -364 -438
Uppskjuten skatt férdelad efter férvéntad férfallotidpunkt,
Effektiv skattesats, % 21,2 22,2 bokfért vdrde
Léngre &n 1 ér -514 -136
Summa -514 -136
Tempordra skillnader fdrvéintas tas upp till beskattning inom det kommande éret dér
beslutad skattesats ar 21,4 %.
Utlaning till kreditinstitut Utlaning till allménheten
mnkr 2018 mnkr 2018
Utl&ning i svenska kronor - - Ingéende balans 339370 312254
Utl&ning i utléindsk valuta 0 0 Overfsrt till /frén koncernbolag 60702 58992
Summa 0 0 Amortering, I8sen -41133 -31851
varav repor 0 - Konstaterad férlust. 0 -1
Férandring reservering for forvéntade kreditforluster -3 -24
Riz'niebijrcnde v'i.jrdep(.:pper som S'CB(.: képer rrled.&terférsd|jningssky|digbet til! e'tt Utgéende balans 358936 339370
pé fsrhand bestémt pris redovisas inte i balansrékningen, medan erlagd képeskilling
redovisas i balansrékningen under posten utldning till kreditinstitut. Vérdepappren DFsr ytterligare information, se not [ 5.
betraktas som erhélina sékerheter och kan pantséttas eller séljas av SCBC. Fér det
fall som motparten inte skulle kunna fullfslja sin &terkdpsskyldighet har SCBC rétt att
behdlla vérdepappret. Det verkliga vérdet av erhélina sékerheter uppgick till = mnkr Férdelning utlaning inklusive reserveringar, mnkr 2018
(=) ,varav - (=) har pantsatts eller sélts vidare. e
Utl&ning Boldn 287 618 272543
Utléning Féretag & Brf 71318 66827
Summa 358936 339370

SCBC ARSREDOVISNING 2019
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UTLANING TILL ALLMANHETEN PER KREDITSTEG
- JAMFORELSE MED INGAENDE BALANS

mnkr 2018-01-01
Kreditsteg 1
Utl&ning brutto 339258 319834
Reserv -27 -24
Summa 339232 319810
Kreditsteg 2
Utl&ning brutto 19539 19 425
Reserv -64 -64
Summa 19 475 19 361
Kreditsteg 3
Utl&ning brutto 252 220
Reserv -22 =21
Summa 230 199
Total, utléning brutto 359049 339479
Total, reserv -113 -109
Summa 358936 339370
Derivatinstrument
2018
Tillgéngartill ~ Skulder till Tillgéngartill ~ Skulder till

verkligt verkligt Nominellt verkligt verkligt Nominellt
mnkr vérde virde belopp vérde virde belopp
Derivativerkligt vérdesékringar
Rénterelaterade 2314 301 211 625 1392 260 161997
Valutarelaterade " - 547 " - 547
Summa 2325 301 212172 1403 260 162544
Derivat i kassaflodessékringar
Rénterelaterade 274 - 88108 914 - 81083
Valutarelaterade 5942 163 84538 4323 323 79199
Summa 8683 163 172646 5237 323 160282
Ovriga derivat
Rénterelaterade 45 8 17 090 60 12 1415
Valutarelaterade 84 - 542 71 - 542
Summa 129 8 17 632 131 12 1957
DERIVATINSTRUMENT FORDELADE EFTER ATERSTAENDE LOPTID, BOKFORT VARDE

2018

mnkr Verkligt virde Nominellt belopp Verkligt virde Nominellt belopp
Hégst 3 ménader -3 9550 33 14300
3-12 ménader 909 51492 62 29975
1-5ar 5280 234 488 3883 172812
Léngre &n 5 ér 4 479 106 920 2198 107 696
Summa 10665 402450 6176 324783
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Owrigatillgéngar

mnkr 2018
Skattefordringar - -
Réntefordringar 218 35
Summa 218 35
Ovriga tillgéngar férdelade efter &terstdende I6ptid,

bokfsrt vérde

Hogst 1 &r 218 35
Summa 218 35

A RK IK SK H « s F
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Forutbetalda kostnader
och upplupnaintdkter

mnkr 2018
Upplupna rénteintékter 85 76
Ovriga upplupna intékter 21 27
Summa 106 103

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
férdelade efter §terstGende I6ptid, bokfsrt véirde

Hégst 1 &r 102 94
Léngre &n 1 ar 4 9
Summa 106 103

B Skulder ss.45-46

S:1 | Skulder till kreditinstitut

S:3 | Ovriga skulder

mnkr 2019 2018 mnkr 2019 2018
Skulder i svenska kronor 1 - Skulder till I8ntagare 12 17
Skulder i utléndsk valuta 2 1 Lamnat koncernbidrag” 539 -
Summa 3 1 Ovrigt 13 74
varav repor 1 - Summa 564 21
Ovriga skulder fordelade efter terstdende I6ptid, bokfért
vérde
S:2 | Emitterade virdepapperm. m. Hagst 1 ar 564 91
Summa 564 91
ke 2019 2018 1 SCBC har lédmnat l.(oncembidrug till moderbolaget SBAB med 539 mnkr samt koncernbidrag till
systerbolaget Booli med 25 mnkr.
Obligationslén
Obligationsl@n i svenska kronor
B Upplupna kostnader
- till upplupet anskaffnii Grd 26840 42467 .. . gee
T upplpstansiatiningsvaras S:4 och férutbetaldaintdkter
- i verkligt virdesdkring 128265 107 889
Obligationsl@n i utldndsk valuta
mnkr 2019 2018
- till upplupet anskaffningsvdrde 91114 83864
- i verkligt véirdesdikring 555 554 Upplupna réntekostnader 1615 1590
Summa emitterade viirdepapper 246774 234774  OVrigaupplupnakostnader 6 32
varav sékerstdllda obligationer 246774 234774 Summa ey 1622

Se &ven avsnittet "Uppldning” p& sid 7.

SCBC ARSREDOVISNING 2019

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
férdelade efter §terstGende I6ptid, bokfsrt virde

Hégst 1 &r 1680 1622
Summa 1680 1622
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S:5 | Efterstalld skuld tillmoderbolaget

mnkr 2019 2018
Efterstdlld skuld till moderbolaget 102180 90414
- Varav koncerninternt MREL-instrument 6000 -
Summa 102180 90414

Eget kapital

Aktiekapitalet uppgér till 50 000 000 kronor. Beslutat antal aktier per 31 december
2019 var 500 000 stycken (500 000) med ett kvotvérde p& 100 kronor, liksom fére-
gdende r. Samtliga aktier dgs av moderféretaget SBAB Bank AB (publ), org.nr
556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC uppgér till 17 982 mnkr (15 704).
Koncernbidrag féreslds av styrelsen i enlighet med bestémmelser i aktiebolagslagen
och faststdlls av arsstdmman, se not
VYtterligare information om féréindringar i eget kapital finns pé sid 18.

Villkor fér efterstéllning

Den efterstdllda skulden &r utstélld av moderféretaget. Den efterstéllda skulden &r
efterstélld bolagets dvriga skulder i konkurs eller likvidation vilket innebér att de med-
for rétt till betalning férst efter det att Svriga fordringségare erhéllit betalning.

Koncerninternt MREL-instrument

Av den efterstéllda skulden till moderbolaget SBAB Bank AB (publ) om 102 180 mnkr
utgér 6 000 mnkr ett koncerninternt skuldinstrument (s.k. senior non-preferred notes)
som i december 2019 gavs ut av SCBC till moderbolaget i syfte att uppfylla det av
Riksgélden kommunicerade individuella minimikravet p& nedskrivningsbara skulder
(MREL) i SCBC. Det koncerninterna MREL-instrumentet &r subordinerat i férhéllande
till vrig efterstdilld skuld till moderbolaget.

SPECIFIKATION AV FORANDRINGAR | FOND FOR VERKLIGT VARDE

mnkr 2018
Kassaflddessékringar vid érets bérjan 458 70
Orealiserad vérdeférandring under dret 3928 3063
Omklassificerat till resultatrékningen under dret -2182  -2570
Skatt hénfsrlig till fsréndringen -374 -105
Kassaflédessdkringar vid arets slut 1830 458
Summa 1830 458

E Stallda sékerheter fér egna skulder 5.46

SE:1 | Stélldasdkerheter for egna skulder

mnkr 2019 2018

313044 301956

Lanefordringar

313044 301956

Summa

46

Av den totala utl&ningsportfslien, se not respektive not , utgdr hér ovan
redovisade vérden sékerhetsmassa f6r sékerstdllda obligationer som uppgér till 246,8
mdkr (234,8).

L&nefordringar som stdllts som séikerhet utgérs av den registrerade sékerhetsmas-
san till {6rmén fér innehavare av sékerstéllda obligationer emitterade av SCBC och
SCBC:s sékerstéllda derivatmotparter. | héndelse av bolagets obesténd har inneha-
varna av de sékerstdllda obligationerna och de sékerstdllda derivatmotparterna fér-
mdnsrétt enligt lagen om sékerstéllda obligationer och férménsréttslagen i de pant-
f8rskrivna tillgéngarna.

VYtterligare upplysningar om l&nefordringar och repor finns i not

SCBC ARSREDOVISNING 2019
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m Finansiella instrument ss.47-49
FI:1 | Klassificering av finansiella instrument
FINANSIELLA TILLGANGAR
2019-12-31
Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt 3 X .
vérde via resultatrékningen Finansiella tillgéngar
— som redovisas
Derivati  Ovrig (obligatorisk) till upplupet Summa
mnkr sdikringsredovisning klassificering anskaffningsvirde Summa verkligt véirde
Utléning till kreditinstitut - - 0 0 0
Utléning till allmé&nheten - - 358936 358936 359 478
Vérdefdréndring pé réintesdkrade poster i
portféljsakringar - - -178 -178 -
Derivatinstrument 11008 129 = 11137 11137
Ovrigatillgéngar = = 22 22 22
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 104 104 104
Summa 11008 129 358884 370021 370741
FINANSIELLA SKULDER
2019-12-31
Finansiella skulder véirderade till verkligt . .
virde via resultatrékningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivat i till upplupet Summa
mnkr sdkringsredovisning Innehav fér handel anskaffningsvérde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut = = 3 3 %
Emitterade vérdepapper m.m. - - 246774 246774 250 416
Derivatinstrument 464 8 - 472 472
Ovriga skulder - - 565 565 565
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 1680 1680 1680
Efterstdlld skuld till moderbolaget - - 102180 102180 102180
Summa 464 8 351202 351674 355316
FINANSIELLA TILLGANGAR
2018-12-31
Finansiella tillgangar véirderade till verkligt . .
vérde via resultatrikningen Finansiella tillgéngar
— som redovisas
Derivati  Ovrig (obligatorisk) till upplupet Summa
mnkr sdkringsredovisning klassificering anskaffningsvirde Summa verkligt véirde
Utléning till kreditinstitut - - 0 0 0
Utl&ning till allmé&nheten - - 339370 339370 340019
Vérdefdréndring pé réintesékrade poster i
portfsljsakringar - - 108 108 -
Derivatinstrument 6640 131 6771 6771 6771
Ovriga tillgéngar - - 35 35 35
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 101 101 101
Summa 6640 131 346385 346385 346926
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FINANSIELLA SKULDER
2018-12-31
Finansiella skulder vérderade till verkligt . .

vérde via resultatrékningen Finansiella skulder

som redovisas
Derivat i till upplupet Summa
mnkr sdikringsredovisning Innehav fér handel anskaffningsvirde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - - 1 1 1
Emitterade vérdepapper m.m. - - 234774 234774 236753
Derivatinstrument 583 12 595 595 595
Ovriga skulder - - 31 31 31
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - - 1622 1622 1622
Efterstdlld skuld till moderbolaget - - 90414 90414 90414
Summa 583 12 327 437 327 437 329416

Berdkning av verkligt virde pé finansiella instrument

Principer f6r vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not . I kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lém-
nas &ven information om verkligt vérde fér finansiella instrument som i balansrék-
ningen redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Fér kortfristiga fordringar och skul-
der, inklusive efterstdilld skuld till moderbolaget, har det redovisade vérdet bedémts
vara lika stort som det verkliga vérdet. F8r utléning till allménheten, emitterade vér-
depapper faststdlls verkligt virde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berskningar

FI:2 | Upplysningar om verkligt véirde

i samband med vérderingen baseras p& observerbara marknadsuppgifter med
undantag av kreditmarginal i vérdering av utléning till allménheten. Modellerna
baseras pé diskonterade kassafldden. Emitterade vérdepapper har vérderats till
aktuell uppl@ningsrdnta, nivd 2. Fér utléning till allménheten, dér observerbara data
fér kreditmarginalen saknas vid vérderingstillféllet, anvénds kreditmarginalen vid
senaste villkorséndringsdag fér respektive I&n for att faststélla diskonteringsréntan,
nivé 3.

2019 2018
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknadsdat marknads- marknadsdata marknadsdata
mnkr priser (Niva 1) (Niva2) (Nivé 3) Totalt priser (Nivéa 1) (Niva 2) (Nivé 3) Totalt
Tillgangar
Derivatinstrument - 11137 - 11137 - 6771 - 6771
Summa - 11137 - 11137 - 6771 - 6771
Skulder
Derivatinstrument - 472 - 472 - 595 - 595
Summa - 472 - 472 - 595 - 595

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som redovisas till
verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvénda vérderingsmetoder.
Inga &verféringar mellan nivéer har skett under 2018 och 2019.

Noterat marknadspris (Nivé 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéngliga och motsvaras av
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fér
ndrvarande inte f&r ndgra tillgéngar eller skulder.
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Vérdering baserad pd observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation én noterade priser inklu-
derade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser f6r nérbesléktade instrument.
Fér vérdering anvéinds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade

kassaflsden. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pd icke observerbar marknadsdata (Nivéa 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig input i modellen bygger pé& uppskattningar eller anta-
ganden som inte direkt g&r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds fér
nérvarande inte f&r ndgra tillgéngar eller skulder.

SCBC ARSREDOVISNING 2019
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FI:3 | Upplysningar om kvittning
KVITTNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
2019
Belopp redovisade Relaterade belopp som inte
i balansrékningen kvittas i balansrékningen
Lémnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Lémnad (+)/
foremdl kvittatsibalans-  redovisade ibal- Finansiella sdkerhet Erhéllen (-)
mnkr for kvittning rékningen ansrdkningen instrument - viirdepapper  kontantsékerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 11137 = 11137 -472 = = 10 665
Repor 1486 -1486 0 - 0 - 0
Skulder
Derivat -472 = -472 472 = = 0
Repor -1487 1486 -1 - - -1
Summa 10664 0 10664 0 0 - 10664
2018
Belopp redovisade Relaterade belopp som inte
i balansrékningen kvittas i balansrékningen
Lémnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Lémnad (+)/
foremdl kvittatsibalans-  redovisade ibal- Finansiella siikerhet Erhéllen (-)
mnkr for kvittning rékningen ansrikningen instrument - virdepapper  kontantsédkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 6771 - 6771 -595 - - 6176
Repor - - - - - - -
Skulder
Derivat -595 - -595 595 - - 0
Repor - - - - - - -
Summa 6176 - 6176 0 - - 6176

Fér att begrénsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke stan-
dardiserade derivatinstrument som inte clearas av clearingorganisationer godkénda
av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1), ska ett ramavtal ing&s med motparten.
Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller likvérdigt avtal med bestdmmelser om slutav-
rékning kompletteras i fsrekommande fall med ett tillhérande séikerhetsavtal, sé kallat
Credit Support Annex (CSA). Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska

alltid finnas ett sékerhetsavtal eller sé kallat CSA.
Avstdimning av motpartsrisk sker dagligen f&r alla motparter. Avstémning sker dag-
ligen eller veckovis dér sékerhetsavtal eller sé& kallat CSA har ingétts. Nér sékerhets-
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avtal har ingétts stdlls sékerheter fér att reducera nettoexponeringen. | samtliga fére-
kommande fall &r de stéllda och mottagna sékerheterna i form av kontanter med
agarréttsévergdng, vilket innebér att den part som tar emot sékerheterna har réitt att
fritt disponera ver dem i sin verksamhet. Repor redovisas i balansrékningen under
rubrikerna Utl&ning respektive Skulder till kreditinstitut.
Fér ytterligare information om kvittning, se not 4 2, avsnittet Motpartsrisk.
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STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Styrelsens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktdren fdrsékrar att redovisningen har uppréttats i enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut
och véirdepappersbolag (ARKL) och i enlighet med god redovisningssed fér kreditmarknadsbolag samt ger en réttvisande bild av
bolagets stélining och resultat. | enlighet med é kap 2 § andra punkten ARKL &r styrelsens bedémning att bolagets egna kapital &r
tillréickligt stort i férhéllande till verksamhetens omfattning och risk.

Férvaltningsberdttelsen ger en réttvisande 6versikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget stér infér.

Solna den 23 mars 2020
Jan Sinclair
Styrelseordférande
Jane Lundgren-Ericsson Klas Danielsson
Ledamot Ledamot

Mikael Inglander
Verkstdllande direktsr

Var revisionsberdttelse har Idmnats den 23 mars 2020

Deloitte AB
Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ) organisationsnummer 556645-9755

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av &rsredovisningen fér AB Sveriges Sékerstdllda Obligatio-

ner (publ) for &r 2019 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 10-14.

Bolagets drsredovisning ingér pd sidorna 2-9 och 15-50 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger en i alla vésentliga
avseenden réttvisande bild av bolagets finansiella stélining per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér éret enligt lagen om &rsredo-
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Véra uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pé& sidorna 10-14. Férvaltningsberdttelsen &r fsrenlig med érsre-
dovisningens &vriga delar.

Vitillstyrker dérfér att bolagsstéimman faststdller resultatrékningen och balansrék-
ningen f&r bolaget.

V@ra uttalanden i denna rapport om érsredovisningen &r férenliga med innehdllet i
den kompletterande rapport som har &verldmnats till bolagets revisionsutskott i enlig-
het med Revisorstérordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revi-
sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i fsrhéllande till bolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta inne-
fattar att, baserat pé vér bésta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjénster som
avses i Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahdllits det
granskade bolaget eller, i f{srekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrolle-
rade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillréckliga och éndamdlsenliga
som grund fér véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omréden

Séarskilt betydelsefulla omrdden fér revisionen &r de omré&den som enligt vér professi-
onella beddmning var de mest betydelsefulla fér revisionen av &rsredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom ramen fér revisionen av,
och i vért stéllningstagande till, drsredovisningen som helhet, men vi gér inga sepa-
rata uttalanden om dessa omré&den.

Beddmningar och uppskattningar avseende vérdering av lIénefordringar
Redovisning och vérdering av finansiella instrument enligt géllande regelverk i IFRS 9
&r ett komplext omréde med stor p&verkan pé bolagets verksamhet och finansiella
rapportering. IFRS 9 &r ett nytt och komplext redovisningsregelverk som kréver
vésentliga beddmningar fér att faststélla storleken pd reserven fér férvéntade kredit-
forluster.

Vésentliga beddmningar inkluderar:

« Tolkning av kraven fér att faststélla storleken pé& reserven fér férvéintade kreditfor-
luster enligt IFRS 9, som &terspeglas i bankens modell fér berékning av férvéintade
kreditférluster.

« |dentifiering av exponeringar med signifikant férséimring av kreditkvalitet.

« Antaganden som applicerats i modellen fér berékning av férvéintade kreditférluster,
s&som motpartens finansiella stéllning, férvéintade framtida kassafldden och fram-
Gtblickande makroekonomiska faktorer (arbetsldshet, réntor och fastighetspriser).
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Per den 31 december 2018 uppgick utl@ning till allménheten till 358 936 miljoner
kronor, med en reserv fér fsrviintade kreditférluster pd 113 miljoner kronor. Givet
utldningens vésentliga andel av de totala tillgdngarna (representerar 98 % av de
totala tillgéngarna), den paverkan som den inneboende osdkerheten och subjektivi-
teten involverad i bedémningen av kreditreserveringsbehov ger, samt dé upplys-
ningskraven under IFRS 9 &r betydande anser vi att detta &r ett sérskilt betydelsefullt
omrdde i vdr revision.

Se &ven redovisningsprinciper i not avseende betydande bedémningar och
uppskattningar och relaterade upplysningar om kreditrisk i not [I4 1.

Véra revisionsétgédrder har omfattat men inte uteslutande utgjorts av:

« Vihar utvérderat att relevanta kontroller inom kreditreserveringsprocessen varit
adndamaélsenligt utformade och implementerade under &ret. Vi har ocksé skapat oss
en f5rst&else fr processen fér vésentliga beslut vid lednings- och kommittéméten som
utgjort del av godkéinnandeprocessen for reserven fér férvéintade kreditférluster.

Vi har skapat oss en férstéelse fér systembaserade och manuella kontroller avse-
ende redovisning och vérdering av reserven fér férvéintade kreditfriuster och tes-
tat om identifierade nyckelkontroller varit implementerade under éret.

Vi har utvérderat, med stdd av véra specialister fér kreditriskmodellering, modelle-
ringsteknikerna och modellmetoderna mot kraven i IFRS 9. Vi har granskat énda-
mdlsenligheten i ett urval av de underliggande modellerna som utvecklats fér
berdkningen av reserven f&r férvéntade kreditforluster.

Avseende reserveringar fér férvéintade kreditférluster som berdknas pé individuell
basis har vi granskat ett urval av enskilda kreditengagemang i detalj och utvérderat
féretagsledningens beddmning av &tervinningsvérdet.

Slutligen har vi granskat fullsténdigheten och tillférlitligheten i upplysningarna hén-
férliga till reserven for férviintade kreditférluster fér att bedéma efterlevnaden av
upplysningskraven enligt IFRS.

Tillimpning av s&kringsredovisning
Fér att kvalificera sig fr sakringsredovisning méste vissa kriterier i IAS 39 vara uppfyllda,
det inkluderar dokumentation av karaktéren och syftet med sékringen och att regel-
bundna tester av effektiviteten utférs. P& grund av den komplexa karaktéren av reglerna
{8r sakringsredovisning &r detta ofta ett omréde med betydande risker fr banker.

SCBC har valt att tilldmpa sékringsredovisning fér sékring av réinte- och valutarisker
och tillampar b&de sékring av verkligt vérde, makrosékring och kassaflédessékringar.

Per den 31 december 2019 uppgér effekterna frén sdkringsredovisning i Nettore-
sultat av finansiella poster till verkligt vérde i resultatrékningen till 865 miljoner kronor
och i Ovrigt totalresultat till 1 746 miljoner kronor. Med hénsyn tagen till komplexite-
ten i reglerna fér sékringsredovisning och subjektiviteten involverade i gjorda bedém-
ningar, anser vi att det &r ett sérskilt betydelsefullt omréde i vér revision.

Se &ven redovisningsprinciper i not avseende betydande bedémningar och
uppskattningar och relaterade upplysningar om marknadsrisk i not RKEN

| véra revisionsdtgérder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Bedémningen av nyckelkontroller &ver dokumentation och &versyn av sékringsrela-
tioner och deras inledande och fortlspande effektivitet.

« Granskning av sdkringsdokumentation och relationer fr att beddma om séikring-
arna var lémpligt utformad i enlighet med IFRS.

« Granskning av ledningens métning av effektiviteten i séikringarna, samt métning
och redovisning av ineffektiviteten i sékringarna.

Slutligen bedémde vi fullstéindighet och riktighet av de uppgifter som hénfér sig till
sdkringsredovisning fér att bedéma efterlevnaden av upplysningskraven enligt IFRS.
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IT-system som stddjer fullstéindig och korrekt rapportering av transaktioner

SCBC ér vasentligt beroende av sina IT-system for att (1) betjdna kunder, (2) stédja
sina affdrsprocesser, (3) sakerstdlla en korrekt behandling av finansiella transaktioner
och (4) stédja den dvergripande ramen f6r intern kontroll. Manga av SCBCs interna
kontroller &ver den finansiella rapporteringen &r beroende av automatiserade sys-
temkontroller och fullstéindighet och integritet i rapporter som genereras av IT-sys-
tem. Med hénsyn till det hdga IT-beroende, anser vi att det &r ett sérskilt betydelse-
fullt omréde i vér revision.

Vi har kategoriserat viktiga IT-risk och kontrollomrdden som rér den finansiella rap-
porteringen i féljande delar:

« Andringar av IT-miljs
« Drift och &vervakning av IT-miljé

« Informationssdkerhet

Andringar av IT-miljs

Brister i féréndringshanteringsprocessen dkar risken fér att genomférda éndringar i
IT-miljén inte fungerar som férvéintat och kan leda till felaktiga berékningar och opé-
litiga databehandling med inverkan pé redovisningen. Mot bakgrund av detta har
SCBC infsrt processer och kontroller fér att stédja att féréindringar inférs p& lémpligt
séitt och att funktion dverensstémmer med ledningens avsikter.

| v8ra revisionsdtgdrder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Vihar bedémt féretagsledningens principer och processer fér att genomféra éind-
ringar i IT-miljén.

« Vi har granskat féretagsledningens kvalitetssékring av dndringar.

« Vihar verifierat uppdelning av arbetsuppagifter.

Drift och 6vervakning av IT-miljs

Olsmplig drift och 8vervakning av IT-miljén kan eventuellt inte fdrhindra eller upp-
téicka oldmplig behandling av transaktioner som orsakar att finansiella poster &r ofull-
stéindig eller felaktig. Med hénsyn till detta har SCBC infért processer och kontroller
fr att stédja att IT-miljdn dvervakas kontinuerligt och att felaktig bearbetning identi-
fieras och korrigeras.

| v8ra revisionsdtgérder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Vihar granskat éndamélsenliga processer fér schemalagd informationsbearbet-
ning och larmkonfiguration fér IT-system.

« Vihar granskat processen fér évervakning av IT-system.

Informationssékerhet

Om logiska sékerhetsverktyg och kontroller inte konfigureras p& lémpligt sétt kan det
leda till att nyckelkontroller blir ineffektiva, att nskad uppdelning av arbetsuppgifter
inte upprdtthéills, och att informations fsréindras, gérs otillgéinglig eller sprids p&
oldmpligt séitt. Mot bakgrund av detta har SCBC infért processer och kontroller f6r att
bland annat stédja att informationen skyddas genom &tkomstkontroller och att kdnda
systemsvagheter hanteras inom rimlig tid.
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| v8ra revisionsdtgdrder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Vihar granskat processer fér identitets- och &tkomsthantering, inklusive beviljande
av tillgéng, dndring och borttagning.

« Vihar granskat processer och verktyg fér att séikerstélla tillgéinglighet till informa-
tion baserat pd anvéndarbehov och verksamhetskrav.

« Vihar granskat att styrning och kontroll av systemkonfigurationer fér att skydda sys-
tem och data frén obehérig anvéndning.

Styrelsens och verkstéllande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att rsredovis-
ningen upprdttas och att de ger en réttvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande direktren ansva-
rar &ven fér den interna kontroll som de bedémer &r nédvéindig fér att upprétta en
&rsredovisning som inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé& oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direkts-
ren fér beddmningen av bolagets férméga att fortsétta verksamheten. De upplyser,
nér s& &r tillampligt, om férhéllanden som kan péverka férmdgan att fortsétta verk-
samheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bola-
get, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra
négot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar styrelsens ansvar och uppgif-
ter i dvrigt, bland annat &vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mdl &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller p& misstag, och att Iémna en revisionsberéttelse som innehdller véra
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti fér att
en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tdcka en vdsentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppst& pd grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvéintas p&verka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar f&r revisionen av &rsredovisningen finns pd
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi vilka av dessa omré&-
den som varit de mest betydelsefulla fr revisionen av érsredovisningen, inklusive de
viktigaste bedémda riskerna fér vésentliga felaktigheter, och som dérfér utgér de fér
revisionen sdrskilt betydelsefulla omr&dena. Vi beskriver dessa omréden i revisionsbe-
réttelsen s&vida inte lagar eller andra férfattningar férhindrar upplysning om frégan
eller nér, i ytterst séllsynta fall, vi beddmer att en fréga inte ska kommuniceras i revi-
sionsberdttelsen pd grund av att de negativa konsekvenserna av att géra det rimligen
skulle véintas vara stérre &n allménintresset av denna kommunikation.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av &rsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och

verkstdllande direktsrens forvaltning for AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ)

for &r 2019 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsbe-

réttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet

for rékenskapsdret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhéllande till bola-
get enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga och Gndamdlsenliga
som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller f&rlust. Vid f&rslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stdller p& storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stll-
ning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets ange-
ldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pd ett betryggande sétt. Den verkstdllande direktdren ska skéta den 18pande férvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder
som &r nédvéndiga f6r att bolagets bokfsring ska fullgéras i dverensstémmelse med
lag och f&r att medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vé&rt mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vért uttalande om
ansvarsfrihet, &r att inhémta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot
vésentligt avseende:

« féretagit négon dtgérd eller gjort sig skyldig till négon férsummelse som kan féran-
leda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

« pé ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrérelse, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och véirdepappersbo-
lag eller bolagsordningen.
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Vért mél betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
beddma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti f6r att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka dtgérder eller
férsummelser som kan fdranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett frslag
till dispositioner av bolagets vinst eller f&rlust inte &r fsrenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av &rsredovisningen finns p&
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret f6r bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 10-14 och
for att den &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen.

V&r granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att vdr granskning av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillréicklig
grund f8r véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med é kap. 6 §
andra stycket punkterna 2-6 &rsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &r férenliga med &rsredovisningens évriga delar samt &r i dverensstém-
melse med lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Deloitte AB, utsdgs till AB Sveriges Sékerstéllda Obligationers revisor av bolags-
stéimman 2019-04-29 och har varit bolagets revisor sedan 2016-04-28.

Stockholm den 23 mars 2020
Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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FEM AR I SAMMANDRAG

Fem ari sammandrag

RESULTATPOSTER

mnkr 2019 2018 2017 2016 2015
Rénteintékter 5141 4 495 3684 3825 4197
Réntekostnader -2306 -1426 -829 -1322 -1917
Réntenetto 2835 3069 2855 2503 2280
Ovriga rérelseintékter” -55 -162 -124 =21 -122
Summarérelseintékter 2780 2907 2731 2292 2158
Rérelsekostnader -1055 -902 -761 -720 -627
Summarérelsekostnader -1055 -902 =761 -720 -627
Resultat fére kreditférluster 1725 2005 1970 1572 1531
Kreditforluster, netto -12 -26 12 -9 12
Rérelseresultat 1713 1979 1982 1563 1543
BALANSPOSTER

mnkr 2019 2018 2017 2016 2015
Utléningsportfdlj 358936 339370 312199 244 445 215774
Uppskjuten skattefordran 0 0 0 - 0
Ovriga tillgéngar 11283 7017 4385 5516 7537
Summattillgéngar 370219 346387 316584 249 961 223311
Emitterade virdepapper m.m. 246774 234774 204153 175933 187 280
Ovriga skulder 2719 2309 3014 2994 6791
Uppskjutna skatteskulder 514 136 39 190 131
Efterstdlld skuld till moderbolaget 102 180 90414 92593 55123 14920
Eget kapital 18032 18754 16785 15721 14189
Summa skulder och eget kapital 370219 346387 316584 249961 22331
NYCKELTAL

% 2019 2018 2017 2016 2015
Placeringsmarginal 0,79 0,93 1,01 1,06 1,01
Kreditfrlustnivé 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,01
K/I-tal 38 31 28 31 29
Avkastning pé tillgéngar 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5
Avkastning pé& eget kapital 7.8 8.8 9,7 8.2 8,9
K&rnprimérkapitalrelation utan 8vergdngsregler 17,0 171 78,0 82,4 86,1
Primérkapitalrelation utan &vergdngsregler 17,0 171 78,0 82,4 86,1
Total kapitalrelation utan vergdngsregler 17,0 171 78,0 82,4 86,1
Total kapitalrelation med évergéngsregler 17,0 171 9,7 11,4 12,1
Soliditet 4.9 54 53 6,3 6,4
Konsolideringsgrad 5,0 55 53 6,4 6,4
Antal anstéllda 33 38 26 9 10

Y Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella transaktioner samt vriga rérelseintdkter.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) &r finansiella matt
Sver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller kassaflsde
som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och &rsredovisning-
slagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapitalkravsférordning (CRR).

SCBC anvénder alternativa nyckeltal nér det &r relevant fér att presentera och
f&lja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare vérdefull
information till anvéndarna av de finansiella rapporterna. SCBC har dértill valt att
visa nyckeltalen d& de &r praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan berdknas pé
olika sétt och SCBC:s nyckeltal &r dérfsr inte direkt j@mfdrbara med liknande métt
som presenteras av andra féretag.

Kreditforlustniva
Definition: Kreditforluster i férhallande till total utléning (utgéende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om kreditférlusternas rel-
ativa storlek i férhéllande till den totala utléningen.

mnkr 2019 2018
Kreditfsrluster -12 -26
Utléning till allmé&nheten 358936 339370
Kreditférlustniva, % 0,00 -0,01

Avkastning pa eget kapital

Definition: Resultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt (berdknat pé&
ing&ende och utg&ende balans) eget kapital, justerat fr vardefsrandringar p&
finansiella tillgéngar som redovisas dver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om SCBC:s [snsamhet.

mnkr 2019 2018
Resultat efter skatt 1349 1541
Genomsnittligt eget kapital 17 249 17 506
Avkastning pé eget kapital, % 78 8,8

Placeringsmarginal

Definition: Réntenetto i forhéllande till genomsnittlig (berdknat p& ingdende och
utg&ende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge lésaren ytterligare information om SCBC:s I6nsamhet.

mnkr 2019 2018
Réntenetto 2835 3069
Genomsnittlig balansomslutning 358303 331486
Placeringsmarginal, % 0,79 0,93
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ALTERNATIVANYCKELTAL

K/1-tal

Definition: Summa rérelsekostnader fére kreditférluster i fsrhéllande till summa
rérelseintdkter.

Nyckeltalet syftar till att ge ldsaren ytterligare information om SCBC:s kostnadseffe-
ktivitet.

mnkr 2019 2018
Summa rérelsekostnader fére

kreditférluster -1055 -898
Summa rérelseintékter 2780 2907
K/1-tal, % 38 3

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdéllda Antal anstéllda personer

Periodens resultat efter skatt i férh&llande till
genomsnittlig balansomslutning

Avkastning pa tillgéngar

Karnprimérkapitalrelation K&rnprimérkapital i férh&llande till riskvégda

tillgéngar

Total kapitalrelation Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda

tillgéngar

Primérkapitalrelation Primdrkapital i férhéllande till riskvdgda

tillgdngar

Soliditet Eget kapital i férhéllande till balansomslutning

vid &rets slut

Konsolideringsgrad Eget kapital och uppskjuten skatt i férhéllande

till balansomslutning vid érets slut
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