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Dubbelsankning av rantan i november langt ifran sjalvklar

Att Riksbanken sdnker styrrantan i november ar kassaskapssakert, diremot inte att
det blir en dubbelsinkning. Aven om inflationen i september l1ag under inflationsmalet
for fjarde manaden i rad, handlar det i forsta hand om fortsatt sjunkande energipriser
vars utveckling framover ar genuint osdker. Dessutom var inflationen lite hogre an i
Riksbankens senaste prognos. Detta talar for att Riksbanken vill avvakta med en
dubbelsankning till december, @ven om strikt realekonomiska skal borde motivera en
snabbare sdnkning. Utifran en prognos om att styrriantan sianks med ytterligare 75
punkter innan arsskiftet bedoms den rorliga bolanerantan landa pa runt 3,4 procent i
januari for att bottna pa 3,1 procent lagom till ndsta sommar. Valet av
rantebindningstid pa bolanet ar inte givet, sett till den spretiga omvarldsbilden som
kan fa inflationen och rantorna att bli bade lagre och hogre an viantat.

| dag publicerar SBAB arets femte nummer av Borantenytt med prognoser 6ver Riksbankens
styrranta och bolanerantor med olika bindningstider.

Styrrantan vantas sdnkas med ytterligare 75 punkter innan arsskiftet med en
dubbelsankning i december

Tolvmanadersinflationen matt med Riksbankens malvariabel KPIF lag i september tydligt
under Riksbankens mal pa 2 procent. Det var fijarde manaden i rad med lagre arsinflation an
malet. Matt med det alternativa mattet KPIF-XE, dar en viss del av den effekt varierande
energipriser har pa inflationen har rensats bort, lag inflationen helt i linje med malet for férsta
gangen sedan inflationen bdrjade sjunka. Mot denna bakgrund samt hég arbetsléshet och
svag hushallskonsumtion, vantas Riksbanken sanka styrrantan med ytterligare 0,75
procentenheter innan arsskiftet. Riksbanken flaggade for att styrréntan vid ett av de tva
aterstaende beslutsmotena i ar kan komma att dubbelsankas vid en fortsatt gynnsam
inflationsutveckling. | SBAB:s uppdaterade prognos har en dubbelsankning lagts in vid
decembermotet, &ven om det i princip var jamnt skdgg med novembermétet (se tabell 1).
Riksbanken beddms sedan sanka styrrantan med ytterlige 25 punkter i januari och i maj.

— Riksbanken flaggade i september for att det skulle kunna bli en dubbelsankning av
styrrantan under nagot av arets tva aterstdende penningpolitiska méten. Sedan dess
har uttalanden fran flera av Riksbanksdirektionens medlemmar till synes syftat till att
tona ner stigande forvantningar om att en sadan dubbelsankning kan komma redan
vid novembermotet, aven om man samtidigt sagt att penningpolitiken nu kan ge mer
stdd at den svaga utvecklingen av svensk ekonomi. Det ar uppenbart att
Riksbankens direktion tycker att laget ar svarbedémt, sager Robert Boije,
chefsekonom pa SBAB.
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— Att Riksbanken sanker styrrantan igen i november ar en "no brainer”. Att det blir en
dubbelsankning ar dock langt ifran sjalvklart. Inflationen har i hog grad fallit till féljd av
fallande energipriser vars fortsatta utveckling ar genuint osaker sett till den skakiga
omvarldsutvecklingen. Trots att inflationen fortsatte att falla i september, lag den lite
hogre &n i Riksbankens senaste prognos. Aven om svensk ekonomi i évrigt skulle ma
bra av en snabb sankning av styrrantan talar detta fér att Riksbanken troligen
avvaktar med en dubbelsankning till i december. Om daremot Europeiska
centralbanken ovantat skulle dubbelsénka sin styrranta under eftermiddagen i dag,
kan det fa vagskalen att tippa over till en dubbelsankning fér Riksbanken redan i
november, sager Robert Boije.

Snabbt fallande rorlig bolaneréanta

Givet SBAB:s prognos for styrrantan kan den rérliga bolanerantan, matt som snittranta pa
hela bolanemarknaden, vantas vara nere pa runt 3,4 procent i januari nasta ar (se tabell 2).
Det ar en lagre niva an i féregaende prognos i augusti och beror pa att Riksbanken nu
vantas sanka styrrantan snabbare. Utvecklingen av de bundna rantorna paverkas i stor
utstrackning av langrantornas utveckling i USA. Efter att SBAB:s senaste boranteprognos
publicerades i augusti, sjonk forst de globala langrantorna tillbaka efter att det kommit
statistik som visade att den amerikanska arbetsmarknaden utvecklades svagare an vantat.
Den allra senaste tiden har de dock rort sig uppat igen efter det kommit andra mer positiva
signaler om tillstandet pa den amerikanska arbetsmarknaden. | prognosen har
bolanerantorna for bindningstider mellan 1 och 5 ar &nda justerats ned ett par-tre tiondelars
procentenheter for januari nasta ar (se tabell 2). En del av justeringen beror pa en
bedémning om att konkurrensen om bolanekunderna kommer att 6ka. P4 sikt vantas de dock
stiga lite igen.

Valet av rantebindningstid ar inte givet aven om kostnaden for att binda rantan just nu
ser liten ut

Enligt SBAB:s prognos forefaller det just nu vara billigare att valja rérlig ranta jamfért med
bunden ranta pa ett och tva ar medan det omvanda galler fér langre bindningstider, aven om
skillnaderna ar relativt sma (se diagram 3). Fér den som av olika skal féredrar att binda sin
ranta och ar radd for att den rérliga rantan kan hoppa upp igen ser detta ekonomiskt
gynnsamt ut for tillfallet. Det &r dock inte uteslutet att den rorliga rantan faller snabbare eller
att de langre bundna rantorna forblir laga under en langre tid an vantat. Binder man rantan
maste man ocksa beakta att man kan komma att behdva betala ranteskillnadserséattning till
sin bank om lanet av nagot skal behover l6sas i fortid.

— Valet av rantebindningstid ar inte givet i nuvarande lage. Det beror pa hur man som
bolanetagare férhaller sig till risk, vilka marginaler man har for att kunna parera
ovantade férandringar i rdntan och hur man ser pa risken att behéva betala
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ranteskillnadsersattning till sin bank. Det ar fortfarande en historiskt stor andel nya
bolanetagare som valjer rorlig ranta, sager Robert Boije.

Kontaktpersoner:

Robert Boije, chefsekonom, SBAB Catharina Henriksson, presschef, SBAB
Telefon: 070-269 45 91 Telefon: 076-118 79 14

E-post: robert.boije@sbab.se E-post: catharina.henriksson@sbab.se

Om SBAB:s prognos av styrrantan: Prognosen Over styrrantan i nartid bygger pa vad vi
tror att Riksbanken ska gora, givet det de har signalerat den senaste tiden. Prognosen for
styrrantan pa lite langre sikt, bygger pa SBAB:s egen analys av det underliggande
inflationstrycket i svensk ekonomi.

Tabell och diagrambilaga

Tabell 1. Styrranta — prognos

Procent
Tidpunkt Styrranteniva
Ar Manad Procent
2024 November, 7 3,00
2024 December, 19 2,50
2025 Januari, 29 2,25
2025 Maj, 8 2,00

Kalla: SBAB

Tabell 2. Framtida bolaneréantor med olika bindningstid — prognos

Procent
3 man 1ar 2ar 3ar 4ar 5ar
Nov 2024 3,9 3,7 3,4 3,2 3,2 3,2
Jan 2025 3,4 (3,6) 3,3 (3.6) 3,2 (3,5 3,2 (34) 3,2 (3,4) 3,2 (3,5)
Jan 2026 32 (3,2) 33 (3,3) 34 (3,4) 3,5 (3,5) 36 (3,7) 3,7 (3,7)
Jan 2027 33 (3,3) 3,4 (34) 3,5 (3,6) 3,6 (3,7) 3,8 (3,9 3,8 (3,9)
Jan 2028 33 (3,4) 3,5 (3.5) 36 (3,6) 3,7 (3.8) 3,8 (4,0 3,9 (4,0

Anm. Prognosen avser snittrantan pa boldnemarknaden som helhet och inte SBAB:s list- eller snittrantor. Féregdende prognos fran augusti
2024 i parentes.
Kélla: SBAB
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Diagram 1. Bunden jamfort med rorlig ranta givet ranteprognosen

Procent

37
3.4
|34 |33 3233 3233 3533
1ar

mBunden ranta Genomsnittlig rordig ranta

Anm.: De gula staplarna visar den genomsnittliga arliga réantan vid val av tremanaders (rérlig) rénta om den féljer SBAB:s prognos. De orangea
staplarna visar respektive beddmd fast rénta i bérjan av september. Rantorna avser snittrantor pa bolanemarknaden som helhet och inte SBAB
list- eller snittrantor.

Kalla: SBAB
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