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Pressmeddelande 2025-04-30

SBAB:s delarsrapport for jan-mar 2025

SBAB:s delarsrapport for januari-mars 2025 finns nu tillganglig pa www.sbab.se/IR.

Forsta kvartalet 2025 (fjarde kvartalet 2024)

e Den totala utlaningen 6kade med 0,5 procent till 540,4 mdkr (537,8) samtidigt som den totala
inlaningen minskade med 0,3 procent till 255,0 mdkr (255,9).

o Rorelseresultatet minskade till 710 mnkr (731), framst hanfoérligt till ett 1agre utfall for
nettoresultat av finansiella transaktioner. Utvecklingen motverkades delvis av lagre kostnader.

¢ Rantenettot minskade marginellt till 1 335 mnkr (1 339), framst hanforligt till 6kade avgifter
kopplade till insattningsgarantin jamfért med det fjdrde kvartalet 2024. Den underliggande
rantenettoutvecklingen var positiv.

o Kreditforluster (netto) uppgick till 6 mnkr (positivt 5). De konstaterade kreditforlusterna uppgick
till 7 mnkr (4).

¢ Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,1 procent (10,1) och K/I-talet till 35,4 procent (38,5).

o Karnprimarkapitalrelationen dkade till 14,4 procent (12,7) med anledning av infdrandet av det
sa kallade Bankpaketet.

Finansiell information

2025 2024 2025 2024

Kv 1 Kv 4 Jan-mar  Jan-mar
Total utlaning, mdkr 540,4 537,8 540,4 521,3
Total inlaning, mdkr 255,0 255,9 255,0 230,7
Réntenetto, mnkr 1335 1339 1335 1372
Provisionsnetto, mnkr -16 -13 -16 -17
Nettoresultat av finansiella transaktioner, mnkr -3 73 -3 40
Kostnader, mnkr —473 —545 —473 —439
Kreditforluster, netto, mnkr —6 5 —6 -23
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift, mnkr -146 -143 -146 -142
Rérelseresultat, mnkr 710 731 710 805
Avkastning pa eget kapital, % 10,1 10,1 10,1 11,9
K/l-tal, % 35,4 38,5 35,4 31,2
Karnprimarkapitalrelation, % 14,4 12,7 14,4 12,1

Kommentar fran Mikael Inglander:

Trots stenhard konkurrens fortsatter vi att 6ka vara marknadsandelar inom bolan. Var goda
inlaningstillvaxt har under de senaste aren haft stor betydelse for var 6vergripande
resultatutveckling, inte minst i ljuset av de nedpressade bolanemarginalerna. Under
inledningen av 2025 kunde vi skonja ett visst trendbrott for inlaningen, framst till féljd av
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okade utfloden av bunden inlaning fran privatpersoner, en utveckling som vdnde under de
senare delarna av kvartalet. Den senaste tidens turbulens i omvérlden, med anledning av den
amerikanska administrationens avisering om hojda tullar, har foranlett stora rorelser pa de
finansiella marknaderna och 6kad osdkerhet om den framtida ekonomiska utvecklingen.
SBAB befinner sig i en stark position med god beredskap och férmaga att hantera ytterligare
storningar.

Tullar skapar turbulens och 6kad osakerhet

De tullar som USA har aviserat mot omvarlden skapar inte bara ékade internationella spanningar
utan bidrar ocksa till 6kad osakerhet kring den framtida ekonomiska utvecklingen och 6kad volatilitet
pa de finansiella marknaderna. Hur EU och resten av varlden svarar pa tullarna, samt huruvida de
blir permanenta, kommer att vara avgérande fér den framtida utvecklingen av konjunktur, inflation
och i férlangningen aven rantor. Den svenska inflationen, som bade under januari och februari
Overraskade pa uppsidan, landade lagre an férvantningarna under mars. Riksbanken valde vid det
senaste penningpolitiska métet i mars att [Amna styrrantan oférandrad pa 2,25 procent och
kommunicerade samtidigt att rantan férvantas ligga kvar p4 samma niva under hela
prognosperioden. SBAB har |6pande justerat bolanerantorna i linje med var strategi att agera féljsamt
mot férandringar i marknadsrantor. Ranteutvecklingen framat ar i skrivande stund hogst osaker mot
bakgrund av det osdkra makroekonomiska laget.

God tillvaxt for bolan trots utmanande forutsattningar

Vara utlaningsvolymer vaxte under kvartalet med 0,5 procent till 540,4 mdkr. Tillvaxten var sarskilt
god inom bolan. Det ar gladjande att vi trots den stenharda konkurrensen pa bolanemarknaden
fortsatter vaxa och ta marknadsandelar. Det ar tydligt att vara kunder uppskattar vart enkla och
transparenta erbjudande med goda villkor. Jag vill ocksé passa pa att lyfta vart arbete med
varumarke och kommunikation, som har hjalpt oss att befasta var position som en av de mest
valkanda aktorerna pa boldanemarknaden. Det har skett en trendmassig forbattring pa
bostadsmarknaden, &ven om den senaste tidens handelser bidrar till osdkerhet om den framtida
utvecklingen. Tillvaxttakten fér bostadslan ékade fran 1,4 procent i december 2024 till 1,7 procent i
februari 2025, vilket fortfarande ar en lag niva sett ur ett historiskt perspektiv.

Den totala utlaningen till féretag och bostadsrattsforeningar minskade marginellt under kvartalet. Vi
noterar fortsatt en successiv aterhamtning i fastighetssektorn, om an fran laga nivaer, med 6kade
transaktionsvolymer och ett nagot mer positivt sentiment i marknaden. Samtidigt fortsatter aktiviteten
pa nyproduktionsmarknaden att vara valdigt 1ag. Marknaden fér utlaning till bostadsrattsféreningar
kannetecknas av lag risk, vilket, tillsammans med ékade amorteringar pa en svagt vaxande marknad,
ger upphov till hard konkurrens.

Inlaningen fortsatt viktig for resultatutvecklingen

Vi har sedan 2022, i samband med att Riksbanken genomforde sin férsta rantehdjning, vaxt vara
inlaningsvolymer kraftigt. Inlaningen 6kade under 2024 med narmare 19 procent, en exceptionellt
god utveckling som vi ar valdigt stolta ver. Inlaningen utgdr fortsatt en viktig finansieringskalla som
bidrar till bade var resultatutveckling och var formaga att éver tid kunna leverera konkurrenskraftiga
villkor for bolan och bostadsfinansiering till vara kunder.

Under inledningen av 2025 kunde vi skonja ett visst trendbrott for inlaningen, framst till f6ljd av 6kade
utfléden av bunden inlaning fran privatpersoner. Vi noterade dock en starkare utveckling under de
senare delarna av kvartalet. For kvartalet som helhet minskade inlaningen marginellt med 0,3 procent
till 255,0 mdkr. Vi erbjuder fortfarande vara kunder en bra ranta och schyssta villkor, inte minst
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jamfért med storbankerna som aterigen narmar sig nollrdnta pa manga kontotyper. Vi lagger ocksa
mycket tid och resurser pa att forbattra och synliggora vart erbjudande med ambitionen att vaxa vara
marknadsandelar ytterligare.

Nya regler forbattrar var kapitalposition

Vid arsskiftet tradde det nya sa kallade Bankpaketet i kraft (CRR3-regelverket). For SBAB innebar de
nya reglerna framst att riskvikterna for vissa av vara féretagsexponeringar minskar vasentligt. Vi
tycker att dessa forandringar ar bra eftersom de pa ett battre satt aterspeglar de laga riskerna i var
utlaning. De nya reglerna innebar att vi, allt annat lika, behéver halla mindre kapital och att utrymmet
mot vara riskvagda kapitalkrav fran Finansinspektionen (FI) darmed okar.

Vi styr mot de bolagsmal som galler for var verksamhet. Vi har ett kapitalmal beslutat av var agare,
den svenska staten, som innefattar att uppratthalla en karnprimarkapitalrelation och total
kapitalrelation om minst 0,6 procentenheter éver de av FI kommunicerade kraven. | min roll som VD
och operativt ansvarig for verksamheten har jag dartill sedan tidigare fattat beslut om ett
kompletterande mal gallande karnprimarkapitalet, som innebar att vi dver tid ska halla en buffert
motsvarande 1-3 procentenheter éver kravet fran Fl. Var karnprimarkapitalrelation uppgick vid
utgangen av det forsta kvartalet till 14,4 procent, att jamféra med kravet fran FI om 10,1 procent.

Ett stabilt finansiellt resultat och god motstandskraft mot turbulens och volatilitet pa
marknaden

Bolanemarginalerna ar fortsatt pressade, vilket bidrar till vissa utmaningar att uppratthalla
Idnsamheten i verksamheten. Avkastningen pa eget kapital uppgick for det férsta kvartalet till 10,1
procent. En 6kad andel inldningsfinansiering hjalper till viss del till att kompensera for de laga
bolanemarginalerna. Var underliggande rantenettoutveckling fortsatter att vara stabil, aven om
rantenettot minskade marginellt jamfért med foregaende kvartal, till foljd av vissa positiva effekter
under jamforelseperioden gallande aterforing av avgift for insattargarantin, som fér 2024 blev nagot
lagre an var prognos.

Vi befinner oss i en komplex situation, med ett eskalerande handelskrig mellan framst USA och Kina,
vilket ger upphov till kraftiga rorelser pa de finansiella marknaderna och 6kad osakerhet om den
framtida utvecklingen. De langsiktiga effekterna ar svarbedémda. Jag kan konstatera att SBAB
kommer fran en stark position och att var férmaga och beredskap att hantera ytterligare stérningar ar
god. Vid utgangen av det forsta kvartalet hade vi genomfért drygt halften av vart estimerade
upplaningsbehov for helaret och kreditkvaliteten i var utlaningsportfélj fortsatter att vara valdigt stark.

Jag onskar alla en harlig var.

Mikael Inglander
VD SBAB
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