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Storre sannolikhet att styrrantan sanks an hojs i tullkrigets spar

BNP-tillvaxten i ar revideras ner fran 1,8 till 1,4 procent i kolvattnet av tullkriget.

Att inflationen de senaste tre manaderna legat 6ver Riksbankens mal bedéms bero pa
tillifalliga faktorer. Svensk ekonomi gar pa knana, arbetslosheten fortsatter att 6ka
trendmassigt och hushallen haller alltjamt hart i planboken. Tullkriget medfor
samtidigt betydande osadkerhet for bade BNP- och inflationsutvecklingen.
Bedémningen ar anda att det ar storre sannolikhet att styrrantan sdnks an hgjs.
Riksbanken vantas sdnka styrrantan i augusti, vilket i sa fall ger lite lagre rorliga
bolanerantor. Aktiviteten pa bostadsmarknaden tar inte fart, i synnerhet inte for
bostadsratter. Daremot justeras bostadsbyggandet i ar upp till 29 000 bostader.
Bostadspriserna viantas 6ka mattligt, med dryga 3 procent under aret. Reformerna i
varpropositionen, inklusive nya ROT, vdntas ha liten betydelse for den ekonomiska
aktiviteten i stort och for bostadsmarknaden.

| dag publicerar SBAB arets andra nummer av Bomarknadsnytt med prognoser dver svensk
ekonomi och bostadsmarknad. Har ar de viktigaste slutsatserna:

Lagre svensk BNP-tillvaxt som resultat av tullkriget

Den svenska exporttillvaxten vantas bli lagre som en direkt foljd av de tullar USA infor men
ocksa indirekt via en lagre global BNP-tillvaxt i tullkrigets spar. Svensk BNP beddms i ar
vaxa med 1,4 procent, en nedrevidering fran 1,8 procent i februariprognosen. BNP-tillvaxten
for nasta ar justeras ner fran 3,0 till 2,7 procent. Arbetslésheten har justerats upp.

- Aterhamtningen i svensk ekonomi gér trégare &n vantat och tullkriget stror ytterligare
salt i saren. Vi har darfor reviderat ner var prognos for tillvaxten i svensk ekonomi och
upp for arbetslosheten, sdger Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

Inflationsutvecklingen osdker

Att inflationen de senaste tre manaderna legat dver Riksbankens mal matt med 12-
manaderstalen beddéms bero pa tillfalliga faktorer, bland annat hyreshéjningar och andrade
KPI-vikter. Den stora prisuppgangen pa livsmedel bedéms ocksa ha varit temporar. Tullkriget
g0Or samtidigt inflationsprognosen osedvanligt oséker. En lagre global- och svensk BNP-
tillvaxt - tillsammans med den, pa senare tid, starkare kronan - bor dampa inflationen.
Forvantade fallande varldsmarknadspriser pa ravaror som olja och drivmedel nar den globala
BNP-tillvaxten pressas ned, bidrar ocksa till Iagre inflation. Tullarna i sig kan samtidigt leda
till 6kade kostnader for vissa varor samt aven ge stoérningar i de globala leveranskedjorna
vilket bidrar till hojd inflation. Nettoeffekten pa inflationen av tullkriget bedéms sammantaget
vara negativ.
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- Var nuvarande beddémning ar att det ar stérre sannolikhet att tullkriget sammantaget
har en negativ an positiv nettoeffekt pa inflationen i Sverige, sédger Robert Boije.

Styrrantan sanks till 2,0 procent i augusti — ger lagre rorliga bolanerantor

Mot bakgrund av att den hoga inflationen i bérjan av aret bedéms ha berott pa tillfalliga
faktorer, nettoeffekten av tullkriget vantas bidra till Iagre inflation, BNP-tillvaxten justeras ner
och arbetslésheten upp, vantas Riksbanken sanka styrrantan till 2,0 procent i augusti.

- Var nuvarande bedémning ar att Riksbanken behdver sanka styrrantan sett till den
svaga utvecklingen av svensk ekonomi. Vi har lagt in sankningen i augusti men anser
egentligen att den borde komma tidigare da det tar tid for en rantesankning att
stimulera ekonomin. Vi tror dock att Riksbanken vill sékerstalla att den héga
inflationen i bérjan av aret verkligen var temporar och att tullkriget inte hojer
inflationen innan man vagar sig pa att sanka styrrantan, sager Robert Boije.

- Med tanke pa den stora osakerheten om effekterna av tullkriget utesluter vi inte fler
sankningar av styrréntan i ar — men inte heller att den hojs fran nuvarande niva vid en
ogynnsam utveckling av inflationen, sager Robert Boije.

- Med var nya prognos for styrrantan sjunker den rorliga snittrantan ner mot 3 procent i
augusti. Bolanerantorna vantas pa lite sikt ligga i spannet 3—4 procent beroende pa
bindningstid, sager Robert Boije.

Ingen fart pa bostadsmarknaden — bostadspriserna upp med dryga 3 procent i ar
Efter en trendmassig uppgang i temperaturen pa bostadsmarknaden fér bade bostadsratter
och villor anda sedan hdsten 2022 har uppgangen kommit av sig. Omsattningen pa
bostadsratter ar mycket lagre an normalt. Bostadspriserna har forvisso 6kat sedan arsskiftet
men betydligt mindre an vad som ar normalt fér sdsongen. Reformerna i varpropositionen,
inklusive nya ROT, vantas ha liten betydelse for den ekonomiska aktiviteten i stort och for
bostadsmarknaden.

- Mot bakgrund av den svaga utvecklingen pa bostadsmarknaden och omvarlds-
situationen som lagger sordin pa bostadsmarknaden, har vi reviderat ner var prognos
for prisuppgangen pa bostader i ar fran knappt 6 till drygt 3 procent, sager Robert
Boije.

Prognosen for antalet paboérjade nya bostader justeras for i ar upp med cirka 5000 bostader,
vilket ger en total pa 29 000 nya bostader.

Kontaktpersoner:
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Tabell och diagrambilaga

Tabell 1. Forsorjningsbalans

Procent
2024 2025 2026 2027 2028
BNP-utveckling 1,0 1,4 2,7 2,7 1.9
(0,5 (1,8) (3,00 (2,70 1,7)
Bidrag
Hushall. kons. 0,1 0,5 1,4 1,6 1,4
(0,1 (0,9 (1,5 (1,8 (1,2
Off. kons. 0,3 0,4 0,5 0,3 0,2
(0,3) (0,4) (0,4) (0,3) (0,2
Investeringar 0,1 0,5 1,2 1,2 0,7
-0,4) (0,1) (1,2) (1,1) (0,7)
Nettoexport 0,4 0,0 -0,5 -0,4 -0,4
(0,4) (0,3) (-0,1) (-0,5) (-0,4)

Kalla: Konjunkturinstitutet och SBAB

Diagram 1. Arbetsloshet 15-74 ar

Procent av arbetskraften
11

10

5

2007 2011 2015 2019 2023

Faktisk Sasongsjusterad

Kalla: Macrobond och SBAB
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Tabell 2. Genomfdérda och forvantade styrrantebeslut

Procent
Tidpunkt Styrranteniva
Ar Manad Procent
2023 September 4,00
2024 Maj 3,75
2024 Augusti 3,50
2024 September 325
2024 November 2,15
2024 December 2,50
2025 Januari 225
2025 Augusti 2,00

Kalla: SBAB

Tabell 3. Framtida bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3man 1ar 2ar 3ar 4ar b5ar
maj-2025 32 32 32 33 34 34
jan-2026 91 842 33 34 35 37
jan-2027 32 34 35 36 37 38
jan-2028 33 34 36 37 38 39
jan-2029 33 35 36 37 38 39

Anm. Prognosen avser snittrantan pa bolanemarknaden som helhet och inte SBAB:s list- eller snittrantor.

Kélla: SBAB
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Tabell 4: Sammanfattning av samtliga prognosvariabler

2024 2025 2026 2027 2028

BNP till marknadspris Arstakt, procent 1,0 1.4 27 2,7 1.9
Delkomponenter
Privat konsumtion Arstakt, procent 0,3 1,1 3,2 3,5 3.2
Offentlig konsumtion Arstakt, procent 12 13 2,1 13 0,9
Investeringar Arstakt, procent 0,2 2.2 5.0 4,7 2,6
Nettoexport Arstakt, procent 11,0 0,9 -111 -11,0 -12,1
Bidrag
Privat konsumtion Procentenheter 0,1 0,5 1,4 1,6 1.4
Offentlig konsumtion Procentenheter 0,3 04 0,5 0,3 0,2
Investeringar Procentenheter 0,1 0,5 1,2 1,2 0,7
Nettoexport Procentenheter 0,4 0,0 -0,5 -0,4 04
Sysselsattning (15-74 ar) Arstakt, procent 05 0.4 0,9 1,0 1,0
Arbetsloshet (15-74 ar) Procent av arbetskraften 8.4 8,6 8,3 7.9 7.3
Arbetade timmar Arstakt, procent 0,3 -0,1 1.7 1,9 0,2
Timlénekostnad Arstakt, procent 4,8 37 3,2 3.2 3.6
Inflation, KPI (dec.-dec.) Arstakt, procent 0,8 1.7 2,0 2,0 2,0
Inflation, KPIF (dec.-dec.) Arstakt, procent 1,5 29 2,0 2,0 2.0
Inflation, KPIF-XE (dec.-dec.) Arstakt, procent 2,0 26 1.9 1.9 1,9
Styrranta, arsgenomsnitt Procent 3,62 219 2,00 2,00 2,00
KIX-index Index 921118 = 100 125,9 120,0 119,5 119,0 118,6
Hushallens disponibla inkomster Arstakt, procent 4,8 36 5,0 5.5 41
Hushallens sparkvot Procent av D.I. 17,4 14,5 14,3 14,1 12,9
Sparkvot, exkl. premie- och tjidnstepension Procent av D.1. 6,8 6,5 6,3 6,2 52
Utlaning till bostadsratter Arstakt, procent 1,0 29 45 5.1 54
Utlaning till smahus Arstakt, procent 186 31 3,6 3,8 4,0
Hushallens skuldkvot Procent av D.I. 161,9 161,3 159,6 1577 158,3
Hushallens rantekvot (efter skatteavdrag) Procent av D.I. 53 4,3 4.3 4.3 4.4
Bostadspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 4,0 31 4.8 4.6 3.1
Bostadsrattspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 6,7 32 59 4.8 3.4
Smahuspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 26 31 4,1 44 29
Pabbrjade bostéder Tusental 28,4 28,9 30,7 33,0 34,7
Pabarjade lagenheter Tusental 22,6 22,8 24,0 25,6 26,7
Paborjade smahus Tusental 58 6,1 6.8 7.4 8,0
Bostadsbrist Tusental 27 25 28 29 27

Anm.: For 2024 ar uppgifterna utfall. i dvrigt ar det prognoser.
Killor: Macrobond, Booli, Konjunkturinstitutet, SCB och SBAB
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